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ZMENY OPROTI PREDCHOZi VERZI @
ZE DNE 30. 4. 2024:

- Drobna aktualizace kapitoly 3.2 Ceska
spofitelna v roli finanéniho poradce
a zaélenovanirizik tykajicich se udrzitelnosti
do investiéniho a pojistovaciho poradenstvi

— Drobna aktualizace kapitoly 5. Transpa-
rentnost zasad odménovani s ohledem na
zaclenovanirizik tykajicich se udrzitelnosti
dle élanku 5 SFDR

1. Uvod

Pro skupinu Erste Group, jejiz souéasti je Ceska
spofitelna, a.s. (dale také ,Ceska spofitelna” nebo ,CS"),
je udrzitelnost jednou ze zékladnich hodnot. Jako
soucast skupiny Erste Group se hlasime k uplathovani
celoskupinovych standardd v oblasti udrzitelnosti.'
Dlouhodobé zaclefujeme udrzitelnost do kli¢ovych
rozhodnuti a procest a neustale pracujeme na
vylep$ovani svych sluzeb a produktd tak, abychom své
klienty podporovali na jejich cesté k budoucnosti.

Udrzitelnost se stala zakladni potfebou a samozfejmym
zplsobem Zivota pro stale rostouci ¢ast spoleénosti.
Odpovédné investovani je tak reakci na aktualni stav
spole¢nosti, zivotniho prostfedi a obavy o udrzZitelnost
naseho Zivotniho stylu.

Aby byla oblast udrzitelnosti pro klienty a investory
srozumitelnd, vznikaji na evropské urovni nové normy

a nafizeni. Tato regulace stanovuje nové metody a pro-
cesy, jak k udrzitelnosti pfistupovat. Cilem je zlepSit
transparentnost a vybavit investory dostatkem informaci,
na zakladé kterych mohou o svych investicich rozhodo-
vat. Jasny regulatorni ramec je dilezity i z toho dlivodu,
aby si subjekty finan¢niho trhu nevykladaly pojem
udrzitelnosti pfilis volné a neoznacovaly jako udrzitelné

i ty investice, které takové ve skutec¢nosti nejsou.

Ddvéra investor( a finanéni sektor motivovany k podpofie
udrzitelnych aktivit je cestou k tomu, jak se pfiblizit

k naplfiovani evropskych zavazk{ vedoucich ke
klimatické neutralité.

U&elem tohoto dokumentu je srozumitelnou formou
shrnout a zvefejnit informace o udrzitelnosti v souladu
s platnou legislativou.

Timto dokumentem predava Ceska spofritelna, a.s.,
informace podle élankut 3, 4 a 5 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27.
listopadu 2019 o zvefFejiovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi financ¢nich sluzeb (dale jen
.SFDR").

2. Slovnic¢ek pojmu

SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation)

je nafizeni, které pro vybrané subjekty financniho trhu,
jako je Ceska spotitelna, stanovuje informaéni povinnosti
ve vztahu k udrzitelnym investicim. Cilem je poskytnout
koncovym investorm moznost kvalifikované posoudit
dopady investovani z hlediska udrzitelnosti. Zjednodu-
Sené feceno SFDR stanovuje, co se smia nesmi
oznacovat jako udrzitelna investice.

ESG je zkratka slov ,Environmental” (environmentalni),
.Social” (socidlni) a ,Governance" (sprava a fizeni
spolecnosti).

Udrzitelna investice je dle SFDR definovana jako
investice do hospodarské €innosti, ktera pfispiva

k environmentalnim a/nebo socialnim cildim, pfiéemz
spolecnosti, do nichz je investovano, dodrzuji postupy
fadné spravy a fizeni a sou€asné tato investice
vyznamné neposkozuje zadny z uvedenych cill.

Ucéastnikem finanéniho trhu tak, jak je definovan

v SFDR, je Ceska spofitelna ve své roli Gvérové instituce
poskytujici spravu portfolia. Pro ucastniky finanéniho
trhu zavadi SFDR konkrétni povinnosti.

Finanénim poradcem dle SFDR je Ceska spofitelna

ve své roli Uvérové instituce poskytujici investi¢ni
poradenstvi, a zaroven i ve své roli zprostfedkovatele
pojisténi poskytujiciho pojistovaci poradenstvi v oblasti
pojistnych produktl s investi¢ni slozkou. | pro finanéni
poradce zavadi SFDR povinnosti, které jsou vSak o néco
méné rozsahlé nez povinnosti u¢astnikl finanéniho trhu.

Rizikem tykajicim se udrzitelnosti se dle SFDR rozumi
udalost nebo situace v environmentalni nebo socialni

T Jako soudast skupiny Erste Group se hlasime k celoskupinovym ESG standardlm, kdy Erste Group Bank AG je hodnocena nasledujicimi ratingy/indexy:
- Erste Group Bank AG je od ¢ervna 2018 soucasti indexu Euronext Vigeo Index Eurozone 120.
- Je zahrnuta do indexu udrzitelnosti Videfiské burzy cennych papirl od jeho spusténi v roce 2008.

— Erste Group Bank AG je soucasti indexové fady FTSE4Good od roku 2016.
-V fijnu 2018 ziskala skupina Erste Group nejvyssi status v ratingu ISS ESG.

—Na zacatku roku 2019 spole¢nost imug Investment Research zvysila hodnoceni Erste Group z neutrainiho na pozitivni.
-V roce 2019 ziskala Erste Group Bank AG rating AA (na stupnici AAA-CCC) od MSCI ESG Ratings.
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oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé,
Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny
nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

Faktory udrzZitelnosti dle SFDR zahrnuji rizné
environmentalni, socialni a zaméstnaneckeé otazky,
dodrzovani lidskych prav a otazky boje proti korupci

a Uplatkarstvi. Tyto rlzné charakteristiky mohou mit jak
pozitivni, tak negativni dopad na finan¢ni vykonnost
daného subjektu &i produktu.

Hlavni nepfiznivé dopady znamenaji takové dopady
investi¢nich rozhodnuti a poradenstvi, které maji
nepfiznivé uCinky na faktory udrzitelnosti. SFDR
stanovuje informacni povinnosti G¢astnikl finanéniho
trhu a finanénich poradct ve vztahu k témto negativnim
dopadlm, a pfedevsim usiluje o transparentnost
zpUsobl, jak jsou tyto dopady zohlediovany v procesu
investi¢nich rozhodnuti a investi¢niho nebo pojistovaciho
poradenstvi.

3. Transparentnost
politik v oblasti
rizik tykajicich se
udrzitelnosti dle
¢lanku 3 SFDR

3.1 Ceska sporitelna v roli i¢astnika finanéniho trhu
a zaélenovanirizik tykajicich se udrzitelnosti do
procest investiéniho rozhodovani

CS v roli ugastnika finan¢niho trhu jako Uvérova
instituce poskytujici spravu portfolia v ramci
investi¢ni sluzby obhospodarovani majetku
zaékaznika deleguje vybrané souvisejici sluzby na
spravcovskou spole¢nost Erste Asset Management
GmbH (,EAM"), v€etné ¢inéni investi¢niho
rozhodnuti za u€elem realizace jednotlivych
investi¢nich strategii a fizeni udrzitelnosti
obhospodarovanych portfolii.

Zaclenéni rizik udrzitelnosti do procesu investic¢-
niho rozhodnuti je zajisténo v souladu se strategii
EAM, jez je v pIném znéni uvefejnéna v sekci
Udrzitelné investovani na strankach www.erste-
am.cz v dokumentu “Informace podle ¢lanku 3
nafizeni (EU) 2019/2088 o strategiich pro zaclenéni

rizik udrzitelnosti do procesu investi¢nich rozhod-
nuti pro investi¢ni portfolia”. Uvedena strategie
definuje nize uvedenym zpUsobem rizika
udrzitelnosti a jejich typy.

Rizika udrzitelnosti nejsou hodnocena jako
samostatny typ rizika, ale jsou zahrnuta do
stavajicich kategorii rizik, protoze ovliviuji stavajici
typy rizik, kterym jsou obhospodafovana portfolia
potencialné vystavena.

K hodnoceni rizik udrzitelnosti v ramci investi¢nich
rozhodnuti jsou identifikovana relevantni rizika
udrzitelnosti za¢lenéna a méfena v ramci
stavajicich kategorii rizik v souladu se zvolenou
investi¢ni strategii.

Mezi identifikovana relevantni rizika udrzitelnosti
patfi:

— environmentalni rizika souvisejici s dopady
zmény klimatu, pfizplsobeni se zméné klimatu
a pfechodu na nizkouhlikové hospodarstvi,
ohroZeni biologické rozmanitosti, fizenim zdrojt
a likvidaci odpadd,

- socialnirizika souvisejici s pracovnimi
a bezpec€nostnimi podminkami a dodrZzovanim
uznavanych pracovnich norem, dodrzovanim
lidskych prav a bezpecénosti vyroby,

- rizika v oblasti spravy a fizeni obchodnich
spoleénosti souvisejici s ndlezitou péci fidicich
organ( spoleénosti, s opatfenimi proti korupci
a s dodrzovanim pfisludnych zakond a predpisd.

Identifikovana rizika udrzitelnosti jsou zahrnuta

do pouzitych rizikovych indikatorl nebo hodnoceni.
Pfi shromazdovani udajd souvisejicich s udrzitel-
nosti pro interni analyzy se vyuzivaji rovnéz udaje
od externich poskytovateld. Externi daje mohou
byt nékdy neuplné, nepfesné nebo nedostupné.
Poskytovatelé hodnoceni udrzitelnosti také zohled-
fuji rGzné faktory a pouzivaji rizné vahy, coz
znamena, ze spolecnost, ktera je cilem investice,
m{ze mit rizné hodnoceni udrzitelnosti. Existuje
proto riziko, Ze cenny papir nebo emitent bude
ohodnocen nespravné. K omezeni tohoto rizika
pouziva EAM vlastni ratingovy model nazvany
ESGenius. Tento ratingovy model si klade za cil
spojit orientaci na udrzitelnost a pohled na ostatni
rizika, do jednoho celkového pohledu prostfednic-
tvim statistickych transformaci. Kombinaci rdiznych
poskytovateld se snizi mezery v datech a provede
se kontrola vérohodnosti réznych ratingd.

Dopady rizika udrzitelnosti se liSi v zavislosti na
konkrétnim riziku a tfidé aktiv. Riziko udrzitelnosti
muUze mit dopad na ekonomické odvétvi nebo
geograficky region, a tak ovlivnit hodnotu
podkladové investice portfolia. Pokud riziko
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3.2

udrzitelnosti nastane, mGze dojit k nahlému
poklesu hodnoty investice.

Nad ramec mozné udrzitelné strategie vSechna
obhospodarovana portfolia sleduji zakladni etické
standardy pro pfimé investice tykajici se zakazu
vyroby kontroverznich zbrani, spekulace na cenu
potravin a snizovani negativnich vlivli spojenych
s tézbou a zpracovanim uhli.

CS se domniva, ze zohlednéni rizik udrzitelnosti
mUzZe mit pozitivni dopad na navratnost investice,
protoze vysledna niz$i vaha cennych papirt nebo
vyloucéeni cennych papirl emitentd nespliujici
kritéria udrZitelnosti z investi¢niho portfolia méze
pfispét ke snaze o zmirnéni nebo zabranéni
nepfiznivym globalnim dopadlm zplsobenym
riziky udrzitelnosti. Zvlastni pozornost je pfitom
vénovana diverzifikaci rizika.

V roli u€astnika finanéniho trhu jako uvérova
instituce poskytujici spravu portfolia zajistuje CS
ve spolupraci s EAM zaclefiovani rizik tykajicich se
udrzitelnosti do procesu investi¢niho rozhodovani
pfedevsim pedlivym vybérem produktd (s ohledem
na jejich podkladova aktiva) s drazem na
odbornou péci a ochranu investord. V tomto
procesu se vychazi z dostupnych dat, které
poskytuji tvlrci téchto produktd, a daldich
externich informaci.

Ceska spofritelna v roli finanéniho poradce
a zaclenovanirizik tykajicich se udrzitelnosti
do investi¢niho a pojistovaciho poradenstvi

Skupina Erste Group definuje rizika tykajici se
udrzitelnosti ve svych internich smérnicich.
Definovany jsou nasledujici typy rizik:

Rizika v environmentalni oblasti jsou rizika, ktera
vznikaji v disledku vystaveni se riziku
souvisejicimu s klimatem nebo zhorSovanim
Zivotniho prostfedi. Tato rizika se obvykle projevuji
jako pfimé materialni $kody (napf. dopady
extrémniho pocasi), jako rizika dodate¢nych
nakladl a vydajl (vyzadovanych napf. legislativou,
technologickymi standardy ¢i preferencemi
zéakaznik() ¢i jako $kody vzniklé v dlsledku
odpovédnosti (napf. za negativni dopady vyrobkd,
zpUsobeni znedisténi atd.).

Socialni rizika jsou rizika, ktera vznikaji v disledku
$patnych standardd v oblasti dodrzovani prav,
pracovnich vztahd a obchodnich praktik. Mohou
se projevit poSkozenim poveésti, neefektivnim
provozem a souvisejicimi finan¢nimi Skodami nebo
napf. jako ztrata pracovni sily.

Rizika v oblasti spravy a fizeni jsou rizika spojena
se Spatnymi nebo netransparentnimi firemnimi

predpisy, jako jsou napf. etické kodexy, protikorup-
¢ni politiky ¢i politiky proti prani Spinavych penéz.
Tato rizika mohou vyznamné pogkodit dvéru
zéakaznikl a investory a vést k finanénim ztratam

a sankcim.

VSechna tato rizika by méla byt zvazovana na urovni
CS jako instituce i na Grovni klientd a dodavateld.

V roli finanéniho poradce jako Uvérova instituce
poskytujici investiéni poradenstvi zajistuje CS
zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do
svého investi¢niho poradenstvi pfedevsim
pedlivym vybé&rem produktl (s ohledem na jejich
podkladova aktiva) s dirazem na odbornou péci
a ochranu investord. V tomto procesu CS vychazi
z dostupnych dat, které poskytuji tvirci téchto
produktl, a daldich externich informaci. Kazdé
Ctvrtleti dochazi k proaktivnimu hodnoceni
produktové nabidky. Konkrétni procesy v ramci
investiéniho poradenstvi jsou detailnéji rozpraco-
vany v internich metodickych pokynech CS.

V roli finanéniho poradce jako zprostiedkovatel
pojisténi poskytujici pojistovaci poradenstvi

v oblasti pojistnych produktl s investi¢ni slozkou
peclivé zvazujeme, kam budeme investovat, aby
na$e investice rizikim tykajicim se udrzitelnosti co
nejlépe odolavaly. Tato rizika jsou jednim z hledisek
v procesu vybéru investi¢nich fondd i pro investo-
vani. Klientdim pfed sjednanim predkladame
modelaci, ktera zobrazuje vyvoj odkupného

v letech a zohledhuje obecnou rizikovost investice.

Rizika tykajici se udrzitelnosti nedopadnou

na Garantovany fond, kde je garance zachovani
nominalni hodnoty pojistného alokovaného

do tohoto fondu.

Také u ostatnich fondd dbame pfi jejich vybéru
na to, aby co nejlépe odolavaly riziklm udrzitel-
nosti, jen v extrémnich pfipadech mdze
materializace téchto rizik zpdsobit niz&i nebo
zaporné zhodnoceni.

V zivotnim pojidténi FLEXI si klienti mGzou zvolit

i tfi udrzitelné, tzv. zelené fondy. Budouci
hodnoceni dopadu rizik tykajicich se udrzitelnosti
na vynosnost téchto fond( vychazi z toho, ze fondy
mohou dosahnout celkové nizsi vynosnosti nebo
niz§iho zhodnoceni v pribéhu vybranych trznich
fazi v porovnani s jinymi financnimi produkty, které
nenapliuji kritéria udrzitelnosti a neceli rizikm
tykajicim se udrzitelnosti. Nicméné fondy
predpokladaji, Ze zohlednéni rizik tykajicich se
udrzitelnosti mdze mit pozitivni vliv na vynos,
protoze v dUsledku znamena vylouc¢eni takovych
investi¢nich moznosti, u kterych by rizika tykajici
se udrzitelnosti mohla zpUsobit ztratovost.
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V ramci pojistovaciho poradenstvi hodnotime vztah
klienta k investi¢nimu riziku. Diky tomu doporucime
kazdému klientovi individualni investi¢ni strategii.
Konecné feSeni ale vzdy zalezi na volbé klienta.
Investi¢ni fondy, které v ramci zivotniho pojisténi
nabizime, prochazi vybérem a ohodnocenim
ohledné ESG kritérii, jak je popsano vyse. Pfi
pojistovacim poradenstvi tedy nemize dojit k tomu,
ze by byl klientdm nabizen fond, u néhoz nedojde

k vySe popsanému hodnoceni. U tzv. ,zelenych”
fondd, popsanych vyse, jsou rizika tykajici se
udrzitelnosti zohlednéna v celkové rizikovosti
investice, protoze nepredstavuji samostatnou
kategorii. V poradenstvi klientovi pak zohledriujeme
celkovou rizikovost investice.

4. Transparentnost
hepfriznivych dopadu
na udrzitelnost dle
¢lanku 4 SFDR

4.1 Ceska sporitelna v roli uéastnika finanéniho
trhu zvefejiuje toto prohlaseni o hlavnich
nepfiznivych dopadech investi¢nich rozhodnuti
na faktory udrzitelnosti

Prohlaseni o hlavnich nepfiznivych dopadech
investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti

4.2 Ceska sporitelna v roli finanéniho poradce
zverejiuje toto prohlaseni o nezohlediovani
nepfiznivych dopadt investi¢niho a poji§tovaciho
poradenstvi na faktory udrzitelnosti

Nezohlediovani nepfiznivych dopadt
investi¢niho poradenstvi na faktory udrzitelnosti

Nezohlediovani nepfiznivych dopadt pojistova-
ciho poradenstvi na faktory udrzitelnosti

5. Transparentnost
zasad odmeénovani
s ohledem na
zaclenovanirizik
tykajicich se
udrzitelnosti

dle ¢lanku 5 SFDR

Zasady odméniovani v CS podporuji udrzitelny obchodni
model CS, ktery zohledfuje v8echna rizika tykajici se
udrzitelnosti, v€etné rizik environmentalnich, socidlnich
arizik v oblasti spravy a Fizeni.

CS si stanovuje a kazdoro&né aktualizuje cile v environ-
mentalni a socialni oblasti a v oblasti spravy a fizeni
spolecnosti (dale jen "ESG cile"), kterymi usiluje

0 pozitivni dopad a zaroven o zabranéni negativnich
dopadi ginnosti CS na udrZitelnost. ESG cile jsou
zahrnuty do cilli véech &len( predstavenstva CS

a vétsiny jejich pfimych podrizenych. Pohybliva slozka
odmény té&chto &lenl vedeni CS je navazana také na
pInéni ESG cill. Pohybliva slozka odmény zaméstnancl
i ostatnich pracovnikl je navazana na plnéni cild
spole¢nosti véetné ESG cild. Toto zajistuje, ze vyplata
pohyblivé slozky mzdy/odmény nepodporuje podstupo-
vani nadmérnych rizik nebo prodej nevhodnych produktd
na ukor zakaznika a upfednostriovani kratkodobych cild
na ukor dlouhodobych cilQ.

Kli¢ovym prvkem zdsad odménovani v CS je
spravedinost, ktera je zohlednéna z hlediska interniho,
externiho a diverzity. Interni spravedinost znamena,

ze zaméstnanci i ostatni pracovnici by se méli citit
odménovani spravedlivé podle pomérné hodnoty jejich
prace v CS. Zaméstnanci i ostatni pracovnici zabyvajici
se podobnymi pracemi v rliznych ¢astech CS jsou
odménovani obdobné. Externi spravedinost znamena, ze
CS usiluje odmé&fiovat zamé&stnance i ostatni pracovniky
spravedlivé (a tim i konkurenceschopné) v porovnani

s témi, ktefi vykonavaji podobnou praci v jinych
spole¢nostech na stejném trhu. Spravedinost z hlediska
diverzity znamena, e zasady odmé&novani CS jsou
postavené na zasadé stejné odmeény za stejnou praci
nebo praci stejné hodnoty bez rozdilu pohlavi, véku,
zdravotniho stavu, etnického a nabozenského vyznani
&i politické prislusnosti. CS provadi pravidelné analyzy
ke zjisténi rozdild v odmériovani podle pohlavi, a pokud
existuji, provadi zmény k jejich odstranéni.
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https://www.csas.cz/static_internet/cs/Redakce/Ostatni/Ostatni_IE/Prilohy/prohlaseni-o-hlavnich-nepriznivych-dopadech-investicnich-rozhodnuti-na-faktory-udrzitelnosti-dle-clanku-4-odst-1-a-2-sfdr.pdf
https://www.csas.cz/static_internet/cs/Redakce/Ostatni/Ostatni_IE/Prilohy/prohlaseni-o-hlavnich-nepriznivych-dopadech-investicnich-rozhodnuti-na-faktory-udrzitelnosti-dle-clanku-4-odst-1-a-2-sfdr.pdf
https://www.csas.cz/static_internet/cs/Redakce/Ostatni/Ostatni_IE/Prilohy/nezohlednovani-nepriznivych-dopadu-investicniho-poradenstvi-na-faktory-udrzitelnosti.pdf
https://www.csas.cz/static_internet/cs/Redakce/Ostatni/Ostatni_IE/Prilohy/nezohlednovani-nepriznivych-dopadu-investicniho-poradenstvi-na-faktory-udrzitelnosti.pdf
https://www.csas.cz/static_internet/cs/Redakce/Ostatni/Ostatni_IE/Prilohy/nezohlednovani-nepriznivych-dopadu-pojistovaciho-poradenstvi-esg.pdf
https://www.csas.cz/static_internet/cs/Redakce/Ostatni/Ostatni_IE/Prilohy/nezohlednovani-nepriznivych-dopadu-pojistovaciho-poradenstvi-esg.pdf
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