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Mili tenafi,

mame mésic duben — tedy 29. bfezen uz je za nami (datum plvodné stanoveného
brexitu) a Spojené kralovstvi je stale ¢lenem Evropské unie a rozuzleni, jakym
zplsobem (a zda vibec) Britanie vystoupi, je stale v nedohlednu (minimalné
v dobé, kdy jsem psal uvodnik). Konec bfezna byl v Britanii velmi hekticky -
piny debat a hlasovani. Britska dolni snémovna si po vice nez 100 letech urcila
program zasedani. Poslanci chtéli vzit dalSi vyvoj brexitu do vlastnich rukou.
Pfedsedovi dolni Komory Johnu Bercowi pfedali 16 moznych variant, jakym
zpusobem by se brexit mohl vyvijet. Z téch John Bercow vybral osm navrhu
— Zadny u nich v8ak nedosahl nadpolovi¢ni vétsiny. 1. dubna vybirali znovu —
tentokrate z deviti variant a hlasovali o ¢tyfech a pro zménu opét zamitli vSechny
poslanecké varianty (ne, to opravdu neni april). Dohoda Theresy Mayové uz
byla taky tfikrat zamitnuta a je mozné, Ze se o ni bude hlasovat i po Ctvrté.
Pfedseda Evropské rady Donald Tusk svolal na 10. dubna mimofadny summit,
tedy pouhé dva dny pfed nové stanovenym datem, kdy by mél nastat brexit,
pokud se tedy Britanie s EU nedohodnou na nééem jiném. Cas se totiz krati. 23.
a 24. kvétna probéhnou volby do Evropského parlamentu, a pokud chce Britanie
opravdu vystoupit (protoZze se velmi téZko odhaduje, co vlastné chté&ji), méla by
to stihnout pfed timto datem nebo se jich budou muset u€astnit a to bez delSiho
odkladu nebo revokace ¢lanku 50 (tedy odvolani brexitu) pfili§ nepdjde a hlavné
tu bude dulezité i stanovisko EU, ktera s tim musi souhlasit. Vyvoj ve Spojeném
kralovstvi pribézné peclivé sledujeme i vzhledem k pomérné silnému dopadu na
Cesko. Vyvojem ekonomiky Spojeného kralovstvi se zabyva i nase hlavni téma,
ve kterém si muzete precist i odhad vyvoje Ceské ekonomiky v pfipadé ¢erného
scénafe brexitu a zavedeni cel v pfipadé neshody Ciny a USA.

Hlavni téma pfipravil kolega Jifi Polansky. Sleduje v ném vyvoj svétové a dalSich
velkych ekonomik (eurozény, Némecka, Britanie a USA) i s pfehledem cCeské
ekonomiky. Pfedstavuje nejen jejich aktualni kondici, ale i mozné Soky, které by
ovlivnily jejich dalSi vyvoj a co by to pro né znamenalo, hlavné z pozice vyvoje
v Britanii a svétového obchodu. Vzhledem k otevienosti Ceské ekonomiky
je pravé svétovy vyvoj a znalost chodu velkych ekonomik kli€ovy pro odhad
sméfovani ¢eské ekonomiky. Vice si muzete precist na stranach 7 az 10.

V dobé&, kdy Britanie planuje odejit z EU, slavi Ceska republika 15 let od vstupu
do Evropské unie. Cesi, a¢ k tomu nemaji moc divodd, patfi k nejvétsim
euroskeptikim. Je za tim i urcity nezajem (mozna neznalost, ktera miize pramenit
z horsi informovanosti, které se snazime nasim Mési¢nikem pfedchazet), jez
se naplno projevuje napfiklad u voleb do Evropského parlamentu, kde ucast
Ceskych volicu byla velmi nizka.

V nasi rubrice Drobnohled se Pavlina Zakova ze Zastoupeni Evropské komise
v CR vénuje sméfovani evropskych fondl po roce 2020. Vzhledem k zamé&reni
Ceské ekonomiky na pramysl navrhuje Komise se zaméfit na rozvoj této oblasti,
at uz v podobé vy3Si modernizace a digitalizace, tak i v oblasti vzdélavani.
Jakeé oblasti a aktivity (a v jaké vySi) budou z fondu podporeny, jsou pfedmétem
jednani, které se rozbihaji v téchto dnech. Vice na strané 6.

Vazeni ¢tenafi, doufejme, Ze rozuzleni uz dva roky probihajiciho brexitu nebude
mit negativni dopady na Spojené kralovstvi ¢i zbytek EU. Kolega s oblibou fika,
Ze pojem ,zmizet po anglicku®, nabral UpIlné novy rozmér. Pfeji vam pohodové
¢teni informacemi nabitého Mési¢niku.
Toma$ Kozelsky
e l ,
el
lows
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Zabrani Spojené kralovstvi brexitu bez dohody? Dolni

Udalosti v EU

snémovna naopak schvalila nejtésné&jsi moznou vétsinou
navrh zakona, ktery povéfuje premiérku Mayovou usilovat
o odklad brexitu, bude-li zemi hrozit varianta bez dohody.
- Summit EU: Brexit, Cina, USA a ochrana klimatu. - 15
let &lenstvi v EU: jak jej Cesi a Slovaci vnimaji? - Emise

u osobnich aut se maji snizit o 37,5 %: je to realné?

BREXIT

Zabrani Spojené kralovstvi brexitu bez
dohody?

Britska Dolni snémovna si 3. dubna odhlasovala, ze nebude
znovu hlasovat o rliznych variantach postupu v otazce
planovaného odchodu z Unie. Pro navrh zadajici, aby poslanci
opét prevzali kontrolu nad programem snémovny, se vyslovilo
310 poslanct, proti jich byl stejny pocet. Pfedseda snémovny
John Bercow remizu rozhodl v neprospéch navrhu.

Podle samotného Bercowa pfedseda snémovny naposledy
remizu rozhodoval svym hlasem v roce 1993. Tehdy poslanci
hlasovali nerozhodné po debaté o takzvané Maastrichtské
smlouvé, ktera zalozila Evropskou unii.

Zpravodajska stanice BBC upozornila, Ze by poslanci v pondéli
8. dubna ale nakonec pfece jen o rlznych variantach kolem
brexitu mohli hlasovat. Je totiz mozné, Ze jim rGzné navrhy na
dalSi postup predlozi sama vlada.

Dolni snémovna naopak schvalila nejtésnéjSi moznou
vétsSinou navrh zakona, ktery povéruje premiérku Mayovou
usilovat o odklad brexitu, bude-li zemi 12. dubna hrozit
varianta bez dohody. Poslanci navrh schvalili pomérem hlasu
313 ke 312, navrh nasledné sméfoval do horni parlamentni
komory.

Zakon ma vyloucit takzvany tvrdy brexit a zajistit, aby Spojené
kralovstvi Evropskou unii opustilo na zakladé dohody. Zakon
schvaleny v Dolni snémovné uklada premiérce, aby si vyzadala
parlamentni souhlas s podrobnostmi o pfipadném odkladu
a dava poslancim pravo jeho délku upravit. Jakykoli dal$i
odklad brexitu musi jednomysiné schvalit vSech 27 statl
Evropské unie. Britsky parlament jiz nékolikrat v nezavaznych
hlasovanich brexit bez dohody odmitl.

Pokud britska snémovna do 12. dubna schvali dosud
odmitanou dohodu o sporadaném brexitu, kratkodoby
odklad britského odchodu z EU do 22. kvétna je stale
mozny. V Evropském parlamentu to fekl pfedseda Evropské
komise Jean-Claude Juncker. Riziko, Ze Britanie odejde k 12.
dubnu bez dohody, je podle néj ovSéem stale pravdépodobné;jsi
moznosti, kterou Unie sice nechce, ale na kterou se pfipravuje.

EU je podle Junckera pfipravena pruzné upravovat souvisejici
politickou deklaraci, ktera definuje zamyslenou cilovou podobu
vzajemnych vztahl EU a Britanie v budoucnosti. Juncker
také zopakoval, ze v pripadé brexitu bez dohody ma Unie
prichystany plan a dlouhodobé si je védoma rozlozeni
sil v britské snémovné. Pfipomnél fadu konkrétnich krokd,
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které zajisti napfiklad dalSi policejni spolupraci €i pokracovani
dopravy.

Vybor pro ob&anské svobody Evropského parlamentu potvrdil
kompromisni podobu pravidel, ktera v pfipadé brexitu bez
dohody umozni ob&anim Britanie kratkodobé bezvizové cesty
do zemi Evropské unie. Podminkou je recipro¢ni pfistup britské
strany v0¢i lidem z EU. Shodu na textu dosud komplikovalo
rozhodnuti ¢lenskych zemi trvat na oznaceni Gibraltaru jako
britské ,kolonie“, se kterym europarlament dlouhou dobu
nesouhlasil. Nyni ale poslanci ustoupili. Tato opatfeni vSak
nikdy podle $éfa Komise nenahradi podminky ,rozvodové
dohody“ v€etné tfeba pfipadného pfechodného obdobi.
Mluvéi némecké vlady prohlasil, ze pokud chce Londyn od
EU dalSi odklad, musi pfrijit s velmi konkrétni zadosti. Nic
takového se ale zatim nestalo.

https://euractiv.cz/section/aktualne-v-eu/news/summit-eu-resil-
krome-brexitu-take-vztahy-s-cinou-usa-nebo-ochranu-klimatu/

https://www.gov.uk/government/organisations/department-for-
exiting-the-european-union#content

POLITIKA

Summit EU: Brexit, Cina, USA a ochrana
klimatu

Po dramatickém prvnim dni bruselského summitu, ktery zcela
ovladlo jednani o odkladu brexitu, se druhy den lidfi zemi EU
vénovali fadé dalSich kliCovych témat. Projednavali vztahy
s Cinou, obchodni dohodu s USA nebo klimatickou politiku.
Ohledné Ciny lidfi fesili napfiklad také spoleény postup
a mozna rizika pfi budovani sité 5G, tedy kybernetickou
bezpecnost v souvislosti s uzivanim novych technologii.
Ceska republika planuje v této souvislosti mezinarodni
konferenci o kybernetické bezpelnosti a vyzvala v ramci
jednani ostatni zemé, aby na ni poslali své experty. S tématem
jsou spojena i potencialni rizika technologii ¢inské spole€nosti
Huawei, pfed kterymi varuji nejen Ceské zpravodajské sluzby.
Summit feSil také planovanou dohodu o volném obchodu
mezi EU a Spojenymi staty. Ceska strana na zagatek jednani
s AmeriGany tlacila, protoze se obava zavedeni tarifi na
automobilovy priimysl.

Obchodnich vztah( se tykalo i Uvodni jednani druhého dne
summitu se zastupci Norska, Islandu a Lichtenstejnska.
Evropsky hospodarsky prostor (EHS), diky kterému zminéné
zemé obchoduji se staty Unie na vnitfnim trhu, totiz slavi &tvrt
stoleti od svého vzniku.

https://euractiv.cz/section/aktualne-v-eu/news/summit-eu-resil-
krome-brexitu-take-vztahy-s-cinou-usa-nebo-ochranu-klimatu/

https://www.consilium.europa.eu/cs/meetings/european-
council/2019/03/21-22/
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15 let ¢lenstvi v EU: jak jej CeSi a Slovéci
vnimaji?
PFed 15 lety vrcholil pistupovy proces Ceska a Slovenska do

Evropské unie. Jaka tehdy panovala politicka nalada a jak se
po patnacti letech zménila?

Ani po patnacti letech nemaji obéané Ceské a Slovenské
republiky zcela jasno v tom, co ¢lenstvi jejich zemé v Evropské
unii obnasi. Po globalni finanéni krizi a stejné tak po nedavné
migracni krizi vSak doSlo zejména v ocich vefejnosti ve vztahu
k Unii k jistému procitnuti.

Vysledky priizkum( ovS§em ukazuji, ze evropska agenda je
pro ¢eskou a slovenskou verejnost nepodstatna a ob¢ané
jsou k ni veskrze kriti¢ti. Vyznamné se tento pfistup projevuje
ve volbach do Evropského parlamentu, kterych se Cesi
a Slovaci uc€astni jen velmi malo. V roce 2014 se eurovoleb
Ugastnilo pouze 18,2 % Cechll a 13 % Slovaka.

V Ceském prostfedi se na vztahu k Evropské unii velkou mérou
podili nedlivéra ve vztahu k institucim a lidem obecné, ale také
socialni postaveni konkrétnich lidi. ,Ti, co se identifikuji jako
bohatsi lidé, jsou proevropsti. Naopak mezi témi chudymi je jen
zlomek téch, ktefi by EU podpofili za jakykoliv okolnosti.

Z posledni studie slovenského Institutu pro verejné otazky
nicméné vyplyva, ze slovensti obcané jsou Evropské unii
naklonéni o néco vice a duvéra v EU je nékdy i vy$Si nez
ddvéra v narodni instituce. To by se projevilo i v pfipadném
referendu o setrvani zemé& v Unii, které by na Slovensku
dopadlo Iépe nez v Cesku.

Pokud by bylo v CR vyhlaseno referendum o odchodu z
EU, jak by ob¢éané hlasovali?

D\

= pro odchod CR z EU

= pro setrvani CR v EU

referenda by se nezuc¢astnil

= zatim nema volebni pravo

nevi

Zdroj: CVWM SOU AV CR, Nase spoleénost 2. — 13. 2. 2019

Z prizkum0 mimo jiné také vyplyva, Ze ob&ané obou zemi
jsou velmi malo informovani o déni v Evropské unii a jejim
fungovani.

https://euractiv.cz/section/politika/news/ani-po-15-letech-
nemaji-cesi-a-slovaci-jasno-v-tom-co-obnasi-clenstvi-v-eu/

https://www.mzv.cz/eu
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ZIVOTNi PROSTREDI

Emise u osobnich aut se maji snizit o 37,5 %:
je to realné?

Evropsti poslanci schvalili ndvrh na snizeni Skodlivych
emisi u novych osobnich aut do roku 2030 o 37,5 procenta
a u novych lehkych uzitkovych vozl o 31 procent.

Evropské sdruzeni vyrobcli automobili (ACEA) uz dfive
oznac€ilo takovy zavazek za nerealisticky. Krok bude mit
podle néj dopad na pracovni mista v automobilovém prdmyslu.
Naopak podle ochrancli Zivotniho prostfedi neni snizeni emisi
oxidu uhli¢itého o vice nez tfetinu oproti vychozimu roku 2021
dostatecné.

Vyrobctim automobild, jejichz primérné emise presahnou
stanovené limity, bude vyméfen takzvany poplatek
za prekroceni emisi. Evropska komise do roku 2023
zhodnoti, zda by tyto poplatky mély byt vyuzity k financovani
spravedlivého pfechodu k mobilité s nulovymi emisemi a na
podporu rozvoje dovednosti pracovnikli automobilového
primyslu.

Text, o némz poslanci hlasovali, je vysledkem kompromisni
dohody unijnich instituci a ¢lenskych statd, které jej je$té musi
formalné schvalit.

Cile omezit emise v dopravé, jediném odvétvi, kde se emise
nadale zvySuji, maji Unii pomoci dosahnout do roku 2030
celkového snizeni emisi sklenikovych plynd o 40 procent.

Primérna emise CO,/km u nové prodanych aut
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Zdroj: Evropska komise; osobni automobily

https://euractiv.cz/section/doprava/news/emise-u-osobnich-
aut-se-maji-snizit-o-375-procenta-vyrobci-automobilu-to-
oznacuji-za-nerealne/

https://www.acea.be/uploads/publications/ACEA_Pocket_
Guide_2018-2019.pdf
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Evropska unie se priblizila zakazu plastovych vyrobku

Udalosti v EU

na jedno pouziti, kdyz tento krok podpofil Evropsky
parlament. - Dotace pro velké agrarni podniky by
v budoucnu mély byt omezeny. Tak zni zprava o budouci
spole¢né zemédélské politice EU. Zastropovani dotaci
by vSak nebylo povinné pro staty, které vycleni alespon

10 % pfimych plateb na tzv. redistributivni platbu.

O krok blize konci jednorazovych plast

Evropska unie se pfiblizila zakazu plastovych vyrobk{ na jedno
pouziti, kdyz tento krok podpofil Evropsky parlament.

Opatreni, které jeSté musi schvalit Clenské staty a které by mélo
zadit platit za dva roky, se bude tykat napfiklad jednorazovych
bréek, nadobi, ty€inek do usi i nékterych dalSich plastovych
S planem zakazat jednorazové plastové vyrobky pfisla
loni v kvétnu Evropska komise. Cilem je omezit objem
plastového odpadu, ktery se hromadi v oceanech. Tyto
plasty predstavuji az 70 procent odpadu v mofich.

Prestat by se tak mély prodavat jednorazové plastové pfibory,
talife, uchyty k nafukovacim balénktm, polystyrenové obaly na
potraviny a hrnky na napoje uréené k okamzité spotfebé a také
dal$i produkty z plastu, které mohou pfispivat ke znecisténi
takzvanymi mikroplasty.

Nové predpisy jsou namifeny také proti filtrdm v tabakovych
vyrobcich, jejichz souéasti jsou nyni plasty. Cigarety a dalSi
vyrobky, které takové filtry maji, budou muset byt opatfeny
pfislusnym upozornénim, véetné& poznamky o Skodach
hrozicich Zivotnimu prostfedi, pokud bude filtr odhozen jinam
nez do kose.

Clenské zemé také maiji pfijmout kroky, aby vyrazné snizily
uzivani plastovych oball na potraviny a napoje, pro které zatim
neexistuji nahradni obaly.

https://euractiv.cz/section/zivotni-prostredi/news/jednorazove-
plasty-dostaly-od-europoslancu-stopku-zakaz-musi-jeste-
schvalit-clenske-staty/

https://ec.europa.eu/commission/news/single-use-plastics-
2018-may-28_en

ZEMEDELSTVI

Zemédélské dotace: omezeni velkych podnik(?

Dotace pro velké agrarni podniky by v budoucnu mély byt
omezeny. Tak zni zprava o budouci spoleéné zemédélské
politice EU, kterou odhlasoval zemédélsky vybor EP.

Mési¢nik EU aktualit | duben 2019

Podle europoslanci by podniky mély dostavat roéné na
pfimych platbach maximalné 100 tisic eur (cca 2,6 milionu
korun) s tim, Zze z limitni ¢astky by si mohly odecitat 50 procent
nakladd na zaméstnance.

Zastropovani dotaci by vSak nebylo povinné pro staty, které
vy€leni alesponn 10 % pfimych plateb na tzv. redistributivni
platbu. Ta spoCiva ve zvySené dotaci na prvni hektary, ¢imz
mirné zvyhodnuje farmy s menSi rozlohou.

Hlasovani agrarniho vyboru by tak mohlo potésit i Ceské
ministerstvo zemédélstvi, které jiz dlouhodobé bojuje proti
povinnému zastropovani dotaci. $&f agrarniho resortu Miroslav
Toman podpofil kompromis v podobé redistributivni platby jiz
na bfeznovém zasedani Rady EU.

Redistributivni platbu mohou clenské staty EU zavadét
jiz nyni. Ceska republika se ale k takovému opatieni
nikdy neuchylila. Dotace pro velké agrarni podniky jsou
v CR omezeny pouze 5% snizenim zakladni platby poté, co
pfesahnou rocni limit 150 tisic eur.

CR se brani zastropovani dotaci kvdli tomu, Ze Geské farmy
maji v porovnani s ostatnimi zemémi EU nadprimérnou
rozlohu. VySe pfimych plateb z fondd EU se pfitom odviji pravé
od poctu hektaru, na kterych zemédélci hospodaifi.

V soucasné dobé ziskavaji ¢esti zemédélci 3 388 korun
na jeden hektar, pokud ale hospodafri v souladu s pravidly
pro ochranu zivotniho prostredi, mohou ziskat az o 1 877
korun na hektar navic v ramci takzvané platby na ozelenéni
(greening). Dalsi finance ziskavaji za produkci citlivych
komodit, napfiklad za péstovani chmele, brambor nebo za chov
masnych telat ¢i dojnic.

Podle Zemé&dé&lského svazu je v CR vice nez 1 800 farem
s rozlohou vice nez 500 hektarl a pravé na né by mohla nova
pravidla dopadnout. Zemé&délsky svaz pfitom upozorfiuje, Ze
zastropovani by omezilo podniky, které zajistuji vice nez 70 %
soucasné produkce zivociSné vyroby.

Europoslanci v3ak tvrdi, Ze dotace by v novém rozpoctovém
obdobi od roku 2021 mély podporovat zejména malé a stfedni
zemédélské podniky, od kterych se o¢ekava i Setrnéjsi zpusob
hospodafieni.

https://euractiv.cz/section/evropske-finance/news/zemedelsky-
vybor-ep-chce-omezit-dotace-pro-velke-podniky/

https://ec.europa.eu/info/food-farming-fisheries/key-policies/
common-agricultural-policy/future-cap_cs



https://euractiv.cz/section/zivotni-prostredi/news/jednorazove-plasty-dostaly-od-europoslancu-stopku-zakaz-musi-jeste-schvalit-clenske-staty/
https://euractiv.cz/section/zivotni-prostredi/news/jednorazove-plasty-dostaly-od-europoslancu-stopku-zakaz-musi-jeste-schvalit-clenske-staty/
https://euractiv.cz/section/zivotni-prostredi/news/jednorazove-plasty-dostaly-od-europoslancu-stopku-zakaz-musi-jeste-schvalit-clenske-staty/
https://ec.europa.eu/commission/news/single-use-plastics-2018-may-28_en
https://ec.europa.eu/commission/news/single-use-plastics-2018-may-28_en
https://euractiv.cz/section/evropske-finance/news/zemedelsky-vybor-ep-chce-omezit-dotace-pro-velke-podniky/
https://euractiv.cz/section/evropske-finance/news/zemedelsky-vybor-ep-chce-omezit-dotace-pro-velke-podniky/
https://ec.europa.eu/info/food-farming-fisheries/key-policies/common-agricultural-policy/future-cap_cs
https://ec.europa.eu/info/food-farming-fisheries/key-policies/common-agricultural-policy/future-cap_cs

V dobé, kdy Spojené kralovstvi planuje odejit z EU,

slavi Ceska republika 15 let od svého vstupu do EU.
Cesi, a¢ k tomu nemaji moc diivodu, patii k nejvétsim
euroskeptikiim. Je za tim horsi informovanost ale i urcity
nezajem, jez se naplno projevuje napfiklad u voleb do
Evropského parlamentu, kde uéast ceskych volicu byla velmi

Brusel Inside

nizka. Jakych bylo uplynulych 15 let a jaka je budoucnost?

15 LET V EU: BILANCE A VYHLIDKY

Blizime se nezadrziteln& ke dni, kdy si pfipomeneme, e Ceska
republika (spolu s dal$imi deviti staty) je jiz 15 let plnopravnou
Clenskou zemi EU. V jejim nynéjSim stavu, kdy EU cCeli fadé
rizik a atakl a brexit nabyva variant, jez by jeSté pred rokem
napadly snad toho, kde nezanedbava pravidelny a dostate¢ny
pfijem opiat, nebudeme radéji hovofit o oslavé, ale budeme
se drzet onoho pfipomenuti, jez mize byt dobrou pfilezitosti
k bilancovani a vyféeni vyhlidek do dalSi, minimalné,
patnactky. A to zvlasté pak v prostfedi podivuhodnych nalad,

kterym se EU ,t88i“ v Ceské republice, to bude i tak aZ dost.
Bilancujeme-li, o jakém typu dopadu ma vlastné smysl| hovofit?
MGzZeme na né hledét Gcetnickych (Ci snad az hokynarskym)
pohledem, kdy budeme zkoumat ,pouhou“ Uc&etni bilanci
finanénich pfijmu a vydaji a sledovat jeji zustatek (tedy ,kolik
nam to kaplo“), bez ohledu na to, jaky byl realny vécny pfinos
takto vynalozenych penéz. Tento postoj vérné odrazi pfistup
,CO je doma, to se pocita“ a je u nas pohfichu silné zakofenén
a nezfidka Ize zaslechnout i hlasy, ze az se tato bilance
pfeklopi do zaporu, pozbyde posledni divod v EU viibec byt
(zcela sobecky pfitom ignorujici, Ze prakticky vSechny zapadni
staty setrvavaiji v této zaporné pozici po dekady, diky cemuz je
ta naSe Cista pozice kladna).

Druhym pohledem na podobu dopadd naseho &lenstvi
muze byt ten realné ekonomicky — tedy do jaké miry byla
naplnéna ona pfidana hodnota z €lenstvi v EU vyplyvajici — jak
rychle a strukturdlné zdravé jsme byli schopni konvergovat
a vyuzit prostfedi Jednotného vnitfniho trhu. U nas casto
vysmivané, ironizované a furiantsky karikované jsou dopady
vidéné pohledem sounaleZitosti s ostatnimi evropskymi staty
a narody, pfisludnosti k urcitému kulturnimu okruhu, sdileni
spole¢nych ¢i podobnych hodnot, Zivotnich postoju a pfedstav,
a obohacovani se o charakteristiky narodné specifické.
A v neposledni fadé je zde rovina strategicka: dfive se tykala
pfedev8im ekonomickych zaleZitosti a schopnosti ucinné
odolavat a Uspé3né se prosazovat v globalni ekonomické
konkurenci; v poslednich nékolika letech ziskavaji vedle toho
na vyznamu véci spojené s mirem, bezpec€nosti, obranou.

Zastavime-li se u onoho ucetnického pohledu, souhrnné,
kumulativné od kvétna 2004 jsme z Rozpoétu EU ziskali jiz
pfiblizné 800 mid. K& (nestane-li se nic nezadouciho, tuto
hranici bychom meéli prolomit a prfekonat béhem letoska,
pljde-li vSe nad miru dobfe, snad i béhem letoSniho Iéta).
Je to jeden z nejviditelngjSich a nejsilnéji uvédomovanych
efektu, ktery vSak téZ ma sva ,ale” — pfedné to neni definiéni
rys Clenstvi v EU (ale projev toho, ze jsme do EU vstoupili
jako podprimérné vyspély ¢len, jimz jsme i pfes vyrazné
zlepSeni zustali dodnes). Neni to jev trvaly. A nepochybné

existuje prostor, jak nabizenych moznosti vyuzit kvalitativné
lépe — predevSim k posileni nabidkové strany ekonomiky.
Kromé kohezni a spoleéné zemeédélské politiky, jez mame
pfipraveny ,na talifi v podobé& narodnich obalek, neumime
vyuzit zbyvajicich 55 programd, jimiz Rozpocet EU disponuije.
To je mimoradné kratkozraké a zhoubné. A aktudlni diskuse
o Viceletém finanénim ramci EU 2021 — 2027 ukazuje, ze
vlada se z tohoto spiSe sub-optimalniho stavu ani pfilis dal
posouvat nechce.

Ekonomické dopady vyhlizeji lichotivéji. Z urovné tésné nad
70% prdmérné hodnoty HDP na obyvatele EU jsme se za
tuto dobu vySplhali na dohled devadesatce, ¢imz jsme se de
facto dostali do kategorie stfedné-pfijmové ekonomiky, odkud
mame jako nejbohatsi zemé regionu stfedni a vychodni Evropy
rozhodné blize k Italii, épanélsku, Malté, ale i Francii ¢i Velké
Britanii, nez tfeba k Polsku ¢i Madarsku, o Bulharsku nemluvé.
Podivame-li se v3ak na vlastni konvergenéni vykon, shledame,
Ze fada nam blizkych zemi konvergovala jesté lépe, coz
mimochodem téz plati pro regiony naSich podstatné bohatSich
némeckych a rakouskych sousedud. Jsme-li u regiond, dochazi
mezi témi nasimi k jiz zcela viditelnému, misty az propastnému
prohlubovani rozdild. Na celostatni Grovni se pak nesnizuje
znacna mezera mezi HDP a HND (hruby narodni dutchod).
Efekt Jednotného vnitiniho trhu je vSak naprosto zasadni
a téZ kvantitativné vyrazné pfevySuje ten, plynouci z Cisté
fiskalni pozice vuci Rozpoc¢tu EU. Na tomto misté stoji za to si
uvédomit, Ze prostfedi jednotného trhu napfi¢ 28 staty opravdu
neni ani samoziejmosti, ani ekonomickou pfirozenosti (jak se
nechavaji slySet néktefi demagogové) — je to vysada a nejvétsi
ekonomicky vydobytek EU, ktery se jesté zvySi poté, co dojde
k odstranéni pfetrvavajicich pfekazek (a zabranéni vytvareni
dalSich), zvlasté pro volny pohyb sluzeb a osob, a dojde
k vyraznému oziveni investic, zvlasté téch patefnich, jez
mohou Evropu dale propojit a sblizit.

Jsme-li u vyétu ekonomickych dopad(, méli bychom se umét
bez faleSného ostychu pochvalit a snad i politicky vyuzit fakt,
Ze v oboru makroekonomicka zodpovédnost a disciplina jsme
opravdovym premiantem. A sluSelo by ndm toto vyuzit ve vétsi
aktivité v oblasti koordinace a prohlubovani hospodarskych
politik v EU.

V pfipadé evropskych hodnot a jejich sdileni pak plati, ze by
mél byt vytvofen dostatecny prostor pro zdravy selsky rozum
(politicky korektné nazyvany common sense), jez by nemél
rozhodné jakkoliv potlacovat pfirozené narodni charakteristiky,
ale soustfedit se na rozvoj toho, co mame spole¢né. Koncept
subsidiarity by nam k tomu mohl uzite¢né poslouZit.

Petr Zahradnik

EU Office / Knowledge Centre CS = http://www.csas.cz/eu



Koncem unora vydala Evropska komise Zpravu o Ceské

Drobnohled

republice pro rok 2019, ve které hodnoti silné i slabé
stranky Ceské ekonomiky. Zprava zaroven dava navod, do
kterych oblasti by Ceska republika méla sméfovat novou
generaci evropskych fondd v obdobi 2021-2027, aby
ekonomika dlouhodobé prosperovala a dale se priblizovala

svym zapadnim sousedim.

KAM BY MELA CESKA

REPUBLIKA SMEROVAT

EVROPSKE FONDY PO ROCE 20207

Komise navrhuje zaméfit evropské fondy po roce 2020
pfedevS§im na investice, které pomohou ekonomice pfrejit
na nové technologie. Ceska ekonomika je oproti jinym
ekonomikam vice postavena na pramyslu, ktery vychazi
z dlouholeté tradice a dobré povésti Geskych inZzenyr(. Pokud
chce Ceska ekonomika obstat v éfe digitalni transformace,
musi se zaméfit na své ,rodinné stfibro” a své silné pramyslové
obory maximalné modernizovat a digitalizovat.

Zhruba ¢&tvrtina celkové alokace pro obdobi 2021-27 tedy
bude sméfovat do vyzkumu a inovaci. Cilem bude zejména
propojit vyzkum ve vefejném a soukromém sektoru a posilit
inovaéni kapacitu ¢eskych malych a stfednich podnikd, které
v tomto ohledu vyrazné zaostévaji za svymi prot&jsky v jinych
evropskych zemich i za velkymi firmami se zahrani¢nimi
vlastniky. S vystavbou novych vyzkumnych center Komise
uz nepocita, jediné pokud by to bylo obsahové i financné
podpofeno vyzkumnym zdmérem konkrétni firmy.

Proces digitalizace a primyslové transformace ovSem
vyzaduje i velké investice do lidského kapitalu. Komise
proto navrhuje sméfovat zna¢nou ¢ast prostfedkd na rozvoj
digitalnich dovednosti, odbornou pfipravu, celozivotni uceni
a rekvalifikace pro oblasti inteligentni specializace a Fizeni
inovaci. Zaroven je potfeba posilovat vazby mezi Skolami
a podniky, jak v odborném, ve vysoko$kolském vzdélavani.

Na ,mékké“ projekty v oblasti trhu prace, vzdélavani
a v socialni oblasti ma podle Komise pfipadnout zhruba 15 %
celkové alokace. Vedle zajiSténi dostatecné kvalifikovanosti
pracovni sily je nutné feSit i stale akutnéjSi nedostatek
pracovnich sil. Nejedna se pouze o momentalni problém,
vzhledem k o&ekavanému demografickému vyvoji se CR bude
potykat s Ubytkem pracovni sily dlouhodobé&. Re$enim pro
soucasnost i budoucnost by mohlo byt zvySeni ucCasti zen,
které Casto zlstavaji doma s malymi détmi nebo starymi rodici,
protoZe nejsou k dispozici cenové dostupné jesle, Skolky &i
pecovatelska zafizeni. Z evropskych fond( proto bude i nadale
podporovano rozsifovani kapacit péce o déti mladsi 3 let
a zafizeni pro dlouhodobou péci. Komise dale doporuéuje
pouzit fondy EU k aktivizaci lidi, ktefi jsou mimo trh prace, at
uz zlepSenim pfistupu k zaméstnani, k socialnim sluzbam,
finanénimu poradenstvi, odbornému vzdélavani ¢i dostupnému
bydleni.

DalSi velky balik evropskych financi by mél mifit do oblasti
Zivotniho prostiedi. Ceské republice se v poslednim desetileti
nedafi snizovat znecisténi ovzdusi; napomoci by mohly dotace
pro nahrazovani kotld na uhli nizkouhlikovymi zafizenimi.

Mésiénik EU aktualit | duben 2019

Po lofskych zkuSenostech se suchem je urcité potéSujici,
Ze bude podporovano i lepsi hospodafeni s vodou, coz
zahrnuje napfiklad obnovu a udrzbu fek a rybnikl, cisténi
méstskych odpadnich vod, opatfeni k regulaci odtoku
srazkové vody C&i zadrzovani vody v krajiné. Velka ¢ast financi
by méla sméfovat na projekty podporujici energetickou
ucinnost a vyuzivani lokalnich obnovitelnych zdroji energie
ve vefejnych a obytnych budovach i malych a stfednich
podnicich, vcetné pfipadnych zafizeni na skladovani nebo
pfeménu energie. Dalsi prioritou v oblasti Zivotniho prostfedi je
zlepSeni hospodaieni s odpady, kde Ceska republika vyrazné
zaostava co do podilu recyklovaného odpadu.

| nadale bude z fondi EU financovana dopravni infrastruktura.
Dalni¢ni napojeni na Rakousko €&i Polsko stale chybi, investice
do infrastruktury jsou pod evropskym primérem a Cesko
zaostava i v zavadéni elektrickych vozidel a dobijecich stanic
pro elektricka vozidla. S pomoci evropskych penéz budou moci
mésta rozvijet inteligentni a CistSi systémy hromadné dopravy,
a to i v pfilehlych regionech. A¢koli v sou¢asném finanénim
obdobi se nepovedlo vyuzit evropské finance na vystavbu
digitalni infrastruktury, do budoucna se s urcitou ¢astkou rovnéz

pocita. Digitalni propast mezi mésty a venkovskymi oblastmi
narusta a digitalni napojeni venkova je jednim z feSeni.
Jednani o tom, které oblasti a aktivity se budou nakonec
z fondll EU financovat a v jaké vySi, bude vysledkem
evropskych jednani o celkovém rozpoctu EU pro obdobi 2021-
27 i technickych jednani mezi Ceskou republikou, ktera se
prave v téchto dnech rozbihaji.

Pavlina Zakova, Zastoupeni Evropské komise v CR



Ceska republika je otevienou a exportné& orientovanou

ekonomikou. Pro predikci toho, jak se ji bude v budoucnu
dafit, je tedy nutné sledovat déni u silnych svétovych
hracd. V dubnovém Mésicniku EU aktualit jsme se v ramci
hlavniho tématu zaméfili na vyvoj v eurozéné, Spojeném
kralovstvi, Némecku a USA. Jak se budou vyvijet a jaka

jsou rizika budouciho hospodafského vyvoje?

Hlavni téma

ZTRACI SVETOVA EKONOMIKA DECH?

VYVOJ VE SVETE

Rast svétové ekonomiky ve druhé poloviné minulého roku
zacal zpomalovat, coz se preneslo i do roku leto$niho. Stale ale
tempo rastu svétové produkce zustava relativné vysoké, coz by
meélo platit také v letoSnim a pfistim roce.

Zpomalovani ristu se tyka jak vyspélych, tak i rozvijejicich
se ekonomik. Rozdil je ale nicméné v pfiCinach tohoto
zpomaleni, s ¢imz souvisi i ekonomické disledky. V USA se
ekonomika postupné vraci z prehfatého stavu smérem ke
ze stfednédobého pohledu udrzitelnéj$imu tempu rastu. To
¢astecné plati i pro Evropu, kde pfedevSim v Némecku byl rust
ovlivnén jednorazovymi faktory. U Ciny je zpomalovani ristu
HDP pfirozené spolu s rdstem jeji ekonomické urovné, coz
je navic zesileno nékterymi strukturalnimi problémy (vysoka
zadluzenost domacnosti a firem apod.).

Svétovou ekonomiku nyni vyrazné ohroZuji dvé rizika,
kterym se budeme vénovat dale v textu. Prvnim jsou policka
rozhodnuti a s nimi souvisejici vyznamny nar(st nejistoty
(brexit, hrozba obchodnich vélek). Druhym rizikem jsou tzv.
samonaplnujici o¢ekavani. Ty spocivaji v tom, Ze domacnosti
a firmy jsou denné ,masirovany“ casto nepodlozenymi
negativnimi zpravami o pfichazejici recesi, na coz by mohly
snadno zareagovat omezenim spotfeby a investic. Coz by pak
nasledné opravdu mohlo vyvolat recesi.

@ Eurozoéna

Rust HDP, trh prace a inflace

Ve druhé poloviné minulého roku zacaly z eurozony pfichazet
spiSe negativni ekonomicka data, kterd zacala poukazovat
na zpomaleni rGstu HDP. Na jednu stranu to bylo relativné
pfirozené, kdyz riist HDP v roce 2017 byl vyjime¢né dobry,
coz neni ze stfednédobého pohledu pfili§ udrzitelné. A vedle
toho byl také ekonomicky vyvoj negativné ovlivnén fadou
jednorazovych faktord predevSim v Némecku (viz dale).
Na druhou stranu mélo ale zpomaleni rustu také Fadu
ekonomickych pfigin (zpomaleni v Ciné&, kiehky vyvoj v Italii),
coz bylo dale zesileno fadou politickych nejistot (brexit,
obchodni vélky apod.).

V letoSnim roce dosahne rist HDP zhruba 1,5 % s tim, Ze
rizika jsou silné vychylena smérem k niz$imu rastu. Situace
v eurozoné stale neni v tuto chvili az tak negativni, jak by to

mohlo z fady poplasnych zprav a dat vypadat. Ekonomicky
sentiment je i pfes zhorSeni stale relativné vysoky, coz
podporuje vyvoj domaci poptavky. Vyrazné bude zalezet na
tom, jak dopadne brexit a situace kolem obchodnich valek,
protoZe to posledni, co nyni eurozéna potfebuje, je dalSi Sok
v podobé tvrdého brexitu nebo zavedeni cel na evropska auta.

Mira nezaméstnanosti se aktualné pohybuje na 7,8 %, coz
brat stale jako velmi pozitivni Cislo, protoze i pfes zpomaleni
ekonomické aktivity podniky v eurozoné nepropousti. Na
druhou stranu se trh prace za rlistem HDP zpozduje zhruba
0 pul roku, a proto sou¢asna mira nezaméstnanosti je odrazem
vyvoje HDP z loriského Iéta. Pokud se ale aktualni rizika snizi,
mira nezaméstnanosti by mohla jesté o par desetin poklesnout.

Vyvoj miry inflace stale nedava Evropské centralni bance
davod jakkoliv urychlit prvni zvySeni sazeb. SpiSe naopak.
Celkova inflace (1,4 % v bfeznu) sice neni az tak daleko
od inflaéniho cile ECB, problémem ale stale zUstava velmi
nizka jadrova inflace, ktera se pohybuje jen kolem 1 %. Ta
je odrazem nizkych inflaénich tlakGi z domaci ekonomiky, coz
bude v nasledujicich mésicich jesté umocnéno protiinflaénimi
dopady aktualniho zpomaleni ekonomického rlstu. To ovlivni
celkovou inflaci béhem letoSniho roku, ktera zlstane nizka,
a k oziveni inflacnich tlak(i by mohlo zagit dochazet (opét za
predpokladu vyfeSeni nékterych rizik) az od konce letodniho
roku.

Ménova politika ECB a kurz EUR/USD

ECB stale drzi sazby nizko (hlavni 0,0 % a diskontni -0,4 %),
coz je odrazem kiehkého rdstu v eurozéné a z néj vyplyvajicich
nizkych inflaénich tlak(i z domaci poptavky a trhu prace.

Od ledna ale prece jenom ECB zménila svou politiku, kdyz
ukongila program kvantitativniho uvolfiovani. Cisté nakupy
dluhopist jsou nyni nulové a ECB tak jiz jen reinvestuje
prostfedky z maturujicich dluhopis(i do nakupu novych (pfedtim
ECB kazdy mésic zvySovala objem nakupovanych dluhopist).
ECB nyni komunikuje, ze ke zvySeni sazeb dojde v pribéhu
prvni poloviny roku 2020.

Pokud by se ekonomicky vyvoj v eurozéné zhorsil, bude
ECB pfipravena znovu obnovit svlj program kvantitativniho
uvolfiovani a tim dodat ekonomice dalSi proristové a proinflaéni
stimuly.
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Hlavni téma

Ze stfednédobého pohledu bude ECB zvySovat sazby jen velmi
pozvolna. PfedevSim jih eurozény neni vzhledem k silnému
zadluZeni a strukturalnim problémdm na ryché zvySeni sazeb
pfipraveny, ¢ehoz si je ECB pravdépodobné dobfe védoma.
Proto oéekavame, Ze az zatne ECB zvySovat sazby, nebude to
pravdépodobné Castéji nez 1-2x roéné. Tomuto vyvoji pak bude
odpovidat vyvoj mezibankovnich sazeb v eurozéné, které se
budou zvedat jen relativné velmi pomalu.

Kurz EUR/USD se nyni pohybuje pobliz hladiny 1,12 a dolar
tak stale zlstava oproti euru silny. To je odrazem rychlého
zvySovani sazeb FEDu v lofském roce (oproti uvolnéné
meénové politice v eurozéng), aktualné horSich dat, ktera
pfichazeji z eurozony, a také vysokych rizik, ktera by v pfipadé
svého naplnéni eurozoénu negativné ovlivnila daleko vice, nez
jaky by byl jejich dopad v USA.

Ze stfednédobého pohledu ocekavame postupné posilovani
eura k dolaru. FED jiz pfili§ ménovou politiku utahovat nebude
a ECB zvySovat sazby teprve za¢ne. Navic u eurozény v ramci
naseho zakladniho scénafe ocekavame zlepSeni vyvoje
ekonomické aktivity, ke kterému by meélo dojit béhem letoSniho
roku. Na druhou stranu ale k posilovani eura dojde az teprve v
okamziku, kdy se vyfesSi néktera rizika, ktera aktualné zhorsuji
sentiment ve svétové ekonomice. Jinymi slovy trhy budou ¢ekat,
jak dopadne brexit a zdali USA nezavedou cla na evropska auta.

é Némecka ekonomika zpomalila

V lofiském roce dosahl rast HDP podle
predbézného odhadu v némecké ekonomice jen 1,5 %. K tomu
navic ve tfetim Ctvrtleti dokonce némecka ekonomika poklesila,
coz bylo ve &tvrtém cCtvrtleti pravdépodobné (zatim nejsou k
dispozici detailni data) nasledovano velmi nizkym rGstem. Za
timto vyvojem staly jak ekonomické faktory (zpomaleni rastu
v eurozéné a Cing), tak i jednorazové vlivy (nizka splavnost
fek, teplé poc¢asi a problémy s homologacemi aut). Vedle toho
je také rist HDP ovlivnén aktualni pozici némecké ekonomiky
v ramci hospodarského cyklu, kdy silnd domaci poptavka
zvySuje objem dovoz(, ktery tak rast HDP brzdi.

Zpomaleni némecké ekonomiky

2017 2018 2019 2020
HDP 2,5 1,5 1,6* 1,7
Nezaméstnanost 3,7 3,4 3,4 3,5
Celkova inflace 1,7 2,0 1,8 1,8

Zdroj: Eurostat, Bloomberg, Ceskéa spofitelna; *ekonomika Némecka
zpomaluje rychlejSim tempem, nez se o¢ekavalo, Ize tedy pfedpokladat

dal$i snizeni odhadu
V leto$nim roce oekavame podobny rist jako v roce 2018.

Dojde ale ke zméné v ramci jednotlivych slozek. Jednak
oCekavame zlepSeni vyvoje spotfeby domacnosti, které
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bude vice odpovidat pfiznivé situaci na trhu prace. A zrychli
také spotfeba vlady. Naopak mirné zpomali investice, které
v lofiském roce rostly relativné silnym tempem (vice jak 5 %).
Stale ale bude platit, Ze silna domaci poptavka bude stat za
vysokymi dovozy, a to ve stejném okamziku, kdy vyvozy jsou
brzdény zpomalenim riistu v eurozéné a Ciné. V roce 2020 rist
némecké ekonomiky mirné zrychli. Za tim bude stat pFiznivé;jsi
Vyvoj v eurozoné, ktery ozZivi poptavku po némeckych
exportech.

b

<«

Ekonomicky vyvoj v Britanii je stale ovlivnén nejistotou kolem
brexitu. Za rok 2018 dosahl meziroéni rast HDP jen 1,4 %,
k ¢emuz negativné pfispél vyvoj investic a zahrani¢niho
obchodu. Nizky rast HDP se postupné pfenasi také do
inflace, ktera se vratila do tésné blizkosti 2% inflaéniho cile a
v nasledujicich mésicich se dostane pravdépodobné pod néj
(pokud vyraznéji neoslabi libra). Vzhledem k politické nejistote,
kdy stale neni jasné, jak brexit dopadne, tato situace jesté
asi chvili vydrzi a ovlivni ekonomicka data minimalné v prvni
poloviné letoSniho roku.

Spojené kralovstvi

Bank of England (BoE) zvySila naposledy urokové sazby
v srpnu a nyni vyckava, jak bude vypadat brexit a co vSechno
britské ekonomice zpusobi. Vzhledem ke znaénym nejistotam
az ve druhém C&tvrtleti pfistiho roku, ale to jen za podminky, Ze
se uklidni situace, zlepSi se sentiment a z britské ekonomiky
k tvrdému brexitu s vyraznymi negativnimi disledky, britska
ekonomika by s velkou pravdépodobnosti spadla do recese
a BoE by musela na jeji podporu zacit sazby snizovat (a to
i pfes proinflaéni vliv oslabujici libry).

Kurz EUR/GBP zlstava z divodu znacné nejistoty volatilni
a aktualné se pohybuje v blizkosti hladiny 0,86. Vyvoj libry
do budoucna je vyrazné nejisty. V pfipadé dohody s EU by
mohla libra zUstat zhruba tam, kde se nyni pohybuje. Pokud
by Britanie Zadost o odchod z EU stahla, libra by mohla zacit
vyznamnéji posilovat smérem ke 0,84. A naopak pokud by
doslo k tvrdému brexitu, libra by s velkou pravdépodobnosti
vyraznéji oslabila smérem k 0,98-1,00 k euru.

Britska ekonomika je negativné ovliviovana brexitem

2017 2018 2019 2020
HDP 1,8 1,3 1,5 1,6
Nezaméstnanost 4.5 4.1 4,3 4.5
Celkova inflace 2,7 2,5 2,1 2,0
EUR/GBP 0,88 0,88 0,90 0,90

Zdroj: Eurostat, Bloomberg, Ceské spofitelna



Rust HDP, trh prace a inflace

Americka ekonomika zvolna sestupuje z vrcholu cyklu smérem
ke stfednédobé udrzitelngjSimu rdstu. Toto zpomaleni je
ovlivnéno zvySenim udrokovych sazeb FEDu a postupnym
vyprchavanim kladného vlivu dafiové reformy. Zesileno
je nicméné také zavadénim ochranafskych opatfeni
v zahrani¢nim obchodé. RUst i naddle potahne predevsim
spotfeba domacnosti, za kterou stoji silny trh prace a kladny
sentiment, a také firemni investice, které jsou kladné& ovlivnény
danovou reformou a vysokym vyuzitim kapacit, které nuti firmy
investovat do jejich rozsifeni.

CESKA EKONOMIKA

Rust HDP a jeho slozek

V lofiském roce rlist HDP zpomalil, kdyZ dosahnul 2,9 %. Za
niz8im riistem ekonomiky stalo jednak zvySovani sazeb CNB,
které pfispélo k navratu lehce pfehiaté ekonomiky smérem
k jejimu stfednédobé udrzitelnému potencialnimu ristu , a také
zpomaleni riistu HDP v eurozéné a Ciné.

RUst HDP CR letos dale zpomali

2017 2018 2019 2020
HDP 4,5 2,9 2,5 2,8
Spotfeba domacnosti 4.4 3.1 3,3 3.1
Spotreba viady 1,3 3,7 2,8 2,5
Celkoveé investice 4.2 5,4 3,1 3,0
Fixni investice 4,2 10,4 3,2 3,0
Vyvoz 7,1 45 4,2 6,4
Dovoz 6,3 6,0 5,2 6,9

Zdroj: CSU, Ceska spotfitelna; meziroéni zmény, v % & % HDP

V letoSnim roce ¢ekame dal$i zpomaleni ristu HDP na
2,5 %. Rust ekonomické aktivity bude tazen predevSim
silnou spotfebou domacnosti, za kterou stoji pfiznivy vyvoj
na trhu prace, a investicemi. Z dlvodu nedostatku volnych
dostupnych pracovnikd budou firmy i nadale relativné silné
investovat do vysSi robotizace a automatizace zavodu.
Naopak Cisty export bude, podobné jako v lofiském roce,
pfispivat k rdstu HDP zaporné, kdyz na strané vyvozl se
v prvni poloviné roku projevi zpomaleni v eurozéng, nicméné
dovozy pro spotfebni a investi¢ni ucely zdstanou silné.

V roce 2020 rGst HDP mirné zrychli na 2,8 %. K tomu pfispéje
pfedevSim vyvoj zahraniéniho obchodu, ktery se zlepsi,
a vykompenzuje tak nizsi pfispévek domaci poptavky k rastu
HDP.

Hlavni téma

Trh prace zlstava silny. Americka ekonomika stale vytvafi
vysoké poclty novych pracovnich mist, coZz pak nasledné
podporuje spotfebu. Nizka zlistava také mira nezameéstnanosti,
ktera se pohybuje okolo urovné 4,0 %. Ackoliv doslo k jejimu
malému zvySeni, to je dano pfedevSim tim, Ze se na trh
prace vratili pracovnici, ktefi pfedtim aktivni hledani prace
vzdali (zvySila se mira participace). V nasledujicich &tvrtletich
dojde k mirnému ochlazeni i na trhu prace, ale podobné
jako u zpomaleni ristu HDP pljde spiSe o navrat smérem
k rovnovaze, nez o néjaky negativni impulz.

Mira inflace se bude v letoSnim roce pohybovat pobliz 2%
inflaéniho cile FEDu. Proinflaéné bude i nadale pUsobit
predevsim domaci ekonomika, coz bude dusledkem silného
trhu prace. Pobliz 2 % by se méla mira inflace pohybovat
i v pfistim roce.

Vyvoj spotfeby domacnosti v lofiském roce je zatizen znacnou
nejistotou. Podle oficialnich dat rostla spotfeba domacnosti
0 3,1 % (i zde nemame nyni k dispozici data za ¢tvrté Ctvrtleti).
To je podstatné méné, nez kolik rostla realnd mzda (5,9 %).
Proto je mozné, ze data budou revidovana smérem nahoru.
V' letoSnim roce mirné zpomali rGst redlné mzdy, nicméné stale
zUstane vysoky. To spolu s nizkou mirou nezaméstnanosti
a kladnym sentimentem bude i nadale stat za relativné silnym
ristem spotfeby domacnosti. Podobny pfibéh ocekavame
i v roce 2020, kdy znovu rust spotfeby domacnosti z divodu
pozvolného oslabeni na trhu prace mirné zpomali.

Spotreba vlady v lofiském roce vyrazné zrychlila. To souvisi
s relativné vysokym rdstem mezd a platd ve statni sféfe,
nicméné zvySovaly se i dalSi bézné vydaje. Vzhledem
k pokracovani obdobi relativné vysokych dariovych pfijmQ
zUstane rast spotfeby viady relativné vysoky i nadale, ackoliv
bude v letoSnim roce také postupné zpomalovat.

Vyvoj investi¢ni aktivity firem zlistava pfiznivy, kdyz firmy nuti
k vy$8im vydajim do robotizace a automatizace pretrvavajici
nedostatek volnych dostupnych pracovniki a také vysoké
vyuziti kapacit. Vedle toho se také zlepSilo ¢erpani EU fondd,
coz pfispélo k vySSim vefejnym investicim. Vysoké investi¢ni
vydaje ¢ekame i v letoSnim roce, kdy ale z divodu zpomaleni
ristu v eurozéné tempo investiéni aktivity v CR zpomali.
Casteéné to vykompenzuije vy$si objem vladnich investic, které
budou sméfovat pfedevsim do dopravni infrastruktury. V roce
2020 rust investic dale velmi mirné zpomali, coz bude souviset
predevSim s nizSimi vydaji do vySSi robotizace (v porovnani
s roky 2017-2019).

Prispévek cistého vyvozu k rastu HDP bude v leto$nim
roce opét zaporny. Za tim stoji nékolik faktort. Jednak je to
zpomaleni ekonomické aktivity v eurozéné, které zpomalilo
tempo rastu vyvozu.
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Hlavni téma

Vedle toho ale zstava rist dovozu relativné silny, kdyZ vysoka
domaci poptavka zvySuje dovozy pro spotfebni i investi¢ni
ucely.

Zahrani¢ni obchod

Oproti roku 2017 bylo v loriském roce kladné saldo zahrani¢niho
obchodu i béZného uctu platebni bilance nizsi, kdy €inilo 15,5
mid. korun. K tomu pfispéla vy$8i domaci poptavka zvysujici
dovozy a také zpomaleni rdstu exportd z diivodu nizSiho rastu
HDP eurozény.

DalSi snizeni pfebytku ¢ekame i v letoSnim roce, kdyz v prvni
poloviné roku zlstane rlst exportl relativné nizky (oproti
minulym rokdm), ale silna domaci poptavka bude i nadale
pfispivat k relativné vysokému riistu dovozl. V roce 2020 se
pak prebytek obchodu mirné zlepsi, kdyz zesili export a naopak
slabsi rast realnych mezd a mirné vy$Si mira nezaméstnanosti
bude brzdit rist dovozu do Ceské ekonomiky.

Inflace

Na zacéatku letoSniho roku doslo k rdstu miry inflace opét nad
2 % (unor 2,7 %). Proinflacni vlivy zdstanou podobné, jako
tomu bylo v lorfiském roce (vy$8i mzdové naklady, silna domaci
poptavka a slaba koruna). Vedle toho ale navic do$lo k vy$§imu
rUstu cen energii (pfedevsim elektfiny).

Inflace se bude nad inflaénim cilem pohybovat po cely leto$ni
rok. Stale ale bude relativné pevné ukotvena v jeho blizkosti,
a proto vidime jen relativné malou pravdépodonost, Ze by
mohla prekro€it horni hranici toleran¢niho pasma kolem
inflacniho cile (3 %).

V roce 2020 se inflace vrati na inflacni cil a pak mirné pod
néj, kdyz kromé uvolnéni &asti napéti na trhu prace pfispéje
k tomuto vyvoji i posilujici kurz koruny. Proti t€émto vlivim ale
bude pusobit mirné vyssi inflace v eurozéné.

Trh prace

V letoSnim i pfiStim roce se bude mira nezaméstnanosti
pozvolna zvySovat. To bude dano jednak utazené&jSimi
ménovymi podminkami (pfedevsim vy$simi sazbami CNB)
a také slab$i zahrani¢ni poptavkou souvisejici se zpomalenim
rstu v eurozoné. Celkové ale zlstane mira nezaméstanosti
stale velmi nizka a pod svou rovnovaznou (neinflacni) urovni,
kterou pro ¢eskou ekonomiku odhadujeme na 4-4,5 %.
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Mé&nova politika CNB

V lofiském roce zvysila CNB celkem pétkrat Grokové sazby.
Hlavni sazba je tak nyni 1,75 %, diskontni 0,75 % a lombardni
2,75 %. Za timto rychlym zvySovanim sazeb stal pfedevsim
silny trh prace, ktery vytvafi proinflan¢ni tlaky, a také slaba
koruna ovlivnéna negativnim sentimentem ve svétové
ekonomice.

Na ménovépolitickém zasedani, které se konalo 28. bfezna,
ponechala CNB sazby beze zmény. Ve sméru potfeby znovu
zvySit sazby pusobi slaby kurz koruny k euru a i nadale
silny trh prace. Tento faktor je ale nyni pfevazen aktualnim
zpomalenim rustu evropské ekonomiky a vyraznymi riziky
(brexit, obchodni valky apod.). Proto je nyni rozumné
s dalSim utahnutim sazeb pockat, jakym zpusobem se bude
v nasledujicich mésicich ekonomicka situace v eurozéna
vyvijet.

V letoSnim roce o¢ekavame jedno zvySeni sazeb, ke kterému
dojde ve tfetim cCtvrtleti. Ackoliv vyvoj Ceské ekonomiky by
umoznfoval zvySeni sazeb dfive, vysoka rizika spojena zejména
s brexitem rust sazeb posunou. Hlavnimi divody pro zvy$eni
sazeb je i nadale proinflaéni riziko spojené s trhem prace
a slabou korunou.

V pfistim roce také olekavame 1 zvySeni sazeb. Ve sméru
vys$Sich sazeb bude pusobit za¢atek utahovani ménové politiky
Vv eurozoné a pretrvavajici inflaéni tlaky v ¢eské ekonomice.
Opacnym smérem bude rychlost zvySovani sazeb brzdit
posilujici kurz koruny.

Rizika a alternativy

Zakladni scénar nasi progndzy pocita se zklidnénim aktualné
negativniho sentimentu a pfedpokladem, Ze aktualni rizika
v Ceské (i svétové) ekonomice nezpusobi vyrazny negativni
$ok. Jinymi slovy otekavame, Ze jednani mezi USA a Cinou
skonci dohodou ohledné jejich vzajemného obchodu, Zze USA
nezavedou cla na evropska auta a Ze brexit nebude divoky
(tvrdy brexit bude zmékéen).

Pokud by se ale tato rizika naplno projevila a dopadla na
svétovou ekonomiku, byl by vyvoj Ceské ekonomiky podstatné
odlidny.

Alternativni scénar pro CR (vliv brexitu a obchodnich valek)

2017 2018 2019 2020
HDP 4,5 29 1,6 2,0
Inflace 2,4 2,2 2,0 1,5
Nezaméstnanost 2,9 2,4 3,6 5,9
EUR/CZK 26,3 25,6 25,9 25,6

Zdroj: CSU, Bloomberg, Ceské spofitelna; v %
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Evropska komise pfijala po¢atkem dubna bali¢ek investic

o celkové vysi 4 miliard eur z fondd EU pro politiku
soudrznosti, které poputuji do 25 infrastrukturnich
projektd v 10 zemich Evropské unie, mezi nimiz je
i Ceska republika. Dal8imi zemémi jsou Bulharsko,
Italie, Madarsko, Malta, Némecko, Polsko, Portugalsko,

Rumunsko a Recko.

EU Serial

EU FONDY V INFRASTRUKTURNICH PROJEKTECH

Evropska komise pfijala pocatkem dubna bali¢ek investic
o celkové vySi 4 miliard eur z fondd soudrznosti pro
infrastrukturni projekty. PFi zapojeni finan€nich rostfedkd
Clenskych statd dosahnou celkové investice do vySe 8 miliard
eur. Projekty budou realizovany v oblastech jako je zdravotnictvi,
doprava, vyzkum, Zivotni prostfedi Ci energetika. O jaké
konkrétni projekty se v jednotlivych zemich jedna?

Ceska republika: Plynulejsi silniéni a zelezniéni propojeni
Celkem 76 milioni eur do modernizace 14 km Useku
zelezni¢niho koridoru mezi Prahou a Plzni. Projekt zahrnuje
nové i rekonstruované traté mezi Rokycany a Plzni. Dal$ich
témér 75 miliond eur bude investovano do silnice /11 mezi
Nebory a Bystfici, ktera je soucasti hlavniho spojeni mezi
Ceskou dalnici D48 a slovenskou dalnici D3.

Bulharsko: Cenové dostupna energie

Celkem 33 miliond eur na financovani vystavby 182 km
dlouhého preshrani€niho propojovaciho plynovodu mezi mésty
Komotini v Recku a Stara Zagora v Bulharsku. Poprvé v historii
tak dojde k propojeni plynarenskych systémud obou zemi.
Projekt pfispéje ke zvySeni energetické bezpecénosti v regionu
a niz8im cenam pro spotfebitele

Némecko: Vyzkumny kampus v Jené

Témér 84 miliond eur pro Univerzitu Friedricha Schillera
v Jené v Durynsku na rekonstrukci dvou budov: univerzitniho
datového centra a fakulty matematiky a informatiky, které bude
vyuzivat 18 000 student(.

Recko: Vefejné sluzby a cenové dostupna energie

Celkem 135 milion(i eur pro telekomunikaéni systém ,Syzefxis
11, ktery sjednoti celou sit fecké vefejné spravy. K systému
bude pfipojeno dalSich 600 000 ufednikd a 34 000 prostor, coz
povede k vyznamnym uUsporam z rozsahu a lepSim sluzbam
pro obyvatelstvo. DalSich 95 milioni eur bude uréeno na
vystavbu dvou podporskych elektrickych kabeld mezi ostrovem
Kréta a Peloponéskym poloostrovem o délce 135 km. Projekt
snizi naklady na elektfinu na Krété tim, ze nahradi drahé
naftové generéatory elektfinou z pevninské &asti Recka.

Mad'arsko: Konektivita a snizeni dopravniho pretizeni
Castka 105,5 milionu eur bude uréena na modernizaci jizni
Casti budapest'ského obchvatu, kde budou zrekonstruovany
silnice a mosty a vybudovany nové cyklostezky.

Vice nez 358 miliond eur na rozSifeni ZelezniCnich trati
Circumetnea v Katanii na Sicili - vybudovani osmi novych
nadrazi a pofizeni dalSich kolejovych vozidel.

Malta: Kvalitnéjsi pitna voda

Celkem 74 miliondm eur pro ostrovy Malta, Gozo a Comino
vody a Iépsi fizeni zdroji podzemnich vod. Soucasti praci je
podzemni tunel a rozSifeni vodovodnich a kanaliza¢nich siti.

Polsko: Zdravotni péce a vyssi konektivita

Témér 61 miliond eur na nakup nového vybaveni pro
nemocnici v Krakové. DalSich 56 milionu eur bude pfispévkem
k vybudovani nového nemocni¢niho komplexu pro regionalni
détské zdravotnické stfedisko v Poznani. DalSich 155 milion(
eur bude investovano v oblasti namofni dopravy, konkrétné do
zvySeni bezpecénosti provozu v pfistavu Gdarisk - modernizace
vinolam(. Castka témé&r 65 miliont eur pak pom(iZze vybudovat
nebo modernizovat stavby v pfistavu Gdyné. Celkem 126
miliond eur na vybudovani $tétinské metropolitni Zelezni¢ni
trati, ktera propoji hlavni mésta Zapadnich Pomoran. Necelymi
39 miliony eur pfispé&je EU na pofizeni 16 elektrickych vlakovych
souprav. Castka blizici se 58 miliondm eur bude vyuZita
k modernizaci 152 osobnich voz( a k nakupu 20 elektrickych
lokomotiv. V silniéni dopravé bude financovana vystavba
useku rychlostni silnice S7 spojujici VarSavu a Grojec, useku
dalnice A2 mezi jiznim obchvatem VarSavy a méstem Minsk
Mazowiecki, Useku rychlostni silnice S3 na hranici s CR
v Dolnim Slezsku a useku obchvatu mésta OIStyn.

Portugalsko: Modernizace severni zeleznice
TéméF 119 miliond eur na modernizaci Useku severni zelezni¢ni
traté Ovar—Gaia, ktery je soucéasti transevropské dopravni sité.

Rumunsko: PlynulejsSi doprava, ochrana zivotniho prostredi
a vodni hospodaristvi

Jedna miliarda eur pomuze modernizovat silniéni obchvat
Bukuresti. Také pfispéje na vystavbu 51kilometrového Useku
jizni ¢asti nového bukurestského dalnicniho obchvatu. Dale
pak bude v rumunském hlavnim mésté investovano 97 milionl
eur do linky 2 metra. TéméF 603 miliond eur pak pljde na
ochranu a obnovu vysoce turistické oblasti kolem pobfezi
Cerného more v zupé Constanta. Vice nez 135 miliond eur do
zdokonaleni systéma pitné vody a odpadnich vod v Zupé Timis.

Vice informaci na strankach Evropské komise zde.
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Statistické okénko zobrazuje dulezité makroekonomické
ukazatele vSech 28 c¢lenskych zemi Evropské unie,
které zahrnuji statisticka data ekonomické vykonnosti,
fiskalni stability, cenové hladiny k priméru EU a saldo
bézného uctu k HDP. Pro srovnani jsou v tabulce i stejné
ukazatele za celou Evropskou unii. Zdrojem dat je Eurostat
a Evropska komise.

Statistické
okénko

Klicové ekonomické ukazatele

Rust HDP HDP v PPS per capita k @ EU Cenova hladina k @ EU
v % 2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017
Belgie 1,7 1,5 1,7 1,4 118,5 117,7 116,7 115,6 106,8 1045 108,8 110,8
Némecko 1,7 2,2 2,2 1,5 1243 123,8 1234 1227 101,8 100,6 103,2 104,0
Estonsko 1,9 3,5 49 3,5 75,7 76,9 79,0 80,0 74,4 72,8 75,1 78,1
Irsko 25,1 5,0 7,2 6,8 1786 1784 1826 1911 1229 1206 1244 1272
Recko -0,4 -0,2 1,5 2,0 69,7 68,2 67,8 68,2 85,2 82,9 84,3 85,4
Spanélsko 3,6 3,2 3,0 2,5 90,6 91,5 92,4 92,7 92,4 89,1 91,6 92,5
Francie 1,1 1,2 2,2 1,5 105,3 104,1 103,9 103,2 106,7 1053 108,0 109,5
Italie 0,9 1,1 1,6 1,0 95,1 97,1 96,1 95,3 102,5 100,1 100,2 100,9
Kypr 2,0 4,8 4,2 3,8 81,9 84,0 85,1 86,2 91,0 86,7 88,0 89,5
LotySsko 3,0 2.1 4,6 4,7 63,6 64,7 67,4 69,5 70,7 68,8 71,6 72,8
Litva 2,0 2,4 41 3,6 74,7 75,5 78,6 80,5 62,1 60,3 62,7 64,5
Lucembursko 3,9 2,4 1,5 3,0 263,6 258,2 2522 2489 120,8 118,0 123,0 1259
Malta 10,6 57 6,6 6,2 92,8 93,8 95,3 96,2 80,6 78,9 81,3 81,7
Nizozemsko 2,0 2,2 2,9 2,5 129,9 128,2 128,0 1285 109,5 107,3 11,2 1121
Rakousko 1,1 2,0 2,6 2,7 129,6 128,22 127,3 127,0 105,0 102,7 106,0 108,6
Portugalsko 1,8 1,9 2,8 21 76,7 77,6 77,4 77,6 82,9 81,3 84,1 86,0
Slovinsko 2,3 3,1 4,9 4.4 81,8 82,2 84,0 85,9 82,7 80,8 83,5 83,8
Slovensko 4,2 3,1 3,2 4,2 76,9 76,7 76,6 78,0 67,7 66,4 67,9 69,8
Finsko 0,1 2,5 2,8 2,5 109,2 109,3 109,0 109,6 121,5 18,3 1211 1224
Bulharsko 3,5 3,9 3,8 3,2 47,0 48,4 50,5 51,5 47,4 46,7 47,7 49,6
Cesko 53 2,5 4.4 2,9 86,9 87,4 88,1 88,8 62,8 62,8 65,6 68,2
Dansko 2,3 2,4 2,3 0,8 126,4 1234 1248 1232 138,0 134,22 140,3 1389
Chorvatsko 2,4 3,5 29 2,8 59,1 60,0 61,4 62,3 65,7 63,7 65,6 67,4
Madarsko 3,5 2,3 41 4,8 68,0 67,3 68,4 70,1 57,9 57,7 60,1 63,0
Polsko 3,8 3.1 4.8 5,1 68,2 68,2 69,8 7,7 55,8 54,2 53,8 56,7
Rumunsko 3,9 4.8 7,0 4,0 56,0 58,2 62,5 64,0 52,8 51,8 51,7 52,6
Svédsko 45 2,7 2,1 2,2 1244 1225 1213 119,8 1245 1201 125,9 125,55
UK 2,3 1,8 1,8 1,4 108,4 107,6 1052 104,0 123,0 1341 1222 116,4
EU 2,3 2,0 2,4 1,9 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Saldo vef.rozpoétt k HDP Verejny dluh k HDP Energeticka zavislost
v % 2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016
Belgie -2,5 -2,4 -0,9 -1,0 106,5 106,14 1034 1014 77,4 80,0 84,3 76,0
Némecko 0,8 0,9 1,0 1,6 70,8 67,9 63,9 60,1 62,7 61,8 61,9 63,5
Estonsko 0,1 -0,3 -0,4 0,5 9,9 9,2 8,7 8,0 11,9 9,2 7,3 6,8
Irsko -1,9 -0,5 -0,2 -0,1 76,8 73,4 68,4 63,9 89,1 85,3 88,6 69,1
Recko -5,6 0,5 0,8 0,6 1759 1785 1761 182,5 62,2 66,2 71,7 73,6
Spanélsko -5,3 -4,5 -3,1 -2,7 99,3 99,0 98,1 96,9 70,4 72,9 73,3 71,9
Francie -3,6 -3,5 -2,7 -2,6 95,6 98,2 98,5 98,7 47,9 45,9 45,7 471
Italie -2,6 -2,5 -2,4 -1,9 1316 1314 1312 1311 76,8 75,9 771 77,5
Kypr -1,3 0,3 1,8 2,8 108,0 1055 96,1 105,0 96,3 93,2 97,7 96,2
LotySsko -1,4 0,1 -0,6 -0,8 36,8 40,3 40,0 37,1 55,9 40,6 51,2 47,2
Litva -0,3 0,3 0,5 0,6 42,6 39,9 39,4 34,8 78,3 78,0 78,4 77,4
Lucembursko 1,3 1,6 1,4 1,3 22,2 20,7 23,0 21,4 97,1 96,5 95,9 96,1
Malta -1,0 0,9 3,5 1,3 58,6 56,3 50,9 47,9 104,1 97,7 97,3 100,9
Nizozemsko -2,0 0,0 1,2 1,1 64,6 61,9 57,0 53,2 25,7 32,7 51,4 45,8
Rakousko -1,0 -1,6 -0,8 -0,3 84,8 83,0 78,3 74,5 61,3 65,8 60,5 62,4
Portugalsko -4,4 -2,0 -3,0 -0,7 128,8 129,2 1248 1215 72,4 71,2 77,3 73,5
Slovinsko -2,8 -1,9 0,1 0,5 82,6 78,7 74,1 70,2 46,9 44,5 48,8 48,4
Slovensko -2,6 -2,2 -0,8 -0,6 52,2 51,8 50,9 48,8 59,2 60,9 58,7 59,0
Finsko -2,8 -1,7 -0,7 -0,8 63,6 63,0 61,3 59,8 48,6 48,9 47,4 45,3
Bulharsko -1,7 0,2 1,1 0,8 26,2 29,6 25,6 23,3 37,7 34,5 35,4 37,2
Cesko -0,6 0,7 1,5 1,4 40,0 36,8 34,7 33,2 27,7 30,3 32,1 32,7
Dansko -1,5 -0,4 1,1 0,2 39,9 37,9 36,1 33,3 12,3 12,4 13,4 13,9
Chorvatsko -3,4 -0,9 0,9 0,2 83,7 80,2 77,5 73,5 471 43,8 48,3 47,8
Madarsko -1,9 -1,6 -2,2 -2,4 76,6 75,9 73,3 72,9 49,6 59,3 53,3 55,6
Polsko -2,7 -2,2 -1,4 -0,9 51,3 54,2 50,6 49,2 25,6 28,6 29,2 30,3
Rumunsko -0,7 -2,9 -2,9 -3,3 37,8 37,3 35,1 351 18,5 171 17,1 22,3
Svédsko 0,2 1,1 1,6 1,1 442 42,4 40,8 37,8 32,0 32,2 30,0 32,0
UK -4,2 -2,9 -1,8 -1,3 87,9 87,9 87,4 86,0 471 46,1 37,3 B5%3)
EU -2,3 -1,7 -1,0 -0,7 86,0 84,9 83,2 81,4 53,1 53,4 53,9 53,6
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