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Region

P . . . . Dnesni kalendar
o Posileni slovenské koruny vedlo nasSe bratislavské

kolegy k pfehodnoceni pravdépodobného konverzniho Hg.d4|(r)1a ZFeén: CPI Udaj My/K?ns
kurzu z rozmezi 32,00 az 32,50 na okoli 31,50. Slovensti . (vy) 13.0%
M o1z L i . . ™ 9:00 HUN CPlI (yly) 6,6%/6,6%
pfedstavitelé dali jasné a opakované najevo, Zze se budou 11:00 EMU  Pramyslova produkce (y/y) ~12.,3%
snazit o co nejsilngjsi konverzni kurz, aktualni posileni 14:30 USA CPI (m/m, %) -/0,3
slovenské koruny jim ktomu dava dobrou pfileZitost: 14:30 USA CPI jadrovy (m/m, %) -/0,2
nepifedpokladame, Z2e by byly problémy se schvalenim
pokud se bude konverzni kurz pohybovat blizko aktualniho.
« Séf polské centralni banky Skrzypek varoval, ze rychlé
tempo posilovani zlotého poskozuje exportéry. Toto . )
vyjadFeni je zajimavé z hlediska budouciho vyvoje sazeb, Minulost Prognéza
protoZe snizuje pravdépodobnost, Zze by Skrzypek (patfici FX -1M -1D spot +1M +6M
spiSe mezi holubice) hlasoval pro dalsi zvySeni sazeb. EUR/CZK 0,1% -0,2% 24,95 25,3 26,1
Rozhodovat vsak buge stejné pravdépodobné hlas Elena USD/CZK 2,0% -0,8% 16,16 16,3 18,0
ménového vyboru Czekaje, ktery se divd spiSe na
potencialni inflacni tlaky generované pfili§ rychlym rastem EUR/USD 2.3% 0.6% 1,545 1,55 145
ekonomiky, tedy na vyvoj mezery vystupu. EUR/HUF 1,5% 04% 2489 252 258
« Mény v regionu se véera pohybovaly bez urcitého sméru EUR/PLN 1,6% 0,1% 3,382 3,44 3,49
po pondélnim vyrazném posileni. Zloty a slovenska EUR/SKK 2.0% 01% 3173 323 32,5
koruna stagnovaly, forint a lei mirné posilily a koruna lehce
oslabila. Pokud by dnes pokracovalo posilovani dolaru ze CZKISKK 1.8% 0.1% 1274 128 125
v€erejSiho odpoledne mohly by regiondlni mény mirné
oslabit. Plati to pfedevsim pro Ceskou korunu. 3M sazby -1M (bb) -1D (bb) spot +1M +6M
szét” e re v & <t maloobehodni cz 4 1 4,14%  4,2% 4,1%
e Zajimava zprava pfiSla v€era z Ciny: mistni maloobchodni 5 . .
trby rostly v dubnu o 22,0% a daie tak zrychlily z 21,5% USA - 0 268% 22%  22%
v bieznu. Cindti spotfebitelé jsou evidentn& hodné pfi chuti, EMU 10 0 4.85%  4.5% 4.2%
ovéem nemélo by se zapominat na podstatny vliv rlstu cen HU 39 -6 8,61%  84% 8,1%
potravin na tento Udaj. Pfesto to vypada tak, Ze silna domaci PL 9 0 6,40%  6,3% 6,5%
poptavka by mohla omezit negativni vliv slab$i poptavky ve SK 0 0 428%  4.0% 3.7%
svété, prfedevSim USA.
o Také USA zvefejnily udaj o maloobchodnich trzbach. Ty
rostly slabé ale pozitivné (v nominalnim vyjadfeni. Meziroéni 10Y swapy  -1M(bb) -1D(bb) spot  +1M +6M
rist o 2,0% ovSem znamena realny pokles). Zajimava byla cz 2 9 4,40% 4,3% 4,6%
struktura: vyrazny propad prodeji aut a hlavné mirny pokles USA 46 18 457%  42% 4,7%
prodeje benzinu pfi rlstu jeho ceny(!). Coz by mélo
znamenat, ze Americané spotfebovavaji znatelné méné EMU 14 6 4.56%  4.5% 4.7%
e Ropa nereagovala ani na tento naznak nizSi spotfeby v PL 9 8 5,89%  #N/A 5,7%
USA, ani na nizsi oekavanou spotfebu ve svété od IEA a SK 11 8 454%  45% 4,7%
po mirném poklesu v reakci na naznak niz$i spoteby v Ciné
kolisala dopoledne lehce pod pondélnimi zaviracimi cenami.
Veder naseho ¢asu pfedvedla ropa dalsi tygfi skok na novy CZ swapy 1R 2R 3R 4R SR
rekord mimé& pod 27 USD/brl. Podle agentur fekl iransky 423%  414% 4,15% 4,16% 4,17%
prezident Ahmadinejad, ze fran provadi revizi t&eného CZ swapy 6R 7R 8R 9R 10R
objemu. Podle ministra ropného prdmyslu Nozariho nebylo 418%  422% 426% 4.33% 4.40%
ucinéno zadné rozhodnuti o sniZzeni téZby. Nozari reagoval
na povesti, i_e ir:élq snizuje téZzbu o 400000 bareld denné. Kontakty: t: 224 995 + linka
Kropé se vyjadfil i exSéf Fedu Greenspan, podie kterého Research David Navratil 439 Proprietary trading Robert Novotny 148
bude cena dale rast kvuli omezeni téZebnich kapacit. cz Martin Lobotka 192 Obchody Treasury Libor Vosicky 592
o Nejvétsi zemétreseni v Ciné za poslednich 58 let bude mit i CEE3 Méria Hermanova 232 Prodej - diuhopisy  Ondfej Cech 577
vyrazné dopady na hospodaistvi. Po tvrdych mrazech Majors  Lubos Mokra$ 456 Obchod. - dluhopisy Radek Prokop 570
VZimé je tO |etOS Uz druhé réna, které Cinu pOStihla. Fin. trhy Petr Witowski 800 |n5m_5préva aktiv Viktor Kotlan 217

Uvidime, jak se asijsky obr dokaze otfepat tentokrat.

e Dnes se pozornost soustfedi pfedevSim na americky index
vyvoje maloobchodnich cen. Ukaze, jak silné budou mit
jestrabi argumenty proti dalSimu poklesu sazeb.




