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CR aregion Dne$ni kalendaf

o VCera mély regionalni mény tendenci mirné oslabovat, coz Hodina Zema Udaj My / Kons
vSak nelze pfipsat zadné konkrétni udalosti, opét Slo spise o 9:00 HU Pramérna mzda (% yly) -19,0%
technické obchodovani. Ve vcerejSim restartu se objevil 14:30 USA CPI (% m/m) -10,3%
drobny p‘l’ekk::‘E). -uzavfeli js'me samoziejmé doporuceni na 14:30 USA CPI jadro (% m/m) -10.2%
prodej CZK vaci USD (ne nakup). 14:30  USA  Zahajené stavby domi (mil)  -/1,010

e HU:V regionu budou investofi na madarském trhu pozorné 14:30 USA Stavebni povoleni (mil.) - /1,045

sledovat mzdova data. Z hlediska ménové politiky je klicové
zejména to, jestli se i na zaCatku roku potvrdi trend
zpomalovani dynamiky v soukromé sféfe. Trh od konce
ledna vyrazné otoCil a vcendch momentalné zahrnuje
zvySeni sazeb na unorovém zasedani (my pokud forint
vyrazné neoslabi, tenhle nazor nesdilime). Kazdopadné Minulost Prognéza
pokud by mzdy prekvapily negativné, podpofilo by to

20:00 USA Zapis z jednani FOMC (01/08)

VR . . - FX -1M -1D t +1M +6M
medvédi naladu na dluhopisovém trhu. Dopad tohoto Cisla . ) spo
véak bude nanejvy$ lokalni, zbylé zemé zamé&Fi pohled za EUR/CZK 34%  01% 2537 253 26,7
ocedn na americka data. Vyvoj jejich mén bude Uzce USD/CZK 4,1% -02% 1726 174 18,5
korelovat s vyvojem rizikové averze ve svété. EUR/USD -0,7% 0,1% 1,471 1,45 1,44

e PL: Primysl vzrostl v lednu o 10,8% meziro¢né, coz je vice EUR/HUF -3,3% -0,4% 266,1 258 260
nez :e éekalI)o a potvrdi: lf)alr ’hie polska Ieko'nomika :s:[g EUR/PLN 1,3% 01% 3584 357 3,58
navzdory obavam zglobalniho zpomaleni nezmita o 010
v problémech. Centralni bance toto €islo uvolfiuje ruce ke EHRISKI 2 Ol S ol 25
zvy$eni sazeb, které véak otekavame az v breznu. Néktefi CZK/SKK -13%  -01% 1,309 130 1,22
U&astnici trhu zacali spekulovat na moznost ristu sazeb uz
v unoru, coz kratce podpofilo zloty. 3M sazby -1M (bb) -1D (bb) spot +1M +6M

Svét CZ -3 0 3,94%  3,9% 4,1%

« Dolar véera driftoval na slabsi Urovné. Sentiment na trhu je USA -86 0 307%  31% 2,7%
stale proménlivy, znepokojivé zpravy o dalSich odpisech EMU -8 0 4,36%  4,4% 3,9%
bank pfichazely z naopak Evropy. HU 49 7 7.98%  7.6% 7.4%

o USA: Po pra’zdr_1ém kalendéfi v prvni poloviné tydne se dnes PL 12 0 577%  5.7% 6,0%
budoy yAmerlce slt_edgvat mal('ro dgtri\. Tr!1 by mohl SK 9 0 426%  4.3% 4.1%
nervozné reagovat zejména na pfipadna Spatna data z trhu
s nemovitostmi. Inflace je momentaln& odsunuta na druhou
kolej, ani toto C&islo vSak neni bez potencialu ovlivnit 10Y swapy -1M (bb) -1D (bb) spot +1M +6M
obchqdovéni._ T['h oéek_a'vé zry_chllem' celkov_é, inf_I?ce 0 cz -1 0 4.47%  4,5% 4,7%
_desetlnku,, zejmena kvglllpotrayy)agj a energiim (jadrova USA 38 4 462%  4.6% 45%
inflace ma zlstat stabilni). VySSi Cislo by mohlo vyvolat . 0 5
obavy u nékterych nervoznich investord ze stagflace EMU 7 1 445%  4.5% 4.5%
americké ekonomiky a vést k oslabeni dluhopisti a dolaru. HU 65 0 7,58%  7,0% 7,0%
Naopak, pFekvapeni smérem dolu by utvrdilo trhy PL 7 0 585% 5,6% 5,6%
v voée,ké’vénl' daliho ) uvolpvénl’, ménqvé, politiky. My SK 2 1 4.49%  4,3% 4,6%
oCekavame 50-bodové snizeni americkych sazeb na
bfeznovém zasedani.

« Ropa Ceny ropy se nachazeji pod tlakem na rdst, americka Cz swapy 1Ro 2R0 3R° 4R0 5R0
ropa se dostala nad hranici 100 dolari za barel. Zdrojem 402%  3,90% 3,94% 4,00%  4,07%
neklidu jsou obavy zvypadku dodavek kvuli sporu mezi CZ swapy 6R 7R 8R 9R 10R
Venezuelou a firmou Exxon Mobil, v dusledku kterého 415%  4,23% 431% 4,39% 4.47%
pohrozila Venezuela zastavenim dodavek do USA. | kdyz Kontakty: t: 224 995 + linka
zatim tvl{t'o hrozbu nenaplnila, spekulanti ji vyuZivaji k tomu, Research Vikor Kotlan 217 Proprietary trading Robert Novotny 148
aby tlacili ceny ropy nahoru. Makro ~ David Navratil 439 Obchody Treasury Libor Vosicky 592
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