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Podle agentury Bloomberg nevédéli v pondéli 21.1. Bheshilkalehdsi o

pfedstavitelé Fedu o tom, co se jiz pfes vikend dozvédéli H°d'f‘a Zemé Udaj . My / Konf

$éfové francouzské a evropské centralni banky. Tedy o 12;88 gf ?;/Igllqoﬁchodw dter},;(A; yy) ?24"

masivni ztraté ze spekulativnich investic SocGen. Pfitom pad : inflace, jadro (% y/y) =

rekordni pad evropskych burz vpondéli (DAX -7%), ke

kterému nejspi$ pfispélo i uzavirani ztratovych pozic v hodnoté Minulost Prognoza

cea /50-100mld EUR zdilZyF%oc(ien, mghlo“lc)jytl da.lejit}:/m, EX M 4D spot +1M +6M

impulsem pro snizeni sazeb Fedu jiz na mimoradném jednani

(conf call v 18 US Gasu...). Ze by novy skandal US vs. Evropa? EUR/CZK 20%  06% 2590 26,2 27.1

USD/CZK 4,7% 1,5% 17,54 17,8 19,4

Trhy ) o EUR/USD 24%  -08% 1476 147 1,40

. T[hy ChEejI \.{?r,'t tomu, Ze cut FedEJ, rOZJSzd jednani 0 EUR/HUF 11% 0.7% 256.8 253 255
zachrané pojistovny Ambac a Bushlv baliéek znamenaji . N
obrat. Praha vcera historicky nejvys$s$i rast +8,4%. Asie EUR/PLN -0.1% 0.4% 3,610 3,58 3,60
v noci +4% a je mozné, Ze dnes bude ,prima patek”. Mné se EUR/SKK 0,4% 1,4% 3348 332 32,5
nechce véfit, ze by to tak rychle skongilo a spi$ si myslim, CZK/SKK -1,5% 0,7% 1,295 1,27 1,20
ze prvni Spatné Cislo muze trhy otocit dolu...Pfesto véfim, ze

s dno je bliz nez lonsky peak. 3Msazby  -IM(bb) -1D(bb) spot  +IM +6M
vet o o , § cz -18 3 391%  41%  40%

* Bush sniZi dané a doda davky v celkové hodnoté 150 mlod USA -161 -9 3.24%  4.6% 4.3%
USD. VétSina rodin by si mohla pfijit na vice nezZ tisic dolcu. . ) )
Impuls v hodnoté 1% HDP by spolu s dalSim snizovanim EMU -47 2 431%  4,6% 4.4%
sazeb mohli pfispét k obratu US ekonomiky v druhém HU 51 -9 7,711%  7,5% 7,3%
pololeti 2008. PL -5 0 565% 57% 6,0%

e Udalosti tohoto tydne nas vedli k upravé prognoézy Fed SK A -1 4,28%  4,3% 4,1%
funds. Z aktualni hodnoty 3,5% €ekame snizeni na 3,0% na
zasedani pfisti tyden. Béhem unora/bfezna neoCekavame o .
moc lep$i data neZ v poslednich dvou mésicich. Proto si i Oliavy ey MI(bb) I DI(bb)Es pet 2l oM
myslime, Ze na konci bfezna dodd Fed dalsich 50bps. Ccz -12 6 4,45%  47% 4,8%
Sazba na 2,5% by pak mohla vydrZet néjakou dobu. USA -52 9 3,69% 4,6% 4,7%
V pfipadé zna’rpek otqc'x’anl' by se mohlf) je'dnat i o_dnq cyklu. EMU .32 10 401%  4,5% 4,7%
UVSD/I.EVL,JR nadale nevidime nad 1:5 a cekame posilovani. 3 HU 14 » 7.40%  7.0% 6.8%

. Vc?rejs[ data (podpory_vnezqmes’tnﬁanostl, IFO) bxla Igp3| PL 10 6 580%  5.9% 5.8%
nez trh ¢ekal. Dokonce i prodej barakd v US klesl mifi nez se . 5 5
&ekalo. Dnes 2adna dulezita data. Sl - B 1 R RS/

CR a region CZ swapy 1R 2R 3R 4R 5R

e CZK lamala, lame (vCera 25,795) a i v budoucnu bude lamat

0, 0, 0, 0, )
nové rekordy. Staci se podivat na graf od roku 1993 a slovo 4.00% __4.01% _4.01% 4.03% 1.18%

,novy rekord vam zaéne pfipadat jako zbytedné. Tolik CZ swapy 6R 7R 8R 9R 10R
dlouhodoby vyvoj. Malou zahadou ovSem je, pro¢ koruna 4,23%  4,28%  4,34% 4,40% 4,45%
reaguje na pohyby akcii pouze jednosmérné. Nebo obecnéji,

pro€ se (zatim) mény emerging zemi tak dobfe drzi, i pfes Kontakty: t: 224 995 + linka
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