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Region Dnesni kalendar
Hodina  Zemé Udaj My / Kons
e Vregionu mrtvo, vSichni shangji darky. Jenom v PL dnes 14:30 USA osobni pfijmy,m/m 10.5%
vylezou maloobchodni trzby, tedy, osobné si myslim, ze 14:30  USA osobni vydaje,m/m /0.7%
pokud se nic pfekvapivého nestane (tedy jako Ze 14:30  USA PCE jadro (m/m) 10.2%
mglos)bcr’\og dévdvvé cifry mezirocng, éekfé se 18.5% co je 10:00 PO maloobchodni trzby / 18.5%
mirné méné nez pres 19%), v lednu se hikne. Mohlo se to
udélat i pfed Vanocemi, ale asi se nékomu nechce posilat
Véanocné darky v podobé vy3Si sazeb...Fundament na rychly
hike,dva tam podle mé je.
Svét Minulost Prognéza
X X . . . . . FX -1M -1D t +1M +6M
o Cina (D-1) Cina jemné ladi sazby — v€era 18 bodu (kde na o . spo
ta Cisla ti kluci chodi?) nahoru, roéni sazba za depozita o 27 EUR/CZK 1.3% -0.7% 26,49 26,3 27,3
bodt nahoru (,at ti lidé sakra nespekuluji na trhu ale radgji USD/CZK -1,7%  -04% 1838 18,0 19,5
Setfi*), Ze pry se ekonomika pfehfiva. No, ja myslim Ze jako EUR/USD 3,1% -0,2% 1,441 1,46 1,40
Pilace. na 7 procentech, ceny nemovitost ve. Svung EURMUF - 09%  00% 2544 200 204
i , y vitosti ve $Svungu.
Momentalné tedy sazby na 9-letém maximu (7.47%). No, ja EUR/PLN 2.0% 0.1% 3,619 3,60 3,56
myslim, Ze tyto zvy$eni sazeb jsou moc malo na Fe$eni EUR/SKK 0,6%  03% 3366 333 32,4
nerovhovah — je to troSiCku jako asijska krize. Neflexibilni CZK/SKK -1,8% 1,0% 1,272 1,27 1,19
ména neskyta polstar pro absorbovani Sokd, mnozstvi penéz
te€e do ekonomik z exportu a hledaji si cestu do nemovitosti
&i na kapitalové trhy, kde hrozi bublinou. Centrbanka ma aiisazly] =i bh)EEIBIbL) SPO: +":| +6':|
svazané ruce, protoze nemiZe adekvatné reagovat cz 36 1 4,10%  4,0% 3,9%
ménovou politikou a zvedat sazby pfi neflexibilnim kurzu USA -13 -3 4,88% 51% 4,4%
kVL"JI_i rvlroz_bévph’livu 'spe’k.ulativm'ho kapitalu. Jak z toho ven? EMU 14 1 479%  4,9% 4,4%
Jediné asi pfes posileni juanu... HU 4 12 751%  7.7% 7.2%
o US(D-1) Pomalu vylézaji banky s vysledky — dva dny dozadu PL 29 0 571%  54% 57%
Merillové, a odvéera vi Jimmy Cayne z Bear Sterns,ze K 5 ] 4'297 4'30/ 4'30/
bonusy tento rok nebudou. Ztrata za Q4 854 mil. USD, coz = = PESI0 S WU
podstatné preddcilo ocekavani analytikd. Jediné, co ja v tomto
vidim jako Ze pozitivum je snad to, Zze uz vylezli medvédi se 10Y vynosy  -1M (bb) -1D (bb) spot +1M +6M
vél’cri?,hco bylo na odpis a od nového roku pojedou od cz 21 2 472%  4.7% 4,8%
podiany. USA 6 4 407% 46%  47%
_ o ] EMU 24 -2 427%  42% 4,7%
. U§(D) \(Amence dne§ PCE., (3I|I jako to, na co kouke_l Ifed a HU 23 12 729%  6.9% 6.2%
(pfed tydnem CPI pfekvapivé nahoru kvuli potravindm a 0 . )
palivim, u PCE jadro ¢eka se meziro¢né 2%, coz je nejvice PL 13 0 591%  57% 5.6%
za posledni pulrok), pokud by nepfiznivy inflaéni vyvoj SK = -5 4,75%  4,6% 4,9%
pokracoval, bude muset Fed dfivé nebo pozdéji volit mezi
da!il’m (t:uliem (kbpgdpgie rdstu) ’3 i'nflaci. Z,}[Na:shingfoELIJ CZ swapy 1R 2R 3R 4R 5R
pfijdou taky osobni prijmy a vydaje — u utrat se Ceka
nejvyssi rlst za poslednich 10 mésicd (rostou mzdy a 424%  421%  429%  4.32% 4,36%
prodejci délaji, co mlzZou, aby pfilakali do obchodu lidi, CZ swapy 6R 7R 8R 9R 10R
vystraSené situaci s nemovitostmi, WalMart jede slevu za 4,40%  4,44% 4,48% 4,52% 4,57%

slevou). To je relativné dobry znak, Zze spotiebitelska
poptavka je stale solidni, i kdyz Michigansky index, taky
dnes v planu. Buide asi nejnize od Fijna 2005 (Ceka se 74.5).
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