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Flexecurity = flexibilni, ale zaroveri socialné bezpecény trh Dnes$ni kalendar
préace. A vidite, ja ten termin objevil teprve vCera. Jasné, je to Hodina Zemé Udaj My / Kons
vymysl EU, pfece to nedava logicky smysl. Ale pak kdyz se 9:00 SK Maloobchodni trzby (% yly) 5,8%/6,8%

podivate na Dansko, odkud ten vyraz pry pochazi, tak zjistite,
Ze na trhu prace mozné prece jen existuje prostor pro treti

cestu. V Cesku jsme porad spise bezpeéni nez flexibilni, i kdyZ Minulost Prognéza
tento necas se muze za NeCase zménit. Ehm. FX -1M -1D spot +1M +6M
6R EUR/CZK 0,9% 0,0% 27,47 27,5 27,3
o Hlavni datovd smrst’ tydne je za nami bez vyraznéjsi reakce, Clol e Shilb s 12 123 2kl
CZK maé technicky blize k oslabeni a na urocich se nejspi$ EUR/USD -22%  00% 1412 138 1,36
nic velkého neudéje. EUR/HUF 3,0% 0,0% 249,7 249 249
e Podle ocekavani si Mr. Kalousek vera z Bruselu pfivezl EUR/PLN 1,4% 0,0% 3,748 3,75 3,70
3,Doporu<':en|’ Rady* Ilz(LeJ sniie(r;.l’ nadlmérného dzt(e)f(l)citu( Zgzgao; EUR/SKK 0,6% 0,0% 3355 335 32,1
je, Zze to, co nam naordinovala v roce po o CZKISKK 0.39 0.0° 1923 192 117
v roce 2008) fakt splnime. A to batovsky na 2,95%! Prosté 3% 0% ’ ’ ’
mame pod C&epici! Vétsi dfina bude asi sniZzovani
strukturalniho schodku a jako Shrek 4 vypada cil 1% deficitu 3M sazby 1M (bb) -1D (bb) spot  +1M +6M
v roce 2012 (tzv. stfednédoby cil). A nakonec zavér dle MF: cz 7 0 3,52%  3,3% 3,6%
”gkR": r:zl:;ztgavrienymi Doporuéenimi Rady souhlasi.” A USA 46 0 525%  4.9% 4.6%
Z u...
R P i EMU 0 0 4,75%  4,5% 4,4%
eglon s ) ) o HU 45 3 736% 74%  69%
. §Io_vensky guva ramko pokra_co_\fajl’ vce’ra v ujiStovani trhu_, PL 1 0 500%  51% 5.3%
Ze i s revizi od Eurostatu (v nejbliz8ich tydnech) bude deficit . . .
po 3% a euro 09 neni ohroZeno. SK 3 0 433%  43% 4.3%
e A ja dodavam: pokud by to bylo horsi, Ize vZdy nastoupit
Jeckou cestu kreativnino Ugetnictvi. Co se tyce 10Y vynosy  -1M (bb) -1D (bb)  spot +1M +6M
Ludrzitelnosti®, fakt nemam strach — Evropska komise by u czZ 7 3 452%  4,7% 4,9%
o Soudtio o Joko G20 dolororle, be usa o e ason a7 s
i i Y4 i , zati jeiji
je dobre:-) TakZe nas call na short EUR/SKK porad plati! EMU 26 0 434% 46%  47%
Svét HU -15 0 6,79% 6,5% 6,3%
- - 0, 0, 0,
« Rekl bych, e i ve svété je udalost tydne za nami: Fed PL 4 A A Rk
zvefejnil minutes z meetingu 19.9., kde dali tu pajdu. SK = -5 477%  4.8% 4,9%
Vyznéni celkové spiSe dovish.
« Vreakci na minutes $ly v noci v Asii akcie kolem procenta CZ swapy 1R 2R 3R 4R 5R
nahoru pod dojmem, Ze véta ,The inflation situation seemed 3,74% 3,94%  4,05% 4,12% 4,18%
to have improved slightly“ znamena konec obav z inflace a CZ swapy 6R 7R SR 9R 10R

otevira prostor pro dalSi mozny pokles sazeb. Projevy Yellen
a Poola ale tak dovish nebyly a jak fikdm: ,one and done* je
pofad moznost, i kdyz osobné tipuju FF na konci 2008 kolem
4,25%, tj. uvolnéni, i kdyz mensSi nez Ceka trh.

4,24% 429% 4,35% 4,40% 4,45%
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