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Region Dnesni kalendar
Hodina  Zemé Udaj My / Kons

o (D) Dnes zaseda CNB. Zadnou zménu sazeb neéekame, 16:00  USA Prodeje novych domd (tis.) -/825
davody proto jsme vyloZili v nadem Makroskopu. Stru¢né — 10:00 EMU M3 (%,yly) -11.7
posileni koruny, nejistota kolem dopadu krize na tuzemské
banky a jejich rozvahy, nejistota kolem vyvoje v externim
prostfedi. To vSechno pusobi smérem k tomu, aby byla
dnes Rada radéji opatrnad. Se silngjSi korunou a
poptavkovou inflaci stale v normalu nema pfilis co zkazit.

e (D-1) Vcera zasedali Polaci, ponechali sazby beze zmény Minulost Progioes
tak, jak jsme Cekali. Prohlaseni je stale vice jestfabi nez
holubici, tento rok jesté jeden hike Gekame (11/07). FX -1M -1D spot  +1M +6M

EUR/CZK 0,5% -0,3% 27,64 27,6 27,3

Svét USD/CZK 4,3% -0,3% 19,55 20,1 20,5

EUR/USD -3,5% 0,0% 1,415 1,37 1,33
0, 0,

« US (D-1) Notoricky volatilni zbozi diouhodobé spotfeby EURHUF 21%  00% 2511 254 249
nezklamalo — minuly mésic pfes 6% nahoru, nyni téméf o EUR/PLN 1.3% 0.1% 3,781 3,80 3,70
5% dold (bez dopravnich prostfedkG pak pokles o EUR/SKK -0,5% 0,5% 33,95 33,1 32,1
1.8%,napf. Boeing), kdo se vtom ma vyznat. Je ale jasné, CZKISKK 1,1% 0,7% 1,231 1,20 1,17
Z2e s korekci na trhu nemovitosti, moZna-ne-az-tak-t€snym
pracovnim trhem a tézSi dostupnosti kreditu (tento tyden
napfiklad niz&i spotfebitelska divéra) by par mésich 3M sazby “IM(bb) -1D(bb) spot  +1M oM
slabsgich Cisel z objednavek zavdalo na dalsi cuty. Z jednoho Cz 18 1 3,49%  3,3% 3,6%
gisla bych ale ja osobné zavéry nedélal (napf. véera si HHHHHH
British Airways objednaly 24 Boeing). USA # 0 520%  49%  4.6%

" _ . ) EMU -1 0 473%  4,5% 4,4%

« US (D-1.)’ Je_strablv prezident Philadelphského Fedvu !:’Ios’sevr HU 37 5 740%  7.4% 6.9%
se neboji — i kdyz tento rok nehlasuje (nebo mozna pravé
proto) jako jeden z nemnohych promluvil o tom, Ze 50- PL 14 0 509%  5.2% 5.3%
bodova redukce hlavni sazby ma ,potencial zhorsit inflaci, o SK 1 =il 431%  43% 4,3%
tom zadna“. Akci Fedu vidi jako ,pfimé&Fenou” i kdyZ je podle
ného mo?no§t, if se vyvpj ?tOéI’ rycr_ﬂeji smérem_k lepSimu a 10Y vynosy  -1M (bb) -1D (bb) spot +1M +6M
Fed musi ,byt pfipraveny pfehodnotit (svou politiku)“. Slabsi cz 13 9 461%  4.7% 4.9%
data ho pry nevycukaji pokud jich nebude hodné najednou a =2 2 ==
hodné slabsich, nez se &eka. USA 7 1 464%  47% 4,6%

_ o , EMU 15 6 4,40%  4,6% 4,7%

o UK(D-1) King se nemél asi nechat jen tak vycukat. Jedna HU 16 9 6.76%  66% 6.3%
véc je run na ,zvlastné vedenou“ banku (ke kterému ale ) e o =7
dodlo patrné az po té, co se provalilo, ze ji BoE musi PL -3 1 571%  57% 5,7%
pomahat), druha slib, Ze problémy 3M trhu se musi ihned SK - 1 472%  4,8% 4,9%
feSit, kdyz jste pfedtim za drsfiaka a tydny poucujete lidi
z rizik moralniho hazardu. No, na prvni aukci si nikdo od
BOE nic nevzal (jak $la 3Msazba dolu), takZe King ted EET NP R R R 4R SR
vypada jako bankéf, jeZz nema to podstatné — 377%  397% 4,08% 4,15%  4.21%
davéryhodnost. Ale aspon vime, Ze to v Anglii neni zas az CZ swapy 6R 7R 8R 9R 10R
tak horké. A Ze to mozna jde i bez 50 bodového cutu :) 4.27% 432% 4738% 4,43% 4,48%

e US (D) Dnes nové baraky. No, co Vam budu vykladat —
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