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Jo, tak mi tak napadlo, ted’ jsme byli s Radimem tady od

nas na Slovensku (Kralova Hola, Snisky kamef, V.Tatry) a Dnesni kalendar
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« (D-1) Koruna s novym maximem viéi dolaru, tomu $kodi Rlgaiest e

momentalni situace kolem americkych hypoték a trh dychtivé FX -1M -1D spot  +1M +6M
Ceka, jestli se pfisti tyden rozhybe Fed a puljde se sazbami EUR/CZK 1,9% 0,3% 27,48 27,8 27,3
dola. (Mlnlmélné) do té dOby s dolarem nic moc. USD/CZK 4,4% 0,0% 19,83 20,3 20,5
EUR/USD -2,4% 0,2% 1,387 1,37 1,33
o (D) Dnes maloobchodni trzby za ¢ervenec, ¢ekame +8.0 EUR/HUF 1,6% 0,1% 254,1 253 249
o . o 4o < . .
%, coz je len dalSi dl,_lkgz'toho, ze ekonoml'ka} furt jede na EUR/PLN 0.7% -0,3% 3785 377 3,70
plno. Dopad na trhy minimalni, pro rozhodovéani CNB bude — o o
domnivame se- dulezitéjSi situace ve svéte a zejména kurz EUR/SKK -0:4% 0.1% o009 S0l o2l
koruny nez data, ktera v podstaté jen zpétné potvrzuji, co uz CZKISKK -2,2% -04% 1,228 1,19 1,17
kazdy vi.
Region 3M sazby -1M (bb) -1D (bb) spot  +1M +6M
e PL(D-1): V Polsku vcCera inflace, ta pFekvapila analytiky cz 24 6 3.52%  33% 3.6%
pomérné razantnim poklesem na 1.5% meziro¢né. Zlevnily USA 16 =] 569%  4,9% 4,6%
potravinx (sezoénnost — éerstvs’a uroda, Ceska inﬂacev v srpnu EMU 21 -1 4,73%  4,5% 4,4%
ftaky vykazala po.kles cen napr. brvambor), ale hlavné J,adrova HU 7 0 773%  7.4% 6.9%
inflace (bez paliv a potravin) pfekvapila zpomalenim (na . ) )
1.1% z Cervencovych 1.5%). Data jsou to prekvapiva, PL 19 0 500%  52% 5.3%
nicméné vzhledem k trhu prace, silné poptavce a ekonomice SK -2 2 433%  43% 4,3%
s pozitivni mezerou vystupu se domnivame, Zze inflaéni
hr;qzba Zaiehnéng _nenl' avie saZ!)_y t%nhle rok jeét?vjeqrjou 10Y vynosy -1M (bb) -1D (bb) spot +1M +6M
pujdou nahoru. Rizikem vSak nyni je, Ze to nebude jiz v fijnu cz 9 5 454%  47% 4.9%
(jak cekame) nybrz pozdsji. : o° : u° : u°
o SK(D-1): Ze vraj na Slovensku vroku 2006 zle vykazali USA 27 4 4’450A’ 4’70/° 4’60/°
deficit verejnych financi a Ze sa to musi preverit, vySetrit a EMU -19 5 417%  4,6% 4.7%
potom sa Eurostat rozhodne, &i to necha tak alebo nariadi HU -11 -1 6,80% 6,6% 6,3%
éi§la opra'vit’. Ato boy oYpvaniIo aj deficit pre rok 2097, ofiko_ PL -7 13 559%  5,7% 57%
plgpvovany na 2.96%, co by ’tedavsplnen_lu I\,/Iaastr.lchtu asi SK ) 2 473%  48% 4.9%
prili§ nepomohlo. My ale verime, Ze by si s tym nejak vlada
poradila (odsunom vydajov napriklad) a prijatie EURA by
ohrozené nebolo. Cez to vSetko by sa nervozita niektorych CZ swapy 1R 2R 3R 4R 5R
na trhu mohla prejavit v pomalSom posilovani SKK. 3,79% 393% 4,02% 4,07% 4,14%
Rozhodne sa snad do konca tohto mesiaca. CZ swapy 6R 7R 8R 9R 10R
* SK(D) : Dnes na Slovensku harmonizovana inflace, Ceka se 418%  422%  427% 430%  4,35%
1.2%, tam by mélo vSechno jak Maastricht chce.
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e (D-1) Countrywide (nejvétSi poskytovatel hypoték USA)
propusti 12 tis. lidi (1/5 poctu). Holt, krize si bere dan...




