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Region Dnesni kalendar

e Vregionu v€era polské maloobchodni trzby, situace velice Hodina Zemé Udaj My / Kons
podobna ~ ceske, rychly rlst napfic, nejvice pak 16:00  USA Prodeje existujicich doma (ml.) /5.88
v spotiebitelskych segmentech aut a elektroniky, i kdyz i 20:00 USA Béova kniha Fedu

toho Polaci konkrétné tenhle mésic hodné sporadali..

Dohromady meziro¢né +16.7 % a to mi nefikejte, ze je to 14:00 PL Zasedani CB k sazbam nic /nic
malo.
o Otazkou je, jakou interpretaci tohle bude mit v MPC.
Problém je, Ze se na rychlé trzby da v souvislosti
s poslednim poklesem priimyslové vyroby divat jak na néco,
co je pfi porad silné spotfebitelské poptavce hrozbou pro Minulost Prognéza
raslfl rozdvi!u rvntizj prodlektivitou° a mzdami '(i kvftj)li \{yrlzlidce FX AM 1D spot +1M +6M
poklesu pfispévku zaméstnanci na pojistné) nebo jako na EUR/CZK 19%  01% 2818 286 27.4
znak ochabujiciho primyslu jez se postupné odzrcadli i ve . .
zpomaleni dynamiky mezd. Spise se domnivame, Ze rychlé USD/CZK 45%  02% 2040 207 19.9
trzby pfesvéd¢€i Radu o prvnim, s tim se pak nékdy v zafi EUR/USD -2.5% 0.0% 1.382 1.38 1.38
dockame toho, hiku. EUR/HUF 01%  -0.3% 2468 245 250
e O tom, co siztoho kdo vzal nas dnes poinformuje polska EUR/PLN -0.1% -0.6% 3.789 3.75 3.72
centralni banka. Na zgsledvanl san)otnem se sazby menlvt EUR/SKK 1.5% 04% 3321 333 3250
nebudou, bude ale zvefejnéna nova prognoza, ktera patrné ZKISKK 0 o 1182 11 11
posune inflaéni trajektorii nahoru a tudiz bude nutit sazby CZKis -0.5% -0.8% 18 16 18
k rdstu. My ¢ekame tenhle rok jesté +50 bodu.
« V regionu jinak dnes nic. 3M sazby -IM (bb) -1D (bb) spot  +1M +6M
Ccz 14 2 3.11% 3.1% 3.2%
. USA 0 0 5.36% 5.4% 4.8%
Svét
EMU 8 1 4.24% 4.2% 4.4%
HU -44 -2 7.48% 7.5% 7.0%
e V Evropé véera objednavky primyslového zbozi, meziroéné PL 25 1 4.80%  4.8% 5.2%
. o OBV o 5 .
pres 9 % (me_2|meS|c[1e 1.7 %), takze_to \_/ypa_da |'do SK 4 3 433%  4.3% 4.3%
budoucna na silnou primyslovou produkci. A jestli to zitra
poskadli zas né&jakym dvoucifernym vysledkem M3 (jakoze
asi jo), tak nevim, kde se ECB zastavi. 10Y vynosy  -1M (bb) -1D (bb)  spot +1M +6M
Ccz -5 1 4.44% 4.5% 4.7%
e Dnes za ocednem folklér ztrhu nemovitosti (vzhledem USA -22 -4 4.92%  5.1% 4.7%
k tomu rastu sazeb z hypoték bych si dovolil tipnout, Ze to EMU -21 -1 4.42% 4.6% 4.6%
bude spiSe pomalejsi — pokud si piectete tenhle tyden HU 31 1 6.60% 6.5% 6.3%
Specidl, ktery vydam nékdy ke konci tydne, dozvite se proc), PL 5 4 557%  5.7% 55%

a taky Bézova kniha Fedu, coz je posouzeni ekonomické . . .
situace regionalnimi  Fedy. Analyticky zajimavé &teni, SK - 7 4.85%  4.8% 4.8%
nicméné pro trh relativné nevyznamné.

CZ swapy 1R 2R 3R 4R 5R
3.68% 3.98% 4.14% 4.23% 4.30%
CZ swapy 6R 7R 8R 9R 10R

4.35% 4.39%  443% 4.46% 4.50%
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