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Důležitá upozornění (tzv. „disclaimer“), včetně případného konfliktu zájmů, dle Vyhlášky o poctivé prezentaci investičních doporučení (114/2006 Sb.) jsou k dispozici na webových stránkách
tvůrce tohoto dokumentu – odboru Ekonomických a strategických analýz České spořitelny www.csas.cz/analyza. Přímý odkaz na dokument s důležitými upozorněními je: 
www.csas.cz/analyza_upozorneni. Historie vydaných investičních doporučení je k dispozici v Měsíčních strategiích, které jsou dostupné na výše uvedené webové adrese. 

 
Dneska dvě zprávy z iDnes. Za prvé, Británii hrozí invaze 
kachniček. No nekoukejte na mě, já si tyhle zprávy 
nevymýšlím: http://zpravy.idnes.cz/britske-plaze-ocekavaji-
invazi-kachnicek-fpa-
/zajimavosti.asp?c=A070703_081013_zajimavosti_tha No a 
druhá zprava:  Podle průzkumu agentury WTR ubírá blondýna 
politikovi až 13 procent hlasů. Tak to jo!  

 

ČR a region 
• PL: Mária přehodnotila prognózu na PL. Do konce roku čeká 

od NBP 50bps. Nadále čekáme mírné utahování spreadů na 
dlouhém konci a na křivce čekáme flattening. Více viz 
Měsíční strategie budůcí týždeň. 

• SK: S&P že prý očekává impuls pro upgrade rating až po 
vstupu do EMU, ale s lepším fiskálem. Vedle toho NBS 
akceptovala všechny bidy v repo tendru. 

Svět 
• US: Den nezávislosti, takže malá aktivita, malá likvidita, 

Snad ně v den nezávislosti zase nevlítnou ufoni…ačkoliv 
takový E.T., že… 

• EMU: v pštrosově PMI pro služby a maloobchod. Spotřeba 
v EMU sice urychluje, ale vzhledem k dosavadnímu tempu a 
vysokým úsporám má velký potenciál pro další akceleraci. 
Právě vyšší spotřebu vidím jako riziko pro růst sazeb ECB 
nad námi očekávaných 4,25%. Mimochodem: včera Eurostat 
zveřejnil míru nezaměstnanosti pro EMU a ta poklesla na 
7%, za rok téměř o jedno procento, jestli mi rozumíte. 

• EU: trhy v očekávání zítřejšího zasedání ECB (stabilita) a 
BoE (25bps hike). 

 

Dnešní kalendář 
Hodina Země Údaj My / Kons 
10:00 EMU PMI služby (červen) 58,3 
11:00 EMU Maloobchodní tržby (květen, y/y) 1,7% 

    
    
    
    

 
 Minulost  Prognóza 
FX -1M -1D spot +1M +6M 
EUR/CZK -1,7% 0,0% 28,77 28,6 27,4 
USD/CZK -0,5% -0,1% 21,14 20,7 19,9 
EUR/USD -1,2% 0,1% 1,362 1,38 1,38 
EUR/HUF 1,3% -0,1% 246,7 245 250 
EUR/PLN 0,9% -0,3% 3,769 3,75 3,72 
EUR/SKK 0,7% -0,2% 33,63 33,4 32,50 
CZK/SKK 2,5% -0,3% 1,170 1,17 1,18 
      
3M sazby -1M (bb) -1D (bb) spot +1M +6M 
CZ 15 -1 3,00% 3,1% 3,3% 
USA 0 0 5,36% 5,4% 4,8% 
EMU 6 0 4,18% 4,2% 4,4% 
HU -26 -13 7,54% 7,5% 7,0% 
PL 31 1 4,75% 4,8% 5,2% 
SK 9 -1 4,32% 4,3% 4,3% 
      
10Y výnosy -1M (bb) -1D (bb) spot +1M +6M 
CZ 36 0 4,47% 4,5% 4,7% 
USA 9 6 5,05% 5,1% 4,7% 
EMU 10 7 4,56% 4,6% 4,6% 
HU 8 0 6,76% 6,5% 6,3% 
PL 36 3 5,66% 5,7% 5,5% 
SK  - 0 4,85% 4,8% 4,8% 
      
CZ swapy 1R 2R 3R 4R 5R 
 3,58% 3,96% 4,14% 4,24% 4,32% 
CZ swapy 6R 7R 8R 9R 10R 
 4,38% 4,43% 4,47% 4,51% 4,55% 
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