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Dnes ¢ekame:
CZK/EUR: 28,17-28,33
CZK/USD: 21,35-21,55
EUR/USD: 1,304-1,325
CZ vynosy: stagnace

Dnes rano:

FOREX (mid)

EUR/CZK 28,27
USD/CZK 21,49
GBP/CZK 41,97
CZK/SKK 1,213
EUR/SKK 34,30
EUR/HUF 251,9
EUR/PLN 3,900
EUR/USD 1,316
USD/JPY 119,4
EUR/JPY 157,1
EUR/CHF 1,623
EUR/GBP 0,673
3M IBOR

CR 2,58%
USA 5,36%
EMU 3,83%

10R VYNOS (bid)

CR 3,72%
USA 4,70%
EMU 4,05%

Akciové indexy

PX 1701,3
S&P500 1455,54
FTSEurofirst 1544,0
KOMODITY

CRB INDEX 373,7
ROPA 56,7
ZLATO 666,9

Zdroj: Reuters

Klicova data dne

CR Region

e Vregionu se nic moc dit nebude — v CZ jenom PPI. Co se ty¢e HUN, bude zajimavé podivat se na
prdmérné hrubé mzdy za prosinec a na maloobchodni trzby za leden, kde by jiz mély byt patrné
zmény po utazeni z pfelomu rokd, i kdyz lednova inflace zatim v jddru moc nereagovala (+0.1%
m/m). Pokud by naznadili néjakym zpUsobem nadpridmérny rist (coZz nec¢ekame), podpofilo by to
patrné hikovaci spekulace trhu tudiz HUF nahoru, ceny bondl doll. Vibec s tim HUF hikem to
vypada jak na houpacce — 16.2. se vyjadfil Jarai, Zze inflace budouci rok bude na 4% a tenhle
kulminace na 9-9.5 a ze jiz by nehikoval a Zze EURO v 2013-2014 ani nahodou. Mésic dozadu
(19.1.) jesté rozvifil trhy svym vyrokem o mozné dvouciferné inflaci a ze hikovat by se spiSe mélo.
Asi ho presvédcila ta lednova inflace. Kone¢né, PL - PPl a primyslova vyroba, ale mozna vyjde
také nezaméstnanost a maloobchodni trzby (nemaji pevny datum, jenom od 21.2.-26.2 ), kdyby
prvni pfekvapila smérem dolt a maloobchod smérem nahoru, pak by to posililo vyhlidky na dalsi
hike, kterému se néktefi z MPC a priori nebrani. Co se tye mén, opétovné pod vlivem USD;
zejména pokud se podafi zlotému vySplhat nékam pobliz 3.95, razi tady byk David strategii Go
Long.

Svét

e US: Tento tyden hlavné CPI, ¢ekam +0,1 % m/m, coz bude — kdyz to vyjde takhle - proti dolaru. Trh
¢eka +0,2% m/m. Proti dolaru pUsobi také technické faktory, po Bernankeho projevu se vydal na
zfetelné oslabuji drahu a zac¢al budovat v tomto sméru momentum.

e EU: Taky tady nic moc, vypada to, ze to bude mirné& nudny tyden. Bude tady CPI a GDP 4Q ve
FRA, coz asi bude zajimave, ale ne pro trhy. Dozvime se i to, jak si stoji vyrobni aktivita, 22. 2. totiz
budou priimyslové zakazky za eurozonu v prosinci. Ceka se rast +0.4 % oproti +6.2 % za listopad.

Zoom: technicka analyza na korunu

Koruna pokracuje v konsolidaci v pasmu 28,00 az 28,30. Dnes se podivame na graf indikatorud, pfedevsim
proto, Ze je na ném vidét nakupni signal na korunu vydany MACD. Zfetelné je také vidét jak slabne
momentum Kk oslabovani koruny. Seéteno podtrzeno: pravdépodobnost dalSiho oslabeni koruny
z technického hlediska klesa, roste pravdépodobnost pfesunu do dolni poloviny konsolidaéniho pasma a
nasledné testovani 28,00.
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Hodina Zemé Udaj CS/Erste Konsensus Komentar
Uvidime, zda se promitne 9,8 % HDP za 4Q a teply leden do
SK Nezaméstnanost 01/07 9,7% nezaméstnanosti.
14:00 PL Prdmyslova produkce 01/06 11,6% bez vyrazngjSich vlivl na trh
14:00 PL PPI

Kontakty: t: 224 995 + linka

** Usek Treasury - feditel
* Odbor obchodovani
Devizové trhy

Penézni trhy

Dluhopisy a ur. derivaty
Obchody na vl. uéet

Pavel Kraémar, |. 889
Robert Novotny, I. 148
Jan Strakos, I. 579
Jaroslav Jiskra, I. 576
Radek Prokop, |. 570
Jan Dosek, . 450

** Usek prodej produkti FT Petr Witowski, I. 800
* Odbor prodej treasury prod. Libor Vosicky, I. 592
Large corporations & Financial institutions Zuzana Rezkova, |. 573

* Odbor prodej produktii kap. trhu
Prodej — akcie
Prodej — dluhopisy a urokové struktury

Michal Bfezna, I. 523
Ondfej Cech, I. 577




Trzni data — sazby a mény

19.2.2007 1D 1T 3m 19.2.2007 1D 1T 3M
Pribor bid ask 17.1.07  11.11.07  17.X.06 Swaps bid ask 17.11.07  11.1.07  17.X.06
OIN 2,41 2,51 0 1 27 1Y 2,72 2,78 0 -14 -44
1w 2,41 2,51 0 -1 0 2y 2,88 2,94 ] 17 -47
2w 2,42 2,52 0 0 0 3y 3,04 3,10 0 -18 -39
™ 2,44 2,54 0 0 0 ay 3,18 3,24 0 A7 -33
2M 2,46 2,56 0 0 -4 5Y 3,29 3,35 0 -15 27
3Mm 2,48 2,58 0 -1 -11 6Y 3,40 3,46 1 -15 -23
6M 2,54 2,64 0 -4 -20 7Y 3,49 3,55 2 -14 0
oM 2,62 2,72 0 -4 29 8Y 3,57 3,63 2 -14 -16
12M 2,69 2,79 0 -6 -35 10Y 3,70 3,76 1 -14 -13
19.2.2007 1D 1T 3m Libor usD EUR JPY CHF GBP
FRA bid ask 17.1.07  11.1.07  17.X.06 OIN 5,30 3,58 0,48 2,05 5,36
1*4 2,54 2,59 -4 -8 21 1™ 5,32 3,65 0,51 2,08 5,41
2*5 2,58 2,63 0 7 26 2m 5,35 3,78 0,56 2,17 5,48
3*6 2,61 2,66 -1 -6 -32 3m 5,36 3,83 0,59 2,21 5,53
4+7 2,64 2,69 1 -7 -41 &M 5,39 3,95 0,64 2,32 5,63
5+8 2,69 2,74 2 -8 -44 1Y 5,36 4,09 0,74 2,49 5,77
69 2,73 2,78 0 -9 -50 Swap usD EUR JPY CHF GBP
710 2,81 2,86 6 -9 -52 2R 5,16 4,17 0,91 2,63 5,65
811 2,83 2,88 3 -10 -56 3R 5,09 4,17 1,08 2,68 5,61
912 2,84 2,89 0 -8 -59 4R 5,08 4,17 1,23 2,72 5,56
17 2,60 2,66 0 -9 -31 5R 5,09 4,18 1,37 2,74 5,51
2'8 2,64 2,69 0 -10 -38 7R 5,12 4,20 1,59 2,81 5,39
3*9 2,69 2,74 1 -8 -40
210 273 2.78 0 13 a2 10R 5,18 4,26 1,85 2,89 5,23
e 2.77 2.62 5 wr y=r Mény 19.2.07 1D 1T ™ 3M
612 2.80 2.85 0 10 53 EURCZK 28,27 -0,04%  -0,19% 1,64% 0,76%
EURUSD  1,3155 0,12% 1,46% 1,44% 2,50%
Trzni data — stredoevropské dluhopisy
CR Polsko Madarsko Slovensko
vynos 1D 1T 3M vynos 1D 1T 3M vynos 1D 1T 3M vynos 1D 1T 3M
1 2,95 3 2 57 4,52 5 9 32 7,88 0 -1 -96 4,29 0 36 -91
5 3,26 2 -5 -46 4,91 3 0 -38 7,57 0 -3 -78 4,35 0 35  -68
10 3,72 0 -8 -18 5,19 1 0 -26 7,10 0 -5 77 4,45 0 13
15 4,12 0 -5 2 5,32 3 4 -32 6,75 0 -4 97 4,50 5 13 =36
Prognézy CS — mény, sazby, vynosy
Ménové kurzy vuéi euru a dolaru* 3M drokové sazby (v %) 10R dluhopisy (v %)
CZK CZK* USD SKK HUF PLN CZE USA EMU SKK HUN POL CZE USA EMU SKK HUN POL
Spot 28,3 21,5 1,32 343 252 3,90 26 54 38 47 82 42 37 47 40 43 68 52
™ 27,8 21,0 1,32 353 251 3,81 26 52 37 46 80 42 38 47 39 43 67 53
3m 27,7 20,6 1,34 358 256 3,80 26 48 37 47 79 43 39 46 40 45 66 54
6M 276 19,8 1,39 36,8 254 3,80 28 48 37 47 17 44 41 48 41 46 64 53
1R 26,9 20,4 1,32 350 249 3,73 33 46 36 45 70 46 43 49 41 46 61 49

Prognézy CS — sazby centralnich bank

Ceska republika

USA

Eurozéna
Slovensko
Madarsko

Polsko

Kli¢ova sazba (%)

2,50
5,25
3,50
4,75
8,00
4,00

Nejblizsi zasedani

1.3.2007
21.2.2007

8.2.2007
27.2.2007
26.2.2007
28.2.2007

0
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Prognéza CS (bp)

Ocekavani trhu
(bp)

Posledni zména
(bp)
+25 / IX-06
+25 / VI-06
+25 / X-06
+25 / IX-06
+25 / X-06
-25/ 11-06

Nejblizsi ocekavana

zména (bp)
+25 / VII-07
-25 /VI-07
+25/ 111-07
-25/ 1Q-08
-50/ 3Q-07
+25/ 2Q-07

Dulezita upozornéni (tzv. ,disclaimer®), véetné pripadného konfliktu zajmu, dle Vyhlasky o poctivé prezentaci investiénich doporuceni (114/2006 Sb.) jsou k dispozici na webovych strankach tvirce tohoto
dokumentu — odboru Ekonomickych a strategickych analyz Ceské spofitelny www.csas.cz/analyza. P¥imy odkaz na dokument s dileZitymi upozornénimi je: www.csas.cz/analyza_upozorneni. Historie
vydanych investi¢nich doporuceni je k dispozici v Mésicnich strategiich, které jsou dostupné na vyse uvedené webové adrese.



