Ekonomické a strategické analyzy

Akciové trhy — denni zprava

o

AKCIOVY TRH 5. UNORA 2008
4.2. 1.2. 31.1. % zména za Obrat Rocni

open high low close close close 1 den 1 tyden 1 mésic 1 rok rok 2008 | (mil.K¢) | minimum maximum
PX 1551.3 1579.5 1547.4 1567.0| 1541.3 1499.6 1.7% 5.4% -11.0% -7.2% -13.7% 7 859 1405.1F 1936.1
CME 1728 1760 1700 1763 1710.0 1 596.0 3.1% 12.4% -9.3% -8.5% -16.3% 76.2F 1543.0 2 213.0
Telefonica 02 CR 507.5 513.1 500.0 505.50 500.4 503.3 1.0% 5.4% -8.2% -5.9% -7.2% 314.0 450.5 622.8
CEz 1218.0 1251.0 1202.0 1233.00| 1200.0 1 181.0 2.8% 3.3% -11.1% 32.1% -9.5% | 1666.5 827.5 1423.0
ECM 836.1 840.0 820.0 834.00 816.0 788.0 2.2% 5.2% -24.5% -43.3% -30.7% 20.9 752.5 2 058.0
Erste Bank 950 975 945 956 948 907 0.9% 2.5% -19.8% -44.1% -26.5% 432.0 907 1741
Komeréni banka 3930 3985 3877 3 898 3 881 3754 0.4% 4.8% -7.8% 21.5% -10.8% 405.4 3210 4 509
Orco Pr. Group 1808 1840 1800 1826 1773 1709 3.0% 16.4% -8.9% -45.7% -15.7% 103.2 1518 3706
PEGAS 688 689 676 680 681 675 -0.2% 3.3% -4.9% -6.6% -9.4% 33.3 669 848
Philip Morris CR 7470 7710 7500 7 628 7 475 7 441 2.0% 3.2% 1.6% -33.2% -3.8% 31.0 6 685 11 538
Unipetrol 296.8 304.5 295.0 303.70 295.2 288.0 2.9% 6.5% -5.6% 27.4% -10.0% 107.3 220.0 343.8
Zentiva 995 1021 982 1006 987.0 908.5 1.9% 23.3% 6.4% -23.5% 3.5% 545.6 816 1548

AAA Auto 31.2 31.2 30.0 30.9 30.5 29.9 1.3% 5.1% -25.3% #N/A -30.4% 2.3 #N/A #N/A

ZPRAVY A KOMENTARE GRAFY AKCIi A INDEXU PX

EZ: Roman vidi koupi MOL jako ¢éistou investici

2200
2060
Generalni Feditel CEZu Martin Roman odmitl spekulace, Ze by 1020
CEZ kupoval podil vMOL, aby mu pomohl proti prevzeti
spolegnosti OMV, jak napsal rakousky denik Kurier. Rekl, Ze
smlouva zvySuje hodnotu spole€nosti pro majitele akcii. Dodal,
e rozhovory o strategické spolupraci mezi CEZ a MOL zagaly
dlouho predtim, nez OMV projevil zajem o pfevzeti MOL. 590
Je obtizné tuto zpravu komentovat, zdurazriujeme, Ze transakce 560
poukazuje na fakt, Ze ,urok“ CEZu je mirné vy$si ne? jeho
naklady na kapital (jingmi slovy, celd transakce se dé pojmout Telefonica 02 CR W 0
jako mimé vyhodné korporétni pljéka poskytnutsa CEZem),
zatimco pro MOL je to také zajimavé (nékdo kupuje jejich akcie,
dostava za to penize a mize pokracovat ve zpétném odkupu) a
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neznamené to pro néj Zadnou katastrofu ve smyslu potencialni “ 200
ztraty. Celkové se nam zda, Ze dohoda neni ani pro jednu e
spoleénost nijak vyrazné pozitivni. (Jakub Zidori +420 224 Komereni 3600
3400
995 340) s 200
3000
VIG se dnes zaéina obchodovat na PSE N g o~ e ol
Na Prazské burze cennych papiru se dnes zaéinaji obchodovat s a0s
akcie Vienna Insurance Group (VIG), a to v elitnim SPADu. 8000
Burza nastavila po&ateéni cenu na 1393 Kg&. Podotykame, ze 00
VIG je aktivni v Ceské republice skrze pojistovnu Kooperativa a 6800
b4 . e 6 400
Ceskou podnikatelskou pojistovnu. (Bloomberg) = 5 s s 3 § = =z % 5 ¥ 3 =
Philip Morris CR bude prodavat ¢inské cigarety Unipetrel . 50 Zemtiva To10
—~ 320 :28
Philip Morris CR zaéne prodavat znacku RDG (Red Golden 00 920
Dragon) &inskych levnych cigaret za podpriimérnou cenu 48 K& voo be0
(podle celnich kolkt), jako soucast dohody, ktera umozni PM |, 800
vstup na ¢Cinsky trh. Navic, mensi vyrobci maji udajné velké¢ £ 2 3 = == & ~ 0 0§ ¢ Fo& =
zasoby jejich nejvice oblibenych znacek, pficemz Philip Morris
ma zasoby nejmensi. (MF Dnes) Pegas 5
Prvni zprava zni mirné pozitivné pro Philip Morris, méné pro 725
Ceskou pobocku, zatimco druhé zpréva tykajici se zasob bude %
pro spole¢nost v Ceské republice spiSe negativni. Celkové oo
vzato, oCekavali bychom mirné negativni dopad téchto zprav. ——————————— L L
(Jakub Zidori +420 224 995 340, Radim Kramule +420 224 = & & ° *= & ~ g <o T F -
995213)
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Akcie Doporuceni 12M cil. cena Datum
CME V revizi V revizi V revizi
CEZ V revizi V revizi V revizi
Telefénica O2 CR  Akumulovat 650 K& 2.11.07
Komeréni banka Akumulovat 4 400 K& 5.56.07
Orco Kupovat 129 EUR 1.10.07
Unipetrol Kupovat 367 K& 1.10.07
Zentiva Akumulovat 1090 K& 13.11.07
Philip Morris CR Drzet 8 800 K¢ 6.12.07
ECM V revizi V revizi V revizi
Pegas Drzet 849 K& 3.7.07

Dulezita upozornéni (tzv. ,disclaimer®), véetné prlpadneho konfliktu zajmu, dle Vyhlasky o p: doporuceni (114/2006 Sb.) jsou k dispozici na webovych strankach
tvirce tohoto dokumentu - odboru Ek a str kych analyz Ceské spoﬁtelny WWW.csas. czlanalyza Pﬁmy odkaz na dokument s dulezitymi upozornénimi je:
www.csas.cz/analyza upozorneni. Historie vydanych investi¢nich doporucenl je k dispozici v Mési¢nich strategiich, které jsou di pné na vyse u bové adrese.




Ekonomické a strategické analyzy

AHRANICNi AKCIOVE TRHY 5. inora 2008

Index 4.2. 1.2, 31.1. ~ %zménaza Vivojvroce[  Rogai
1 den 1 tyden 1 mésic 6 mésicu 1 rok 2008 minimum maximum
Dow Jones IA 12 635.16 12 743.19 12 650.36| -0.8% 2.0% -1.3% 4 1% 0.1% 4 T7% 11971.19 14 164.53
Nasdag Composite 2382.85 2413.36 2389.86| -1.3% 1.4%  -4.9% -5.1% -3.8% -10.2% 2292.27  2859.12
S&P 500 1380.82 1395.42 1378.55| -1.0% 2.0%  -2.2% -3.6% -4.7% -6.0% 1310.50 1565.15
FTSE Eurotop 300 1356.20 1 353.91 1 329.53 0.2% 3.0% -7.0% -10.6% -11.8% -10.0% 1262.40 1630.32
DJ Stoxx 50 3300.35 3300.97 3240.75| -0.0% 2.7%  -7.8% -11.2% -13.6% -10.4% 3092.17 3 998.93
DJ Stoxx Technology 280.79 279.32 274.19 0.5% 52%  -1.8% -13.8% -7.8% 7.7% 246.78 352.34
FTSE 100 6 026.20 6 029.20 5879.80| -0.0% 4.1%  -5.1% -3.2% -4.5% -6.7% 5578.20 6 732.40
DAX Xetra 7 000.49 6 968.67 6 851.75 0.5% 2.7% -10.4% -5.9% 1.7% -13.2% 6 439.21 8 105.69
CAC 40 4 973.64 4 978.06 4 869.79| -0.1% 2.6%  -8.7% -11.2% -12.4% -11.4% 4636.76 6 168.15
BUX (Madarsko) 23 842.24 23 846.94 23 475.45| -0.0% 0.2%  -5.6% -16.3% 1.4% 9.1% 22 522.37 30 118.12
WIG (Polsko) 49 429.45 49 092.20 47 747.81 0.7% 6.0%  -9.9% -19.9% -10.6% -11.2% 44 509.36 67 568.51
RTS (Rusko) 2012.76 1968.97 1 906.97 2.2% 1.7% -12.1% 2.1% 6.1% -12.1% 172469 2 359.85
ISE Nat. (Turecko) 45 719.91 44 452.08 42 697.56 2.9% 4.6% -13.0% -9.9% 6.0% 17.7% 39 588.24 58 231.90
CECE (Stfed.Evropa)| 3729.60 3670.97 3 555.06 1.6% 6.1%  -8.3% -2.0%  10.1% -9.8% 3 124.64 4 404.87
Nejziskov&isi | nejztrétova]&i akcie - USA, zapadni Evropa
index nejzisk. akcie kurz % zm. nejztrat. akcie kurz % zm.
Werck $4747  32%  |General Motors s2757 4%\ . 13900 2850
13 600 2775
Dow Walt Disney Co $30.90 0.8% JPMorgan Chase $46.22  4.2% 13 300 2700
Jongs Honeywell Int $60.48 0.4% American Ex press $47.66  -3.9% 13 000 gggg
Johnson&Johnson $63.47 0.2% Home Depot $29.35 -3.6% 12700 2475
Plizer $23.63  02%  [itel $21.20 -2.6% Dow Jones i 2400
Patterson UTI $2155  58%  [Ryanar $3047  8.3% 11 800 oo
Nasdag Yahoo $29.33 3.5% Ross Stores Inc $28.16  -5.8% g i i E g g px g 9 g d dd < o<
Cadence Design $10.93 3.0% Broadcom Corp $2222 5.2% [N - S & ® & T & o
100 Biogen ldec $63.29 2.5% Bed Bath Beyond $30.74 -5.1% 1600
Adobe Sys $35.21 2.1% Xilinx Inc $22.23 4.7% 1540 1550
Royal Bk ofSc(&f 40550  43%  [Sociels Generale €) 8361 4.6% 1210 1500
DJ Stoxx  Barclays (€p) 481.25 2.0% Nestle (SFr) 48450 -2.3% \ Hgg 1:23
50 E.ON €) 128.64 1.9% Tesco (Ep) 408.75 -1.9% S&P500 1390 1350
SUEZ (€) 42.44 1.7% Vodafone (£p) 177.90 -1.9% 1 ggg 1300
BHP Billiton (Ep) 1649.00 1.7% Fortis (€) 15.03 -1.6% 1300 1250
TUI €158 57% Deutsche Postbank €547  2.4% g g dd == d g £ £ d dd = = d
MAN €88.6 3.6% Muenchner Re €1197  -1.6% & 28 ¥ 28 o & ¢ 8 ¥ eg o
DAX BMW €38.4 2.6% Deutsche Tel. €134 -1.3% 245
E.ON €128.6 1.9% Deutsche Borse €119.4  1.2% 3900 330
Bayer €56.0 1.9% Allianz €1201  0.9% | 370 315
Vallourec €1428 38% SocGen €836 4.58% 3600 300
Michelin €68.6 3.2% Danone €540 -1.9% 3450 285
CAC40  Peugeot €522 2.7% EdF €679 -1.6% DJ Stoxx 50 3300 270
Gaz de France €379 26% Essilor Intemational €389 -12% 3150 255
STM €87  25%  |CreditAgr. €07 -1.1% G e m e IR e T o G
Royal BK of Scot £p4055 13% Man Group PLC £p5625 35% S 5 N ¢ 8 s ® & o 5 5 & ¢ ¢ % ° & «
Mitch&Buttlers £p466.5 3.6% Xstrata £p3895.0 2.7% DR - D -
FTSE 100 Friends Provdent £p140.7 3.5% Smith & Nephew £p639.0 -2.5% 6700
NEXT £p1522.0 3.2% Sainsbury £p386.0 -2.4% g igg
Sage Group £p229.3 2.9% Smiths Group £p975.5 -2.4% 6 250
T
4.2. 1.2, 1den 1tyden 1 mésic| rok 2008 5800
Egis (HUF) 17 885 18 065 1.0% 0.8% 29% 46% 5650
Gedeon Richter (HUF) 38990 38 550 1.1% 2.5% -3.5% 6.0% G o wm m C L e T T .
Pliva (HRK) 950 950 0.0% 11.8% 11.8% 11.8% S S N Y e s o g S S S T e s % g o
Krka (€) 109 110 0.7% 2.8% 11.8% 12.1% D - D - °
Eesti Telekom (Kr.) 7.20 7.00 2.9% 3.0% -6.9% T.7% 65 000
Matav (HUF) 870 859 1.3% 4.6% -4.4% -3.3% 62 000
Telecom Austria (€) 18.89 18.99 0.5% 2.2% 0.2% -0.7% 59 000
TPSA (PLN) 233 23.6 11% 8.9% 1.6% 3.6% 56 000
LUKOIL (USD) 72.30 71.00 7.8% 1.5% 16.9% 16.9% 53 000
MOL (HUF) 23435 23500 0.3% 1.3% 0.1% 4.3% WIG ig ggg
OMV (€) 49.05 47.74 2.7% 7.2% -11.2% -11.5% 44000
PKN Orlen (PLN) 42.4 41.0 3.3% 59%  -18.7% | -18.4% G - - o 5 & - - S c o o < < o
Bank Austria Credit.(€) 140.00 140.10 0.1% 0.4% 0.7% 0.8% é § 5 s § é s g o g S g ¥ o @ ° I o
Bank BPH (PLN) 95.2 95.0 0.2% 1.3% -8.0% -8.5%
POWSZ.KASA (PLN) 45.0 45.1 0.3% 0.3% -9.8% 14.4% 28 800
OTP Bank (HUF) 7299 7415 1.6% 5.0%  -12.0% |  AA7.0% 27 800
Pekao (PLN) 201.5 201.5 0.0% 6.1% -9.6% -11.2% 26 800
Raiffeisen Intl. Bank (€) 84.2 85.7 -1.8% 3.4% -12.3% -18.7% 25 800
Dnesni ocekavané udalosti Konsensus 24 800
BUX 23 800
9:00 CZ: Obchodni bilance (prosinec) 22 800
11:00 EC: Retail prodeje v Eurozéné -0,8% ST T TS S s g Ses S5 ; RN
N -~ o~ -~ N A -~

Ceska spofitelna, a.s., Na Per$tyné 1, Praha 1
Akcie prodej: Jan Korb, tel: +420/224 995 490; Michal Tobias, tel: +420/224 995 491; Pavel Krabicka On-line obchodovani s CP: www.brokerjet.cz
Analyza: Jakub Zidon, tel: +420/224 995 340, email: JZidon@csas.cz, Petr Bartek, tel: +420/224 995 227, Radim Kramule, tel: +420/224 995 213, Lenka Slamova
Dulezita upozornéni (tzv. ,,dlsclalmer“), vcetne prlpadneho konfliktu zajmu, dle Vyhlasky o poctivé i h doporuceni (114/2006 Sb.) jsou k dISpOZICI na webovych strankach tvirce

tohoto dok tu — odboru Ek ych analyz Ceské spofitelny www. csas cz/analyza Pfimy odkaz na dokument s dulezitymi upozornénimi je: www.csas.cz/analyza upozorneni.
Historie vydanych investi¢nich doporuéem ]e k dispozici v Mési¢nich iich, které jsou d é na vyse dené webové adrese.




