Ekonomické a strategické analyzy

Akciové trhy — denni zprava

24. LEDNA 2008
23.1. 22.1. 21.1. % zména za Obrat Rocni

open high low close close close 1 den 1 tyden 1 mésic 1 rok rok 2008 | (mil.K¢) | minimum maximum
PX 1,489.8 1,521.7 1,393.0 1,405.1| 1,463.7 1,489.6 -4.0% -10.5% -20.6% -14.4% -22.6% | 12,708 1,405.1 % 1,936.1
CME 1,630 1,625 1,451 1,543 1,604.0 1,662.0 -3.8% -10.8% -26.5% -14.7% -26.7% 237.9 1,543.0 2,213.0
Telefonica 02CR 480.4 490.0 440.0 450.50 475.0 474.5 -5.2% -9.8% -16.6% -12.0% -17.3% | 1320.1 450.5 622.8
CEZ 1,159.0 1,196.0 1,067.0 1,073.00| 1,139.0 1,170.0 -5.8% -10.9% -18.1% 19.2% -21.2% | 4393.8 827.5 1,423.0
ECM 795.1 810.0 750.0 752.50 758.1 768.7 -0.7% -1.1% -35.8% -48.9% -37.4% 48.3 752.5 2,058.0
Erste Bank 1,062 1,055 950 979 987 1,011 -0.8% -6.9% -22.6% -41.8% -24.8% 861.6 979 1,741
Komeréni banka 3,521 3,694 3,168 3,210 3,444 3,442 -6.8% -17.2% -23.3% -0.4% -26.6% | 1587.2 3,208 4,509
Orco Pr. Group 1,565 1,629 1,491 1,518 1,535 1,594 -1.1% -12.8% -30.0% -53.0% -29.9% 120.2 1,518 3,706
PEGAS 695 700 652 658 682 693 -3.5% 0.0% -10.5% -13.5% -12.3% 114.6 675 848
Philip Morris CR 6,881 6,890 6,511 6,825 6,801 6,685 0.4% -2.4% -11.8% -39.1% -14.0% 12.5 6,685 11,538
Unipetrol 278.5 281.0 264.0 266.50 271.6 271.0 -1.9% -10.0% -19.5% 14.8% -21.1% 451.9 220.0 343.8
Zentiva 848 872 784 816 828.0 889.0 -1.5% -9.1% -17.5% -36.0% -16.1% 379.0 828 1,548

AAA Auto 27.2 27.5 25.0 25.6 27.8 29.6 -7.6% -24.0% -41.8% ¥ #N/A -42.2% 17.0F #N/A  F #N/A

ZPRAVY A KOMENTARE GRAFY AKCIi A INDEXU PX

Evropska komise navrhuje producentiim platit za povolenky
na CO2 od roku 2013

Evropska komise podala navrh, aby si producenti elektfiny od
roku 2013 kupovaly v8echny emisni povolenky. Ostatni
primyslova odvétvi by se méla pfidat k systému drazeni
povolenek postupné od roku 2013 do roku 2020. Zatimco
celkovy objem povolenek by mél klesnout do roku 2020 o 20 %
oproti trovni z roku 2005, Ceska republika ma povoleno zvysit
emise 0 9 %. EK odhaduje, Ze ceny elektfiny v disledku
navrhovanych zmén vzrostou o 10 az 15 %. Navrh potfebuje
podporu viad EU a Evropského parlamentu, coz muze trvat az
dva roky. (Bloomberg)

Myslime si, Ze producenti elektfiny nebudou schopni zanedbat
vy$8i ceny v souvislosti s povolenkami a zafizenim pro sniZeni
znecistovani, coz je negativni pro zakazniky. Pouze producenti
s nizkym podilem uhelnych a plynovych elektraren by mohly
zmozZného zvySeni cen elektfiny tézit. (Petr Bartek
+420 224 995 227, Jakub Zidori +420 224 995 340)
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CEO Komerc¢ni banky vidi ¢esky trh v roce 2008 pozitivné
Generdlni feditel KB pan Goutard fekl, Ze banka nebude
ovlivnéna kreditni krizi a ze dopad této krize na Cesky trh bude
pouze omezeny. O&ekava, Ze trh s hypotékami bude v CR v roce
2008 rust o 20-25 %. Zopakoval také zamér KB zvysit podil na
trhu hypoték na 25 % z aktualnich 23 %. Pan Goutard odmitl
komentovat vyplatu dividend. (Bloomberg)

Toto interview nepovazZujeme za nijak zlomové. (Petr Bartek
+420 224 995 227)
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~ Unipetrol Zentiva 1010
R 550
KB: Mateiska banka Societé Generale suspendovana 820
Matefska banka Komeréni banky oznamila, Ze odhalila 860
. o - - . ~ T 830
zpronevéru ve vysi 4,9 mid. EUR. Dale banka oznamila, ze _—————— I — I YT
odepise 2,05 mid. EUR kviili globalnim problémdm na penéznim ¢ & & £ ¢ 5 3 ¢ v = 8
trhu. Z toho dlivodu se banka pokusi o navySeni kapitalu ve vysi L s Voo
5,5 mld. EUR. (Reuters) Ecm | 1.450 Pegas 740
Akcie SocGen byly prozatim suspendovany z obchodovani. Taee iz
Domnivame se, Ze problémy mateiské spolecnosti mohou 1075 695
negativné oviivnit vyvoj obchodovéni Komeréni banky miniméiné oae oo
z psychologickeho hlediska. Pfimy dopad na Komercni banku by . - - - - = ™ « = = = = = = °°
podle nas mohlo byt zvy$eni dividendového vyplatniho poméru ¢ & ¢ & -0 £ 85 e & -
z loriskych 63 % Cistého zisku na droveri cca. 70 — 80 %. so
Nicméné KB tvoii pouze 4,5 % SocGen. (Petr Bartek ——  ~——AARAuto 45
+420 224 995 227, Radim Kramule +420 224 995 213, Glinter .
Hohberger) D 30
25
CEZ: dokonéeni odkupu 7 % akcii spoleénosti MOL s = =z 3z = =z §._°
CEZ dle planu dokongil koupi 7% podilu ve spoleénostiMOL, na .~ ° *°
kterou si pujcil 16 mid. K&. (E15) Akcie Doporuéeni 12M cil. cena Datum
CME V revizi V revizi V revizi
CEZ V revizi V revizi V revizi
Telefénica O2 CR  Akumulovat 650 K& 2.11.07
Komeréni banka Akumulovat 4 400 K& 5.56.07
Orco Kupovat 129 EUR 1.10.07
Unipetrol Kupovat 367 K& 1.10.07
Zentiva Akumulovat 1090 K& 13.11.07
Philip Morris CR Drzet 8 800 K¢ 6.12.07
ECM V revizi V revizi V revizi
Pegas Drzet 849 K& 3.7.07

Dulezita upozornéni (tzv. ,disclaimer®), véetné prlpadneho konfliktu zajmu, dle Vyhlasky o p: doporuceni (114/2006 Sb.) jsou k dispozici na webovych strankach
tvirce tohoto dokumentu - odboru Ek a str kych analyz Ceské spoﬁtelny WWW.csas. czlanalyza Pﬁmy odkaz na dokument s dulezitymi upozornénimi je:
www.csas.cz/analyza upozorneni. Historie vydanych investi¢nich doporucenl je k dispozici v Mési¢nich strategiich, které jsou di navyse u bové adrese.
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AHRANICNi AKCIOVE TRHY 24. ledna 2008

Nejziskovéjsi / nejztratovéjsi akcie — USA, zapadni Evropa

Index 23.1. 22.1. 21.1. ~ hzménaza Vyvoj v roce ~ Rogar

1 den 1 tyden 1 mésic 6 mésicu 1 rok 2008 minimum maximum
Dow Jones IA 12,270.17 11,971.19 12,099.30 2.5% -1.6% -8.8% -12.0% 2.1% -7.5% 11,971.19  14,164.53
Nasdaq Composite 2,316.41 2,292.27 2,340.02 1.1% -3.3% -14.0% -13.9% -4.7% -12.7% 2,292.27 2,859.12
S&P 500 1,338.60 1,310.50 1,325.19 2.1% -2.5% -9.8% -13.2% -6.3% -8.8% 1,310.50 1,565.15
FTSE Eurotop 300 1,262.40 1,304.37 1,279.85 -3.2% -8.7% -16.2% -21.6% -16.6% -16.2% 1,262.40 1,630.32
DJ Stoxx 50 3,092.17 3,201.03 3,138.48 -3.4% -9.9% -16.3% -21.5% -17.8% -16.1% 3,092.17 3,998.93
DJ Stoxx Technology 246.78 254.58 250.47 -3.1% -8.8% -19.8% -27.1% -18.6% -18.9% 246.78 352.34
FTSE 100 5,609.30 5,740.10 5,578.20 -2.3% -5.6% -12.8% -15.3% -9.9% -13.1% 5,578.20 6,732.40
DAX Xetra 6,439.21 6,769.47 6,790.19 -4.9% -13.8% -19.5% -18.9% -3.6% -20.2% 6,439.21 8,105.69
CAC 40 4,636.76 4,842.54 4,744.45 -4.2% -11.3% -17.2% -22.8% -16.8% -17.4% 4,636.76 6,168.15
BUX (Madarsko) 23,080.65 23,454.13 23,368.94 -1.6% -2.9% -11.4% -23.4% -4.7% -12.0% 22,522.37 30,118.12
WIG (Polsko) 45,362.07 45,113.17 44,509.36 0.6% -1.8% -18.7% -31.3% -15.5% -18.5% 44,509.36 67,568.51
RTS (Rusko) 1,890.88 1,967.70 1,999.83 -3.9% -15.0% -17.6% -9.6% 1.9% -17.4% 1,724.69 2,359.85
ISE Nat. (Turecko) 42,539.49 44,593.71 45,544.08 -4.6% -13.4% -21.0% -23.5% 3.1% -23.4% 39,588.24 58,231.90
CECE (Stfed.Evropa) 3,348.85 3,409.39 3,343.30 -1.8% -6.9% -16.6% -18.6% -0.1% -19.0% 3,124.64 4,404.87

Hlavni indexy + 20denni klouzavy primér

index nejzisk. akcie kurz % zm. nejztrat. akcie kurz % zm.

JPMorgan Chase $4567  118%  [Merck $5030 20% @ 14,200 2,850
Dow Jones 13,900 2,775

Dow General Motors $25.74 8.8% Boeing $76.46 -1.5% ~_ 13,600 2,700
Citigroup $26.32 7.8% Johnson&Johnson $64.33  -1.4% 13,300 2,625

Jones 13,000 2,550
Intel $19.98 7.2% Altria Group $7285 07% U 12,700 2,475
American Ex press $46.32 6.9% Microsoft $31.93  0.2% 12:‘1‘00 5,420
UAL com §3641  142%  |Apple Computer §136.95 107% 1800 P

Nasdag Ex peditors $47.23 10.6% Google §548.70 6.1% gz ddd == g g o d o+

100 Whole Foods Mrkt $38.99 10.0% Amazon com Inc $73.97 5.7% =& e TR b CerR®TRYTE& T
Gamin Ltd $64.60 8.8% SanDisk $25.45 5.6% 1600
Wynn Resorts LTL ~ $109.96 8.5% Broadcom Cormp $21.14  -56% 1,540 1:550
Angio American (£ 2549.00  26%  [Allianz © 1132 6.8% ~_ 1380 1,500

DJ Stoxx HS'BC ) 755.00 2.0% E.ON (€ 118.79  6.8% N 1228 1:28

50 Aviva (£p) 597.50 1.9% Deutsche Tel. (€) 13.05 6.5% S&P500 1,390 1:350
Lloyds TSB (Ep) 410.00 0.5% BASF (€) 80.51 5.8% 1 ggg 1300
Barclays (£p) 454.75 0.3% Total (€) 46.78 -5.8% 1,300 1:250
Deutsche Lufthans €158 0.7% MAN €72 12% g8 £ d d d < < ¢ ¢ g ¢ & & d = =
Volkswagen €149.0 -0.9% Allianz €113 6.8% =R e T =28’ o = ey ¥ eg b

DAX Fresenius Med €345 1.8% E.ON €1188 6.8%

Merck €81.0 2.3% Infineon Tech. €6.1 6.5% 344
Linde €814 25% Deutsche Tel. €131 65% 330
AirFrance-KLM €19.1 13% Total €468 58% 316
Pemod-Ricard €63.9 0.4% Sanofi-Aventis €55.1 -5.6% 302

CAC40  Alcatel-Lucent €3.9 0.0% Schneider El. €728 -5.4% 288
Vivendi Universal €26.1 0.0% Arcelor Mittal €391 5.4% 274
Unibail-Rodamco €1454  02%  |Renault €728 5.3% o C ca a4 G 5 v e wa e oW
Northern Rock £p94.0 4.4% Royal Dutch Shel £p1690.0 5.8% g3y <~“s s LS i g sy e g ° b
British Airways £p308.5 4.2% Reckitt Bencksr £p2447.0 -5.3%

FTSE 100 Alliance&Leicest £p741.5 3.9% Royal Dutch Shel £p1741.0 -52% 6,700 8,100
Camival Plc £p2044.0 3.8% Brit Am Tobacco £p1708.0 -5.2% 6,600 8,000
Mitch&Buttlers £p3913  32%  |Sage Group £p2160 5.2% E “ - 7,900

S " 6,300 AN 7.800
Stredni a vychodni Evropa \[ 6,200 DAX \[ 7,700
234. 224 1den ftjden 1mésic| rok 2008 o100 1 7.600

Egis (HUF) 17,800 18,490 37% 5.8% T6% 5.0% 5,900 7,500

Gedeon Richter (HUF) 37,100 38,195  2.9% 6.1% -9.3% | -10.6% SRR e T o o e

Pliva (HRK) 850 850 0.0% 0.0% 3.0% 0.0% g TS S ST S os %R

Krka (€) 113 106 6.6% -5.0% -8.9% -9.5% - " -

Eesti Telekom (KT 7.10 7.05 0.7% 27% 6% 90%

Matav (HUF) 800 826 3.1% 9.3% -10.5% 11.1% 5,800

Telecom Austria (€) 18.15 17.99 0.9% -3.3% 4.7% -4.6% 5,600

TPSA (PLN) 20.6 210 1.9% 12%  -10.6% 8.7% 5,400

[UKOIL (USD) 64.40 66.30]  2.9%  158%  253% | 26.0% 5,200

MOL (HUF) 22250 22,000 1.1% 3.0% 9.2% 9.2% 5,000

oMV (€) 43.60 4550  -42%  -107%  -19.2% |  -21.3% 4,800

PKN Oflen (PLN) 42.9 42.0 2.2% 4.0%  183% | -17.3% 4,600

Bank Austria Credit.(€) 139.50 13950 0.0% 4% 1% 1%

Bank BPH (PLN) 88.0 83.2 5.8% 9.9%  -15.4% | -15.4%

POWSZ.KASA (PLN) 42.3 423 0.0% 6%  -19.0% | -196% 28,600

OTP Bank (HUF) 7,450 7,649 2.6% 3.0%  -14.4% |  -15.2% 27900

Pekao (PLN) 193.0 187.0 3.2% -1.8% -17.9% -15.0% ~. 27,200

Raiffeisen Intl. Bank (€) 77.0 80.8 -4.7% -8.4% -26.3% 25.7% 26,500

25,800

i

9:00 HU: Maloobchodni trzby (y/y) -3,6% o
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Ceska spofitelna, a.s., Na Per$tyné 1, Praha 1
Akcie prodej: Jan Korb, tel: +420/224 995 490; Michal Tobias, tel: +420/224 995 491; Pavel Krabicka On-line obchodovani s CP: www.brokerjet.cz
Analyza: Jakub Zidon, tel: +420/224 995 340, email: JZidon@csas.cz, Petr Bartek, tel: +420/224 995 227, Radim Kramule, tel: +420/224 995 213, Lenka Slamova
Dulezita upozornéni (tzv. ,,dlsclalmer“), vcetne prlpadnetlo konfliktu zajmu, dle Vyhlasky o p h doporuceni (114/2006 Sb.) jsou k dISpOZICI na webovych strankach tvirce

tohoto dok tu — odboru Ek analyz Ceské sporitelny www. csas cz/analyza Pfimy odkaz na dokument s dulezitymi upozornénimi je: www.csas.cz/analyza upozorneni.
Historie vydanych investi¢nich doporuéem ]e k dispozici v Mési¢nich é na vyse dené webové adrese.
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