Ekonomické a strategické analyzy

Akcioveé trhy — denni zprava

3. LEDNA 2008
2.1. 28.12. 27.12. % zména za Obrat Rocni
open high low close close close 1 den 1 tyden 1 mésic 1 rok rok 2007 | (mil.K¢)| minimum maximum
PX 1816,1 1819,5 1802,1 1808,6| 18151 18182 -0,4% 2,2% 1,9% 11,8% 13,8%| 3052 15653" 19361
CME 2110 2108 2064  2070| 2106,0 2148,0| -1,7% -1,4% 8,4% 40,4% 41,6% 53,2 147407 2213,0
Telefonica02CR | 543,1 551,5 541,5 549,00 544,8  546,2 0,8% 1,7% 1,4% 14,4% 15,3% | 216,0F 473,77  622,8
CEZ 1358,0 13750 1352,0 1373,00( 1362,0 1370,0 0,8% 4,8% 3,6% 38,5% 43,0%| 7352F 827,57 14230
ECM 1202,0 1191,0 1 184,0 1191,00( 1203,0 12000 -1,0% 1,5%  -3,8%  -18,3%  -16,8% 6,4F 1172,07 2058,0
Erste Bank 1295 1302 1279 1283 1301 1293 -1,4% 1,5% -2,6% -21,7% -19,9% 210,7F 1175 F 1741
Komeréni banka| 4357 4392 4336 4354 4371 4343 -0,4% 4,0% 7,9% 39,6% 40,5% | 547,5F 31277 4509
Orco Pr. Group 2160 2179 2154  2163| 2165  2205| -0,1% -0,2% -10,8%  -21,5%  -21,5% 43,5F 21517 3706
PEGAS 744 745 731 733 751 744 -2,3% -0,3% 2,3% -3,8% -2,6% 20,6 F 683 ¥ 848
Philip Morris CR | 7976 8000 7810 7855 7933 7865 -1,0% 1,5%  -3,0%  -28,8%  -27,5% 26,4 75057 11976
Unipetrol 336,3 3352 327,5 329,10 337,6 3385 -2,5% -0,6% 2,3% 37,9% 40,5%| 156,1F 220,07  343,8
Zentiva 969 972 957 970 972,0 992,5 -0,2% -1,9% 1,5% -24,4% -23,5% 210,7F 897 ¥ 1548
AAA Auto 44,2 0,0 0,0 44,2 44,4 44,3|  -0,4% 03%  -56%7"  #N/A  -19,6% 0,17 #N/A T #N/A
ZPRAVY A KOMENTARE GRAFY AKCIi A INDEXU PX
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CEZ chce v roce 2008 zvysit produkci v JE Temelin 0 11 % / ' 2270
1890 2200
1850 2130
JE Temelin planuje v tomto roce zvysit produkci elektfiny o 11 % 1810 aos0
z 12,26 TWh na 13,62 TWh, coZ je nejvétsi objem vyroby od 1770 1920
spusténi. ZvySeni objemu produkce je mozné diky kratsim "0 o o o - - o
odstavkam a nedavné modernizaci turbin, ktera zvysila vystupy & ¢ & & & @ 3 g8 ¢ 2 & & & 7
v obou blocich elektrarny (CTK).
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Postupné rostouci vyroba v JE Temelin je zahrnuta v naSem ors 1400
modelu, protoZe jiz byla CEZem nékolikrat nepfimo oznamena. s62 1360
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Akcie Doporuceni 12M cil. cena Datum
CME V revizi V revizi V revizi
CEZ V revizi V revizi V revizi
Telefénica O2 CR  Akumulovat 650 K& 2.11.07
Komer¢ni banka  Akumulovat 4 400 K¢ 5.5.07
Orco Kupovat 129 EUR 1.10.07
Unipetrol Kupovat 367 K& 1.10.07
Zentiva Akumulovat 1090 K& 13.11.07
Philip Morris CR Drzet 8 800 K¢ 6.12.07
ECM Akumulovat 1880 K& 1.10.07
Pegas Drzet 849 K& 3.7.07
Dulezita upozornéni (tzv. ,disclai ), véetné pripadného konfliktu zajmu, dle Vyhlasky o poctivé i h doporuceni (114/2006 Sb.) jsou k dispozici na webovych strankach
tvirce tohoto dokumentu - odboru Ek icky a str ickych analyz Ceské spoﬁtelny WWW.csas. czlanalyza Pﬁmy odkaz na dokument s dulezitymi upozornénimi je:
www.csas.cz/analyza _upozorneni. Historie vydanych investiénich doporucenl je k dispozici v Mésicnich strategiich, které jsou di pné na vyse d bové adrese.
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Index 2.1, 1.1, 31.12. ~ %zménaza Vivojvroce[  Rogai
1 den 1 tyden 1 mésic 6 mésicu 1 rok 2007 minimum maximum
Dow Jones 1A 13 043,96 13 264,82 13 264,82| -1,7%  -3,7%  -2.6%  -3.6%  4.7%| 4.7% 12 050,41 14 164,53
Nasdaq Composite 2609,63 265228 2652,28| -1,6%  -4,2%  -1,9%  -0,9%  8,0% 8,0% 2340,68 2 859,12
S&P 500 1447,16  1468,36 1468,36| -1,4%  -3,4%  -2,3%  -48%  2,0% 2,0% 137412  1565,15
FTSE Eurotop 300 1487,23 150661 150661| -1,3%  1,4%  2.6%  -7.0% -1.0% 0,3% 1427,39  1630,32
DJ Stoxx 50 3634,71 3683,79 3683,79| -1,3%  -1,6%  -3,1%  -7,5%  -3,0%| -1,7% 3504,87 3 998,93
DJ Stoxx Technology 297,18 304,27 304,27| -2,3%  -3,4%  -4,9% -11,5%  -4.7%| -3,4% 285,51 352,34
FTSE 100 6416,70  6456,90 6456,90| -0,6%  -1,0%  -02%  -2,6%  1,7% 3,1% 5 858,90 6 732,40
DAX Xetra 794911  8067,32 8067,32| -1,5%  -0,7%  1,0%  -0,1%  19,0%| 20,5% 6 447,70 8 105,69
CAC 40 5550,36 5614,08 5614,08) -1,1%  -1,1%  -21%  -7,9%  -1,2% 0,2% 526547 6 168,15
BUX (Madarsko) 25 889,94 26 235,63 26 235,63| -1,3%  0.6%  05% -10,7%  4.4%| 4.2% 22 522,37 30 118,12
WIG (Polsko) 55 521,39 55648,54 5564854 -0,2%  -0,5%  -2,0% -154%  8,4% 7,9% 49 264,41 67 568,51
RTS (Rusko) 2290,51 2290,51 229051 0,0%  0,3%  3,2% 19.8%  19,2%| 19,2% 172469 2359,85
ISE Nat. (Turecko) | 54 708,42 55 538,13 55538,13| -1,5%  -1,2%  0,9%  14,6%  39,9%| 39,9% 36 629,89 58 231,90
CECE (Stfed.Evropa)| 4 081,61 413545 413545 -13%  1,6%  -1,0%  4,9% 18,9%| 21,7% 3116,87 4 404,87
Nejziskov&jsi / nejztratovéjsi akcie — USA, zapadni Evropa

index nejzisk. akcie kurz % zm. [nejztrat akcie kurz % zm.
el §25,35 #HODNOT Al[Wall Disney Co $31.84 AR 14100 2 oa0

Dow Coca-Cola Co $61,09 #HODNOTA!|McDonald's $58,10 #iti 12 ggg 2760

; Altria Group $74,93 #HODNOTAI|AT&T $41,00 Hiti 13 500 2

oM Honeywell Int $59,00 #HODNOTA!|E I du Pont $43,74 s 13300 2 040

IBM $104,69 #HODNOTAI[3M $82,71 #tt Dow Jones 13100 2600
CheckF e ot be found #HODNOTAT|Celgene Com $46,30 FHHH 12700 oo

N Leap wireless $43,21 #HODNOTA!|Level 3 communicati $3,05 HHHHHIHH g8 8 £ o dd B 638 S S o

asdaq € 8 3 < 8 8 < & < W 66 KNGS N TS

Joy Global $64,49 #HODNOTA!|Lam Research $42,63 HitHHHiH R A - o - o & -«

100 UAL com $31,99 #HODNOTA!|Virgin Media $16,85 #itit 560 505
Wynn Resorts LTC ~ $109,38 #HODNOTA!|Starbucks $19,31 ittt 1540 1575
Nokia (€) 25,63 #HODNOTAI|Anglo American (Ep)  3033,00 #EHHHHE 1520 /o NN 1555

DJ Stoxx ROYal Dutch Shell 28,58 #HODNOTA!|Barclays (£p) 504,50 1200 153

) Kon Philips (€) 28,94 #HODNOTA![UBS (SF1) ANAND i 1460 T TSE Eurot 1495

5 ABN AMRO (€) 37,20 #HODNOTA!|Nestle (SF1) ENAND  #idhishy 1440 800 1475
SUEZ (€) 46,42 #HODNOTA!|ING Groep (€) 26,11 ettt 1400 1438
Bayer €61,5 #HODNOTAI[Henkel €38,0 HHHHHH geegccccgddd g ¢ g £ ¢ < d o d
Thyssen Krupp €38,4 #HODNOTA!|Continental €86,6 bt ST T e 825 S8 T e 8~ 25

DAX Infineon Tech. €8,1 #HODNOTA!|RWE €953 #hkhHHHH 5950
Siemens €107,3 #HODNOTA![{BMW €7 N 3 900 32
Adidas-Salomon €50,0 #HODNOTA!|Metro €554 HiHHH 3850 = 338
Danone €61,2 BHODNOTAI|Vivendi Universa ; 0% 3800 ~ ggl
Arcelor Mittal €52,4 #HODNOTA!|Alcatel-Lucent €0 00% 37e0 N 317

CAC40  Cap Gemini €41,9 #HODNOTA!|Vinci €48,5 HHHHE DJ Stoxx 50 3650 DJ Stoxx Tech. % 39
SUEZ €46,4 #HODNOTA!|Pemod-Ricard €158,8 b ) se0 vV o
Air Liquide €102,4 #HODNOTA!|Peugeot €513 Hituttt 5 o 5 T T aaa o e 5 - T T aa s
Tvesco N/A The rec BHODNOTAI[Vedanta — Ep2077,0  0,0% € s 3" 3§ ~3 3 € s g - 8 g ~ 3 ¢
Northem Rock £p84,3 #HODNOTA!|Standard life £p251,8 0,0%

FTSE 100 Johnson Matthey £p1861,0 #HODNOTA!|Resolution £p710,5 0,0% 8050
Rentokil Initial £p119,9 #HODNOTA!|Punch tavems £p742,0 0,0% 7 950
Persimmon £p783,0 #HODNOTA!|Kingfisher £p146,7 #iHHHHHH# 7 850

Stredni a vychodni Evropa 3223
2.1. 1.1. 1den 1tyden 1 mésic| rok 2007 7 550

Egis (HUF) 18560 18 745 T.0% 3.6% 5.5% 30,4% 7450

Gedeon Richter (HUF) 40640 41500  2,1% 0,7% 5,4% 4,9% o e 5 - w a a LA S

Pliva (HRK) 850 850 0,0% 3,0% 3,7% 3,7% € g s@~gsg €5 3 @5~ 3 ¢

Krka (€) 124 124 0,0% 0,6% 9,3% -84,6%

Eesti Telekom (Kr.) 7,75 7,80 -0,6% 2,0% 7,3% 1.7%

Matav (HUF) 880 900 -2,2% -1,6% -2,8% -17,0%

Telecom Austria (€) 19,29 19,03 1,4% 1,3% -3,6% -7,6%

TPSA (PLN) 22,6 22,5 0,3% -1,8% 1,7% -8,8%

LUKOIL (USD) 87,00 87,00 0,0% 1,9% 0,6% 1%

MOL (HUF) 23795 24 495 -2,9% -2,9% -4.4% 10,8%

OMV (€) 56,56 55,42 2,1% 4,9% 16,5% 30,6%

PKN Orlen (PLN) 52,0 51,9 0,2% -1,0% 4,0% 4,5% 5 S 5 - = - W

Bank Austria Credit.(€) 141,00 141,10 0,1% 0,0% 0.2% 17,7% € s g -3 8~ 3 ¢

Bank BPH (PLN) 104,0 104,0 0,0% 0,0% -38,3% -88,9%

POWSZ.KASA (PLN) 50,9 52,6 -3.2% -2,5% 1,6% 6,0% 2360

OTP Bank (HUF) 8874 8790 1,0% 2,3% 3,3% 0,8% RTS 2290

Pekao (PLN) 220,0 227,0 -3,1% -6,4% -10,6% -6,8%

Raiffeisen Intl. Bank (€) 102,3 103,6 1,2% 2,1% -8,0% 14,4% 2220

Dne3ni o&ekavané udalosti Konsensus z;zg
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Ceska spofitelna, a.s., Na Per$tyné 1, Praha 1
Akcie prodej: Jan Korb, tel: +420/224 995 490; Michal Tobias, tel: +420/224 995 491; Pavel Krabicka On-line obchodovani s CP: www.brokerjet.cz
Analyza: Jakub Zidon, tel: +420/224 995 340, email: JZidon@csas.cz, Petr Bartek, tel: +420/224 995 227, Radim Kramule, tel: +420/224 995 213, Lenka Slamova
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