Ekonomické a strategické analyzy

Akciové trhy — denni zprava

CESKY AKCIOVY TRH 5. PROSINCE 2007

4.12. 3.12. 30.11. % zména za Obrat Ro¢éni
open high low close close close 1den 1tyden 1 mésic 1rok  rok 2007 | (mil.K¢) minimum  maximum
1764,2 1766,0 17443 1756,6| 1766,9 1774.1 0,6% 11%  -7.9% 10,8% 10,6%| 4513| 15653 19361
2027 2040 1942 2034 19680 19100 3,4% 8,2% -7.6% 30,0% 39,1% 82,4| 14510 22130
Telefonica 02 CR 5386 5432 537,0 541,90| 537,6  541,3 0,8% 2% -7.9% 12,5% 13,8%| 2295 467,6 622,8
1317,0 1337,0 13080 133400 13200 13250 1,1% -1,6%  -3,0% 39,8% 39,0%| 1357,1 8275  1411,0
1234,0 12290 1207,0 122500 12360 12380 -0,9% 2,3%  -19,8%  #N/A -14,5% 14,5 #N/A #NIA
1296 1307 1236 1258 1307 1317 -3,7% 71%  -13,5% 20,9%  -21,4%| 6335 1175 1741
Komeréni banka 3965 4028 3867 3921 3987 4035 -1,7% -0,8% -7,3% 27,5% 26,5% 539,3 3085 4 509
Orco Pr. Group 2378 2385 2283 2333 2379 2424 -1,9% 0,9%  -18,4% 14,4%  -153%| 1449 2300 3706
726 724 705 709 722 718 -1,8% 1.7% -5,3% #N/A -5,9% 35,6 #N/A #N/A
Philip Morris CR 8117 8100 8050 8075 8085 8100 -0,1% -53%  -15,6% 27,0%  -25,5% 27,5 8071 11976
3204 3222 3150  316,80| 3214 3218 -1,4% 07%  -7,7% 40,5% 352%| 1183 220,0 3438
958 960 942 950|  959,1 955,3 -1,0% 09%  -54% 23,1%  -251% 99,9 897 1548
475 485 467 48,2 475 46,8 1,4% 0,05894 -0,09526 #NIA -12,5% 1,5]  #N/A #NJA
Unipetrol zvysil trzni podil ¢erpacich stanic na 13,5 % 1970 2280
Unipetrol zvysil trzni podil v segmentu &erpacich stanic v Ceské X~ -Ax-—— - os0 CME 2195
Republice z lofiskych 11,5% na 13,5%. Trzby v prvnich jedenacti /" SN e~ 202e
mésicich 2007 stouply meziro¢né o 16,8 %. Spolecnost dodala, 1810 - Ao 1940
Z2e mé v planu zvysit trzni podil v roce 2008 na 14 % a na 15 % 1:;2 1770
v roce 2009. (CTK, Bloomberg) f 5 ¥ % % % 3 > 5 3 % % % 0%
Zvyseni trzniho podilu a planovany dalsi rist je v souladu -0 TN -0
s nasim modelem. Pripominame, Ze segment Cerpacich stanic N 586 1450
mé pouze maly podil na EBIT Unipetrolu. (Petr Bartek  Telefonica02CcR 574 cEZ 1400
+420 224 995 227, Jakub Zidori +420 224 995 340) W w oo oo
538 1250
Akcie AAA Auto budou pfidany do indexu PX 526 1200
Akcie spole¢nosti AAA Auto budou od 27. prosince pfidany do 3 & 3 X 3 % X - -
hlavniho indexu prazské burzy PX s vahou 0.29 %. ©6a0
Zahrnuti do PX bylo o¢ekavano a muze lehce zvysit likviditu 1555 4525
akcii AAA. Petr Bartek +420 224 995 227 Erste 1as0 ﬁ\x = ‘e
= - Bank N~ _ ::gs Komercnim 4150
CEZ chce podle MfD koupit MUS 1255 banka 4025
CEZ udajné podal nabidku na koupi 100 % Mostecké uhelné za .~ - - 2 " x x x = = = 3
28 miliard K¢. Vlastnici 51% podilu jsou Gdajné pfipraveni podil ~ *# & ~ ¢ § & L L
prodat. Neni vSak jisté, zda vlastnik 49% podilu, Pavel Tykac, je s 150 1o 100
ochotny prodat sv(j podil. CEZ chce koupit bud' vSe, nebo nic, Orco | 3000 9800
jak prohlasil zdroj z GEZ. (MfD) 2 090 s 200
Zda se, Ze CEZ skuteéné vézné jedna s viastniky MUS o prodeji, 2 550 I I 90¢
ale vyjednévéni jsou podle &lanku velmi komplikovana. CEZ Sae Morris CR — —— — — — \_ - 8 300
v soucasnosti vede s MUS soudni spor ohledné starych smluv x =< = = = x x o5 0% % % % 03
tykajicich se dodavek uhli pro jeho planovanou elektrarnu. Pro - o8 o0 o
CEZ by uréité bylo pozitivni ziskat kontrolu nad jednim ze svych . | 40 1230
vovs nipetro

nejdulezitéjSich dodavatell. Nicméné v tomto momenté vidime
pravdépodobnost Uspéchu jednani jako relativné nizkou. (Petr
Bartek +420 224 995 227, Jakub Zidori +420 224 995 340)
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Akcie Doporuceni 12M cil. cena Datum
CME V revizi V revizi V revizi
CEZ V revizi V revizi V revizi
Telefénica 02 CR Akumulovat 650 K& 2.11.07
Komeréni banka  Akumulovat 4 400 K& 5.5.07
Orco Kupovat 129 EUR 1.10.07
Unipetrol Kupovat 367 K& 1.10.07
Zentiva Akumulovat 1090 K& 13.11.07
Philip Morris CR Redukovat 9 655 K¢ 12.6.07
ECM Akumulovati 1880 K¢& 1.10.07
Pegas Drzet 849 K& 3.7.07

i i doporuceni (114/2006 Sb.) jsou k dispozici na webovych strankach
www.csas.cz/analyza. Pfimy odkaz na dokument s dulezitymi upozornénimi je:
iich, které jsou d é na vySe u é webové adrese.

Dulezita upozornéni (tzv. ,disclaimer”), véetné pfipadného konfliktu zajmu, dle Vyhlasky o p pr
tvirce tohoto dokumentu - odboru Ek kych a strategicky analyz Ceské spofritelny
www.csas.cz/analyza upozorneni. Historie vydanych investi¢nich doporuceni je k dispozici v Mési¢nich strat
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Index 4.12. 3.12. 30.11. ] % Zmé'ja'Za o Vyvoj v roce ~ Rotai
1den 1tyden 1 mésic 6 mésicl 1 rok 2007 minimum maximum
Dow Jones IA 13 248,73  13314,57 13 371,72 -0,5% 2,2% -2,5% -3,1% 7,9% 6,3% 12 050,41 14 164,53
Nasdaq Composite 2619,83 2637,13 2 660,96 -0,7% 1,5% -6,8% 0,1% 7,0% 8,5% 2 340,68 2859,12
S&P 500 1462,79 1472,42 1481,14 -0,7% 2,4% -3,1% -5,0% 3,8% 3,1% 1374,12 1565,15
FTSE Eurotop 300 1500,47 1 520,55 1 526,59 -1,3% 2,6% -3,8% -7,5% 4,9% 1,2% 1427,39 1 630,32
DJ Stoxx 50 3 690,82 3737,75 3 752,67 -1,3% 2,7% -2,5% -6,8% 2,9% -0,2% 3 504,87 3 998,93
DJ Stoxx Technology 304,06 313,98 312,38 -3,2% 2,9% -7,8% -8,1% 2,7% -1,2% 285,51 352,34
FTSE 100 6 315,20 6 386,60 6 432,50 -1,1% 2,8% -3,3% -5,2% 4,4% 1,5% 5 858,90 6 732,40
DAX Xetra 7 808,94 7 837,26 7 870,52 -0,4% 3,7% -0,5% -2,1% 24,0% 18,4% 6 369,51 8 105,69
CAC 40 5 547,21 5 629,46 5 670,57 -1,5% 2,1% -3,0% -9,4% 4,7% 0,1% 5 265,47 6 168,15
BUX (Madarsko) 25398,94 2532331  25758,44 0,3% 6,3% -7,2% -4,7% 10,7% 2,2% 22522,37  30118,12
WIG (Polsko) 56 514,37 56 412,82 56 680,28 0,2% 3,6% 9,1%  -12,4% 9,4% 9,8% 49 264,41 67 568,51
RTS (Rusko) 2 204,42 2 200,75 2 220,11 0,2% 2,3% -1,1% 20,7% 23,1% 14,7% 1724,69 2288,15
ISE Nat. (Turecko) 54 013,30 54 320,04 54 213,82 -0,6% 5,0% -5,0% 17,1% 43,4% 38,1% 36 629,89 58 231,90
CECE (Stfed.Evropa) 4122,25 4 098,59 4122,15 0,6% 3,7% -4,7% 9,3% 23,2% 22,9% 3116,87 4.404,87
Nejziskov&j&i / nejztratovéjsi akcie — USA, zapadni Evropa
index nejzisk. akcie kurz % zm. |nejztrat. akcie kurz % zm. 2 840
American Express $57,11  -25%  |General Motors $27,68 -3,3% ]g ;88 % {7%88
Alcoa Inc $3525  -0,7%  |JPMorgan Chase $44,15 -2,3% 13 700 2720
Dow Jones Verizon Comms $4380  16% | Amer Intl Group §5565 -2.2% 13 500 5 840
Home Depot $28,79  1,1%  |Boeing $89,99 -2,0% 13 100 3 ggg
Coca-Cola Co $62,75  0,9% |General Electric $36,25 -1,8% 12908 2520
CH Robinson WW $53,03 35%  |EchoStar Communi $40,31 -4,8% — - 12500 2440
DENTSPLY Intl $4247  04%  |ERICSSON $24,08 -3,4% e e 2e2c <<
Nasdaq . ; « N S 8o g o
100 Express Scripts $71,32 1.2% Ryanair $38,75 -3,1%
Ross Stores Inc $26,58 0,5% Rsch In Motion $101,50 -3,1%
IAC/InterActive $27,67 -0,1% Lamar Advertisin $50,78 -2,7%
Telefonica (€) 2321 15%  |Royal Bk of Sc.(Ep) 43925 -53%
DJ Stoxx Rio Tinto 5515,00 1,3% Ericsson (SEK) 15,30 -4,5%
50 E.ON (€) 141,07 1.2% Nokia (€) 26,37 -4,4%
Deutsche Tel. (€) 15,25 11%  |Barclays (£p) 538,50 -4,0%
Unilever (€) 2402 06% |HBOS (£p) 77200 -35% — ——————
Deutsche Post €32  -10% |Thyssen Krupp €376 -60% s e e e e s s 3 22 S 2 - ¢
o~ o~ el w ~ © o N o o~ el w ~ © o N
Bayer €56,6 1,6% Continental €855 -3,7% oo N A o
DAX Deutsche Borse €127,0 2,0%  |Volkswagen €1582 -2,2% 3 950 359
RWE €949  18%  |Commerzbank €263 -2.2% 3900 352
Henkel €388 1,5% Deutsche Lufthansa €178 -2,0% 3850 %‘3‘3
EADS €10 -22% |Michelin €755 -5,8% 3800 S
Vallourec €185,2 -3,0% Pinault Print €110,9 -4,0% 3700 %]S
CAC40  Dexia €177  -37%  |Peugeot €502 -3,5% g ggg - DJ Stoxx Tech. . 303
Arcelor Mittal €474 -39% |SocGen €1011 -33% 3 250 238
Saint Gobain €64,1 -3,2%  |Air France-KLM €229 -3,3% 2 2 3 9 g 9 : : g
Kazakhmys £p1300,0 -3,3% Barratt Developmnet: £p4413 -59% D N ® 2 F ® g
Compass Group £p317,8  -13%  |Northern Rock £p103,0 -55%
FTSE 100 Schroders £p1306,0  -2,0% |Royal Bk of Scot £p4393  -5,3% 8 050
Antofagasta £p7425  -3,2%  |Mitch&Buttlers £p518,0 -5,2% DAX 7 850
Schroders £p1155,0 -1,2% |Alliance&Leicest £p689,0 -4.6%
%
4.12. 3.12. 1den 1tyden 1 mésic| rok 2007 7450
Egis (HUF) 19750 19650 0,5% 34%  -10,6%| -26,0% 7 250
Gedeon Richter (HUF) 37750 37805 0,1% 1,5% 04%| -11,6% % o oSS S ¢ od G 6 3§ S S S £ ¢ o
Pliva (HRK) 820 820 0,0% -1,2% 0,0% 00 & 2 &8 © 8 K o g« & 28 068§ g o
Krka (€) 118 115 2,4% 3,1% 0,1%|  -85,3%
Eesti Telekom (Kr.) 7,35 7,20 2,1% 2,2% 3,7%|  -12,5%
Matav (HUF) 905 908 -0,3% 6.2% 2,9%|  -14,6% 64 000
Telecom Austria (€) 20,11 19,95 0,8% 0,4% 0,4% 3,7% 62 000
TPSA (PLN) 23,2 23,0 0,9% 10,0% -1,9% -6,2% 60 000
LUKOIL (USD) 84,80 85,05  -03% 1,3% 7,2% -3,6% 58 000
MOL (HUF) 24990 24790 0,8% 7,3% -6,5% 16,3% 56 000
oMV (€) 48,71 49,61 -1,8% 4,3% -3,1% 12,5% 54 000
PKN Orlen (PLN) 52,9 50,8 4,2% 6,2% -6,5% 6,3% © 6 3 S S S £ < o 8 8 3 3 S £ £ o«
Bank Austria Credit.(€) 141,50 142,000 -04% -0,3% 1,7% 18,1% §°3 858K sg« 828 606y ogd
Bank BPH (PLN) 925,0 918,0 0,8% 0,5% -4,3% -1,6%
POWSZ. KASA (PLN) 51,4 51,0 0,7% 2,0% -5,8% 7,0% 2290
OTP Bank (HUF) 8316 8 282 0,4% 8,3% -11,2% -5,5% 2220
Pekao (PLN) 2300 2422 -5,0% 50%  -13,2% -2,5% 2150
Raiffeisen Intl. Bank (€ 1068 1107 -3,5% 3,1% 48% | -10.6% ; g?g
Dnesni o¢ekavané udalosti Konsensus BUX 1940
1870
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® o o S S S v = o
E° 8 66~ <3
~— N N
Ceska spofitelna, a.s., Na Per$tyné 1, Praha 1
Akcie prodej: Jan Korb, tel: +420/224 995 490; Michal Tobia$, tel: +420/224 995 491; Pavel Krabicka On-line obchodovani s CP: www.brokerjet.cz
Analyza: Jakub Zidon, tel: +420/224 995 340, email: JZidon@csas.cz, Petr Bartek, tel: +420/224 995 227, Radim Kramule, tel: +420/224 995 213
Dulezita upozornéni (tzv. ,,dlsclalmer“), vcetne prlpadneho konfliktu zajmu, dle Vyhlasky o pocti i h doporuceni (114/2006 Sb.) jsou k dISpOZICI na webovych strankach tvirce
tohoto dok tu — odboru Ek ych analyz Ceské spofitelny www. csas czlanalyza Pfimy odkaz na dokument s dulezitymi upozornénimi je: www.csas.cz/analyza upozorneni.

é adrese.
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