Ekonomické a strategické analyzy

Akciové trhy — denni zprava

AKCIOVY TRH 12. LISTOPADU 2007
9.11. 8.11. 7.11. % zména za Obrat Ro¢ni

open high low close close close 1den 1tyden 1 mésic 1rok  rok 2007 | (mil.K¢) minimum  maximum
PX 18708 18818 18290 18321 18609 18714 -1.5% -4.0% 27% 17.4% 15.3% 6121 15300 1936.1
CME 1969 1994 1895 1909| 1996,0 2 046,0 -4,4% -13,3% 2,0% 11,4% 30,6% 183,6 1451,0 2213,0
Telefonica 02 CR 568,5 5850  556,1 559,60 565,5 577,5 -1,0% -4,9% 2,8% 19,6% 17,6% 312,3 452,3 622,8
CEZ 1402,0 1419,0 1369,0 1372,00f 13920 1386,0 -1,4% -0,2% 9,3% 53,6% 42,9%| 14742 827,5 1411,0
ECM 1466,0 1478,0 1430,0 1451,000 14550 14900 -0,3% -5,0% -9,9% #N/A 1,3% 46,1 #N/A #N/A
Erste Bank 1378 1396 1331 1336 1372 1404 -2,6% -8,1% -15,5% -11,8% -16,6% 923,9 1336 1741
Komeréni banka 4 281 4 340 4220 4274 4 266 4142 0,2% 1,1% -4,9% 25,2% 37,9% 786,5 3076 4 509
Orco Pr. Group 2884 2889 2764 2779 2887 2861 -3,7% -2,8% -9,9% -1,3% 0,9% 111,0 2568 3706
PEGAS 747 752 735 744 745 755 -0,1% -0,6% -1,9% #N/A -1,2% 123,5 #N/A #N/A
Philip Morris CR 9226 9285 9000 9130 9221 9 050 -1,0% -4,6% -4,8% -22,4% -15,8% 17,9 8 851 11976
Unipetrol 331,1 333,56 325,11 328,40 330,0 333,0 -0,5% -4,3% 1,3% 56,2% 40,2% 143,0 206,2 343,8
Zentiva 930 947 915 917 919,6 947,9 -0,3% -8,7% -22,5% -27,2% -27,7%| 1129,2 920 1548
AAA Auto 51,8 51,9 51,0 51,5 51,8 52,8 -0,5% -0,031567 -0,05725 #N/A -6,3% 19,7 #N/A #N/A

ZPRAVY A KOMENTARE GRAFY AKCIi A INDEXU PX
EZ se zu€astni stavby rumunské jaderné elektrarny 1970 2280

CEZ byl vybran jako jeden z partner(l projektu na vystavbu a teso  CME A~ 2198
provoz dvou 720 MW bloki rumunské jaderné elektrarny o 2025
Cernavoda ve vysi 2.2 miliard EUR. Nuclearelectrica, rumunska 1810 1o5s
statni elektrarenska spolecnost, ktera Fidi tento tendr také 1750 68
vybrala spole¢nosti Electrabel, Enel, Iberdrola, rumunsky zavod x = x x x x % 3 X 5 35 5 3
spole¢nosti ArcelorMittal a RWE. Vybrani Gcastnici vytvofi =~ ~ T T
spole¢ny podnik se statni energetickou firmou (Reuters). ) 1410
CEZ dodal, Ze vyjednavani ohledné investiéni smiouvy by mohly -Telefonica 02 I
zacit koncem listopadu. ProtoZe neni jasné jak budou vybrané 1230
firmy na projektu spolupracovat, vidime zpravu v tomto momenté e
jako neutréalni. (Jakub Zidori +420 224 995 340) 1050
Unipetrol koupil 14.5 % spole¢nosti Parama
Investiéni skupina Middle Europe Investments prodala Erste 1600 4575
spole¢nosti Unipetrol 14.5% podil v rafinérii Paramo, kde jiz Bank 100 M e
Unipetrol pfedtim vlastnil 73,5 %. Unipetrol za podil zaplati cca 9 ~J 1450 / 4200
. . . , .z , . 1400 Komercni
mil. EUR (Reuters). Paramo je jednim zjadrovych aktiv 1350 banka 4075
Unipetrolu a ten jiz dfive ukazal zdjem o navydeni podilu ve . o % 2 "% x x x x x x x
spole¢nosti. s s < g 2 3 = s ¢ - € ¢ § =
Cena za 14,5% podil v Paramu je sice priblizné o 5 % vy$si nez 10 200
nase ocenéni, ale celkova vyse transakce je mala a v budoucnu L o 500
se daji olekavat dodatecné synergie. (Jakub Zidori 2 985 0 600
+420 224 995 340) 2910 s 300
2 835
CME nebude listovat akcie na varSavské burze e x5 T 3 35 35 3 e
CMe upustilo od svého zaméru vstoupit na VarSavskou burzu, T T
j((le_:ill\j())i zdejSi burza by poZadovala preklady reportd do polstiny. Unipetrol z:: 1220
1140
311 . 1080
Unipetrol tento tyden ukoné&i véechny odstavky 203 Zentiva 205°
Unipetrol v patek prohlasil, Ze 13. listopadu znovu spusti 275 900
hydrokrakovaci jednotku rafinerie v Litvinové. VCeské s : = & & § 3 503 * 2 %3 % %
Rafinérské je naplanovano spustit hydrokrakovaci jednotku tento
tyden. Spolednost také dodala, Ze jeji petrochemicka divize |
ECM
Unipetrol RPA také v obnovila provoz. (Bloomberg) 1620
Spolecnost tak po nékolikatydennim zpozZdéni dokonc¢i spusténi : 2;2
vSech odstavenych provozi tento tyden. PFi odstavce bylo 1470
investovano do udrzby a upgrade zafizeni, coz by mélo vyrazné  — . - '**° o x x =~ ~ =
= = S < x = = < Y X
zlepSit budouci vykonnost Unipetrolu. Nicméné trh se nyni ¢ ¢ -~ ¢ ¢ § = e ¢ - ¢ ¢ 88 =
soustredi na vysledky za 3Q 07, které budou zverejnény zitra (je ss
oCekavana ¢ista zitrata jednak kvili odstavkam a také kvali AAA Auto v
jednorazové ztraté z prodeje dcefinnych spolecnosti). (Petr / o
Bartek +420 224 995227) | e o
¥ ¥ X % 3 3 % *
Akcie Doporuceni 12M cil. cena Datum
CME V revizi V revizi V revizi
CEZ V revizi V revizi V revizi
Telefénica 02 CR  Akumulovat 650 K& 2.11.07
Komeréni banka  Akumulovat 4 400 K& 5.5.07
Orco Kupovat 129 EUR 1.10.07
Unipetrol Kugovat 367 K& 1.10.07
Zentiva V revizi V revizi V revizi
Philip Morris CR Redukovat 9 655 K¢ 12.6.07
ECM Akumulovat 1880 K& 1.10.07
Pegas Drzet 849 K& 3.7.07

Dulezita upozornéni (tzv. ,disclaimer®), véetné prlpadneho konfliktu zajmu, dle Vyhlasky o p: doporuceni (114/2006 Sb.) jsou k dispozici na webovych strankach
tvirce tohoto dokumentu - odboru Ek a str kych analyz Ceské spoﬁtelny WWW.csas. czlanalyza Pﬁmy odkaz na dokument s dulezitymi upozornénimi je:
www.csas.cz/analyza upozorneni. Historie vydanych investi¢nich doporucenl je k dispozici v Mési¢nich strategiich, které jsou di navyse u bové adrese.
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ZAHRANICNIi AKCIOVE TRHY 12. listopadu

Nejziskovéjsi / nejztratovéjsi akcie — USA, zapadni Evropa

index nejzisk. akcie kurz % zm. |nejztrat. akcie kurz % zm.
American Express $56,49 0,7%  |General Motors $31,28 -5,6%
E | du Pont $46,79  -16% |IBM $100,65 -5,1%
Dow Jones Alcoa Inc $37,09  -15% |3M $79,51 -4,0%
Honeywell Intl $57,76  -2,6%  |Home Depot $28,05 -3,6%
Boeing $94,21 -21%  |Hewlett-Packard $4839 -3,1%
CH Robinson WW $46,00 -3,1% Rsch In Motion $11322 -9,0%
Nasdaq DENTSPLY Intl $42,46  -35%  |Apple Computer $165,37 -5,9%
100 Express Scripts $62,22  -2,8%  |Whole Foods Mrkt $4338 -57%
Ross Stores Inc $2504  -18%  |Amazon com Inc $78,94 -56%
IAC/InterActive $29,35  -1,1%  |Expedia $28,51 -52%
Rio Tinto 5624,00 6,2%  |Anglo American (£p) 3486,00 -4,4%
DJ Stoxx E:ON € 136,35 14%  |Nokia (€) 26,20 -4,2%
50 Siemens (€) 103,77 0,7%  |UBS (SFr) 50,95 -4,0%
Deutsche Tel. (€) 14,21 0,5% |Fortis (€) 17,54 -4,0%
ABN AMRO (€) 36,55 0,3% |Societe Generale (€) 100,00 -3,8%
Metro €61,5 0,5% Deutsche Postbank €477 -37%
Thyssen Krupp €430 -05% |TUl €11 -24%
DAX Deutsche Borse €119,8 1,3%  |Deutsche Lufthansa €181 -21%
Fresenius Med €351 1,2% Deutsche Bank €826 -2,0%
Henkel €36,7 00% [SAP €353 -1,7%
Accor €58,7 -3,6%  |Vallourec €1896 -6,2%
EdF €83,3 1,6%  |Arcelor Mittal €504 -54%
CAC40  Veolia Envir. €624 1,1%  |Credit Agr. €234 -40%
Michelin €86,4 0,7%  |SocGen €1000 -3,8%
SUEZ €443 0,1% |Dexia €184 -38%
Kazakhmys £p1391,0 -2,5% Cable & Wireless £p180,0 -4,8%
Sainsbury £p4275  -15%  |Anglo American £p3486,0 -4,4%
FTSE 100 ICAP £p625,0  4,8%  |Rentokil Initial £p158,5 -4,3%
Compass Group £p313,3  -27%  |Royal & Sun All £p150,2 -4,3%

Enterprise Inns £p566,0  -1.6% |Lonmin £p3265,0 -4.0%
Stredni a vychodni Evropa

9.11. 8.11. 1 den 1 tyden 1 mésic| rok 2007
Egis (HUF) 20 800 21110 -1,5% -5,9% -10,5% -22,0%
Gedeon Richter (HUF) 36 600 36 735 -0,4% -2,7% -4,4% -14,3%
Pliva (HRK) 820 824 -0,5% 0,0% 0,0% 0,0%
Krka (€) 115 114 1,1% -2,8% -0,6% -85,7%
Eesti Telekom (Kr.) 7,52 7,50 0,3% -1,4% -4.2% -10,5%
Matav (HUF) 939 925 1,5% 0,8% -0,3% -11,4%
Telecom Austria (€) 19,21 19,50 -1,5% -4,1% 0,8% -8,0%
TPSA (PLN) 22,8 232 -1,7% -3,6% 4,8% -7,8%
LUKOIL (USD) 91,50 93,80 -2,5% 0,1% 5.2% 4,0%
MOL (HUF) 26 385 25880 2,0% -1,3% -2,6% 22,8%
oMV (€) 50,57 51,41 -1,6% 0,6% 52% 16,8%
PKN Orlen (PLN) 49,3 50,9 -3,1% -12,9% -12,7% -0,9%
Bank Austria Credit.(€) 144,00 144,00 0,0% 0,0% -0,4% 20,2%
Bank BPH (PLN) 979,0 975,0 0,4% 1,2% -0,6% 4,1%
POWSZ. KASA (PLN) 53,6 52,7 1,7% -1,7% -4,0% 11,7%
OTP Bank (HUF) 9169 9210 -0,4% -2,1% -2,2% 4,2%
Pekao (PLN) 263,0 266,0 -1,1% -0,8% -0,6% 11,4%
Raiffeisen Intl. Bank (€ 105,7 109,1 -3.2% -5.8% -7.7% -11,6%

Dnesni ocekavané udalosti

Konsensus

Dulezita upozornéni (tzv. ,,dlsr.lalmer“), vcetne prlpadneho konfliktu zajmu, dle Vyhlasky o p

tohoto d

tu — odboru Ek

Index 911, 8.11. 711, ] % zmér:na'za o Vyvoj v roce N Ro¢ni '
1den 1tyden 1 mésic 6 mésicl 1 rok 2007 minimum maximum
Dow Jones |IA 13 042,74 13 266,29 13 300,02 -1,7% -4,1% -7,9% -2,4% 7,8% 4,7% 12 050,41 14 164,53
Nasdaq Composite 2 627,94 2 696,00 2748,76 -2,5% -6,5% -6,3% 2,0% 10,6% 8,8% 2 340,68 2 859,12
S&P 500 1 453,70 1474,77 1475,62 -1,4% -3,7% -7,1% -3,9% 5,5% 2,5% 1374,12 1565,15
FTSE Eurotop 300 1511,57 1 535,81 1 543,55 -1,6% -3,1% -4,8% -4,6% 3,0% 1,9% 1421,17 1630,32
DJ Stoxx 50 3673,35 3735,45 3757,22 -1,7% -2,9% -5,8% -5,7% -1,2% -0,6% 3 504,87 3998,93
DJ Stoxx Technology 316,77 327,26 336,52 -3,.2% -4,0% -8,1% 0,8% 5,4% 3,0% 285,51 352,34
FTSE 100 6 304,90 6 381,90 6 385,10 -1.2% -3,5% -4,7% -3,7% 1,2% 1,4% 5 858,90 6 732,40
DAX Xetra 7 812,40 7 819,47 7 799,62 -0,1% -0,5% -2,1% 4,5% 22,9% 18,4% 6 241,13 8 105,69
CAC 40 5524,18 5631,63 5 683,22 -1,9% -3,4% -5,8% -8,7% 1,4% -0,3% 5 254,05 6 168,15
BUX (Madarsko) 26 894,88 26 769,63 27 042,48 0,5% -1,8% -2,9% 4,1% 14,1% 8,3% 22 522,37 30 118,12
WIG (Polsko) 58 222,82 59 276,14 59 953,16 -1,8% -6,3% -7,7% -3,2% 17,5% 13,2% 48 099,01 67 568,51
RTS (Rusko) 2 262,11 2 288,15 2 280,95 -1,1% 1.5% 5,6% 18,2% 33,6% 17,7% 1677,00 2 288,15
ISE Nat. (Turecko) 53 689,08 53 689,08 55 160,75 0,0% -5,6% -7,3% 19,0% 34,6% 37,3% 36 629,89 58 231,90
CECE (Stfed.Evropa) 4217,63 4 264,13 4 293,76 -1,1% -2,5% 2,7% 12,5% 33,2% 25,7% 3109,92 4 404,87

Hlavni indexy + 20denni klouzavy primér

NNWWWWWWWh N
~NOONWUIIDOO =N
UIOUIOUIOUIOUIOUL
OO000000000
[SLNININTSTSTRTSINT SN
BN NN
DONOIORONOOD
[=lelelalelolelelele =]

——————————————— 1580 ———————————————— 1635
1560 FTSE Euroto 1615
_ S&P500 1 240 P 1595
1520 300 1575
1500 1555
1480 1535
1460 1515
—————————— 1440 1495
777777777777 1420 1475
1400 1455
$ % H 3G S S S $ @ @ %o S S S g
© 2R ®Rdgg N @ 8N %8 & E § NG
3950 359
3900 DJ Stoxx Tech. 352
3850 ~ 345
3800 338
3750 331
3700 324
3650 317
3600 310
3550 303
PR © @ @ @ o S S S <
™ v N~ © o . Y. T T (3] w ~ © o e . - NS
~— o~ N o < © ~ -~ o~ N o~ < © ~
~ N -~ N
6 750 8050
6 650
DAX
6550 7850
6 450
6 350 7 650
6 250
6 150 7 450
6 050
5950 7 250
6 © ® % % S S S T
~ o N o~ < © ~
-~ N
65 000
63 000
61000
59 000
57 000
55 000
2290
BUX 2220
2150
2080
2010
1940
1870
1800
© ©® ¥ B B S S S o
® v N~ © o T T o v

Ceska spofitelna, a.s., Na Per$tyné 1, Praha 1
Akcie prodej: Jan Korb, tel: +420/224 995 490; Michal Tobia$, tel: +420/224 995 491; Pavel Krabicka On-line obchodovani s CP: www.brokerjet.cz
Analyza: Jakub Zidon, tel: +420/224 995 340, email: JZidon@csas.cz, Petr Bartek, tel: +420/224 995 227, Radim Kramule, tel: +420/224 995 213
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