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Důležitá upozornění (tzv. „disclaimer“), včetně případného konfliktu zájmů, dle Vyhlášky o poctivé prezentaci investičních doporučení (114/2006 Sb.) jsou k dispozici na webových stránkách 
tvůrce tohoto dokumentu – odboru Ekonomických a strategických analýz České spořitelny www.csas.cz/analyza. Přímý odkaz na dokument s důležitými upozorněními je: 
www.csas.cz/analyza_upozorneni. Historie vydaných investičních doporučení je k dispozici v Měsíčních strategiích, které jsou dostupné na výše uvedené webové adrese. 

ČESKÝ AKCIOVÝ TRH 
 

17.9. 14.9. 13.9. % změna za Obrat R oční
open high low c lose c lose c lose 1 den 1 týden 1 měsíc 1 rok rok 2007 (m il.Kč ) m inim um m axim um

PX 1 758.4 1 758.4 1 745.6 1 747.8 1 761.9 1 770.2 -0.8% -0.6% 3.5% 18.7% 10.0% 6 814 1 389.3 1 903.8
CME 1 840 1 870 1 834 1 854 1 853.0 1 871.0 0.1% -0.6% 11.1% 23.7% 26.8% 44.5 1 451.0 2 163.0
Telef onica 02 CR 552.5 555.0 548.8 550.10 554.9 558.1 -0.9% -2.3% -3.8% 11.8% 15.6% 99.6 437.3 622.8
ČEZ 1 104.0 1 109.0 1 097.0 1 099.00 1 107.0 1 102.0 -0.7% 0.6% 5.9% 34.5% 14.5% 1242.8 742.2 1 142.0
ECM 1 588.0 1 585.0 1 555.0 1 570.00 1 599.0 1 600.0 -1.8% -1.4% -1.2% #N /A 9.6% 22.7 #N/A #N/A
Erste Bank 1 437 1 476 1 416 1 428 1 457 1 477 -2.0% -1.3% 0.2% 6.1% -10.8% 448.9 1 309 1 741
Kom erční banka 4 136 4 225 4 125 4 195 4 173 4 184 0.5% -0.5% 10.4% 22.7% 35.4% 540.4 3 076 4 408
Orco Pr. Group 2 962 3 005 2 865 2 862 2 979 3 005 -3.9% -5.5% 1.7% 6.1% 3.9% 89.6 2 568 3 706
PEGAS 770 770 760 761 769 770 -1.0% 0.4% 8.1% #N /A 1.1% 39.0 #N/A #N/A
Philip Morris  C R 9 986 10 050 9 860 9 812 10 008 10 226 -2.0% -0.6% 9.1% 2.7% -9.5% 8.2 8 851 11 976
Unipetrol 285.8 293.9 287.0 292.60 287.3 288.2 1.8% 2.4% 6.7% 49.2% 24.9% 3324.0 184.7 309.0
Zentiv a 1 205 1 212 1 196 1 200 1 211.0 1 217.0 -0.9% 2.2% 1.4% -7.3% -5.4% 120.9 1 159.0 1 548.0

ZPRÁVY A KOMENTÁŘE GRAFY AKCIÍ A INDEXU PX  
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Akcie Doporučení  12M cíl. cena Datum 
CME Akumulovat 97.8 USD 31.1.07
ČEZ Držet 1 045 Kč 8.6.07 
Telefónica O2 CR Držet 620 Kč 31.7.07 
Komerční banka Akumulovat 4 400 Kč 5.5.07 
Orco  Držet 3 690 Kč 28.3.07 
Unipetrol V revizi V revizi V revizi 
Zentiva Kupovat 1 520 Kč 16.8.07 
Philip Morris CR Redukovat 9 655 Kč 12.6.07 
ECM Akumulovati 2 160 Kč 14.6.07 

ČEZ zveřejní maloobchodní ceny pro rok 2008 
 
ČEZ se chystá tento týden zveřejnit své maloobchodní ceny pro 
rok 2008, vycházející ze srpnových cen na Pražské energetické 
burze. Cena v srpnu byla zafixována na 50.40 EUR za MWh, což 
podle HN představuje 10% zvýšení elektřiny pro domácnosti a 
15% růst pro firmy.  (HN) 
Růst cen pro domácnosti a firmy je výsledek obchodování na 
Pražské energetické burze (konvergování k německým cenám) a 
byl všeobecně očekáván. Proto je tato zpráva pro ČEZ neutrální. 
(Radim Kramule +420 224 995 213, Jakub Židoň +420 224 995 
340) 
 
Pegas se bude obchodovat bez nároku na dividendu až 21. 
září 
Pegas stanovil jako rozhodný den pro vyplacení dividend 20. 
září, podle tiskové zprávy společnosti. Na rozdíl od standardu na 
Pražské burze (univyc), bude 20. září také posledním dnem 
obchodování s nárokem na dividendu a Pegas 21. září se začne 
obchodovat ex-div. 
Připomínáme, že Pegas vyplatí 0,76 EUR za akcii ze svého 
emisního ážia a nebude se tedy jednat o standardní dividendu, 
jelikož ji investoři budou muset zdanit jako kapitálový výnos. 
(Radim Kramule +420 224 995 213) 
 
Unipetrol: včera změnilo majitele přes 6% akcií 
 
Včera se na Pražské burze zobchodovalo 11,84mil. akcií 
Unipetrolu za 3,3mld Kč. Majitele tak vyměnilo přes 6% akcií. 
(Bloomberg)  
 
  
 
 
 

Pegas Držet 849 Kč 3.7.07 



 
 

 

Důležitá upozornění (tzv. „disclaimer“), včetně případného konfliktu zájmů, dle Vyhlášky o poctivé prezentaci investičních doporučení (114/2006 Sb.) jsou k dispozici na webových stránkách tvůrce 
tohoto dokumentu – odboru Ekonomických a strategických analýz České spořitelny www.csas.cz/analyza. Přímý odkaz na dokument s důležitými upozorněními je: www.csas.cz/analyza_upozorneni. 
Historie vydaných investičních doporučení je k dispozici v Měsíčních strategiích, které jsou dostupné na výše uvedené webové adrese. 

ZAHRANIČNÍ AKCIOVÉ TRHY 18. září 2007

1 den 1 týden 1 m ěs íc 6 m ěs íců 1 rok m inim um m ax im um
D ow Jones  IA 13 403.42 13 442.52 13 424.88 -0.3% 2.1% 2.5% 10.7% 15.9% 7.5% 11 508.10 14 000.41
N asdaq C om pos ite 2 581.66 2 602.18 2 601.06 -0.8% 0.9% 3.1% 8.8% 15.5% 6.9% 2 218.93 2 720.04
S&P 500 1 476.65 1 484.25 1 483.95 -0.5% 1.7% 2.1% 6.5% 11.9% 4.1% 1 314.78 1 553.08
F TSE Eurotop 300 1 486.46 1 507.22 1 524.35 -1.4% 0.3% 0.9% 2.2% 8.2% 0.2% 1 366.20 1 630.32
D J  Stox x  50 3 676.82 3 723.39 3 765.34 -1.3% 0.6% 0.9% 3.1% 5.0% -0.6% 3 480.57 3 998.93
D J  Stox x  Technology 332.96 334.25 337.34 -0.4% -0.3% 5.7% 13.6% 15.8% 8.2% 282.73 344.87
F TSE 100 6 182.80 6 289.30 6 363.90 -1.7% 0.8% 2.0% 0.9% 5.2% -0.6% 5 798.30 6 732.40
D AX Xetra 7 479.85 7 497.74 7 535.97 -0.2% 1.4% 1.4% 13.7% 26.0% 13.4% 5 873.46 8 105.69
C AC  40 5 439.37 5 538.92 5 565.97 -1.8% 1.0% 1.4% 1.1% 5.7% -1.8% 5 115.99 6 168.15
BU X (Maďars ko) 26 745.98 26 915.31 27 084.95 -0.6% 1.5% 4.6% 16.0% 17.0% 7.7% 21 355.07 30 118.12
W IG (Polsko) 59 984.91 60 071.34 60 416.65 -0.1% 3.1% 6.2% 11.8% 35.2% 16.6% 43 772.07 67 568.51
R TS (R usko) 1 915.80 1 943.25 1 932.68 -1.4% 0.9% 3.0% 5.2% 23.5% -0.3% 1 452.54 2 091.26
ISE N at.  (Turecko) 50 536.54 50 620.91 49 680.51 -0.2% 4.1% 8.5% 20.8% 32.5% 29.2% 36 084.24 55 625.44
C EC E (St řed.Ev ropa) 3 804.22 3 815.01 3 848.49 -0.3% 3.8% 9.5% 15.1% 32.8% 13.4% 2 746.34 4 115.74

Index 17.9. 14.9. 13.9.
% zm ěna za Výv oj v  roce 

2007
R oční

 

Nejziskovější / nejztrátovější akcie – USA, západní Evropa Hlavní indexy + 20denní klouzavý průměr 
index nejzisk. akc ie kur z %  zm . nejztr át. akc ie kur z %  zm .

General Motors $35.23 3.0% Coca-Cola Co $55.28 -2.0%
Hew lett-Packard $49.14 1.6% McDonald's $54.64 -1.5%
Caterpillar $73.69 0.7% Citigroup $46.03 -1.3%
Ex x on Mobil $89.26 0.7% American Ex press $58.20 -1.3%
Procter & Gamble $67.95 0.2% AT&T $40.00 -1.1%
Lam Research $51.50 2.2% Vertex  Pharmaceutic $38.39 -5.0%
Wynn Resorts LTD $142.23 1.7% IAC/InterActive $27.12 -2.9%
Cephalon $73.10 1.2% Amylin $47.66 -2.8%
Yahoo $24.95 0.9% Sears Holdings $131.41 -2.6%
Verisign Inc $31.91 0.8% Marvell Technlgy $16.00 -2.4%
Nokia (€) 24.61 1.2% HBOS (£p) 813.00 -5.5%
E.ON (€) 126.73 0.7% Royal Bk of Sc.(£p) 508.50 -4.3%
BASF (€) 93.49 0.5% Tesco (£p) 419.25 -3.7%
Diageo (£p) 1050.00 0.4% Aviva (£p) 657.50 -3.5%
Deutsche Tel. (€) 13.72 0.4% Barclays (£p) 581.00 -2.5%
Deutsche Borse €82.4 2.7% Hypo Real Estate Ho €36.0 -3.9%
RWE €83.8 1.5% Deutsche Postbank €48.1 -3.0%
Fresenius Med €37.6 1.4% MAN €100.1 -2.5%
Bayer €56.6 0.8% Deutsche Bank €88.1 -2.0%
E.ON €126.7 0.7% Continental €90.3 -1.8%
Essilor Internationa €43.6 0.5% Schneider El. €87.8 -5.0%
EdF €74.1 0.5% Alstom €137.1 -4.3%
Pernod-Ricard €152.9 0.2% Lafarge €104.8 -3.5%
SUEZ €38.9 0.2% Michelin €84.9 -3.5%
Alcatel-Lucent €6.2 0.0% Air F rance-KLM €25.3 -3.3%
Sage Group £p250.0 2.8% Alliance&Leicest £p600.0 -31.3%
Smith & Nephew £p572.0 0.7% Enterprise Inns £p578.0 -7.4%
Diageo £p1050.0 0.4% Barratt Developmnets £p769.0 -7.3%
ICAP £p477.0 0.4% Persimmon £p946.0 -6.9%
BT Group £p316.8 0.2% Home retail group £p376.5 -5.8%
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17.9. 14.9. 1 d en 1 týd en 1 m ěsíc r o k 2007

E gis  (HUF ) 22 500 22 265 1.1% 1.3% 6.2% -15.7%
G edeon Ric hter (HUF ) 37 200 37 200 0.0% -0.5% 6.0% -12.9%
P liv a (HRK) 822 822 0.0% 0.0% 3.4% 0.2%
K rk a (€) 118 117 1.0% 0.0% 9.3% -85.4%
E es ti  T elek om (K r.) #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
Matav  (HUF ) 947 963 -1.7% 0.1% 6.2% -10.7%
T elec om Aus tria (€) 17.65 17.95 -1.7% -4.6% -0.1% -15.5%
T PS A (P LN) 22.0 22.2 -1.0% 0.9% 6.8% -11.1%
LUKO IL (USD) 75.20 77.00 -2.3% 0.6% 2.7% -14.5%
MO L (HUF ) 25 700 25 510 0.7% 1.6% 1.9% 19.6%
O MV  (€) 45.65 45.75 -0.2% 1.1% 6.2% 5.4%
P KN O rlen (PLN) 55.2 56.4 -2.1% 1.3% 6.4% 10.8%
B ank  Aus tria Credi t.(€) 142.02 142.00 0.0% 0.0% 4.4% 18.5%
B ank  BP H (P LN) 892.5 893.5 -0.1% 3.6% 1.3% -5.1%
P O W S Z . K AS A (P LN) 53.5 52.5 1.9% 7.6% 6.6% 11.5%
O T P B ank  (HUF ) 9 070 9 251 -2.0% 2.9% 6.0% 3.1%
P ek ao (PLN) 244.0 243.5 0.2% 6.8% 4.6% 3.4%
Raiffeis en Intl . Bank  (€) 99.9 102.9 -2.9% -0.5% -3.6% -16.4%

 

Dnešní očekávané události Konsensus 
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