
 
6. ZÁŘÍ 2007 

Česká spořitelna, a.s., Na Perštýně 1, Praha 1 
Akcie prodej: Jan Korb, tel: +420/224 995 490; Michal Tobiáš, tel: +420/224 995 491; Pavel Krabička On-line obchodování s CP: www.brokerjet.cz 

Analýza: Jakub Židoň, tel: +420/224 995 340, email: JZidon@csas.cz, Petr Bártek, tel: +420/224 995 227, Radim Kramule, tel: +420/224 995 213 
Důležitá upozornění (tzv. „disclaimer“), včetně případného konfliktu zájmů, dle Vyhlášky o poctivé prezentaci investičních doporučení (114/2006 Sb.) jsou k dispozici na webových stránkách 
tvůrce tohoto dokumentu – odboru Ekonomických a strategických analýz České spořitelny www.csas.cz/analyza. Přímý odkaz na dokument s důležitými upozorněními je: 
www.csas.cz/analyza_upozorneni. Historie vydaných investičních doporučení je k dispozici v Měsíčních strategiích, které jsou dostupné na výše uvedené webové adrese. 

ČESKÝ AKCIOVÝ TRH 
 

5.9. 4.9. 3.9. % změna za Obrat R oční
open high low c lose c lose c lose 1 den 1 týden 1 měsíc 1 rok rok 2007 (m il.Kč ) m inim um m axim um

PX 1 812.4 1 812.5 1 800.5 1 806.3 1 812.1 1 798.6 -0.3% 2.6% 1.9% 23.1% 13.7% 7 763 1 389.3 1 903.8
CME 1 909 1 910 1 875 1 905 1 913.0 1 856.0 -0.4% 5.7% 6.8% 38.3% 30.3% 117.9 1 366.0 2 163.0
Telef onica 02 CR 609.9 615.0 608.0 613.30 609.8 610.7 0.6% 1.2% 5.3% 22.2% 28.8% 922.5 437.3 622.8
ČEZ 1 069.0 1 090.0 1 067.0 1 074.00 1 072.0 1 089.0 0.2% 1.9% -0.6% 29.3% 11.9% 862.0 742.2 1 142.0
ECM 1 664.0 1 672.0 1 640.0 1 646.00 1 668.0 1 668.0 -1.3% -1.3% -1.1% #N /A 14.9% 75.0 #N/A #N/A
Erste Bank 1 521 1 523 1 504 1 511 1 521 1 476 -0.7% 3.6% -1.8% 13.3% -5.6% 361.5 1 309 1 741
Kom erční banka 4 388 4 381 4 309 4 328 4 396 4 343 -1.5% 2.8% 8.9% 28.2% 39.7% 459.7 3 076 4 408
Orco Pr. Group 3 116 3 110 3 085 3 101 3 125 3 085 -0.8% 6.2% 5.8% 16.5% 12.6% 64.7 2 568 3 706
PEGAS 770 772 758 759 770 769 -1.4% 2.4% -1.4% #N /A 0.8% 46.4 #N/A #N/A
Philip Morris  C R 9 695 9 650 9 480 9 548 9 720 9 751 -1.8% -6.0% -5.5% 2.8% -11.9% 53.1 8 851 11 976
Unipetrol 288.3 291.0 287.0 289.60 287.8 283.3 0.6% 4.4% 0.6% 42.0% 23.6% 153.7 184.7 309.0
Zentiv a 1 218 1 225 1 213 1 215 1 223.0 1 213.0 -0.7% 1.6% -0.2% -0.1% -4.2% 125.0 1 159.0 1 548.0

ZPRÁVY A KOMENTÁŘE GRAFY AKCIÍ A INDEXU PX  
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Akcie Doporučení  12M cíl. cena Datum 
CME Akumulovat 97.8 USD 31.1.07
ČEZ Držet 1 045 Kč 8.6.07 
Telefónica O2 CR Držet 620 Kč 31.7.07 
Komerční banka Akumulovat 4 400 Kč 5.5.07 
Orco  Držet 3 690 Kč 28.3.07 
Unipetrol V revizi V revizi V revizi 
Zentiva Kupovat 1 520 Kč 16.8.07 
Philip Morris CR Redukovat 9 655 Kč 12.6.07 
ECM Akumulovati 2 160 Kč 14.6.07 

ECM dnes pořádá tiskovou konferenci 
 
Po několika kritikách týkajících se souhlasu českého ministerstva 
kultury s výstavbou výškových budov na Praze 4 společností 
ECM, společnost naplánovala uspořádání tiskové konference, 
aby tak okomentovala výstavbu v Praze na Pankráci. 
(Bloomberg) 
Připomínáme, že tyto výškové budovy jsme již zahrnuli do 
našeho modelu a cílové ceny. (Petr Bártek +420 224 995 227) 
 
Telefónica O2 jde dnes ex-div 
 
TO2 se dnes bude obchodovat poprvé bez nároku na dividendu 
za rok 2006 ve výši 50Kč na akcii. Lze očekávat pokles ceny 
zhruba o tuto dividendu. (Radim Kramule +420 224 995 213) 
  
 
 
 

Pegas Držet 849 Kč 3.7.07 



 
 

 

Důležitá upozornění (tzv. „disclaimer“), včetně případného konfliktu zájmů, dle Vyhlášky o poctivé prezentaci investičních doporučení (114/2006 Sb.) jsou k dispozici na webových stránkách tvůrce 
tohoto dokumentu – odboru Ekonomických a strategických analýz České spořitelny www.csas.cz/analyza. Přímý odkaz na dokument s důležitými upozorněními je: www.csas.cz/analyza_upozorneni. 
Historie vydaných investičních doporučení je k dispozici v Měsíčních strategiích, které jsou dostupné na výše uvedené webové adrese. 

ZAHRANIČNÍ AKCIOVÉ TRHY 6. září 2007

1 den 1 týden 1 m ěs íc 6 m ěs íců 1 rok m inim um m ax im um
D ow Jones  IA 13 305.47 13 448.86 13 357.74 -1.1% 0.1% 0.9% 10.4% 16.0% 6.8% 11 331.44 14 000.41
N asdaq C om pos ite 2 605.95 2 630.24 2 596.36 -0.9% 1.7% 3.8% 11.3% 18.1% 7.9% 2 155.29 2 720.04
S&P 500 1 472.29 1 489.42 1 473.99 -1.2% 0.6% 2.7% 7.1% 12.1% 3.8% 1 294.02 1 553.08
F TSE Eurotop 300 1 522.63 1 549.41 1 539.24 -1.7% 1.6% 0.4% 5.3% 10.4% 2.7% 1 349.51 1 630.32
D J  Stox x  50 3 740.82 3 804.17 3 771.50 -1.7% 1.8% 0.6% 4.5% 5.8% 1.2% 3 454.04 3 998.93
D J  Stox x  Technology 335.66 341.78 338.03 -1.8% 3.0% 3.0% 15.4% 17.4% 9.1% 277.93 344.87
F TSE 100 6 270.70 6 376.80 6 315.20 -1.7% 2.3% 0.7% 3.5% 4.8% 0.8% 5 798.30 6 732.40
D AX Xetra 7 588.03 7 721.77 7 648.58 -1.7% 2.0% 2.0% 16.1% 29.0% 15.0% 5 773.72 8 105.69
C AC  40 5 551.55 5 672.72 5 651.27 -2.1% 0.6% -0.8% 3.1% 7.3% 0.2% 5 058.31 6 168.15
BU X (Maďars ko) 27 316.60 27 445.98 27 074.90 -0.5% 1.9% -4.1% 20.0% 18.8% 10.0% 21 355.07 30 118.12
W IG (Polsko) 60 397.88 61 406.64 61 010.54 -1.6% 0.7% -2.1% 19.0% 34.1% 17.4% 43 768.52 67 568.51
R TS (R usko) 1 905.30 1 904.76 1 926.50 0.0% 1.8% -3.3% 9.6% 15.1% -0.9% 1 452.54 2 091.26
ISE N at.  (Turecko) 49 421.38 50 032.59 49 936.94 -1.2% 2.8% -2.6% 24.4% 29.4% 26.3% 36 084.24 55 625.44
C EC E (St řed.Ev ropa) 3 741.18 3 770.17 3 746.17 -0.8% 1.3% -1.6% 19.7% 27.1% 11.5% 2 746.34 4 115.74

% zm ěna za Výv oj v  roce 
2007

R oční
Index 5.9. 4.9. 3.9.

 

Nejziskovější / nejztrátovější akcie – USA, západní Evropa Hlavní indexy + 20denní klouzavý průměr 
index nejzisk. akc ie kur z %  zm . nejztr át. akc ie kur z %  zm .

Home Depot $36.51 0.4% General Motors $31.07 -2.7%
Alcoa Inc $36.48 0.2% Citigroup $46.00 -2.6%
Procter & Gamble $65.46 0.0% JPMorgan Chase $44.17 -2.5%
Ex x on Mobil $87.22 -0.0% American Ex press $59.32 -2.4%
Hew lett-Packard $50.10 -0.1% Honeyw ell Intl $55.24 -2.0%
XM Satell ite $13.25 4.2% Sears Holdings $135.85 -4.5%
Celgene Corp $65.10 -1.1% NII Holdings $77.81 -3.6%
Tellabs Inc $10.43 -3.0% Level 3 communicati $5.14 -3.2%
Sirius Satell ite $3.14 4.3% Qualcomm Inc $38.93 -2.7%
Biogen Idec $62.87 -1.1% Petsmart $34.03 -2.5%
Rio T into 3525.00 -0.1% UniCredito Italiano (€ 6.08 -3.7%
BP (£p) 559.00 -0.4% BT Group (£p) 305.25 -3.2%
Glax oSmithKline ( 1308.00 -0.5% Societe Generale (€) 118.40 -2.9%
Roche Holding (SF 210.70 -0.8% Royal Bk of Sc.(£p) 567.00 -2.8%
Diageo (£p) 1051.00 -0.8% Telefonica (€) 17.77 -2.7%
Adidas-Salomon €43.4 -0.1% Deutsche Postbank €53.0 -3.5%
Fresenius Med €35.7 -1.0% Linde €83.4 -3.2%
SAP €39.3 -1.0% Deutsche Lufthansa €21.1 -2.8%
Continental €96.0 -1.1% Bayer €57.1 -2.5%
Siemens €92.0 -1.1% Metro €61.3 -2.5%
Dex ia €20.9 0.0% Renault €95.0 -4.1%
Alcatel-Lucent €7.8 0.0% Peugeot €57.1 -3.9%
Vivendi Universal €29.2 0.0% Saint Gobain €76.4 -3.7%
Sanofi-Aventis €59.9 -0.9% Air F rance-KLM €29.7 -3.3%
Veolia Envir. €54.6 -1.1% Accor €61.3 -3.1%
BG Group £p786.5 -1.7% Alliance&Leicest £p1011.0 -4.4%
Liberty Intl £p1155.0 -2.4% Royal & Sun All £p139.9 -3.8%
SABMiller £p1339.0 -2.0% Morrison Supermk £p280.5 -3.7%
Enterprise Inns £p628.0 -3.2% Man Group PLC £p489.3 -3.7%
Xstrata £p2913.0 -1.9% Legal & General £p141.3 -3.7%

Dow  
Jones
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Nasdaq 
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DJ Stox x  
50

DAX

Střední a východní Evropa 
5.9. 4.9. 1 d en 1 týd en 1 m ěsíc r o k 2007

E gis  (HUF ) 23 000 22 760 1.1% 4.8% 1.5% -13.8%
G edeon Ric hter (HUF ) 37 735 37 750 -0.0% 6.0% 0.6% -11.7%
P liv a (HRK) 820 820 0.0% 0.0% 1.2% 0.0%
K rk a (€) 117 115 1.2% -0.3% 6.0% -85.5%
E es ti  T elek om (K r.) 7.70 7.69 0.1% -0.3% -6.0% -8.3%
Matav  (HUF ) 965 952 1.4% 7.2% 2.6% -9.0%
T elec om Aus tria (€) 19.05 19.35 -1.6% 0.9% 3.0% -8.8%
T PS A (P LN) 22.0 22.6 -2.7% 2.5% 2.8% -11.1%
LUKO IL (USD) 74.50 74.10 0.5% 3.5% -6.1% -15.3%
MO L (HUF ) 26 300 26 515 -0.8% -3.5% -5.1% 22.4%
O MV  (€) 45.45 45.78 -0.7% 3.5% 1.5% 4.9%
P KN O rlen (PLN) 56.9 58.0 -1.9% -3.6% 5.4% 14.3%
B ank  Aus tria Credi t.(€) 142.50 142.00 0.4% 1.8% -1.0% 18.9%
B ank  BP H (P LN) 904.0 900.0 0.4% 5.3% -2.8% -3.8%
P O W S Z . K AS A (P LN) 52.5 53.8 -2.4% -2.4% -2.4% 9.4%
O T P B ank  (HUF ) 9 330 9 448 -1.2% 3.7% -8.3% 6.0%
P ek ao (PLN) 237.0 244.0 -2.9% -1.3% -6.7% 0.4%
Raiffeis en Intl . Bank  (€) 106.0 108.6 -2.5% 3.0% -2.5% -11.3%

 

Dnešní očekávané události Konsensus 
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UK: BOE jednání o sazbách 
US: produktivita (bez zemědělství) 
US: náklady na jednotku práce 
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