
 
9. KVĚTNA 2007 

Česká spořitelna, a.s., Na Perštýně 1, Praha 1 
Akcie prodej: Jan Korb, tel: +420/224 995 490; Michal Tobiáš, tel: +420/224 995 491; Pavel Krabička On-line obchodování s CP: www.brokerjet.cz 

Analýza: Jakub Židoň, tel: +420/224 995 340, email: JZidon@csas.cz, Petr Bártek, tel: +420/224 995 227, Radim Kramule, tel: +420/224 995 213 
Důležitá upozornění (tzv. „disclaimer“), včetně případného konfliktu zájmů, dle Vyhlášky o poctivé prezentaci investičních doporučení (114/2006 Sb.) jsou k dispozici na webových stránkách 
tvůrce tohoto dokumentu – odboru Ekonomických a strategických analýz České spořitelny www.csas.cz/analyza. Přímý odkaz na dokument s důležitými upozorněními je: 
www.csas.cz/analyza_upozorneni. Historie vydaných investičních doporučení je k dispozici v Měsíčních strategiích, které jsou dostupné na výše uvedené webové adrese. 

ČESKÝ AKCIOVÝ TRH 
 

7.5. 4.5. 3.5. % změna za Obrat R oční
open high low c lose c lose c lose 1 den 1 týden 1 měsíc 1 rok rok 2007 (m il.Kč ) m inim um m axim um

PX 1 833.1 1 835.2 1 823.6 1 826.3 1 827.4 1 813.9 -0.1% 1.1% 4.1% 20.6% 14.9% 2 534 1 166.6 1 828.0
CME 1 983 1 984 1 963 1 965 1 983.0 1 999.0 -0.9% 4.9% 6.0% 28.9% 34.4% 45.1 1 158.0 1 999.0
Telef onica 02 CR 614.0 614.0 602.0 602.90 614.0 616.0 -1.8% -2.7% 1.1% 19.7% 26.7% 210.1 417.2 622.8
ČEZ 1 071.0 1 077.0 1 051.8 1 075.00 1 063.0 1 036.0 1.1% 6.4% 11.5% 35.9% 12.0% 1500.7 565.5 1 075.0
ECM 1 908.0 1 921.0 1 886.0 1 889.00 1 907.0 1 918.0 -0.9% -0.7% -6.1% #N /A 31.9% 35.3 #N/A #N/A
Erste Bank 1 635 1 642 1 615 1 624 1 641 1 637 -1.0% -2.3% -2.1% 16.0% 1.4% 205.5 1 130 1 711
Kom erční banka 3 866 3 912 3 810 3 898 3 825 3 801 1.9% 0.5% 7.6% 8.9% 25.8% 214.7 2 815 4 131
Orco Pr. Group 3 443 3 469 3 401 3 430 3 423 3 464 0.2% -1.0% -2.8% 18.4% 24.5% 115.4 2 044 3 706
PEGAS 817 813 797 806 815 825 -1.2% -1.8% 9.7% #N /A 7.0% 46.9 #N/A #N/A
Philip Morris  C R 10 480 10 490 10 400 10 431 10 470 10 361 -0.4% 3.9% 6.1% -26.4% -3.8% 14.5 8 873 13 505
Unipetrol 244.0 245.0 241.5 243.00 243.5 241.9 -0.2% 1.5% 0.9% -1.6% 3.7% 46.2 156.8 258.6
Zentiv a 1 488 1 489 1 476 1 485 1 481.0 1 483.0 0.3% -0.1% 1.2% 23.8% 17.1% 99.7 843.0 1 548.0

ZPRÁVY A KOMENTÁŘE GRAFY AKCIÍ A INDEXU PX  
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Akcie Doporučení  12M cíl. cena Datum 
CME Akumulovat 97.8 USD 31.1.07
ČEZ Držet 989 Kč 22.11.06 
Telefónica O2 CR Držet 600 Kč 8.3.07 
Komerční banka Akumulovat 3 800 Kč 27.3.06 
Orco  Držet 3 690 Kč 28.3.07 
Unipetrol Koupit 262 Kč 20.11.06 
Zentiva Koupit 1 650 Kč 16.3.07 
Philip Morris CR V revizi v revizi --- 
ECM V revizi v revizi --- 

ČEZ: rozšíření teritoriálních těžebních limitů by se mohlo 
stát žhavou záležitostí 
 

Deník MF Dnes dnes napsal, že ministr průmyslu Martin Říman 
chce dosáhnout dohody dovolující společnosti Severočeské 
doly, kterou ovládá ČEZ, rozšířit těžbu uhlí na území Libkovic. 
Připomínáme, že vesnice byla zbourána před 14ti lety v rámci 
přípravy na těžbu. Naopak Bursík, předseda strany Zelených 
prohlásil, že nevidí žádný důvod k přepisování koaliční dohody 
ani programového prohlášení pro svolení k těžbě. 
Již mnohokrát jsme zmínili, že otázka zda rozšířit těžební limity 
nebo ne by mohla být komplikovanou politickou otázkou, a to 
díky straně Zelených ve vládní koalici. Ale připomínáme, že pro 
ČEZ by mohlo být mnohem důležitější řešit rozšíření jaderných 
elektráren v nastávajících letech. (Jakub Židoň 
+420 224 995 340) 
 
Reality: q/q snížení pronajatých kancelářských prostor v Q1 
 

Společnost Cushman & Wakefield oznámila, že v Q1 2007 bylo 
pronajato pouhých 40 tis. m2 kancelářských prostor, oproti 69 
tis. m2 v loni a 71 tis. m2 ve Q4 roku 2006. Připomínáme, že 
čísla za Q1 nezahrnují prostory postavené pro ČSOB a ČEZ. 
Nicméně nepronajaté prostory klesly v Q1 o 6% a Cushman & 
Wakefield očekávají, že nepronajaté prostory v Q2 znovu 
poklesnou. Ještě dodali, že nejlepší prostory na Praze 1 se opět 
pronajímají za 20 EUR/m2. (Hospodářské noviny) 

Pegas Akumulovat 806 Kč 1.3.07 



 
 

 

Důležitá upozornění (tzv. „disclaimer“), včetně případného konfliktu zájmů, dle Vyhlášky o poctivé prezentaci investičních doporučení (114/2006 Sb.) jsou k dispozici na webových stránkách tvůrce 
tohoto dokumentu – odboru Ekonomických a strategických analýz České spořitelny www.csas.cz/analyza. Přímý odkaz na dokument s důležitými upozorněními je: www.csas.cz/analyza_upozorneni. 
Historie vydaných investičních doporučení je k dispozici v Měsíčních strategiích, které jsou dostupné na výše uvedené webové adrese. 

ZAHRANIČNÍ AKCIOVÉ TRHY 9. května 2007

1 den 1 týden 1 m ěs íc 6 m ěs íců 1 rok m inim um m ax im um
D ow Jones  IA 13 309.07 13 312.97 13 264.62 -0.0% 1.3% 6.0% 9.3% 14.9% 6.8% 10 706.14 13 312.97
N asdaq C om pos ite 2 571.75 2 570.95 2 572.15 0.0% 1.6% 4.1% 7.8% 9.7% 6.5% 2 020.39 2 572.15
S&P 500 1 507.72 1 509.48 1 505.62 -0.1% 1.4% 4.4% 8.8% 13.8% 6.3% 1 223.69 1 509.48
F TSE Eurotop 300 1 581.65 1 594.61 1 593.98 -0.8% 0.8% 2.7% 7.6% 13.0% 6.6% 1 238.73 1 594.61
D J  Stox x  50 3 880.80 3 903.83 3 911.73 -0.6% 0.6% 3.1% 4.0% 8.6% 5.0% 3 204.35 3 911.73
D J  Stox x  Technology 314.60 317.11 318.35 -0.8% -0.5% 2.1% 4.9% -2.4% 2.2% 262.08 320.44
F TSE 100 6 550.40 6 603.70 6 603.70 -0.8% 2.0% 2.4% 5.0% 8.0% 5.3% 5 506.80 6 603.70
D AX Xetra 7 442.20 7 525.69 7 516.76 -1.1% 0.4% 4.8% 17.2% 21.4% 12.8% 5 292.14 7 525.69
C AC  40 6 034.25 6 071.48 6 068.83 -0.6% 1.2% 5.1% 11.0% 14.2% 8.9% 4 615.44 6 071.48
BU X (Maďars ko) 25 670.61 26 089.93 25 913.78 -1.6% 1.0% 7.1% 11.3% 1.7% 3.3% 18 461.79 26 089.93
W IG (Polsko) 60 116.28 61 283.82 61 553.73 -1.9% 0.5% 3.3% 21.6% 31.9% 16.8% 36 020.66 61 553.73
R TS (R usko) 1 913.57 1 927.58 1 930.05 -0.7% -0.1% -1.7% 15.1% 9.4% -0.4% 1 234.82 2 008.42
ISE N at.  (Turecko) 44 707.31 44 681.09 44 818.05 0.1% 2.7% -2.5% 12.5% -0.0% 14.3% 31 950.56 48 032.72
C EC E (St řed.Ev ropa) 3 724.06 3 809.92 3 815.23 -2.3% 0.1% 5.0% 18.9% 16.1% 11.0% 2 325.20 3 815.23

% zm ěna za Výv oj v  roce 
2007

R oční
Index 8.5. 7.5. 4.5.

 

Nejziskovější / nejztrátovější akcie – USA, západní Evropa Hlavní indexy + 20denní klouzavý průměr 
index nejzisk. akc ie kur z %  zm . nejztr át. akc ie kur z %  zm .

Hew lett-Packard $45.01 2.8% Wal-Mart $48.10 -1.0%
Alcoa Inc $39.50 2.3% United Tech $68.34 -1.0%
Walt Disney Co $36.55 1.4% Coca-Cola Co $53.07 -1.0%
Caterpillar $73.43 1.0% Johnson&Johnson $63.70 -0.9%
Intel $22.15 0.9% AT&T $39.27 -0.8%
Rsch In Motion $146.76 5.0% Ex pedia $24.20 -2.5%
Electronic Arts $52.94 3.1% Wynn Resorts LTD $99.91 -1.9%
Juniper Netw orks $23.63 2.6% Lam Research $54.12 -1.8%
Cisco Systems $28.36 2.0% Applied Material $19.44 -1.8%
AutoDesk Inc $42.71 1.9% Amgen Inc $62.66 -1.7%
Barclays (£p) 728.00 0.0% Siemens (€) 88.00 -2.0%
BP (£p) 570.50 0.0% UBS (SFr) 76.00 -1.9%
Rio T into 3305.00 0.0% DaimlerChrysler (€) 59.13 -1.8%
HSBC (£p) 939.50 0.0% Allianz (€) 160.91 -1.8%
Royal Bk of Sc.(£p 646.00 0.0% Ericsson (SEK) 26.00 -1.5%
Adidas-Salomon €45.4 7.3% ALTANA €19.6 -12.5%
Fresenius Med €114.1 1.3% Deutsche Lufthansa €21.9 -2.4%
Deutsche Borse €166.5 0.7% Bayer €50.4 -2.2%
Schering €104.9 0.2% Siemens €88.0 -2.0%
MAN €101.5 0.1% Volksw agen €107.5 -1.9%
Credit Agr. €31.8 1.0% Arcelor €57.5 -2.4%
Lafarge €126.9 0.4% Renault €98.2 -2.3%
France Telecom €22.0 0.2% Vinci €122.4 -1.9%
Danone €121.7 0.2% Bouygues €61.0 -1.7%
Carrefour €54.5 0.1% Veolia Envir. €61.9 -1.6%
NEXT £p2417.0 0.0% Boots Group £p0.0 0.0%
Antofagasta £p568.5 0.0% Alliance Unichem £p0.0 0.0%
Partygaming £p44.3 0.0% BOC Group £p0.0 0.0%
Schroders £p1362.0 0.0% BAA £p0.0 0.0%
Barclays £p728.0 0.0% GUS £p0.0 0.0%
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Střední a východní Evropa 
8.5. 7.5. 1 d en 1 týd en 1 m ěsíc r o k 2007

E gis  (HUF ) 19 620 21 000 -6.6% -9.3% -12.2% -25.2%
G edeon Ric hter (HUF ) 36 860 37 045 -0.5% -1.7% 1.0% -15.1%
P liv a (HRK) 820 830 -1.2% 1.2% 1.9% 0.0%
K rk a (S IT ) 864 876 -1.4% -2.1% -0.2% 10.6%
E es ti  T elek om (K r.) 8.46 8.35 1.3% 1.7% 1.9% 0.7%
Matav  (HUF ) 1 036 1 059 -2.2% -2.2% 8.5% -2.1%
T elec om Aus tria (€) 20.20 20.40 -1.0% -3.0% 5.2% -0.5%
T PS A (P LN) 22.2 22.8 -2.5% -0.9% -4.5% -9.8%
B ors odChem (HUF ) #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
Mol (HUF ) 22 400 22 395 0.0% 0.4% 4.2% 3.7%
O MV  (€) 46.93 47.90 -2.0% 0.3% 2.9% 9.2%
P KN O rlen (PLN) 47.3 46.9 0.9% 3.5% 2.8% -1.0%
B ank  Aus tria Credi t.(€) 136.00 140.00 -2.9% -3.5% -0.7% 13.5%
B ank  BP H (P LN) 1 016.0 1 030.0 -1.4% 3.2% 2.7% 9.7%
B RE  (PLN) 510.0 521.5 -2.2% 0.0% 9.0% 51.8%
O T P B ank  (HUF ) 9 726 10 010 -2.8% 4.6% 13.6% 11.2%
P ek ao (PLN) 267.1 271.7 -1.7% 1.8% 2.7% 17.7%
Raiffeis en Intl . Bank  (€) 102.0 102.9 -0.9% -0.8% -4.5% -11.7%

 

Dnešní očekávané události Konsensus 

20:15 

 

US: FOMC rozhodnutí o sazbách 
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