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PROFIL SPOLECNOSTI ZAKLADNI FINANGNi UDAJE

Fortuna Entertainment Group NV (FEG) je spoleCnost zaméfujici se
pfedevSim na sportovni sazeni. Na konci fijna 2010 prob&hl dudlni
Upis akcii na prazské a varSavské burze. Pivodni majitel, Penta,
prodala cca 33% podil, takZe stdle drzi majoritu ve spole¢nosti.
Fortuna je lidrem stfedoevropského trhu, i kdyZ neni lidrem na
7adném trhu, kde plisobi (Ceska republika — 2. pozice, Slovensko — 2.
pozice, stejné tak v Polsku - také dvojka trhu). Hlavnim trhem Fortuny
je Ceska republika, ktery tvofi 46% podil na vytéZku (objem
vybranych sazek snizeny o vyplacené vyhry), Slovensko ma 32%
podil a Polsko 22% podil. FEG provozuje sit' vice nez 1,3 tisic
pobodek a nedavno spustila on-line sazeni v Ceské republice a na
Slovensku. Fortuna nedavno ziskala licenci na provozovani loterii v
Ceskeé republice, pfiéemz by cht&la loterijni projekt spustit koncem 1.
pololeti tohoto roku. V sou¢asné dobé se v Polsku projednavé novy
loterijni zakon, ktery by mél umoznit zaregistrovanym operatordm
umoznit spusténi on-line sdzeni, pficemz legalizace online sazeni by
byl jednim z katalyzator( ristu cena akcii spole¢nosti. Na druhou
stranu Fortuna v souasné dobé vstupuje do relativné nékladové
naroéného obdobi (spusténi loterie v prvnich letech bude generovat
ztraty, coz bude mit negativni dopad na vysledky spoleénosti).
Fortuna chce vyplacet 70-100% Cistého zisku na dividendach
(dividendovy vynos pfiblizné 5% i po zahrnuti ztrat zloterijniho
projektu).

HLAVNI DCERINE A PRIDRUZENE SPOLECNOSTI (PODIL V %)

Fortuna Sazky (CZ) — 100% Fortuna SK (SK) — 100%
Fortuna sazkovéa kanceldf (CZ) - 100%  FortunaWin Itd (Malta) — 100%
Fortuna Zaklady Buchmach. (PL)— 100% Fortuna Game (CZ) - 100%

Uzaviracicena (K¢) (299.) 970

Trznikapitalizace (mld. K¢) 5,04

Pocet kdtovanych akcii 52 000 000

Celkovy pocet akcii 52000000

(mil. EUR) 2009 2010 2011e
Objem pfijatych sazek 337,88 384,17 455,51
Hruby vytéZek 84,69 92,82 109,69
Trzby 74,62 77,22 93,52
EBITDA 23,54 25,08 20,56
EBIT 21,40 22,45 18,15
Cisty zisk 1737 20,28 14,89
Zisk na akcii 0,33 0,39 0,29
Marze EBITDA 251% 24,2% 24,1%
Marze EBIT 6,3% 5,8% 4,0%
Marze Cistého zisku 51% 5,3% 3,3%
EV/EBITDA 88 8,2 10,1
PIE 11,61 9,95 13,55
Celkové aktiva 121,09 95,80 87,85
Vlastni kapitdl 40,48 52,01 4473
ROE (zisk / vlastnikap.) 429%  39,0% 33,3%
Provozni cash flow 19,58 23,24 17,70
Investiéni cash flow -12,58 10,12 -3,95

Pozn. : Ciska jsou konsolidovana apodle mezinarodnich téehich standardi

Vyplacena dividenda (EUR/ akcii)

AKCIONARI DOPORUCENI / CILOVA CENA

Penta
Investments;
67,3%

Free Float;
32,7%

2010 2011 2012

027 0.20 0.21
Erste Group Bank Akumulovat
Komer¢ni banka Drzet
Cyrrus Akumulovat
Fio Drzet
Atlantik FT Kupovat
Wood & Company Kupovat

120 K¢ 28.2.11
125Ke 22.6.11
121K 7.6.11
118 KE 24.5.11
154 K& 20.5.11
126 K& 14.4.11

SWOT ANALYZA GRAF AKCIE OD ZAGATKU OBCHODOVANI (V&. UPRAVENEHO INDEXU PX)

SILNE STRANKY - Diverzifikovana herni spoleénost s aktivy

v atraktivnich zemich regionu SVE (CR, SR,
Polsko), lidr trhu ve sportovnim s&zeni v SVE, &islo
2v CR, na Slovensku i v Polsku.

- Vlysoce regulovany trh, na kterém jsou licence
obvykle vydavany na 5-10 let.

- Marketingové vydaje zlstanou kli¢ové na udrzeni
trzniho podilu.

- Loterijni projekt v CR, online sézeni v Polsku,
konsolidace trhu v CR

- Deficit statnich rozpoétl v E m0ze uspisit zvySeni
dani ze sazeni a zvySeni licenénich poplatkd.

SLABE STRANKY

PRILEZITOSTI

HROZBY

VYVOJ CENY AKCIE NA PRAZSKE BURZE

Fortuna + index PX

ORESRONEOIRONE

% zména za Obrat Ro¢ni
299. 219 1den 1tyden 1 mésic 1rok  r2011  (mil.Kg) min. max.
PX 9413 9344 0,7% 5,1% -86% -160% -231% 36593 864,1 1276,3
Fortuna 97,0 97,8 -0,8% -0,0% -6,3% 0,0% -6,5% 0,3 #N/A #NIA

Velikost lotu ve SPADu:
4000 akcii
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