EMISNI DODATEK ZE DNE 31. SRPNA 2006

3000 000 000 K¢
b4 F .
CESKAS
SPORITELNA
Podrizené dluhopisy

s pohyblivym tirokovym vynosem, splatné v roce 2016,

s pravem emitenta na pired¢asné splaceni dluhopist v roce 2011
ISIN CZ0003701187

Tento emisni dodatek (dale jen ,Emisni dodatek™) piedstavuje koneéné podminky nabidky ve smyslu §36a odst. 3 Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu vztahujici se k emisi nize podrobnéji specifikovanych podfizenych dluhopisii (dale jen ,,Dluhopisy*). Kompletni prospekt Dluhopisu
Je tvofen (i) timto Emisnim dodatkem a (ii) zakladnim prospektem spolecnosti Ceska spofitelna, a. s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, IC: 45 24 47 82, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen , Emitent*), schvalenym
rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 45/N/101/2006/3 ze dne 28. srpna 2006, které nabylo pravni moci dne 28. srpna 2006 (dale jen ,Zakladni
prospekt®). Investofi by se méli podrobné seznamit se Zakladnim prospektem i s timto Emisnim dodatkem jako celkem. Zakladni prospekt byl
uveftejnén a je k dispozici v elektronické podobé na webovych strankach Emitenta www.csas.cz.

Dluhopisy jsou vydavany jako 1. (prvni) emise vramci dluhopisového programu Emitenta v maximalnim objemu nesplacenych dluhopist
75000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 10 let a splatnosti dluhopisi kterékoliv emise v ramci programu maximalné 30 let, schvalenym
rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. 45/N/101/2006/3 ze dne 28. srpna 2006, které nabylo pravni moci dne 28. srpna 2006 (déle jen ,,Dluhopisovy
program®). Spoleéné emisni podminky Dluhopisového programu (dale jen ,,Spoleéné emisni podminky*) jsou soucasti Zakladniho prospektu a byly
uveftejnény spolu se Zakladnim prospektem.

Tento Emisni dodatek je tvofen (i) doplitkem Dluhopisového programu, ktery piedstavuje doplnék ke Spole¢nym emisnim podminkam, spolu se
Spole¢nymi emisnimi podminkami tvoti emisni podminky Dluhopisti a ktery byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&.j. 45/N/110/2006/3 ze
dne 8. zaii 2006, jeZ nabylo pravni moci dne 8. zati 2006 (dale jen ,,Doplnék dluhopisového programu®), a (ii) dalsimi informacemi tykajicimi se
Dluhopist, které tvofi nalezitosti prospektu v souladu s nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004 a které nejsou soucasti Zakladniho prospektu, ani nejsou
obsazeny v Doplitku dluhopisového programu (,,Dalsi informace*).

Pojmy nedefinované v tomto Emisnim dodatku maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti
v tomto Emisnim dodatku jinak.

Dluhopisy jsou vydavany v zaknihované podobé ve formé na dorucitele. V ptipadé jejich pfijeti k obchodovani na oficialnim volném trhu Burzy
cennych papiri Praha, a.s. (dale téz ,,BCPP*) budou kétovanymi cennymi papiry. Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je 1 000 000 K¢ (jeden
milion korun ¢eskych). Jmenovita hodnota Dluhopist a urokové vynosy z nich budou splatné vyluéné v ¢eskych korunach nebo jiné zdkonné méné
Ceské republiky. Datum emise je 2. fijna 2006.

Dluhopisy ponesou pohyblivy urokovy vynos stanoveny v souladu s bodem 25. Doplitku dluhopisového programu, pii¢emz v piipadé neuplatnéni
prava Emitenta na pfedCasné splaceni Dluhopisti bude urokova sazba navySena (tzv. step-up) zpisobem stanovenym v Doplitku dluhopisového
programu. Urokovy vynos bude splatny dvakrat roén& zpétné vzdy k 2. dubnu a k 2. Fijnu piislusného roku. Prvni vyplata urokového vynosu bude
splatnd dne 2. dubna 2007. Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku v souladu s emisnimi
podminkami Dluhopisi, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena Emitentem dne 2. fijna 2016. Blize viz Dopln¢k dluhopisového programu a
kapitolu Zakladniho prospektu ,,Spole¢né emisni podminky*.

Vlastnici dluhopist mohou za ur¢itych podminek zadat jejich pfed¢asné splaceni. Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti v§echny dosud
nesplacené Dluhopisy piedCasné splatit, a to ke dni 2. fijna 2011, avSak pouze za pfedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim dluhopisti
v souladu s Dopliikem dluhopisového programu a Spole¢nymi emisnimi podminkami. Dale je Emitent opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na
trhu nebo jinym zptisobem za jakoukoli cenu. Odkoupeni Dluhopisti Emitentem a nékteré piipady pred¢asného splaceni Dluhopisti podléhaji souhlasu
Ceské narodni banky. Blize viz Doplnék dluhopisového programu a kapitola Zakladniho prospektu ,,Spole¢né emisni podminky*.

Dluhopisy jsou podfizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o dluhopisech. V souladu s tim maji v pfipadé vstupu Emitenta do
likvidace, prohlaseni konkurzu na majetek Emitenta nebo povoleni vyrovnani tykajiciho se Emitenta pohledavky z Dluhopisi podiizené
postaveni vidi ostatnim nepodiizenym pohledavkim za Emitentem a pohledavky z Dluhopisti budou uspokojeny aZ po uspokojeni vSech
ostatnich pohledavek za Emitentem, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti.

Investofi by méli zvazit ur€ité rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisti. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole Zakladniho prospektu
»~Rizikové faktory*.

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na oficialnim volném trhu BCPP. Nejpozdéji k Datu emise budou splnény podminky pro registraci
Dluhopist ve Stfedisku cennych papirt jako zaknihovanych cennych papirt.

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven ke dni 31. srpna 2006 a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni. Dojde-li pfed pfijetim
Dluhopisit k obchodovani na oficidlnim volném trhu BCPP k podstatné zméné v nékteré skuteCnosti uvedené v tomto Emisnim dodatku nebo
v Zakladnim prospektu, uvetejni Emitent dodatek k Zakladnimu prospektu. Emitent pravidelné uvefejiiuje informace o sobé a o vysledcich své
podnikatelské ¢innosti v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti na zakladé pravnich ptedpisl, zejména v souvislosti s plnénim pribéznych
informacnich povinnosti emitenta kotovanych cennych papirti. Po datu tohoto Emisniho dodatku by zajemci o koupi Dluhopisti méli sva investi¢ni
rozhodnuti zalozit nejen na zakladé tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho Prospektu, ale i na zakladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu
tohoto Emisniho dodatku uvefejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci.

Tento Emisni dodatek sam o sob& neni vefejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopist.. Rozsifovani tohoto Emisniho dodatku a
Zékladniho prospektu a nabidka, prode} nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozada o uznani Zakladniho
prospektu a Emisniho dodatku v jiném stats, Dluhopisy nebudou kotovéany, registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim &i jinym
organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB.

Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a odst. 3 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu uvefejnén shodnym zptisobem jako Zakladni prospekt, tj.
na webovych strankach Emitenta www.csas.cz, a byl v souladu s pravnimi piedpisy oznamen Ceské narodni bance.

Aranzér, Administrator, Agent pro vypocty a Kotacni agent
Ceska sporitelna, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI TYKAJICI SE DLUHOPISU

Tato dileZita upozornéni by méla byt Ctena spoleéné s upozornénimi, kterd jsou obsaZena v kapitole
Ziakladniho prospektu ,,DuleZita upozornéni®

Tento Emisni dodatek nesmi byt posuzovan samostatne, ale pouze spolecné se Zakladnim prospektem vcéetné jeho
pripadnych dodatkii a jakékoli rozhodnuti o upsani a koupi nabizenych Dluhopisit musi byt zalozeno vyhradné
na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkdach nabidky, véetné samostatného
vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii kazdym z potencidalnich nabyvatelii. V pripadé rozporu mezi
informacemi uvadenymi v Zakladnim prospektu a tomto Emisnim dodatku plati informace uvedené v tomto
Emisnim dodatku.

Rozsirovani tohoto Emisniho dodatku a Zadkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupe Dluhopisii jsou
v nekterych zemich omezeny zdkonem. Dluhopisy ani jejich prospekt nebyly ani nebudou z podnétu Emitenta
oznameny, kotovany, reglstrovany, povoleny, uznany ani schvaleny jakymkoli spravmm ¢i jinym orgdanem
Jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské ndrodni banky v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky. Dluhopisy
takto zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych
zroku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych statu americkych nebo
osobdam, které jsou residenty Spojenych statii americkych jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti
podle tohoto zakona nebo v ramci obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodléhd. Osoby, do jejichz
drzeni se tento Emisni dodatek ¢i Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v
Jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji DIluhopisit nebo drzby a rozsirovani jakychkoli
materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Viastnici Dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
o vSech zdakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnéz prodej dluhopisii do
zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zdkony a
pravni predpisy dodrzovali.

Veskeré podstatné informace tykajici se Emitenta k datu tohoto Emisniho dodatku, které by mohly oviivnit presné
a spravné posouzeni Emitenta a/nebo Dluhopisového programu a/mebo Dluhopisii jsou obsazeny v Zdakladnim
prospektu (véetné jeho pripadnych dodatkii), tomto Emisnim dodatku a dalsich dokumentech Emitenta
zahrnutych do shora uvedenych dokumentii formou odkazu.

Zakladni prospekt (a vSechny jeho pripadné dodatky), tento Emisni dodatek a vsechny vyrocni a pololetni zpravy
Emitenta uverejnéné po datu Zakladniho prospektu jsou vsem zdajemcum k dispozici v elektronické podobé na
webové strance Emitenta www.csas.cz.

Bude-li tento Emisni dodatek prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Emisniho
dodatku v ceském jazyce a znénim Emisniho dodatku prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Emisniho
dodatku v ceském jazyce.
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ODPOVEDNE OSOBY

(a) Osoby odpovédné za idaje uvedené v Emisnim dodatku

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni tohoto Emisnilvlo dodatku jve Emitent, tedy spole¢nost Ceska
spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, IC: 45244782, zapsand v obchodnim
rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

(b) Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze pfi vynalozeni veskeré pfiméfené péce jsou dle jeho nejlepsiho védomi udaje uvedené
v tomto Emisnim dodatku k datu jeho vyhotoveni spravné a nebyly v ném zamceny zadné skutecnosti, které by
mohly zménit jeho vyznam.

Emitent dale prohlasuje, ze ucetni zavérky za posledni dvé ti¢etni obdobi, tj. k 31. prosinci 2005 a k 31. prosinci
2004 byly oveéteny auditorem.

V Praze, dne 31.8.2006
Za Ceskou spofitelnu, a.s.

/ 7
— [ /
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YA AL /;/%4

|

Mgr. Dusan Baran, MBA Ing. Daniel Heler
mistopredseda predstavenstva ¢len predstavenstva
a l.naméstek GR a naméstek GR
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(A) DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 45/N/101/2006/3 ze dne 28. srpna 2006, které nabylo pravni moci dne
28. srpna 2006, byl schvalen dluhopisovy program spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45 24 47 82, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1171 (déale jen , Emitent*), v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi
75 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 10 let a splatnosti dluhopist kterékoliv emise v ramci programu
maximalné 30 let (dale jen ,,Dluhopisovy program® a spolecné emisni podminky Dluhopisového programu dale
jen ,Spole¢né emisni podminky“). Spolecné emisni podminky byly uvefejnény v souladu s § 10 odst. 4
Zakona o dluhopisech spolecné se Zakladnim prospektem Emitenta jako jeho nedilnd soucéast dne 30. srpna
2006, a to v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta www.csas.cz.

Tento Doplnék dluhopisového programu pfedstavuje doplnék ke Spole¢nym emisnim podminkam ve smyslu
§ 13 odst. 4 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (déle jen ,,Zakon o dluhopisech®) a byl
schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 45/N/110/2006/3 ze dne 8. zaii 2006, které nabylo pravni moci
dne 8. zafi 2006 (dale jen ,,Doplnék dluhopisového programu‘). Tento Dopln€k dluhopisového programu byl
uvefejnén v ramci emisniho dodatku vztahujiciho se k Dluhopisim v souladu s § 14 odst. 4 Zéakona o
dluhopisech, tj. shodnym zplsobem jako Spolecné emisni podminky, a to v elektronické podobé€ na
internetovych strankach Emitenta www.csas.cz.

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu se Spoleénymi emisnimi podminkami tvofi emisni podminky
nize specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Dopln¢k DIuhopisového programu nemtiize byt posuzovan samostatné, ale pouze spoleéné se Spole¢nymi
emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopist upfesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopisti Spolecné emisni
podminky uvetejnéné diive vyse popsanym zplisobem. Podminky, které jsou pro nize specifikované Dluhopisy
upraveny shodné s podminkami stanovenymi ve Spolecnych emisnich podminkach, ptipadné podminky, které se
na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji (podle toho, co je relevantni), jsou v nize uvedené tabulce
proskrtnuty.

V piipad€ rozdilné upravy mezi Spolecnymi emisnimi podminkami a timto Doplitkem dluhopisového programu
maji pfednost ustanoveni tohoto Dopliiku dluhopisového programu. Tim vSak neni dotceno znéni Spole¢nych
emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné emisi dluhopisti vydané v ramci Dluhopisového programu. Vyrazy
uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen ve Spolecnych emisnich podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech.

ISIN Dluhopist: CZ0003701187

2. ISIN Kupoénti (je-li pozadovano): ---

3. Kotace Dluhopisi/ptislusny vefejny Ano; oficidlni volny trh Burzy cennych papirt
trh/vefejna nabidka: Praha, a.s.

Emitent nepfedpoklada, ze by upis Dluhopisii byl
uskute¢nén na zaklad¢ vetejné nabidky, nicméné si
vyhrazuje pravo vefejnou nabidku v souladu
s piislusnymi pravnimi pfedpisy uskutecnit.

4. Podoba Dluhopist: Zaknihovana.
5. Forma Dluhopisti: Na dorucitele.
6. Status Dluhopist: Podfizen¢ dluhopisy ve smyslu § 34 Zakona o
dluhopisech a Vyhlasky CNB.
Jmenovitd hodnota jednoho DIluhopisu: 1 000 000 K¢.

Celkova predpokladana jmenovitd hodnota 3000 000 000 K¢.
emise Dluhopisi:

9. Pocet Dluhopisu: 3 000 ks.
10.  Cislovani Dluhopisi (pokud se jednd o --
listinné Dluhopisy):
11.  Meéna, v niz jsou Dluhopisy denominovany: Koruna ¢eska (CZK).
12.  Pravo Emitenta zvysit objem Dluhopist / Ne.
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13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.
23.
24.

25.

podminky tohoto zvyseni:

Predkupni a
s Dluhopisy:

vyménnd prava spojend

Nazev Dluhopisti:

Moznost oddé€leni prava na vynos Dluhopisii
formou vydani Kupénti:

Omezeni pievoditelnosti Dluhopisii a/nebo
Kupont (jsou-li vydavany):

Pripady a lhity vydani konkrétnich kusi
Dluhopist, jedna-li se o listinné Dluhopisy
predstavované Sbérnym dluhopisem:

Datum emise:

Emisni lhuta:

Emisni kurz Dluhopisi k Datu
piipadné zptisob jeho urceni:

emise,

Zptsob a misto Upisu DIluhopist / udaje o
osobach, které se podileji na zabezpeceni
vydani Dluhopist:

Urokovy vynos:
Zlomek dni:

Jedna-li se o Dluhopisy s pevnym urokovym
vynosem:

24.1 Urokova sazba Dluhopisi:

24.2 NarGstani  urokovych  vynost
(pokud jiné nez stanovené
vclanku  5.1(b) Spolecnych

emisnich podminek):
24.3 Vyplata urokovych vynosi:
24 .4 Den vyplaty uroki:

24.5 Konec uroceni Dluhopisti (pokud
jiny nez stanoveny v ¢lanku 5.1(d)
Spole¢nych emisnich podminek):

Jedna-li se o Dluhopisy s pohyblivym

urokovym vynosem:

25.1 Referencni sazba (pokud jina nez
stanovena v ¢lanku 15.
Spole¢nych emisnich podminek):

25.2 Marze:

253 Zpusob stanoveni pohyblivého
urokového vynosu pro jednotliva
Vynosova obdobi:

Ne.

Podiizeny dluhopis Ceska spofitelna, a.s. var/2016.
Ne.

2. fijna 2006.

Emisni lhita pro upisovani DIuhopisi zacne bézet
dnem 14. zati 2006 a skon¢i Datem emise.

100,00%.

Dluhopisy budou nabidnuty k upisu a koupi
prevazné v Ceské republice institucionalnim
investorim (domacim nebo zahrani¢nim) v souladu
s piislusnymi pravnimi piedpisy.

Cinnosti spojené s vydanim Dluhopisti, obvykle
obstaravané vedoucim manaZerem emise, zajistuje
Emitent sam.

Dluhopisy budou vydany jejich pfipsanim na
majetkové ucty prvonabyvateltl ve Stredisku.

Pohyblivy.
Act/360.

Dle ¢lanku 15. Spole¢nych emisnich podminek, tj.
6M PRIBOR.

0,45% p.a.

Urokovy vynos bude stanoven Agentem pro
vypocty pro kazdé Vynosové obdobi jako soucet
Referencni sazby a Marze.

Nedojde-li ~ k pfedéasnému  splaceni  emise
Dluhopistt Emitentem, jak je uvedeno v bodu 31.1
nize, bude trokova sazba DIuhopisti pro obdobi ode
dne 2. fijna 2011 (,Den rekalkulace urokové
sazby“), vcetné¢ tohoto dne, do Dne konecné
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26.

27.

25.4

25.5

25.6

25.7
25.8
25.9

25.10

25.11
25.12

Nartstani  trokovych  vynost
(pokud jiné, nez jak je uvedeno
v ¢lanku 5.2.1 (b) Spolecnych
emisnich podminek):

Den stanoveni Referencni sazby
(pokud jiny, nez jak je uvedeno
v ¢lanku 15. Spole¢nych emisnich
podminek):

Zpusob stanoveni urokové sazby
platné pro jednotlivda Vynosova
obdobi (pokud jiny, nez jak je
uvedeno v ¢lanku  5.2.1  (¢)
Spole¢nych emisnich podminek):

Vyplata urokovych vynosi:
Den vyplaty troki:

Zaokrouhleni urokové sazby pro
Vynosova obdobi (pokud jiné nez,
jak je uvedeno v ¢lanku 5.2.1 (c)
Spole¢nych emisnich podminek):

Konec uroceni Dluhopisti (pokud
jiny nez, jak je uvedeno v ¢lanku
5.2.1 (e) Spolecnych emisnich
podminek):

Minimalni Grokova sazba:

Maximalni urokova sazba:

Jedna-li se o DIuhopisy s vynosem na bazi

diskontu:
26.1
26.2

Diskontni sazba:

Konec uroc¢eni Dluhopist (pokud
jiny, nez jak je uvedeno v clanku
5.3 (b) Spole¢nych emisnich
podminek):

Jedna-li se o Dluhopisy s jinym vynosem:

27.1

27.2

27.3
27.4
27.5

27.6

Sazba Dluhopisi nebo zptsob
jejiho stanoveni nebo jiny zplsob
urCeni vynosu pro jednotliva
Vynosova obdobi:

Nartstani vynost (pokud jiné, nez
jak je uvedeno v clanku 5.4 (b)
Spole¢nych emisnich podminek):

Vyplata vynosii:
Den vyplaty trokt:

Zaokrouhleni sazby pro Vynosova
obdobi (pokud jiné nez, jak je
uvedeno vclanku 54 (¢)
Spole¢nych emisnich podminek):

Konec uroceni Dluhopisti (pokud
jiny nez, jak je uvedeno v clanku
54 (e) Spoleénych emisnich
podminek):

splatnosti DIuhopist stanovena pro kazdé Vynosové
obdobi Agentem pro vypocty jako soucet (i)
Referencni sazby a (ii) marze ve vysi stanovené
souctem Marze a 1,4% p.a.

Zpétné.
2. dubna a 2. fijna kazdy rok.
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28.

29.
30.

31.

32.

27.7 Stanoveni ¢astky vynosu za
obdobi jednoho bézného roku / za
obdobi krat$i jednoho bézného
roku (pokud jiné nez, jak uvedeno
vélanku 54 (f)  Emisnich
podminek):

Jin4d nez jmenovitd hodnota, kterou Emitent
vyplati Majitelim Dluhopist pii splatnosti
(,,jina hodnota*):

Den konecné splatnosti Dluhopist:

Zpisob  splaceni  jmenovit¢é  hodnoty
Dluhopist, popiipad¢ jiné hodnoty:
Predcasné splaceni jmenovité hodnoty

Dluhopist z rozhodnuti Emitenta:

31.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy
pfedcasné splatit z rozhodnuti
Emitenta / hodnota v jaké budou
Dluhopisy k takovému datu

splaceny:
Predcasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopistu z rozhodnuti Vlastnikt
Dluhopisu:

32.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy
predCasné splatit z rozhodnuti
Vlastnik@t Dluhopistt / hodnota v
jaké budou Dluhopisy k takovému

2. fijna 2016.

Jednorazové; ke Dni konecné splatnosti Dluhopist,
ve vysi 100,00% jmenovité hodnoty Dluhopist
spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem
(pokud je to relevantni).

Ano.

Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti
Dluhopisy ptfedcasné splatit, a to ke dni 2. fijna
2011 a ve vysi 100,00% jmenovité hodnoty
Dluhopist spolu s narostlym a dosud nevyplacenym
urokem (pokud je to relevantni).

Ne; s vyjimkou pfipadi vyslovné uvedenych ve
Spolecnych emisnich podminkach.

Obdrzi-li Emitent fadné Oznameni o pfedcasném
splaceni, je Emitent povinen bez zbytecného
odkladu oznamit CNB zamér predZasné splatit
takové Dluhopisy v souladu s Vyhlaskou CNB
(véetnd pozadavki Vyhlasky CNB na formu a
obsah takového oznameni). V piipade, ze
predcasné splaceni takovych Dluhopisi bude ze
strany CNB schvileno, ozndmi to Emitent
neprodlené¢ Vlastnikovi Dluhopisii, ktery podal
Oznameni o predCasném splaceni, a Emitent je
povinen takové Dluhopisy (spolu snarostlym a
dosud nevyplacenym urokovym vynosem) splatit
vsouladu ¢lankem 9.2 Spolecnych emisnich
podminek. V piipadé, ze CNB piedéasné splaceni
takovych Dluhopisti odmitne, ozndmi to Emitent
neprodlené¢ Vlastnikovi Dluhopisi, ktery podal
Oznameni o pfedcasném splaceni, a na takové
Oznameni o pred¢asném splaceni se hledi, jako by
nebylo podano.

V souladu s tim se pro ucely ¢lanku 9.2 stanovi, ze
vSechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli
Vlastnikovi dluhopisti dle ¢élanku 9.1 Spoleénych
emisnich  podminek se stavaji  splatnymi
k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim
po mesici, vkterém bylo predCasné splaceni
Dluhopisi schvéleno ze strany CNB (&i se v souladu
s pravnimi predpisy povazuje za schvalené proto, ze
jej CNB v ptisluiné lhiité neodmitla) (takovy den,
vedle jinych dnt takto oznacenych ve Spolecnych
emisnich podminkach, také ,Den predc¢asné

o

splatnosti dluhopisi®).
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33.

34.

35.

36.

37.
38.

39.

40.

41.

42.
43.
44.
45.
46.

datu splaceny:

Odkoupeni Dluhopisit Emitentem (pokud
jiné nez jak je uvedeno v clanku 6.4.4
Spole¢nych emisnich podminek):

Meéna, v niz bude vyplacen Grokovy ¢i jiny
vynos a/nebo splacena jmenovitd hodnota
(poptipad¢ Diskontovand hodnota ¢i jina
hodnota) Dluhopisti (pokud jin4, nez meéna,
ve které jsou Dluhopisy denominovany):
Konvence Pracovniho dne pro stanoveni Dne
vyplaty:

Platba uroku nebo jakychkoli jinych
dodateénych castek za jakykoli Casovy
odklad (pokud jiné, nez jak je uvedeno
v ¢lanku 7.2 Spole¢nych ~ emisnich
podminek):

Zptisob provadéni plateb:

Platebni misto (pouze v pripadé hotovostnich
plateb):

Osoby opravnéné k vyplatam souvisejicim
s Dluhopisy (pokud jiné, nez jak je uvedeno

v ¢lanku 7.3 Spole¢nych emisnich
podminek)
Nahrada srazek dani nebo poplatkt

Emitentem (pokud je jiné, nez jak je uvedeno
v ¢lanku 8. Spole¢nych emisnich podminek):

Specifické Pripady neplnéni zavazkl (jiné,
nez jak je uvedeno v ¢lanku 9.1 Spolecnych
emisnich podminek):

Administrator:

Urcena provozovna Administratora:
Agent pro vypocty:

Kotacni agent:

Zplsob uvefejnéni ozndmeni o svolani
Schtize / obsah ozndmeni o svolani Schize
(pokud jiny, nez jak je uvedeno v clanku
12.1.3 Spole¢nych emisnich podminek):

Dle ¢lanku 6.4.4 Spolecnych emisnich podminek
stim, ze hodla-li Emitent odkoupit DIluhopisy
zpusobem uvedenym v ¢lanku 6.4.4 Spolecnych
emisnich podminek, musi tento umysl pfedem
oznamit CNB v souladu s Vyhlaskou CNB (véetné
pozadavkt Vyhlasky CNB na formu a obsah
takového oznameni). Emitent mize Dluhopisy
odkoupit az poté, co byl jeho umysl odkoupit
Dluhopisy ze strany CNB schvélen.

Hodla-li Emitent ucinit Dluhopisy odkoupené
Emitentem piedcasn¢ splatnymi (dle c¢lanku 6.5
Spole¢nych emisnich podminek), musi tento imysl
predem oznamit CNB v souladu s Vyhlagkou CNB
(vEetné pozadavkt Vyhlasky CNB na formu a
obsah takového oznameni). PtisluSné ozndmeni
Administratorovi  (nebo  prislusné  rozhodnuti
Emitenta,  je-li Administratorem  Emitent)
o piedCasné splatnosti mize Emitent ucinit az poté,
co byl jeho umysl ucinit Dluhopisy predcasné
splatnymi ze strany CNB schvalen.

Nasledujici.

Bezhotovostni.

Ceska spofitelna, a.s.
Narodni 27, 110 00 Praha 1
Ceska spofitelna, a.s.
Ceska spofitelna, a.s.
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47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

Osoby opravnéné Tucastnit se Schlize a
hlasovat na ni (pokud jiné, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 12.2 Spole¢nych emisnich
podminek):

Rozhodny den pro ucast na Schiizi (pokud
jiny, nez jak je uvedeno v ¢lanku 12.2
Spolecnych emisnich podminek):

Kvorum pro usnasenischopnost Schiize
(pokud jiné, nez jak je uvedeno v clanku
12.3.1 Spole¢nych emisnich podminek) /
vétS§ina  hlast  Vlastniki ~ Dluhopisi
pritomnych na Schlzi potfebna pro pfijeti
ostatnich usneseni (pokud je jina, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 12.3.4 Spole¢nych
emisnich podminek):

Udaje o zvefejnéni ozndmeni o uvefejnéni
Doplitku dluhopisového programu, oznameni
o vydani Dluhopisti, pfipadné jinych
ozndmeni (pokud jiné, nez jak je uvedeno
v ¢lanku 13. Spole¢nych emisnich
podminek):

Den predcasné splatnosti Dluhopisti (pokud
jiny, nez jak je uvedeno v clanku 15.
Spole¢nych emisnich podminek):

Finan¢ni centrum (pokud jiné, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 15. Spolecnych emisnich
podminek):

Vynosové obdobi, pfipadné posun pocatku
béhu Vynosového obdobi (pokud jiné, nez
jak je uvedeno v c¢lanku 15. Spole¢nych
emisnich podminek):

Rozhodny den pro splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist (pokud jiny, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 15. Spolecnych emisnich
podminek):

Rozhodny den pro vyplatu uroki (pokud
jiny, nez jak je uvedeno v ¢lanku 15.
Spole¢nych emisnich podminek):

Provedeno ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti
Emitenta (rating):

Provedeno ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti
emise Dluhopist (rating):

Pouziti vynosu emise Dluhopist:

Udaje o viech dalich  dopliicich,
upfesnénich nebo zménach Spolecnych
emisnich podminek ve vztahu k této emisi
Dluhopist:

Fitch - dlouhodoby rating: A-, kratkodoby rating:
F2, individualni rating: B/C, podpora: 1, vyhled:
stabilni

Moody’s - dlouhodoby rating: A2, kratkodoby
rating: Prime-1, finan¢ni sila: C, vyhled: stabilni
Standard & Poor’s - dlouhodoby rating: A-,
kratkodoby rating: A-2, vyhled: pozitivni

Ne.

Cisty vynos Emise bude pouzit na posilovani
kapitalové primétfenosti Emitenta na konsolidované
i nekonsolidované bazi.
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(B)  DALSI INFORMACE
DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU EMISE DLUHOPISU

Cisty vynos Emise bude pouzit na posilovani kapitalové pfiméfenosti Emitenta na konsolidované i
nekonsolidované bazi.

PODMINKY NABIDKY
Obecné informace o nabidce

Vydani a umisténi DIuhopisi a ¢innost kotacniho agenta v souvislosti s pfijetim Dluhopisti na oficialni volny trh
BCPP zabezpecuje Emitent, jako aranzér Emise Dluhopisti. Dluhopisy byly, jsou a budou Emitentem nabizeny a
prodavany v Ceské republice a/nebo v zahrani¢i vyluéné zptisobem, se kterym neni dle Zakona o podnikani na
kapitalovych trzich a/nebo obdobného relevantniho zahrani¢niho pravniho piedpisu spojena povinnost uvefejnit
prospekt emitenta cenného papiru. Pro ugely takové nabidky a prodeje v Ceské republice a/nebo v zahranici
muze Emitent vyuzit dokument, ktery obsahové odpovida Zakladnimu prospektu a tomuto Emisnimu dodatku,
které v souhrnu tvofi prospekt Dluhopisii, avSak o prospekt ve smyslu Zakona o podnikdni na kapitalovém trhu
nebo jinych relevantnich zékonnych ptedpist se nejedna. Emitent uvefejnil Zakladni prospekt a tento Emisni
dodatek primarné pro ucely piijeti Dluhopist k obchodovani na oficidlnim volném trhu BCPP.

Jakékoliv pfipadna nabidka jakychkoli Dluhopist, kterou Emitent ucinil ¢i u€ini (v€etné distribuce dokumentu
obsahové odpovidajiciho prospektu DIluhopisti), je ¢inéna na zékladé ustanoveni § 35 odst. 2 pism. a) a c)
Zakona o podnikani na kapitalovém trhu nebo obdobnych ustanoveni jinych relevantnich pravnich piedpist
v zahrani¢i, piipadné jiné vyjimky obsazené v Zakoné o podnikani na kapitdlovém trhu nebo jinych relevantnich
pravnich piedpisech v zahrani¢i. V souladu s tim Emitent nabidl ¢i nabidne Dluhopisy pouze kvalifikovanym
investorim za podminky, Ze nejniz§i mozna investice pro jednoho investora ¢ini ¢astku odpovidajici nejméné
50 000 EUR. Emitent nebyl a nebude vazan jakoukoliv objednavkou pfipadného investora k upsani nebo koupi
jakychkoli Dluhopisti, pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhopisi Cinila méné€ nez ekvivalent 50 000
EUR v ¢eskych korunach nebo jiné méné.

Umisténi a upsani Dluhopist

Dluhopisy budou nabidnuty a umistény na zaklad¢ tzv. bookbuilding procesu, v ramci kterého bude zjistén
Emitentem zajem ze strany potencialnich investorti do Dluhopist.

Dluhopisy budou nabidnuty Emitentem k tpisu a koupi pievazné v Ceské republice vybranym institucionanim
investorim (domacim nebo zahrani¢nim) v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy.

Na zéaklad¢ zjisténi zajmu potencialnich investorti do Dluhopisti byla Emitentem stanovena Marze a Emisni kurz
Dluhopistt a dojde k alokaci upsanych Dluhopisii jednotlivym investorim. Emitentem nebudou na vrub
upisovatelll ictovany zadné naklady.

Detailni podminky nabidky, podminky upsani, metody a lhlty pro splaceni a doruceni Dluhopist, budou
stanoveny na zakladé komunikace a smluvnich ujedndni mezi Emitentem a upisovateli v pribéhu tzv.
bookbuilding procesu. Emitent ozndmi bez zbytecného odkladu po ukonceni tzv. bookbuilding procesu a
stanoveni téchto podminek. Emitent oznami bez zbytecného odkladu shora uvedené podminky nabidky zaslanim
potvrzeni o konecnych podminkach emise upisovateliim emise DIuhopisti.

Néktera ustanoveni tykajici se primarniho vypoiadani Dluhopisi

Primarni vypotfadani Dluhopisi probéhne metodou delivery-versus-payment prostrednictvim spolecnosti
UNIVYC, as. (dale jen ,,Univyc®) tak, aby nejpozdéji k Datu emise byli jejich prvonabyvatelé zapsani ve
Stiedisku cennych papirti jako vlastnici pfislusného po¢tu Dluhopisi. Univyc je 100% dcefinou spolecnosti
BCPP a ma od prislusného regulatorniho ufadu udéleno povoleni provadét vypotadani obchodii realizovanych na
BCPP. Cenné papiry lze vypotadat v Univycu pouze prostiednictvim ¢lena Univycu. VétSina hlavnich
obchodnikii s cennymi papiry v Ceské republice je ¢lenem Univycu.

Za ucelem uspésného primarniho vyporadani Dluhopistt musi upisovatelé Dluhopisit postupovat v souladu
s pokyny Administratora nebo jeho zastupcl. Zejména, pokud neni upisovatel Dluhopisti sam ¢lenem Univycu,
musi si stanovit jako svého zastupce mistniho obchodnika s cennymi papiry, ktery bude ¢lenem Univycu, a musi
mu dat pokyny k realizaci vSech opatieni nezbytnych pro primarni vypotfadani Dluhopisti. Nelze zarucit, ze
Dluhopisy budou prvonabyvateli fadné¢ dodany, pokud prvonabyvatel ¢i jeho obchodnik s cennymi papiry, ktery
ho zastupuje, nevyhovi vS§em postuptim a nesplni vSechny pfislusné pokyny za ti€elem primarniho vypotadani
Dluhopist.
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VSEOBECNE INFORMACE
Piijeti k obchodovani a zpisob obchodovani

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na oficidlnim volném trhu BCPP a ptedpoklada, ze
s Dluhopisy bude zahijeno obchodovani dne 2. fijna 2006 nebo kolem tohoto data. Dluhopisy nejsou
obchodovany na zadném jiném tuzemském nebo zahranicnim regulovaném trhu nebo burze. Kromé Zadosti o
piijeti Emise k obchodu na oficialnim volném trhu BCPP Emitent nepozadal ani nehodla pozadat o pfijeti
Dluhopisti k obchodu na nékterém domacim ¢i zahrani¢nim regulovaném trhu nebo burze.

Zajem fyzickych a pravnickych osob zicastnénych na Emisi/nabidce

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych a pravnickych osob zicastnéna na Emisi ¢i nabidce Dluhopisti na
takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopist podstatny.

12/12



EMITENT

Ceska spoFitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
Praha 4

WWW.CSas.Ccz

ARANZER, ADMINISTRATOR,
AGENT PRO VYPOCTY A KOTACNI AGENT

Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
Praha 4

WWW.CSas.Ccz

PRAVNI PORADCE EMITENTA

White & Case
advokatni kancelar
Na Prikopé€ 8
110 00 Praha 1

AUDITOR EMITENTA

Deloitte s.r.o.
Tyn 641/4
Praha 1



