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HOSPODARSKA KRIZE, DANOVE SOUVISLOSTI V RAMCI EU A KONCEPT EVROPSKE SPOLECNOSTI LISTOPAD 2009 .

Neni zfejmé nahodou, Ze mezi podplrnymi protikrizovymi fiskalnimi opatfenimi, ktera byla v prdbéhu letosniho roku v
jednotlivych zemich EU implementovana, vyznamnéji dominovala opatfeni na pfijmové strané vefejnych financi, tedy
pravé nejruznéjsi typy danovych ulev &i zjednodus$eni, prestoze vétsi medialni pozornosti se dostalo — zejména zasluhou
nepfili§ blahého Srotovného — opatfenim na strané vydajové.

Dariové zjednoduSeni €i uleveni je v krizovych €asech relevantné posuzovano nejen v teritoriich narodnich ekonomik,
ale zejména pro mezinarodné aktivni firmy plati, Ze budou usilovat (&i jiz usiluji) o naplnéni moznych — dodejme zcela
legalnich — dafovych vyhod v ramci celého regionu EU.

Pokud budeme za moznost legalni dariové optimalizace v ramci podnikatelského sektoru v EU zvazovat nejvice
pfistupné a nejzfejméji se nabizejici varianty, budou jimi patrné bud zalozeni spole€nosti v danové nejpfihodnéjSi zemi
nebo zaloZeni tzv. evropské spole¢nosti.

Evropska spole¢nost

Vymezeni a definice

Evropska spolecnost predstavuje subjekt zalozeny podle evropského prava, ktery dava moznost podnikat v kazdém
Clenském staté EU prostfednictvim nadnarodni akciové spole€nosti. Hlavni motiv pfi zakladani pravni formy evropské
spole¢nosti je poskytnuti jednotné pravni Upravy subjektim, které plsobi v rdmci vnitfniho trhu, a témto subjektim
nabidnout pravni moznost reorganizovat, kombinovat &i vytvaret celoevropské struktury aktivit a umoznit témto
spole€nostem bez dodateCnych legislativnich piekazek presouvat sidlo této evropské spole€nosti a flexibilné
pfizplsobovat a ménit jeji organizaéni strukturu.

Vznik evropské spole¢nosti v jednom z ¢lenskych statd ovdem automaticky neznamena moznost vykonavat ¢innost i v
dalSich ¢lenskych statech EU bez toho, Ze je tato spole¢nost zbavena nutnosti ziskat prisluSné opravnéni k podnikani,
ktera plati v souladu s vnitrostatni Upravou kazdého jednotlivého konkrétniho Elenského statu EU. To kupfikladu
znamena, Ze opravnéni k podnikani, které obdrZi napfiklad eskd evropska spolednost na tzemi Ceské republiky,
automaticky neumoznuje vykon podnikatelské &innosti v ostatnich Clenskych statech EU. Pro vykon podnikatelské
¢innosti této spole¢nosti napfiklad na Slovensku je jes$té nutné zfidit zde organizacni slozku této evropské spole¢nosti
nebo zalozit jeji dcefinou spole¢nost.

Na vySe zminénou oblast zdanéni ma v porovnani s narodnimi pravnimi formami podnikani nejvétsi vliv pravé jedna z
nejvétsich dosud vyhodnocenych vyhod evropské spole€nosti — pfemisténi sidla evropské spolecnosti.

Sidlo a ustredi evropské spolecnosti a jejich premisténi do jiného
¢lenského statu EU

Hlavni vyhoda evropské spole¢nosti v porovnani s béznymi pravnimi formami podnikani spoc¢iva pravé v moznosti
presunu sidla v ramci EU bez provedeni likvidace a bez ztraty pravni subjektivity (pravé proces ukonéeni €innosti firmy
v Ceské republice patfi mezi nejvétsi a nejvice akcentované prekazky v podnikani v nasi zemi). Pro porovnani, v pfipadé
pfesunu sidla bézné obchodni spolenosti do jiného Clenského statu by mu musela nejprve pfedchazet likvidace
spolecnosti v plivodni zemi a nasledné zalozeni nové spole¢nosti v nové cilové zemi.

Prednosti migrace sidla evropské spole¢nosti v ramci ¢lenskych statll je pravé moznost volby nejvhodnéjsiho dariového
systému v ramci EU a tim moznost darnové optimalizace aktivit této spole€nosti (tzv. proces country shopping).

V ramci evropské spole¢nosti neni mozné umisténi skuteéného Ustfedi (vedeni spole¢nosti) a formalniho sidla do
rlznych ¢lenskych statt. Umisténi Ustfedi do jiného ¢lenského statu, nez je registrované sidlo spole¢nosti, by vedlo k
vyzvé ze strany prisluSného soudu ohledné napravy vzniklého stavu, tedy vyzvé premistit sidlo spole¢nosti do zemé
ustfedi, €i naopak. Pfipadné neuposlechnuti vyzvy soudu by vedlo nasledné k rozhodnuti o zruSeni pfislusné evropské
spolecnosti.

Pojem sidlo evropské spole¢nosti ma dllezité postaveni také z pohledu dani. Evropska spole¢nost se v darovych
otazkach (zejména v oblasti pfimého zdanéni) Fidi narodnimi dafiovymi zékony kazdého Clenského statu. Propojenost
sidla spole¢nosti a jejiho Ustfedi ma za nasledek to, Ze evropska spolecnost bude dafiovym rezidentem (poplatnikem

CESKAS

STRANA2Z6 EU OFFIce CS, E-MAIL: EU_OFFICE@CSAS.CZ, TEL.: +420 261 073 308 . SPOR“'ELNA



HOSPODARSKA KRIZE, DANOVE SOUVISLOSTI V RAMCI EU A KONCEPT EVROPSKE SPOLECNOSTI LISTOPAD 2009 .

dané s neomezenou darnovou povinnosti) vzdy ve staté sidla. Z toho vyplyva, Ze pfemisténi sidla z jednoho ¢lenského
statu EU do jiného musi byt doprovazeno i skute€nym pfesunem fidiciho aparatu spole€nosti a také zménou danové
rezidence.

Z pohledu zdanéni dani z pfijmu je nutné konstatovat, Ze pravni Uprava evropské spolecnosti je v zasadé velice obecna
a malo podrobna. Do ¢eského zakona o danich z pfijmi bylo zakomponovano pouze ustanoveni, Ze evropska
spole€nost postupuje pfi stanoveni zakladu danég, darfové ztraty a danové povinnosti v dafiovém fizeni obdobné jako
akciova spole¢nost. Mimo to je jiz zakonem o danich z pfijm0 feSena problematika podavani danového pfiznani za
evropskou spole&nost pouze v pfipad& premisténi jejiho sidla mimo Gzemi Ceské republiky. Z tohoto diivodu mohou v
praxi vznikat situace, jejichZz feSeni mdze byt vzhledem k nedostate¢né pravni Upravé znacné komplikované. Jen pro
Uplnost je uvedeno, Ze obdobné problémy mohou nastat i v oblasti vedeni G&etnictvi, a to z dlivodu zcela chybéjici
pravni Upravy.

Ctyri myty tykajici se evropské spoleénosti

Mytus 1

Propojeni sidla a Ustfedi evropské spolecnosti jsou v rozporu s predstavami ¢asti podnikatelské verejnosti, ktera vidi ve
zmeéné sidla moznost Cerpat vyhody danového systému v zemi sidla evropské spole¢nosti pfi sou¢asném zachovani
skute€ného vedeni evropské spole€nosti v jiném staté.

PoZadavek propojeni sidla evropské spole€nosti a jejiho ustfedi byl jiz kritizovan i ze strany Evropského parlamentu.
Duvodem této kritiky byl rozpor tohoto pozadavku s judikaturou Evropského soudniho dvora o svobodé usazeni se, ¢imz
tedy dochazi k poruseni pravnich predpist Evropského spolecenstvi.

Mytus 2

Druhy mytus souvisi s pfedstavou o existenci specidlniho dafového reZzimu pro evropské spole€nosti pfi vzniku stalych
provozoven v jinych ¢lenskych statech.

Pojem evropska spole¢nost neni, az na vyjimky, ve vétSiné zemi doposud implementovany. Principialné by vSak tento
stav nemél zplsobit problémy, nebot evropska spolecnost je v EU definovana jako akciova spole€nost, pro niz
neexistuje zvlastni rezim. V tomto duchu byla do zakona o danich z pfijmi zakomponovana i jizZ zminéna ustanoveni.
Praxe v§ak muze byt ponékud odliSna. Zaroveri vSak tak, jako v pfipadé bézné akciové spole¢nosti plati, Ze pfijmy, které
zakladaji vznik stalé provozovny v jiném staté, budou podléhat zdanéni lokaIni dani z pfijmd v tomto staté. Metody
zamezeni dvojiho zdanéni se uplatni na zakladé jejich upravy v pfislusné smlouvé o zamezeni dvojiho zdanéni,
uzaviené mezi statem rezidence (sidla) evropské spolec¢nosti a statem, kde vznikla stala provozovna.

Mytus 3

Tretim mytem je mozZnost tzv. ,spekulativniho” pfemisténi pfed uskuteé¢nénim rlznych transakci do zemi s lepSim
rezimem zdanéni.

Tzv. ,country shopping“ je sice jednou z vyhod evropské spolecnosti, avdak rozhodné neni nastrojem pro vyhybani se
placeni dani. Smérnice EU o preshrani¢nich fuzich dava jednotlivym ¢lenskym statim pravo odmitnout uplatnéni vyhody
dané touto smérnici, mimo jiné i pfi pfemisténi sidla evropské spolec¢nosti, pokud je hlavnim cilem nebo jednim
z hlavnich cild pfemisténi sidla dafiovy Unik nebo vyhnuti se placeni dané. Skute¢nost, Ze pfemisténi sidla evropské
spole¢nosti neni provedeno z fadnych obchodnich divodd, jako napfiklad restrukturalizace ¢&i racionalizace €innosti,
muze vést k tomuto zavéru. Pokud vSak nebude presun sidla evropské spole¢nosti spojen se spekulativnimi diivody, ale
za témito davody bude stat obchodni stranka véci (= core business), tak pochopitelné tento pfesun maze vyvolané vést i
k darfiové optimalizaci.

Priklad:

Akciova spole¢nost na Slovensku od roku 2000 vlastni 100% podily ve tfech projektovych spole¢nostech na Slovensku,
v Ceské republice a Madarsku (SPV CZ; SPV SR; SPV HU), jejich predmétem &innosti je vystavba obchodnich center a
jejich sprava. Ma zajem na rozSifeni svych podnikatelskych aktivit. Zaroven se naskytla mozZnost vyuzit vyhodny
bankovni uvér na financovani svych podnikatelskych aktivit od kyperské banky, pfi¢emz podminkou pro ziskani avéru je,
aby dluznikem byl subjekt kyperského prava. Sou€asné by vSak i umisténi holdingové spolecnosti mohlo byt pro
vlastnika skupiny danové vyhodné. V pfipadé existence zajmu o koupi napfiklad 100% obchodniho podilu spole€nosti
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SPV SR ze strany tretiho subjektu by zisk z této transakce v plvodni struktufe podléhal zdanéni podle legislativy ve
staté rezidence vlastnika obchodniho podilu (zdanéni v ramci dariového pfiznani slovenské akciové spole€nosti sazbou
dané z pfijmid ve vysi 19 %). Vznikem holdingové evropské spole¢nosti se sidlem a Ustfedim na Kypru, do které by
slovenska akciova spole¢nost v roce 2007 vlozila svoje akciové podily na SPV SR, SPV CZ a SPV HU, by mohlo vést k
vyznamné dariové Uspofe ze strany vlastnika holdingu. Vlastnik by nasledné ovladal svoje puvodni spole¢nosti
prostfednictvim takto vzniklého holdingu. Celkovy efekt by nastal v roce 2009 pfi prodeji uvedené SPV SR tietimu
subjektu, pfi kterém by byl zisk z pfevodu obchodniho podilu osvobozeny od zdanéni podle kyperské legislativy, jako
legislativy statu rezidence evropské (holdingové) spolecnosti. Nasledna vyplata dividend kyperské spole¢nosti
kyperskému nerezidentovi — slovenské akciové spole¢nosti, nepodléha srazkové dani na Kypru, ani neni pfedmétem
zdanéni u slovenskeé a.s.

Mytus 4

Ctvrtym mytem souvisejicim s piemisténim evropské spoleénosti je nezdafiovani ptevodu aktiv a pasiv v zemi
puvodniho sidla pfi jejich pfesunu do nového cilového statu.

V této souvislosti je potfeba upozornit na skute¢nost, Ze v souladu se Smérnici o preshrani¢nich flzich existuje moznost
uplatnéni vyhody v podobé& nezdariovani daného presunu aktiv a pasiv ve staté, ze kterého je sidlo pfemisténo. Tato
vyhoda se vSak tyka pouze té ¢asti aktiv a pasiv, které nasledné prokazatelné zUstavaji spojené se stalou provozovnou,
prostfednictvim které evropska spole¢nost nadale vykonava svoji ¢innost v pivodnim staté, kde bylo sidlo spole¢nosti
umisténo pfed jeho pfemisténim.

Vyhody Smérnice tedy nelze uplatnit v pfipadé prfemisténi sidla evropské spolecnosti, které je doprovazeno celkovym
presunem vSech aktiv a pasiv do jiného ¢lenského statu, pfi sou¢asném ukonceni ¢innosti v pavodnim staté umisténi
sidla.

Priklad

Evropska spole¢nost se sidlem v Bratislaveé premisti s u¢innosti od 1.7. 2009 svoje sidlo do Prahy. Za pfedchazejici roky
dosahla dariové ztraty. V obdobi pfed pfemisténim sidla vykonavala evropska spolecnost svoji ¢innost pouze na uzemi
Slovenska, a to prostfednictvim dvou samostatnych obchodnich provozoven. V souvislosti s pfemisténim sidla
spole€nost jednu z provozoven zru$ila a odpovidajici ¢ast obchodniho majetku pfesunula do Prahy. Po pfemisténi sidla
spole¢nost pokracuje v podnikatelské ¢innosti na Uzemi Slovenska pouze prostfednictvim druhé provozovny.

Z ohledem na zménu rezidence v prabéhu roku 2009 (do 30.6.) bude evropska spole¢nost na Slovensku zdarovana jako
poplatnik dané s neomezenou danovou povinnosti a poc¢inaje 1.7. jiz jen jako poplatnik s omezenou dafiovou povinnosti.
V souvislosti s uvedenym trvalym preshraniénim premisténim &asti obchodniho majetku ze Slovenska do Ceské
republiky se dany pfesun bude pro dafové Ucely povazovat za prodej majetku, ktery je predmétem slovenské dané z
pfijmd. Zaklad dané v tomto pfipadé nesmi byt niz$i, nez by byl zaklad dané dosazeny stalou provozovnou jako
nezavislou osobou na osobé& poplatnika pfi podobném pfesunu majetku. Zaroven se jednotlivé slozky majetku v
ucetnictvi evropské spolecnosti nepfecenu;ji.

Soucasné by byla evropska spole¢nost povinna upravit vycisleny zaklad dané o zlstatky vytvorenych rezerv, opravnych
polozek a uctll ¢asového rozliSeni, a to pokud se tyto zlistatky vztahuji k majetku provozovny presunuté do zahranici.
Tato Uprava zakladu dané se v8ak neprovede v pfipadé zlstatkd Gétd vztahujicich se k majetku obchodni provozovny
(stalé provozovny) zustavajici na Slovensku. Uplatnéni danové ztraty by pak bylo nasledné mozné pouze v rozsahu, ve
kterém Ize ¢ast danoveé ztraty pfiradit stalé provozovné umisténé v SR.

Dariové problémy spolec¢nosti (véetné Evropskych) v mezinarodnim
prostredi

Také z duvodu, Ze na evropské Urovni neexistuje samostatna Uprava evropskych spole¢nosti v oblasti zdanéni, budou
se tyto spolecnosti potykat a Eelit obdobnym problémdm, se kterymi jsou konfrontovany bézné obchodni spole¢nosti,
které plsobi v mezinarodnim prostfedi. Jmenovat Ize nasledujici tfi.

1) Problémy s tzv. CFC pravidly (Control Foreign Corporation)

Problémem je praxe nékterych stati (v Ceské republice dana pravidla neplati), které vyzaduji dodateénou dari z pfijm
po matefskych spole€nostech, jejichz zahrani¢ni dcefiné spole€nosti hradi nizsi dan, nez-li by byla hrazena v pfipadég, ze
by dcefina spolecnost byla rezidentem stejného statu jako matefské spolenost. Urcité pozitivni svétlo v této véci pfinesl
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rozsudek Evropského soudniho dvora v kauze Cadbury Schweppes, kdy byla pravidla CFC uplatfiovana ve Velké Britanii
oznagena za pravidla, kterd jsou v rozporu s prdvem EU na svobodu usazeni se pro podnikatelské ucely. Tento
rozsudek by mél mit uplatnéni i v jinych statech, které vyuZivaji obdobna pravidla, €¢imz by mohlo dojit k odstranéni dané
prekazky i pro samotné evropské spolecnosti.

2) Pravidla nizké kapitalizace

Z divodu odlisnych darnovych rezim( pfi zdanéni vliastniho kapitalu a dluh( je pro nékteré mezinarodni skupiny vyhodné;jsi
financovat spole¢nosti prostfednictvim pujéky, coz ma za nasledek vypadek pfijmG ve statnich financich zemi dluznikd. Pro
nékteré staty, mimo jiné i pro CR, bylo pfistoupeno k zavedeni pravidel tzv. nizké kapitalizace jako nastroje omezujiciho
dariovou znatelnost Urokul z téchto plijcek (aveérh). V této souvislosti stoji za zminku i rozsudek Evropského soudniho dvora
(v pfipadu Lankhorst-Hohorost), kdy bylo rozhodnuto, Ze darfiové posouzeni plateb dcefiné spoleénosti nema byt
podminéno sidlem matefské spole¢nosti. Tento rozsudek ma vSak vyuzZiti pouze tam, kde lokalni pravni Uprava
diskrimina¢né aplikuje pravidlo nizké kapitalizace na zakladé skute¢nosti, zda véfitel je rezidentem zemé dluznika ¢i nikoliv.

3) Transfer pricing, resp. moznosti zapoc¢itavani ztrat a ziskdl mezi podniky v ramci jedné skupiny

Z divodu, Ze je evropska spole¢nost vzdy spole¢nosti s mezinarodnim prvkem, je a nadale bude pro ni problematika
transfer pricingu velmi aktualni. Z pravidel transfer pricingu vyplyva, Ze v obchodnich vztazich mezi evropskou
holdingovou spole¢nosti a jejimi dcefinymi spoleénostmi, resp. ve vztazich mezi evropskou spole¢nosti a jejimi stalymi
provozovnami, musi byt ceny stanoveny na urovni tzv. cen obvyklych. Problematika transfer pricingu je tedy také
pfekazkou v chapani evropské spolecnosti jako jednoho velkého dariového subjektu, pusobiciho v riznych zemich, kde
je zisk generovan za entitu jako celek z aktivit provozovanych vugci tfetim subjektim bez ohledu na uroven
vnitropodnikovych cen mezi jednotlivymi organizanimi ¢astmi evropské spolecnosti.

DalSim problémem spojenym s problematikou transfer pricingu je nemoznost Uplného nebo alespor ¢aste¢ného zapoctu
ztrat dosazenych z aktivit v jednom ¢Elenském staté oproti ziskdm dosazenych v jiném ¢lenském staté (napfiklad ztraty
dosazené dcefinou spolecnosti vUci zisku slovenské matefské spolecnosti, pokud jsou jejich aktivity propojené). Tato
skute¢nost vychazi ze sou¢asného chapani principu dariové suverenity jednotlivych ¢lenskych statll. V sou¢asné dobé je
oc¢ekavano rozhodnuti Evropského soudniho dvora v obdobném pfipadé, ktery se mize stat podnétem pro prosazovani
jednotného konsolidovaného zakladu dané, nebo na druhou stranu také motivem k odmitnuti harmonizace pfimého
zdanéni.

Diléi zavér

VySe uvedené problémy, se kterymi se evropska spole¢nost setkava, do znaéné miry kopiruji problémy klasickych
obchodnich spole¢nosti v ramci lokalnich pravnich predpisli. V sou€asnosti evropska spole¢nost postrada vice prvka,
vyjma moznosti pfemisténi sidla do jiného c¢lenského statu, které by vyrazné zvySily efektivnost podnikani
prostfednictvim této pravni normy. Podnikani formou evropské spoleénosti je nyni podminéno zejména pravnimi dtvody.
Je potfeba si uvédomit, Ze divodem vzniku této pravni normy nebylo dat podnikatelskym subjektim nastroj k vyhybani

se placeni dani. Navzdory této skuteCnosti se vSak mlze evropska spole¢nost v uritych pfipadech stat dobrym
nastrojem darové optimalizace.

Za pfednost evropské spolecnosti v oblasti dafiové optimalizace je povazovano jeji vyuziti ve formé evropské holdingové
spole¢nosti, spojené s jejim umisténim do zemé s vhodnym dafovym rezimem (napfiklad Kypr, Malta, Nizozemsko).
Zejména Kypr se jevi jako vhodna zemé pro umisténi sidla evropské holdingové spole¢nosti pro pfipad prevodu
obchodnich podil dcefinych spole¢nosti, které jsou na Kypru osvobozené od dané z pfijmd, nebo pro pfipad
vyplacenych dividend kyperskému nerezidentovi. MoZné situovani sidla evropské spole¢nosti do Nizozemska maze mit
umisténi do Estonska, coz v kone¢ném dlisledku maze vést az k uplnému nezdanéni ziskli, pokud nedojde k jejich
rozdéleni spole¢nikiim a jsou pouzity k naslednym reinvesticim.

Pravé pretrvavani dariové suverenity jednotlivych ¢lenskych statd EU v oblasti pfimého zdanéni vede k existenci
rozlicnych darovych systéma, v ramci nichz kazdy ma urcité vyhody i nevyhody oproti ostatnim. Pravé EU je vnimana
jako vhodnéjsi oblast pro dariové optimalizace v porovnani s jurisdikcemi tzv. off-shore center (zvlasté nyni, kdy fada
vyspélych statl zacina zpfisfiovat restrikce i celkovy postoj vi¢i dariovym rajim), které jsou povazovany ze strany
darnoveé spravy v jednotlivych zemich EU za zemé, jeZ mohou zakryvat dariové podvody a zneuzivat podminky pro
vyhnuti se placeni dani v jinych statech. Pravé rozpoznani vyhod a nevyhod v oblasti zdanéni v kazdém &lenském staté
je povazovano za nastroj mozné darfiové optimalizace, souasné s nastavenim vhodnych mezinarodnich struktur, jejichz
prvkem muZe byt i evropska spole¢nost.
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HOSPODARSKA KRIZE, DANOVE SOUVISLOSTI V RAMCI EU A KONCEPT EVROPSKE SPOLECNOSTI LISTOPAD 2009 .

Danové parametry a trendy v ramci EU

At se jiz konkrétni podnikatel ¢i firma rozhodnou pro zaloZeni evropské spole¢nosti, ¢i daji prednost ,pouhému”

danovymi rezidenty ve své domoviné, pro vSechny tyto pfipady se Ize domnivat, Ze mdze byt pouc¢ny a inspirativni
stru¢ny prehled aktualnich dafovych sazeb pfimych dani v ramci jednotlivych zemi EU.

Nejvyssi sazba dané z osobnich pfijmud v roce 2008

Dansko 59,0% Madarsko 40,0%
Svédsko 56,4% Polsko 40,0%
Belgie 54,0% Velka Britanie 40,0%
Nizozemsko 52,0% 9 EU-27 37,8%
Finsko 50,1% Lucembursko 39,0%
Rakousko 50,0% Malta 35,0%
Némecko 47,5% Kypr 30,0%
Francie 45,8% LotySsko 25,0%
Italie 45,0% Litva 24,0%
Spanélsko 43,0% Estonsko 21,0%
Portugalsko 42,0% Slovensko 19,0%
Irsko 41,0% Rumunsko 16,0%
Slovinsko 41,0% CR 15,0%
Recko 40,0% Bulharsko 10,0%

Zdroj: Evropska komise

V oblasti pfimého zdanéni pfedevSim plati, Ze jeho vaha (jak v pfipadé osobniho, tak korporatniho) je obvykle nizsi
v novych €lenskych statech EU (které jsou obvykle iniciatory procesu tzv. dariové konkurence napfi¢ EU).

Celkové vyznamné klesa dariova mira v pfipadé osobni dané z pfijm0 (kdyzZ v ramci celé nynéjsi EU-27 tato poklesla ze
47,3 % v roce 1995 na 37,8 % v roce 2008). Sou€asné podstatné klesa i dafiova mira v pfipadé korporatniho zdanéni
napfi¢ EU (jez se opét podstatné urychlilo po vstupu novych zemi v letech 2004 a 2007) — tato se snizila z 35,3 % v roce
1995 na 23,5 % v roce 2009.

Pro ucely srovnatelnosti pfizplisobena sazba dané z korporatnich pfijmi v roce 2009

Malta 35,0% Rakousko 25,0%
Francie 34,4% g EU-27 23,5%
Belgie 34,0% Madarsko 21,3%
Italie 31,0% Estonsko 21,0%
Spanélsko 30,0% Slovinsko 21,0%
Némecko 29,8% CR 20,0%
Lucembursko 28,6% Litva 20,0%
Velka Britanie 28,0% Polsko 19,0%
Portugalsko 27,0% Slovensko 19,0%
Svédsko 26,0% Rumunsko 16,0%
Finsko 26,0% LotySsko 15,0%
Nizozemsko 26,0% Irsko 13,0%
Dansko 25,0% Bulharsko 10,0%
Recko 25,0% Kypr 10,0%

Zdroj: Evropskéa komise

Tato publikace je povazovana za doplrikovy zdroj informaci poskytnutych nasim klientim. Na informace uvedené v ni nelze pohlizet tak, .
jako by Slo o Udaje nezvratné a nezménitelné. Publikace je zaloZena na nejlepSich informacénich zdrojich dostupnych v dobé tisku.
Pouzité informaéni zdroje jsou vSeobecn& povaZované za spolehlivé, avéak Ceska spofitelna, a.s. ani jeji poboéky &i zaméstnanci

neruc¢i za spravnost a Uplnost informaci. Autofi povazuji za sluSnost, Ze pfi pouziti jakékoliv ¢asti tohoto dokumentu, bude uzivatelem
informaci tento zdroj uveden.
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