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Tento dokument pfedstavuje prospekt (déle jen ,,Prospekt®) nezajisténych dluhopist dle ¢eského prava s pevnym trokovym vynosem 2,85% p.a.
v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do 2.500.000.000 K& (dvé miliardy pét set milioni korun Ceskych) k Datu emise nebo
v prub¢hu lhity pro upisovani se splatnosti vroce 2018, vydavanych spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA, se sidlem na adrese 68-70,
boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxembourg, Lucemburské velkovévodstvi, zapsanou v rejstiiku obchodu a spole¢nosti v Lucembursku pod
Cislem B 112.044 (dale jen ,,Emitent” nebo ,,Pegas“ a dluhopisy dale jen ,,Dluhopisy* nebo ,,Emise*).

Dluhopisy nesou pevny trokovy vynos 2,85% p.a., jak je blize uvedeno v kapitole ,,Emisni podminky dluhopisii“. Datum emise Dluhopisti bylo
stanoveno na 14. listopadu 2014. Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisii nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku,
jak je stanoveno nize, bude 100% jmenovité hodnoty Dluhopisti splaceno jednorazové k 14. listopadu 2018.

Vlastnici dluhopisti (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za ur€itych podminek zadat jejich pred¢asné splaceni. Emitent
neni opravnén Dluhopisy na zakladé svého rozhodnuti pfed¢asné splatit, ale mize Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinym zpisobem za
jakoukoli cenu. Blize viz kapitola ,,Emisni podminky dluhopisii*.

Platby z Dluhopisti budou ve viech piipadech provadény v souladu s pravnimi predpisy u&innymi v dob& provedeni piislusné platby v Ceské
republice a Lucemburském velkovévodstvi. Tam, kde to vyZzaduji zakony Ceské republiky a Lucemburského velkovévodstvi u¢inné v dobé
splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty urokového vynosu, budou z plateb Vlastnikim dluhopist srazeny piislusné dan¢ a poplatky. Emitent
nebude povinen kdalsim platbam Vlastnikim dluhopisi ndhradou za takovéto srazky dani nebo poplatki. Emitent je za urcitych
podminek plitcem dané srazené zvynosi Dluhopist. Blize viz kapitola ,Zdanéni a devizovi regulace v Ceské republice a zdanéni
v Lucembursku*.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisti. Rizikové faktory, které Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny
v kapitole ,,Rizikové faktory*.

Tento Prospekt byl vypracovan a uvefejnén pro ucely pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s.
(dale jen ,,BCPP*) a rovnéz pro cely veiejné nabidky DIuhopist ve smyslu § 34 a nasl. zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu,
vplatném znéni (,,ZPKT“ nebo ,Zakon o podnikiani na kapitilovém trhu“). Vefejna nabidka Dluhopisi bude ¢inéna Emitentem
prostfednictvim vedouciho manazera Emise, spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 452 44
782, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisovéa znacka B 1171 (,,Ceska spofitelna“ nebo ,,Vedouci manazer®).
Dluhopisy mohou byt téz nabizeny prostiednictvim spolec¢nosti WOOD & Company Financial Services, a. s., se sidlem Praha 1 — Nové Mésto,
Namésti Republiky 1079/1a, PSC 110 00, IC: 265 03 808 (,,WOOD & Company“ nebo , ManaZer). Emitent pozidal o ptijeti Dluhopist
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a ptedpokladd, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 14. listopadu 2014.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v n€kterych zemich omezeny zédkonem. Prospekt ani Dluhopisy
nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce s v{jimkou schvaleni Prospektu ze strany Ceské narodni banky
(dale jen ,,CNB*).

Prospekt obsahujici znéni emisnich podminek Dluhopisi (dale jen ,Emisni podminky“) byl schvilen rozhodnutim CNB &,j.
2014/51022/CNB/570 ze dne 22. fijna 2014, které nabylo pravni moci dne 23. fijna 2014. Centralni depozitaf cennych papird, a.s. (dale jen
,.Centralni depozitai“), ptidélil Dluhopisim ISIN CZ0000000559.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 20. fijna 2014. Dojde-li pfed pfijetim Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a/nebo pted
ukoncenim vefejné nabidky Dluhopist k podstatné zméné v nékteré skuteénosti uvedené v tomto Prospektu, uvefejni Emitent dodatek k tomuto
Prospektu. Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi predpisy uvefejiiovat zpravy o vysledcich svého hospodateni a své
finan¢ni situaci a plnit svou informacni povinnost. Po datu tohoto Prospektu musi zajemci o koupi Dluhopist sva investi¢ni rozhodnuti zalozit
nejen na tomto Prospektu, ale i na dalSich informacich, které Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uveiejnil, ¢i jinych vefejné dostupnych
informacich.

Prospekt, jeho piipadné dodatky, vSechny vyroéni a pololetni zpravy Emitenta uvetejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i vSechny
dokumenty zahrnuté do tohoto Prospektu formou odkazu, jsou k dispozici v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.pegas.lu
(nebo www.pegas.cz), a dale také k nahlédnuti v pracovni dny v dob& od 10:00 do 16:00 hod. v sidle Emitenta na adrese 68-70, boulevard de la
Pétrusse, L-2320 Luxembourg, Lucemburské velkovévodstvi / v Ur¢ené provozovné Administratora (jak je tento pojem definovan v Emisnich
podminkach) na adrese Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 00 (vice viz kapitola ,,DitleZitd upozornéni®).

Vedouci manaZer Emise
Ceska spofitelna, a.s.
Administrdtor a Kotaéni agent
Ceska sporitelna, a.s.
Manazer Emise

WOOD & Company Financial Services, a. s.



TATO STRANKA JE UMYSLNE VYNECHANA

2/77



DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisii ve smyslu §36 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, ¢lanku 5 smérnice Evropského
parlamentu a Rady ¢.2003/71/ES a clanku 25 Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, upravu prospektu, uvadeni udajii ve formé odkazu,
zverejriovani prospektii a Siveni inzeratil.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zdakonem. Dluhopisy ani
Prospekt nebudou povoleny, schvileny ani registrovany jakymkoliv spravnim ¢i jinym orgdnem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou
schvdleni Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech
Spojenych statii americkych z roku 1933 (dadle jen ,,Zdkon o cennych papirech USA*) a nesméji byt nabizeny, proddvdiny nebo
predavany na uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zdakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zakona
o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drZeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se
v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Diuhopisii nebo drzby a rozsirovani Prospektu a jakychkoli dalsich
materialit vztahujicich se k Dluhopistim.

Zdjemci o koupi Dluhopisii musi sva investi¢ni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych v tomto Prospektu ve znéni jeho
pripadnych dodatkii. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled
uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisit musi byt zaloZzeno vyhradné na informacich obsazZenych
v téchto dokumentech jako celku a na podminkdch nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do DIuhopisii
kazdym z potencialnich nabyvatelii.

Emitent neschvdlil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jakd jsou obsazena v tomto
Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na Zadna takova jina prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni
nebo informace schvilené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou vesSkeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu vyddni
tohoto Prospektu. Predani Prospektu kdykoli po datu jeho vydani neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke
kterémukoli okamziku po datu vyddni tohoto Prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale ménény ¢i dopliovany
prostrednictvim jednotlivych dodatkii Prospektu.

Informace obsazené v kapitoldch ,, Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice a zdanéni v Lucembursku* a ,, Uzndni a vykon
soudnich rozhodnuti vici Emitentovi“ jsou uvedeny pouze jako v§eobecné a nikoli vycerpavajici informace vychdzejici ze stavu
k datu tohoto Prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem.
Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadénych v téchto kapitolach a na své
viastni pravni, darnové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se
svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisi, zejména devizovych a darniovych predpisii Ceské
republiky, Lucemburského velkovévodstvi, zemi, jejichz jsou residenty, ajinych pripadné relevantnich statii a dale vsechny
relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zdakonech
a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnéz prodej Dluhopisit do zahranici nebo nakup Dluhopisii ze
zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdavaznymi pravnimi predpisy a predpisy regulovaného trhu s cennymi papiry, na
kteréem budou Dluhopisy prijaty k obchodovani, uverejiiovat zpravy o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit
informacni povinnosti.

Prospekt, jeho pripadné dodatky, viechny vyrocni a pololetni zpravy Emitenta uverejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu,
vSechny dokumenty zahrnuté do tohoto Prospektu formou odkazu, jakoz i ostatni uverejnéné dokumenty, jsou vSem zdjemciim
bezplatné k dispozici v pracovni dny v bézné pracovni dobé od 10:00 do 16:00 hod. k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese 68-70,
boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxembourg, Lucembursko.

Prospekt je dile vSem zajemcim k dispozici bezplatné na webovych strankach Emitenta www.pegas.lu (nebo www.pegas.cz) a
Vedouctho manazera www.csas.cz/pegas_dluhopis 2018 (z hlavni stranky www.csas.cz kliknuti na Dokumenty ke
stazeni > Prospekty a emisni dodatky -> Prospekty, emisni dodatky a oznameni po 8.3.2006 -> Prospekty, emisni dodatky a
ozndmeni -> DLUHOPISY -> Prospekty, emisni dodatky a ozndmeni klientii Ceské sporitelny -> Prospekt dluhopisit PEGAS
NONWOVENS 2018) a k nahlédnuti v bézné pracovni dobé od 10:00 do 16:00 hod. v Uréené provozovné Administrdtora. Po
dobu, kdy zustane jakdkoli cast Dluhopisii nesplacena, bude na pozZadani v bézné pracovni dobé od 10:00 do 16:00 hod.
k nahlédnuti v Urcené provozovné Administratora téz stejnopis Smlouvy s administratorem. Blize viz kapitolu ,,Emisni podminky
dluhopisii “.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské c¢innosti nebo
postaveni na trhu nelze pokladat za prohldseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto
budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zéasti na okolnostech a uddlostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném
rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi Dluhopisii by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo
vyhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setieni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich
takovych samostatnych analyz a Setient.
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Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychazeji z Mezinarodnich standardii pro financni vykaznictvi
(IFRS). Nekteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, zZe hodnoty uvadeéné
pro tutéz informacni polozku se mohou na riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty nékterych hodnot nemusi byt
aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripade vykladového rozporu mezi znénim Prospektu v ceském jazyce a
znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.
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L. SHRNUTI

Kazdé shrnuti se sklada z pozadavku, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsazeny v oddilech A az E
(A.1 — E.7) v tabulkach uvedenych nize. Toto shrnuti obsahuje veskeré prvky vyzadované pro shrnuti
Emitenta a Dluhopisi. Jelikoz nékteré prvky nejsou pro daného Emitenta nebo Dluhopisy vyzadovany,
mohou v ¢islovani prvkii a jejich posloupnosti vzniknout mezery. Pres skutecnost, ze néktery prvek je pro
Emitenta a Dluhopisy vyzadovan, je mozné, Ze pro dany prvek nebude existovat relevantni informace.
V takovém pripadé obsahuje shrnuti kratky popis daného prvku a udaj ,, nepouZije se “.

ODDIL A - UVOD A UPOZORNENI]

Al Upozornéni Toto shrnuti pfedstavuje tvod prospektu Dluhopist.
Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisti by mélo byt zalozeno
na tom, ze investor zvazi prospekt Dluhopist jako celek, tj. tento

Prospekt (v¢etné jeho piipadnych dodatki).

V piipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udaju
uvedenych v prospektu, mtize byt zalujici investor povinen nést
naklady na preklad prospektu, vynalozené pted zahajenim soudniho
tizeni, nebude-li v souladu s pravnimi ptedpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu vcéetné jeho piekladu, je
odpovédna za spravnost udaji ve shrnuti prospektu pouze
v pfipad€, ze je shrnuti prospektu zavadéjici nebo neptesné pfi
spole¢ném vykladu s ostatnimi castmi prospektu, nebo ze shrnuti
prospektu pfi spole¢ném vykladu s ostatnimi castmi prospektu
neobsahuje informace uvedené v § 36 odst. 5 pism. b) Zakona o
podnikani na kapitalovém trhu.

A2 Nepouzije se. Emitent souhlas s pouzitim Prospektu pro néslednou

vefejnou nabidku neudé¢lil.

Souhlas Emitenta s
pouzitim Prospektu
pro naslednou nabidku
vybranymi finanénimi
zprosti‘edkovateli

ODDIL B - EMITENT

B.1 Obchodni firma Obchodni firma PEGAS NONWOVENS SA
Emitenta
B.2 Sidlo a pravni forma Emitent je akciovou spolecnosti zaloZzenou podle lucemburského
Emitenta, zemé prava.
registrace a pravni
pi‘edpisy, podle nichz | Emitent je zapsan v rejstiiku obchodu a spolecnosti v Lucembursku
Emitent provozuje pod cislem B 112.044. Sidlo spolecnosti je na adrese 68-70,
¢innost boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxembourg, Lucemburské
velkovévodstvi.
Emitent se pfi své Cinnosti fidi lucemburskymi pravnimi piedpisy.
B.4b | Popis znamych trendu | Trendy tykajici se Emitenta vychazeji zejména ze skuteCnosti, Ze
hlavni podnikatelskou ¢innosti Skupiny (jak je tato definovana nize
vprvku B.5) je vyroba netkanych textilii dale pouzivanych
prevazné k vyrobé hygienickych potieb. Trendy v poslednich letech
zejména predstavuji velky diraz na diverzifikaci materiald,
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preferenci leh¢ich materialt, tlak na snizovani nakladt u vyrobci
hygienickych produktd ¢i snahu o nahrazeni dosavadné
pouzivanych vstupnich materialdi na bazi ropnych produktd -
polymerti obnovitelnymi ¢i biodegradabilnimi zdroji. Na zakladé
vysoké saturace trhu hygienickych vyrobkl pro jednordzové pouziti
v zapadni Evropé vykazuje evropsky trh nizsi rist, nez jaky
dosahuji trhy v Rusku, na Stfednim vychodé, v Africe a v
rozvijejicich se zemich stfedni a vychodni Evropy.

V poslednim obdobi nedoslo k zddné vyznamné zméné, kterda by
m¢éla vliv na dlouhodobé podnikani spole¢nosti.

Od data zvefejnéni posledni ucetni zavérky nedoslo k zadné
podstatné negativni zmén¢ vyhlidek Emitenta.

B.S Skupina Emitenta Emitent je lucemburskou holdingovou spolecnosti vlastnici Ctyfi
provozni spole¢nosti v Ceské republice a prostfednictvim &eské
holdingové spolecnosti provozni spolecnost v Egypté (Emitent a
jeho dcefiné spolecnosti dale jen ,,Skupina”). Schéma Skupiny je
uvedeno nize.

PEGAS NONWOVENS SA
100% 100%

|
PEGAS NONWOVENS

99.7%

oo PEGAS-NTas. 0.3% PEG‘E%&%_T_‘EL%VENS
PEGAS - NW a.s.
100%
PEGAS - NS as.
100%
B.9 Prognoézy ¢i odhady Nepouzije se; Emitent prognézu zisku neucinil.
zisku
B.10 | Ovéieni historickych Historické finan¢ni udaje vychazeji z auditovanych
finan¢nich adajia konsolidovanych tucetnich zavérek za ucetni obdobi koncici 31.

prosince 2012 a 31. prosince 2013 a z neauditovanych
konsolidovanych pololetnich ucetnich zavérek za ucetni obdobi
kon¢ici 30. ¢ervna 2013 a 30. Cervna 2014.

Auditor Emitenta, spole¢nost Deloitte Audit, se sidlem 550 rue de
Neudorf, L-2220 Luxembourg, Lucembursko, ovéfil konsolidované
ucetni zavérky Emitenta za obdobi koncici 31. prosince 2012 a 31.
prosince 2013 a vydal k nim vyrok ,,bez vyhrad®.

B.12 | Vybrané finanéni udaje | V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny vybrané financni udaje
(v tis. EUR) Emitenta vychazejici z auditovanych konsolidovanych
ucetnich zaveérek za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2012 a 31.
prosince 2013 a z neauditovanych konsolidovanych pololetnich
ucetnich zavérek za ucetni obdobi koncici 30. cervna 2013 a 30.
cervna 2014. Veskeré tyto ucetni zavérky Emitenta byly
vypracovany podle mezinarodnich ucetnich standardt (IFRS).

VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY

31. prosince 31. prosince 30. ¢ervna 30. ¢ervna
2012 2013 2013 2014

Dlouhodoby
majetek celkem 284 214 266 769 284 498 261936
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ObéZna aktiva

celkem ...oeeeeeuenenene, 90 009 89 973 72776 88 084
AKTIVA
CELKEM o, 374 223 356 742 357274 350 020
Zikladni kapital
a rezervni fondy
celkem ....cueeeeeuenenene, 141 494 125 633 136 626 125200
Dlouhodobé
Zévazky celkem...... 164 376 159 326 157 608 143 972
Kratkodobé
zavazky celkem...... 68 353 71783 63 040 80 848
Zavazky celkem..... 232 729 231109 220 648 224 820
PASIVA
CELKEM o, 374 223 356 742 357274 350 020
VYBRANE UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRAT
31. prosince  31.prosince  30. dervna 30. ¢ervna
2012 2013 2013 2014

37/ 1) 187 745 199 210 98 052 111 415
EBITDA ................ 38112 38 550 19 160 22 136
Provozni zisk ........ 26 542 25 471 13 406 14 771
Zisk pred
zdanénim............... 24 568 4137 7920 11 679
Cisty zisk po
zdanéni ........eeeuee... 20 924 1411 6729 10 533
Uplny vysledek
za obdobi celkem.. 20 421 -6 170 4 823 9789

VYBRANE UDAJE Z PREHLEDU O PENEZNICH TOCICH

31. prosince
2012
Cisté penézni
toky z provozni
ENNOSti .e.ecevveuennncne, 49 600

31. prosince
2013

24 061

30. ¢ervna
2013

8 848

30. ¢ervna
2014

9 622

Cisté penéZni
toky z investi¢ni
¢innosti -37 300

-38 301

-31 991

-1539

Cisté penézni
toky z finanéni
EINNOSticeurveruecrreenns 7241

1700

6736

-11 483

Cisty

priristek/ubytek

penéZnich

prostiedki a

penéZnich

ekvivalentii ............ 19 541

-12 540

-16 407

-3 400

PenéZni

prostiredky a

penéZni

ekvivalenty ke

konci

prislusného 25758

13 063

9 351

9 663
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0obdobi ....cccevueeennenn.

Od data posledni auditované ucetni zavérky do data tohoto
Prospektu  nedoslo kzadné vyznamné negativni zméné
vyhlidek Emitenta ani k vyznamnym zménam financni nebo
obchodni situace Emitenta, které by byly v souvislosti s Emisi

podstatné.

B.13 | Popis veskerych Za obdobi pokryté historickymi financnimi udaji uvedenymi
nedavnych udalosti v tomto Prospektu ani od data posledni auditované ucetni zavérky
specifickych pro do data tohoto Prospektu nedoslo k zadné udalosti specifické pro
Emitenta Emitenta, kterd by méla nebo mohla mit podstatny vyznam pii

hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

B.14 | Zavislost na subjektech | Emitent je holdingovou spolecnosti majetkové ovladajici ostatni
ve Skupiné spolecnosti nalezejici do Skupiny. Emitent tedy neni zavisly na
jinych subjektech ve Skupiné s vyjimkou obecné skutecnosti, kdy
absence generace cash flow ze Skupiny mtize mit vliv na schopnost
Emitenta dostat n¢kterym finan¢nim zavazktim.

Informace o Skupin€ jsou rovnéz uvedeny v prvku B.5.

B.15 | Hlavni ¢innosti Emitent je holdingovou spolecnosti Skupiny, jejiz hlavni ¢innosti je
Emitenta sprava vlastniho majetku. Hlavni Cinnosti jednotlivych spole¢nosti
ve Skupin€ je vyroba netkanych textilii dale pouzivanych pfevazné
k vyrobé hygienickych potieb.

B.16 | Ovladajici osoba Emitent neni ovladdéan tfetimi osobami. 100% akcii Emitenta je ve
vlastnictvi vefejnosti a predstavuje tzv. free float. Na zakladé
Emitentovi dostupnych informaci Emitent ptedpoklada, ze jeho
soucasnymi akcionafi drzicimi vice nez 5% akcii vydanych
Emitentem jsou nasledujici entity: (i) Wood Textiles Holding
Limited (19,32%), (ii) skupina Franklin Templeton (dohromady
8,29%), a (iii) PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(5,72%).

B.17 | Rating Emitenta nebo | NepouZije se; Emitentovi ani DIuhopistim nebyl pfidélen rating.
jeho dluhovych cennych
papiri

ODDIL C — CENNE PAPIiRY

C.1 Popis Dluhopist Zaknihované dluhopisy na dorucitele s pevnou urokovou sazbou
2,85% p.a. o jmenovité hodnoté jednoho dluhopisu 50.000 K¢ a
v celkové  predpokladané jmenovité hodnoté emise do
2.500.000.000 K¢ splatné v roce 2018, ISIN CZ0000000559.

C.2 | Ména Dluhopisi Koruna ceska (CZK).
C.5 | Prevoditelnost Prevoditelnost Dluhopist neni omezena.
Dluhopist

C.8 | Popis prav spojenych Prava a povinnosti plynouci z Dluhopisi upravuji Emisni
s Dluhopisy podminky Dluhopist.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité
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hodnoty ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisti a pravo na vynos
vyplaceny ke Dntim vyplaty arokd. S Dluhopisy je dale spojeno
pravo zadat v Ptipadech neplnéni piedCasné splaceni Dluhopist.
S Dluhopisy je téZ spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na
schiizich Vlastnik dluhopist v pfipadech, kdy je takova schize
svolana v souladu se zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
v platném znéni, resp. Emisnimi podminkami.

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné, nezajisténé
a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do potadi
svého splnéni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem,
tak i alespofi rovnocenné vii¢i vSem dal$im soucasnym i budoucim
nezajisténym a nepodfizenym dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch
dluhtt Emitenta, unichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich predpisi.

C.9 | Vynos Dluhopisi Dluhopisy budou tro¢eny pevnou urokovou sazbou ve vysi 2,85%
p.a., a to az do Dne konené splatnosti dluhopisi. Urok je
vyplacen ro¢né zpétné, vzdy k 14. listopadu piislusného roku.
Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého
Vynosového obdobi (vCetné takového dne) do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobi jesté¢ zahrnuje (vyjma
takového dne). Dluhopisy piestanou byt uroceny Dnem konecné
splatnosti dluhopisi, resp. Dnem ptedCasné splatnosti dluhopist,
ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni
dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto.
Dnem konec¢né splatnosti je 14. listopadu 2018 za ptedpokladu, ze
nedojde k predCasnému splaceni Dluhopisi. Zastupce drzitelt
Dluhopisti neni k datu tohoto Prospektu ustanoven.

C.10 | Derivatova slozka Nepouzije se; takova derivatova slozka v pfipadé Dluhopisi
platby uroku neexistuje.

C.11 | Prijeti Dluhopisi na Emitent pozadal o piijeti Dluhopisi k obchodovani na
regulovany ¢i jiny trh | Regulovaném trhu Burzy cennych papirG Praha, a.s. (dale jen
»BCPP“) a pfedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty
k obchodovani k Datu emise, tj. 14. listopadu 2014.

ODDIL D - RIZIKA

D.2 | Hlavni rizika Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a/nebo spole¢nostem
specificka pro ve Skupiné (pouze pro ucely tohoto clanku D.2 se pojmem
Emitenta ,»Emitent rozumi i Skupina, resp. jednotlivé spoleCnosti ve

Skuping) zahrnuji predevsim nésledujici faktory:

e Emitent je vystaven riziku konkurence.

Emitent podnika v oblasti produkce netkanych vlaken
technologie ,,spunmelt“ a je ucastnikem hospodaiské
soutéze. Emitent pisobi na vysoce konkuren¢nim trhu a
odhaduje, Ze jeho podil na trhu netkanych textilii typu
spunmelt v regionu EMEA (hygiena a technika) ¢ini
ptiblizné 12% a na trhu netkanych textilii typu spunmelt
pro uziti v oblasti hygieny v regionu EMEA zhruba 20%
(dle instalované kapacity ke konci roku 2013). EMEA trh
predstavuje rozsifenou oblast Evropy vcetné Ruska, dale
Stfedniho vychodu a Afriky. Prichod novych soutézitelti
by mohl mit podstatny nepfiznivy vliv na hospodarské
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vysledky Emitenta. Z tohoto diivodu musi Emitent pruzné
reagovat na meénici se situaci na trhu a na chovani
konkurence.

Emitent je vystaven riziku koncentrace a chovani
zakaznikd.

Podstatna Cast trzeb Emitenta pochazi od omezeného
poctu  specializovanych  zdkaznikd. Vroce 2013
pfedstavovalo pét nejvétsich zdkaznikli Emitenta 78%
podil na jeho celkovych vynosech. Ztrata jednoho ¢i vice
téchto zakaznikli by mohla mit vyrazny negativni vliv na
hospodaiské vysledky Emitenta

Emitent je vystaven riziku ztraty klicovych osob a
odborného personalu.

Riziko ztraty klicovych osob a odborného personalu
predstavuje riziko, ze klicové osoby Emitenta, tj. ¢lenové
managementu a predevSim senior managementu
spoluptisobici pfi vytvafeni a uskutecnovani klicovych
strategii a podnikdni Emitenta, stejné¢ jako odborni
pracovnici Emitenta, jiz nebudou FEmitentem dale
motivovani a udrzeni.

Emitent je vystaven riziku zavislosti na externich
dodavatelich.

Emitent je zavisly na dodavkach klicovych surovin a
technologii od externich dodavatell. Vypadek ¢i omezeni
dodavek klicovych surovin ¢i technologii od externich
dodavateli mtize mit negativni vliv na hospodarské
vysledky Emitenta.

Emitent je vystaven riziku ristu cen vstupnich surovin.

Emitent je zavisly na externich dodavatelich klicovych
surovin a rust nakladl surovin mize mit materialni vliv na
finan¢ni a provozni vykonnost Emitenta a jeho Skupiny.

Emitent je vystaven riziku zvySeni cen elektrické energie.

Zvyseni cen elektrické energie by mohlo mit negativni
dopad na néklady Emitenta, coZ by mohlo mit negativni
vliv na hospodaiské vysledky Emitenta.

Emitent je vystaven riziku spojenému s kontaminaci
produktt

Pres veskera opatfeni Emitenta mtize dojit k nezadouci
kontaminaci finalniho vyrobku s naslednym negativnim
dopadem na hospodaiské vysledky Emitenta.

Emitent je vystaven provoznimu riziku.

Opotiebeni a zastaravani pouzitych zafizeni a technologit,
neplanované odstavky, opravy nebo vymény vyrobniho
vybaveni a linek mohou mit negativni vliv na
hospodaiské vysledky Emitenta.

Emitent je vystaven riziku spojenému s informacnimi
technologiemi.

Emitent pti své kazdodenni provozni ¢innosti vyznamné
spoléha na informacni technologie, které tidi ¢i podporuji
témeét vSechny hlavni procesy Emitenta. Jakykoli vypadek
informacniho systému mize mit za nasledek pteruseni
provoznich ¢innosti, coz mlZe mit nepfiznivy vliv na
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ptijmy Emitenta.

Emitent je vystaven kreditnimu riziku a riziku spojenému
s platebni schopnosti zakazniki Emitenta.

Kreditni riziko predstavuje riziko ztrat, kterym je Emitent
vystaven v piipad¢, ze obchodni partneti Emitenta nesplni
svlyj zavazek via¢i Emitentovi vyplyvajici z finan¢nich
nebo obchodnich vztaht Emitenta.

Emitent je vystaven riziku likvidity.

Riziko likvidity pfedstavuje riziko kratkodobého
nedostatku likvidnich prostiedkd k thradé splatnych
dluhii Emitenta.

Emitent je vystaven riziku moznych budoucich soudnich a
jinych fizeni.

Emitent neni ucastnikem soudnich, rozhod¢ich ani jinych
fizeni, kterd by vyznamné souvisela s jeho financni nebo
provozni situaci, do budoucna vSak existenci takovych
sportl nelze vyloudit, a to vCetné, avsak nikoli vyluéng,
v oblasti ochrany duSevniho vlastnictvi.

Emitent je vystaven riziku nedostate¢ného pojistného
pokryti.

Ackoli je movity i nemovity majetek Emitenta pojistén
zejména proti zivelnym pohromam, Emitent nemuze
zajistit, Ze existujici pojistné kryti bude vzdy dostatecné
k tomu, aby Emitentovu ¢innost vzdy odpovidajicim
zpusobem ochranilo pfed moznym rizikem ztraty.

Emitent je vystaven riziku spojenému se zménou
vlastnictvi ¢i potencionalni expanzi.

V soucasnosti je  100%  akcii Emitenta volné
obchodovatelnych a vlastnicka struktura Emitenta je
velmi roztfi§t€nd a rozdélend mezi mnoho akcionatt.
Zména vlastnictvi Emitenta nebo pfipadné realizace
akvizic Ci strategickych partnerstvi nebo alianci mohou
vést k nahlé zméné dlouhodobé strategie Emitenta ¢i
jinych aspektil jeho obchodni ¢innosti.

Emitent je vystaven riziku zahajeni insolven¢niho fizeni.

V ptipad¢ podani ndvrhu na zahgjeni insolven¢niho fizeni
muze byt Emitent po neurcitou dobu omezen v dispozici
se svym majetkem, coz by se mohlo negativné projevit na
finan¢ni situaci Emitenta a jeho vysledcich podnikani.
Tento nasledek mutze nastat, at’ je navrh na zahajeni
insolvenéniho fizeni opodstatnény ¢i neopodstatnény.

Emitent je vystaven riziku volatility ménového kurzu.

Vzhledem k tomu, ze Emitent reportuje své
konsolidované finan¢ni vysledky v EUR, avSak funk¢ni
ménou spoleénosti ve Skupiné se sidlem v Ceské
republice je CZK a funk¢ni ménou spolecnosti se sidlem
v Egypté je USD, konsolidované finan¢ni vysledky
Skupiny mohou byt ovlivnény pohybem ménovych kurza.

Emitent je vystaven riziku spojenému s pravni regulaci
v ruznych jurisdikcich a zménou legislativy v oblasti
investi¢nich pobidek.

Zména pravni Upravy nebo vykladu platnych pravnich
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norem nebo pravidel poskytovani investicnich pobidek by
mohla mit negativni vliv na cinnost a hospodaiské
vysledky Emitenta.

e Emitent je vystaven riziku lokalnich politickych
nepokoja, utokti, valky ¢i jiné geopolitické nestability, a
to zejména ve vztahu k investici v Egypt¢.

V ptipad¢ investice v Egypté je Emitent vystaven riziku
zmeény v politickém prostiedi, omezeni pievodu ziskd,
znarodnéni nebo politicky motivovaného pachani skod.
Neni zaruceno, Ze extremisté nebo teroristické skupiny
nebudou vyvolavat nebo pokradovat v Egypté v
nahodnych aktech nasili, ani Ze egyptskd vlada bude i
nadale schopna relativné uspé$n¢ udrzet soucasnou
uroven poradku a stability v zemi.

e Emitent je vystaven riziku stavky.

Stavky odborného persondlu a obsluhy vyrobnich linek
by mohly mit za nasledek vypadek ¢i omezeni vyroby
Emitenta.

D.3

Hlavni rizika
specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji predevsim
nasledujici faktory:

e Dluhopisy jsou komplexnim finan¢nim nastrojem
a vhodnost takové investice musi investor s ohledem na
své znalosti a zazemi peclivé uvazit.

e Dluhopisy stejné jako jakakoli jina ptjcka podléhaji riziku
nesplaceni.

e Piijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani
Emitentem mutze vkoneéném dusledku znamenat, ze
v pfipadé¢ insolven¢niho fizeni budou pohledavky
z Dluhopisti uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti
takového dluhového financovani nedoslo.

e Obchodovani s Dluhopisy miize byt méné likvidni nez
obchodovani s jinymi dluhovymi cennymi papiry.

e Zména pravnich predpisi v budoucnu muize negativné
ovlivnit hodnotu Dluhopist.

e Investicni aktivity n€kterych investorti jsou predmétem
regulace a je na uvazeni takového investora, zda je pro n¢j
investice do Dluhopist piipustna.

e Navratnost investic do Dluhopisi mohou negativné
ovlivnit rizné poplatky tfetich stran (napi. poplatky za
vedeni evidence DIuhopisi).

e Navratnost investic do Dluhopisi muze byt negativné
ovlivnéna daiovym zatizenim.

e Navratnost investic do Dluhopisi mutze byt negativné
ovlivnéna vysi inflace.

e Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou jsou vystaveny
riziku poklesu jejich ceny v disledku zmény trznich
urokovych sazeb.
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ODDIL E - NABIiDKA

E.2b| Diivody nabidky a Prosttedky ziskané emisi Dluhopistt budou plné€ pouzity na
pouZiti vynost splaceni existujiciho bankovniho financovani.

E.3 | Popis podminek nabidky | Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim spolec¢nosti
Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, (dale také jen ,,Ceska spofitelna“
nebo ,,Vedouci manazer*) v zavislosti na zajmu investorti v ramci
verejné nabidky probihajici od 23. fijna 2014 po dobu 12 meésict
od data schvaleni tohoto Prospektu s tim, ze vefejna nabidka bude
pfipadné ukoncena dfive, pokud dojde k umisténi Dluhopisi
v celkové predpokladané jmenovité hodnot¢ Emise. Dluhopisy
mohou byt téZ nabizeny prostfednictvim spole¢nosti WOOD &
Company Financial Services, a.s., se sidlem Praha 1 — Nové
Mésto, Namésti Republiky 1079/1a, PSC 110 00, IC: 265 03 808
(,,WOOD & Company“ nebo ,ManaZer”). Emitent hodla
prostfednictvim Vedouciho manaZzera, pfip. Manazera, nabizet
Dluhopisy tuzemskym ¢i zahrani¢nim kvalifikovanym investoram
a vramci vefejné nabidky rovnéz neprofesionalnim (retailovym)
investorim v Ceské republice. Pfedmétem veiejné nabidky jsou
veskeré Dluhopisy tvotici Emisi.

Investofi budou osloveni Vedoucim manaZzerem (zejména za
pouziti prostiedkti komunikace na dalku) a vyzvani k podani
objednavky ke koupi Dluhopisti. Minimalni ¢astka, za kterou bude
jednotlivy investor opravnén koupit Dluhopisy, je dana
jmenovitou hodnotou jednoho Dluhopisu, tj. ¢astkou 50.000 K¢.
Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopist pozadovany
jednotlivym investorem v objedndvce je omezen predpokladanym
celkovym objemem Dluhopist nabizenym Vedoucim manazerem.
Vyse uvedené plati obdobn¢ téz v piipadé osloveni investord ze
strany Manazera. Vedouci manaZer je opravnén objednavky
investord dle vlastniho uvazeni kratit. Emitent miize téz nabizet
Dluhopisy sadm s tim, ze pfipadny zajem ze strany investora bude
komunikovat Vedoucimu manazerovi a takovy investor pak bude
vyzvan Vedoucim manaZerem k podani objednavky zplisobem
popsanym vyse. Osloveni investorti ze strany Emitenta tak nebude
mit vliv na podminky nabidky.

Po obdrzeni zavaznych objednavek uzavie Emitent s Vedoucim
manazerem, prip. ManaZerem, nejpozdéji 1 (jeden) pracovni den
pred Datem emise smlouvu o upsani Dluhopisti, na jejimz zakladé
Vedouci manazer, piip. Manazer, Dluhopisy k Datu emise upise a
koupi. Nasledné, vramci stejného obchodniho dne, uspokoji
Vedouci manazer, pfip. ManaZer, objednavky podané koncovymi
investory a prevede Dluhopisy na majetkové Uty jednotlivych
investord vedené v pfislusné evidenci investi¢nich néstrojt.
Zaroven Vedouci manazer, piip. Manazer, inkasuje z penéznich
uctt koncovych investorti kupni ceny za Dluhopisy. Kupni cena za
Dluhopisy bude shodna (i) s Emisnim kurzem definovanym nize,
kupuje-li koncovy investor DIluhopisy k Datu emise, nebo (ii)
s cenou, za kterou Vedouci manazer upisuje a kupuje Dluhopisy
kdykoli po Datu emise, urCenou vzdy na zakladé aktudlnich
trznich podminek a pfipadného alikvotniho vynosu a uvetrejnénou
na webovych strankach Vedouciho manazera

www.csas.cz/pegas dluhopis 2018 oznameni (z hlavni stranky
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www.csas.cz kliknuti na odkaz Dokumenty ke stazeni - >
Prospekty a emisni dodatky - > Prospekty, emisni dodatky a
oznameni po 8.3.2006 - > Prospekty, emisni dodatky a oznameni -
> DLUHOPISY - > Prospekty, emisni dodatky a oznameni
klientti Ceské spofitelny - > Oznameni o vysledku vefejné nabidky
a emisnim kurzu dluhopisi PEGAS NONWOVENS 2018). Pro
zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, Zze Vedouci
manazer ani Manazer nemaji vici kterémukoli investorovi do
Dluhopisii Zadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat.

Emisni kurz Dluhopisti bude stanoven v rozmezi od 97% do 100%
k Datu emise Emitentem po konzultaci s Vedoucim manaZerem, a
to na zakladé zjisténi zajmu potencidlnich investord do Dluhopisi.
Emisni kurz Dluhopisti bude uvefejnén na webovych strankach
Emitenta www.pegas.lu (nebo www.pegas.cz) a na webovych
strankach Vedouciho manazera
www.csas.cz/pegas_dluhopis 2018 oznameni (z hlavni stranky
www.csas.cz kliknuti na odkaz Dokumenty ke stazeni - >
Prospekty a emisni dodatky - > Prospekty, emisni dodatky a
oznameni po 8.3.2006 - > Prospekty, emisni dodatky a ozndmeni -
> DLUHOPISY - > Prospekty, emisni dodatky a oznameni
klientti Ceské spofitelny - > Oznameni o vysledku vefejné nabidky
aemisnim kurzu dluhopisi  PEGAS NONWOVENS 2018)
nejpozdéji 1 (jeden) pracovni den pfed Datem emise.

Emitent pozddal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP a ptedpoklada, Zze Dluhopisy budou
ptijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 14. listopadu 2014.

E.4 | Zajem fyzickych a Dle védomi Emitenta neméa zadna z fyzickych ani pravnickych
pravnickych osob osob zucastnénych na nabidce Dluhopisti, vyjma Vedouciho
zucastnénych manazera a Manazera, ktefi umistuji Dluhopisy na trhu, na
v Emisi/nabidce nabidce Dluhopisi zajem, ktery by byl pro takovou nabidku

podstatny.

E.7 | Odhad nakladi V souvislosti s nabytim Dluhopisii prostfednictvim Vedouciho

uctovanych investorovi

manazera budou retailovému investorovi Uétovany poplatky ve
vy$i 1 % z nominalni hodnoty nabyvanych Dluhopist dle pokynu
k upisu. Odhad celkové vyse poplatkti spojenych s nabytim
Dluhopisit na regulovaném trhu prostiednictvim Vedouciho
manazera tak ¢ini 1 % z nominalni hodnoty nabyvanych
Dluhopist. Kazdy retailovy investor, ktery koupi DIluhopisy u
Vedouciho manazera, bude dle aktualniho ceniku Vedouciho
manazera uvedeného na internetovych strankdch Vedouciho
manazera

www.csas.cz/banka/content/inet/internet/cs/cenik _investovani_dlu
hopisy.pdf (z hlavni stranky www.csas.cz kliknutim na cenik - >
investovani - > ,dluhopisy*“ - > sekce 6. ,,Vedeni evidence
dluhopist®) hradit bézné poplatky za vedeni t¢tu cennych papiru.
Tyto naklady nebudou piesahovat 0,15% p.a. z celkového objemu
Dluhopisi na takovém uctu véetné€ dané z pridané hodnoty.

V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostfednictvim Manazera
nebudou retailovému investorovi ManaZerem uctovany poplatky
za piijeti a provedeni pokynu k upisu. V ptipad¢ nabyti Dluhopist
na regulovaném trhu prostfednictvim ManaZera budou uctovany
pouze poplatky organizatora regulovaného trhu a odhad celkové
vySe poplatkli spojenych s nabytim Dluhopisti na regulovaném
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trhu prostfednictvim Manazera tak ¢ini 0,1 % z nominalni hodnoty
nabyvanych Dluhopist. Kazdy retailovy investor, ktery koupi
Dluhopisy u Manazera, bude hradit bézné poplatky za vedeni Gctu
cennych papiru v souladu s cenikem uvedenym v jeho smlouvé s
Manazerem. Tyto naklady nebudou pfesahovat 0,008 % p.a. z
celkového objemu Dluhopisii na takovém uctu vcetné¢ dané z
ptidané hodnoty.
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IL. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisii by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které Emitent
v této kapitole predklada pripadnym zdjemcim o koupi Dluhopisii ke zvazeni, jakoz i dalsi informace
uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdajemcem o koupi Dluhopisti peclivé vyhodnoceny pred
ucinénim rozhodnuti o investovani do Dluhopisi. Nakup a drzba Dluhopisu jsou spojeny s radou rizik,
z nichz rizika, ktera Emitent povazuje za vyznamna, jsou uvedena nize v této kapitole. Poradi, v nichZ jsou
tyto rizikové faktory uvadeny, neni dano pravdépodobnosti jejich vyskytu ani rozsahem jejich pripadného
komercniho dopadu. Nasledujici prehled rizikovych faktorii nenahrazuje zZadnou odbornou analyzu nebo
Jjakékoliv ustanoveni Emisnich podminek Dluhopisii nebo udajii uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje
Jjakakoliv prava nebo povinnosti vyplyvajici z Emisnich podminek Dluhopisit a v Zadném pripade neni
Jjakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoliv rozhodnuti zajemcii o upsani a/nebo koupi Dluhopisii by
mélo byt zalozeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na podminkdch nabidky Dluhopisi a
predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii provedené pripadnym investorem.

1. RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICI SE EMITENTA

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze Emitent je holdingovou spolecnosti ve vztahu ke Skupiné, a vzhledem ke
skute¢nosti, Ze ptfipadna absence generace cash flow ze spolecnosti tvotici Skupinu mize mit vliv na
schopnost Emitenta dostat nékterym svym financnim zévazklim, se pouze pro ucely této kapitoly
»Rizikové faktory tykajici se Emitenta® pojmem ,,Emitent* rozumi i Skupina, resp. jednotlivé spole¢nosti
ve Skuping. Rizika popsana nize se tedy nemusi (a v nékterych piipadech ani nemohou) dotykat Emitenta
napiimo, ale vzhledem k vyse popsanému vlivu vysledkd Skupiny na Emitenta jsou uvadény v této
kapitole pro maximalni transparentnost a otevienost. Pofadi nize uvedenych rizikovych faktorti neni dano
pravdépodobnosti jejich vyskytu ani rozsahem jejich pfipadného komer¢niho dopadu, ani mirou
aplikovatelnosti na Emitenta napiimo ¢i toliko na Skupinu.

(a) Riziko konkurence

Emitent podnika v oblasti produkce netkanych vlaken technologie ,,spunmelt“. Emitent piisobi na vysoce
konkuren¢nim trhu a odhaduje, Ze jeho podil na trhu netkanych textilii typu spunmelt v regionu EMEA
(hygiena a technika) Cini pfiblizn¢ 12% a na trhu netkanych textilii typu spunmelt pro uziti v oblasti
hygieny v regionu EMEA zhruba 20% (dle instalované kapacity ke konci roku 2013). Ptichod novych
sout¢ziteli by mohl mit podstatny neptiznivy vliv na vysledky Emitenta. V podminkach silné konkurence
mize dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen reagovat odpovidajicim zptisobem na konkurenéni
prostiedi, coz by mohlo vést ke zhorSeni hospodatské situace Emitenta a v kone¢ném disledku negativné
ovlivnit jeho schopnost dostat dluhiim vyplyvajicim z Dluhopisii. Konkurenti Emitenta navic mohou
vyvinout nové materialy pozadované zakazniky a ziskat tak konkuren¢ni vyhodu na poli vyzkumu a
vyvoje, jez by mohla mit negativni vliv na trzby a ziskovost Emitenta. Konkurenti Emitenta téZ mohou mit
ptistup k vétsimu objemu kapitalovych zdroju za lepSich podminek nez Emitent, diky ¢emuz mohou byt
takovi konkurenti schopni modernizovat a expandovat svou vyrobu rychleji nez Emitent, a ziskat tak
vyznamnou konkuren¢ni vyhodu. Cenova politika hlavnich konkurentti Emitenta je a zdstava mimo vliv
Emitenta. Zména pfistupu k cenové politice u ne€kterého z hlavnich konkurenti Emitenta mlize vyvolat
vyznamné trzni tlaky na tpravu prodejnich cen Emitenta, v disledku ¢ehoz mize dojit ke snizeni
prodejnich marzi a negativnimu dopadu na ziskovost Emitenta a schopnost vytvafet penézni zdroje.
Konkurenceschopnost Emitenta mtze byt kone¢né ovlivnéna i stale se ménicimi normami pro vyrobu
netkanych textilii, zménami zakaznickych preferenci a zavadénim novych produkta.

(b) Riziko koncentrace a chovani zakazniki

Vzhledem k parametrim trhu s netkanymi textiliemi pochazi podstatna ¢ast trzeb Emitenta od omezeného
poctu specializovanych zakaznikli. V roce 2013 predstavovalo pét nejvétSich zakaznikti Emitenta 78%
podil na jeho celkovych vynosech. Pocet takovych specializovanych zakaznika vstupujicich na relevantni
trh se z dlouhodobého hlediska neméni a nelze ani do budoucna piedpokladat vyraznéjsi otevieni trhu
novym zékaznikim. Zména v poptavce koncovych uzivatelti hygienickych vyrobki a pfesun preferenci k
levnéjsim vyrobkim muze vést ke zméné prodejniho portfolia a ovlivnit prodeje a ziskovost Emitenta.
Ztrata jednoho ¢i vice stavajicich zdkaznikd by mohla mit vyrazny negativni vliv na hospodaiské vysledky
Emitenta.
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(c) Riziko ztraty klicovych osob a odborného personalu

Klicové osoby Emitenta, tj. ¢lenové managementu a pfedev§im senior managementu, spoluplisobi pfi
vytvafeni a uskute¢iiovani klicovych strategii a podnikani Emitenta. Jejich ¢innost je rozhodujici pro
celkové tizeni a podnikdni Emitenta a jeho schopnost zavadét a uskuteciiovat stanovené strategie. Emitent
nemuze zarucit, Ze bude schopen tyto klicové osoby udrzet a motivovat. Emitent je dale zavisly na
znaéném poctu kvalifikovaného odborného personalu. Jelikoz pocet takovychto kvalifikovanych
pracovnikil je na trhu omezen a tito jsou obecné velmi zadani, Emitent nemiize zarucit, Ze se mu podari
takovy odborny personal nadale najimat a/nebo udrzet. Pfipadna ztrata odbornych pracovniki by mohla
negativné ovlivnit podnikani Emitenta, jeho hospodarské vysledky a finan¢ni situaci.

(d) Riziko zavislosti na externich dodavatelich

Emitent je pfi vyrobé¢ netkanych textilii zavisly na dodavkach klicovych surovin od externich dodavateli.
Emitent je dale zavisly jak na pravidelné¢ dopravé téchto surovin do svych vyrobnich zavodu, tak na
dopravé hotovych produktd z vyrobnich zavodi Emitenta koncovym zakaznikim. Emitent je konecné
zavisly na jediném vyrobci technologickych zafizeni a poskytovateli technické podpory pro vyrobni linky
Emitenta. Vypadek ¢i omezeni dodavek klicovych surovin od externich dodavatelii, technologickych
zafizeni Ci technické podpory pro vyrobni linky Emitenta ¢i vypadek ¢i omezeni na useku dopravy téchto
surovin ¢i hotovych produktl miize mit negativni vliv na hospodarské vysledky Emitenta.

(e) Riziko spojené s rustem cen vstupnich surovin

Emitent je zavisly na externich dodavatelich kliCcovych surovin a riist ndkladii surovin miize mit materialni
vliv na finan¢ni a provozni vykonnost Emitenta a jeho Skupiny, a to i pfesto, ze rust cen polymert je
Emitent schopen v pfevazné mife pfenaset do zakaznickych cen. K takovému pienosu cen polymerti na
zakaznika vsak dochazi s urCitym zpozdénim, coz mlze mit negativni vliv na kratkodobou ziskovost
Emitenta a jeho Skupiny.

® Riziko zvySeni cen elektrické energie

Emitent je zavisly na externich dodavatelich elektrické energie, jez tvoii vyznamnou nékladovou polozkou
(pro rok 2013 cca 5 % z celkovych provoznich nakladi Emitenta). Rist cen elektrické energie mlize mit
negativni vliv na hospodarské vysledky Emitenta.

(2) Riziko spojené s kontaminaci produkti Emitenta

Stejné jako ostatni produkty pro oblast hygieny, i vyroba netkanych textilii je podrobena velmi pfisnym
pozadavkim na vyrobni standardy a striktni kontrolu kvality, a to v¢etné kontroly vstupnich surovin. Pies
veskera opatfeni Emitenta mutze dojit k nezaddouci kontaminaci finalntho vyrobku. Vyznamna
kontaminace produktu miize mit za nasledek ztratu reputace Emitenta a nasledny negativni vliv na
hospodarské vysledky Emitenta.

(h) Provozni rizika

Provoz mtize mit negativni vliv na technicky stav vyrobniho vybaveni a ur¢itych komponenti provozniho
a vyrobniho zafizeni Emitenta. Opotiebeni a zastaravani pouzivanych zafizeni a technologii pfedstavuje
riziko na provoznim useku ¢innosti Emitenta. Neplanované odstavky, opravy nebo vymény vyrobniho
vybaveni a linek mohou mit negativni vliv na hospodaiské vysledky Emitenta.

@) Riziko spojené s informac¢nimi technologiemi

Emitent pii své kazdodenni provozni ¢innosti vyznamné spoléha na informacni technologie, které fidi ¢i
podporuji témét vSechny hlavni procesy Emitenta. Emitent tak mutze celit selhani systémil, zejména
v dusledku odpojeni od elektrické sité, vypadku systému, napadeni virem nebo ohroZenim bezpecnosti
systému ze strany tietich osob. Jakykoli vypadek informacniho systému muize mit za nasledek pteruSeni
provoznich ¢innosti, coz miiZe mit negativni vliv na pfijmy Emitenta, vztahy s jeho zédkazniky v piipadé
opozdéni dodavek zbozi a v koneéném disledku negativni dopad na ziskovost Emitenta a jeho schopnost
vytvaret financni zdroje.
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G) Kreditni riziko a riziko spojené s platebni schopnosti zakazniki Emitenta

Kreditni riziko pfedstavuje riziko neschopnosti dluznika dostat svym dluhtim z finan¢nich nebo
obchodnich vztaht, které mize vést k finan¢nim ztratdm. Emitent je vystaven zejména kreditnimu riziku
ze smluvnich vztahi s omezenym pocétem zakaznikli ve vysoce specializovaném a uzavieném odvétvi
obchodni ¢innosti. Konkrétni souhrnna vyse vSech pohledavek z obchodnich vztahti Emitenta k 30. ¢ervnu
2014 ¢inila 35.707.000 EUR (slovy tficetpét milioni sedm set sedm tisic eur). Emitent neeviduje zadné
vyznamné pohledavky po splatnosti del$i nez 6 mésici. V roce 2013 predstavovalo pét nejvétSich
zakazniki Emitenta 78% podil na jeho celkovych vynosech. Platebni neschopnost kteréhokoli
jednotlivého zékaznika by vzhledem k jejich mensSimu poctu a tedy i mens$i diverzifikace objemu
celkového obchodu mohl mit dopad na obchodni ¢innost Emitenta. V rdmci svych obchodnich aktivit
navic Emitent v pfevazné mife realizuje prodej svych vyrobkli zdkaznikim s odlozenou platebni
podminkou (obchodni uvér), disledkem cehoz je, Ze Emitent je vystaven riziku nezaplaceni protistranou
za odebrané zbozi. Piestoze je naprosta vétSina pohledavek za zdkazniky pojisténa u pojistoven, platebni
neschopnost u vyznamného zékaznika by vzhledem ke spoluucasti (ve vysi zné&jici na 10 % z celkového
pojistného plnéni) méla negativni dopad na ziskovost Emitenta a schopnost vytvaret finan¢ni zdroje. Tato
rizika by v pfipad¢ realizace mohla negativné ovlivnit finan¢ni situaci Emitenta.

k) Riziko likvidity

Riziko likvidity ptedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostiedkd k uhradé splatnych
dluhti Emitenta, tzn. nerovnovahy ve struktuie aktiv a pasiv Emitenta v disledku rozdilné splatnosti dluhti
Emitenta a rozdilnému portfoliu zdroji financovani Emitenta. Emitent k 31. srpnu 2014 disponoval
likvidnimi rezervami v objemu pfiblizné 25,5 miliontt EUR, coZ piedstavovalo ¢astku, kterou by Emitent
mohl docerpat z tvérového ramce 180 milioni EUR. Ke stejnému datu Cinily kratkodobé pohledavky
z obchodnich vztahti a jiné pohledavky 49,5 milionti EUR a kratkodobé zavazky z obchodnich vztahid a
jiné zavazky 47,1 milioni EUR. Emitent je dale konkrétné vystaven riziku ztraty pfijmt, nebot znacna
cast pfijmi Emitenta je generovana na zaklad¢ smluv uzavienych s izkym okruhem zakaznikl. V roce
2013 ptedstavovalo pét nejvetsich zakaznikti Emitenta 78% podil na jeho celkovych vynosech. Likvidita
Emitenta mize byt kone¢né negativné ovlivnéna finanénimi podminkami a provoznimi vysledky. Vyse
urokd placenych na externim dluhu Emitenta téz maze byt véfitelskymi bankami pfehodnocena dusledkem
krize finan¢niho sektoru a zvySené urokové naklady mohou negativné ovlivnit hospodaiské vysledky
Emitenta.

()] Soudni a jina Fizeni

K datu vydani Prospektu Emitent neni ucastnikem soudnich, rozhod¢ich ani jinych ftizeni, ktera by
vyznamné souvisela s jeho finan¢ni nebo provozni situaci. K datu tohoto Prospektu nejsou vedeny zadné
spory, které by mohly ohrozit nebo zna¢né nepftiznivé ovlivnit hospodaisky vysledek Emitenta. Emitent si
neni védom zadnych takovych nevyfesenych sporti. Do budoucna vSak existenci takovych sport nelze
vyloucit. Co vice, Emitent mtize nevédomky porusovat duSevni vlastnictvi a prava jinych osob. Negativni
vysledek piipadnych soudnich sporti Emitenta ve véci ochrany duSevniho vlastnictvi a mozné souvisejici
nahrady $kody mtize mit vliv na obchodni ¢innost Emitenta a jeho budouci vyhledy.

(m) Riziko nedostate¢ného pojistného kryti

Movity i nemovity majetek Emitenta je v sou¢asné dobé pojistén zejména proti zivelnym pohromam.
Piipadné plnéni z pojistnych smluv vSak nemusi bez dal§iho plné sanovat ztraty, které Emitent v
souvislosti s danou pojistnou udalosti ponese. Emitent tak nemtlize zajistit, Ze existujici pojistné kryti bude
vzdy dostate¢né k tomu, aby Emitentovu ¢innost vzdy odpovidajicim zplisobem ochranilo pfed moznym
rizikem ztraty.

(n) Riziko spojené se zménou vlastnictvi ¢i potencionalni expanzi

V soucasnosti je 100% akcii Emitenta volné obchodovatelnych a vlastnicka struktura Emitenta je velmi
roztiisténa a rozdélena mezi mnoho akcionard (dale viz ¢ast XIV. ,, Akcionari Emitenta“). Potencialni
vstup majoritniho investora do Emitenta mtize vést k ndhlé zméné jeho dlouhodobé strategie ¢i jinych
aspekt jeho obchodni Cinnosti. Emitent je dale vystaven moznému riziku spojenému s piipadnymi
akvizicemi, investicemi, strategickym partnerstvim nebo aliancemi, zahrnujicimi rizika vyplyvajici
z nespravné identifikace prilezitosti, rizika dokonceni transakce a rizika spjatymi s integraci tietich stran
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do Spolecnosti. Mozné akvizice Ci strategicka partnerstvi nebo aliance mohou dale ovlivnit dlouhodobou
strategii ¢i obchodni ¢innost Emitenta a mit negativni vliv na hospodaiské vysledky Emitenta.

(0) Riziko zahajeni insolvenc¢niho Fizeni

Na Emitenta se v zavislosti na ur€eni jeho sidla/centra hlavnich zajmut (Center of Main Interest - ,,COMI®)
mohou vztahovat jak insolvencni zakony Lucemburského velkovévodstvi, tak insolvencni zakony Ceské
republiky.

V Lucemburském velkovévodstvi mlize byt Emitent vystaven rlznym fizenim v ramci insolvencniho
procesu, a to fizenim zahajenym bud’ na navrh Emitenta, nebo, v zavislosti na konkrétnim fizeni, na navrh
jednoho ¢i vice jeho véritell, véetn€ vlastnikdi Dluhopisii. Mezi takova insolvencni fizeni patii konkurs
(faillite), nucena sprava (gestion contrélée), domluva s véfiteli (concordat préventif de la faillite) a
moratorium (sursis de paiement). Na Emitenta mize byt prohlasen konkurs, pokud Emitent pfestane
splacet své dluhy a ztrati bonitu (ébranlement du crédit). Zahajeni kteréhokoli z vyse uvedenych fizeni
mize mit za nasledek, ze management Emitenta ztrati opravnéni jednat za Emitenta a/nebo zcizovat
majetek Emitenta bez predchoziho souhlasu insolvencniho soudce nebo soudem ustanoveného
insolvenéniho spravce (curateur) €i administratora (commissaire). V takovych ptipadech nemusi byt
Emitent schopen disponovat se svym majetkem, coz mize negativné ovlivnit jeho schopnost splatit dluhy
z Dluhopist. V nékterych z vySe uvedenych fizenich mize Emitent pozadovat restrukturalizaci svych
dluhti — o pfislusném navrhu na restrukturalizaci by hlasovali (nezajisténi) vetitelé Emitenta a po schvaleni
takového navrhu predepsanou vétSinou hlasi by se vysledny reorganiza¢ni plan stal z&dvaznym pro
vSechny (nezajisténé) vétitele.

V Ceské republice pak zakon &. 182/2006 Sb., o upadku a zptisobech jeho feSeni, ve znéni pozdéjsich
predpist (dale jen ,Insolvencni zakon*) stanovi, ze dluznik je v upadku, jestlize ma vice véfiteld a
penézité dluhy po dobu delsi 30 dnl po lhiteé splatnosti a tyto dluhy neni schopen plnit, ptipadné je-li
predluzen. Insolvenéni fizeni lze zah4jit jen na navrh, ktery je opravnén podat dluznik nebo jeho véftitel.
Jde-li o hrozici upadek, mize insolvenéni navrh podat jen dluznik.

I pfes urcita opatfeni, kterda maji zabranit neopodstatnénym a nepodloZenym navrhiim na zahajeni
insolvenéniho fizeni, nelze vyloucit, Ze takové navrhy budou podany. Insolvenéni fizeni je zahajeno
publikaci insolven¢niho névrhu, a to zpravidla nejpozdéji do 2 hodin od jeho doruceni insolven¢nimu
soudu. Od okamziku zvefejnéni insolven¢niho navrhu az do rozhodnuti soudu o insolvenénim navrhu
(pokud soud nerozhodne jinak) je dluznik povinen zdrzet se nakladani s majetkovou podstatou a s
majetkem, ktery do ni miize nalezet, pokud by mélo jit o podstatné zmény ve skladbé, vyuziti nebo urceni
tohoto majetku anebo o jeho nikoli zanedbatelné zmenSeni. Dle Insolvencniho zakona rozhodne soud o
insolvenénim navrhu podaném tfetimi osobami bezodkladng; presnéj$i lhitu pro rozhodnuti zakon
nestanovi.

I pfesto, ze omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou se netykd, mimo jiné, ukonl nutnych
k provozovani podniku v ramci obvyklého hospodatreni nebo k odvraceni hrozici Skody, nelze vyloucit, ze
pokud bude neopodstatnény navrh na zahdjeni insolven¢niho fizeni podan na Emitenta, bude Emitent po
neurc¢itou dobu omezen v dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo negativné projevit na financni
situaci Emitenta a jeho vysledcich podnikani, a tedy i na moznosti splacet vynos z dluhopistl, ptfipadné
vyplatit nominalni hodnotu Dluhopist.

(p) Riziko volatility ménového kurzu

Vzhledem k tomu, Ze Emitent reportuje své konsolidované finan¢ni vysledky v EUR, avSak funkéni
ménou spole¢nosti ve Skuping se sidlem v Ceské republice je CZK a funkéni ménou spoleénosti ve
Skupiné se sidlem v Egypté je USD, konsolidované finan¢ni vysledky Skupiny mohou byt ovlivnény
pohybem ménovych kurzt EUR/USD, EUR/CZK a USD/EGP. Ptfes Emitentem aplikovanou politiku
zajisténi kurzovych rizik a snahu o vyuziti pfirozeného ménového zajisténi nemusi byt Emitent schopen
pokryt veskera ménova rizika, a to zejména v dlouhodobéj$im ¢asovém horizontu.
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Q) Riziko spojené s pravni regulaci vriznych jurisdikcich a zménou legislativy v oblasti
investi¢nich pobidek

Riziko predstavuji zmény pravni Gipravy nebo zmény vykladu platnych pravnich norem, zejména v oblasti
danové regulace a vyse DPH, pracovniho prava (vCetné¢ zmén tykajicich se bezpecnosti prace), prava
socialniho zabezpeceni, zmény v otdzkach regulace daného odvétvi a vyroby, a dale zmény pravni Upravy
v oblasti prava zivotniho prostfedi. Vyklad danovych pfedpist ze strany financnich uradi je proménlivy, a
to zejména s prihlédnutim k moznému nesouladu vyvoje Ceského a unijniho danového prava. Co vice,
provozni spolecnosti ve Skupiné Emitenta téZi z dafiovych vyhod formou investi¢nich pobidek. Pokud
dojde ke zménam v danovém systému, sniZzeni nebo zruseni takovych danovych vyhod, mohou takové
zmény mit negativni vliv na ziskovost Emitenta ¢i spolecnosti v jeho Skupin€é. Vzhledem k tomu, ze
nékteré aspekty obchodni ¢innosti Emitenta spadaji do odvétvi v soucasné dobé pravné neregulovaného,
zména pravni Upravy by mohla mit na ¢innost a hospodaiské vysledky Emitenta znacny dopad.

(r) Riziko spojené s lokalnimi politickymi nepokoji, utoky, valkou ¢i jinou geopolitickou
nestabilitou, a to zejména ve vztahu k investici v Egypté

Investice na rozvijejicich se trzich jako je Egypt obvykle nesou vyssi troven rizika nezli investice
v rozvinutéjSich zemich. Tato rizika zahrnuji, ale nejsou omezena na, zmény v politickém prostiedi,
omezeni prevodu ziskt, znarodnéni nebo politicky motivované pachani skod. Egyptska ekonomika mize
byt v budoucnu nachylna k negativnim dopadiim, které¢ jsou obdobné jako v jinych rozvijejicich se
zemich. Egypt se nachdzi v regionu, ktery je zejména v poslednich letech piredmétem neustalych
politickych a bezpecnostnich nepokoji. Stejné jako v jinych zemich v tomto regionu, i Egypt byl v
minulosti cilem nahodnych teroristickych ttokti. Neni zaruceno, ze extremisté nebo teroristické skupiny
nebudou vyvolavat nebo pokracovat v Egypté¢ v ndhodnych aktech nésili, ani ze egyptska vlada bude i
nadale schopna relativné Gspésné udrZet soucasnou uroven poradku a stability v zemi. Ackoli Emitent
uzavtel pojistnou smlouvu s Exportni garan¢ni a pojistovaci spolecnosti, a.s. na kryti rizik spojenych s
investici v Egypté, jez zahrnuje pojisténi investice vici rizikim souvisejicim s omezenim ptrevodu ziskd,
znarodnénim nebo politicky motivovanym pachani skod, stale existuje riziko, ze pojistné kryti dostatecné
neochrani Emitenta vii¢i veSkerym moznym ztratam v souvislosti s investici v Egypt¢.

(s) Riziko stavek

Stavky odborného personalu a obsluhy vyrobnich linek by mohly mit za nésledek vypadek ¢i omezeni
vyroby Emitenta. Vzhledem k nezastupitelnosti ur¢itého, zejména odborného personalu, se nemusi

v

muze mit negativni vliv na hospodarské vysledky Emitenta.

2. RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICi SE DLUHOPISU
(a) Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisti si musi sdm podle svych pomérii urcit vhodnost takové investice.
Kazdy investor by m¢l predevs§im:

- mit dostateCné znalosti a zkusSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopisti, vyhod a rizik investice do
Dluhopisii, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (véetné jeho ptipadnych dodatki);

- mit znalosti o pfimétenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v kontextu
své konkrétni financni situace, investice do Dluhopisii a jejiho dopadu na své celkové investicni
portfolio;

- mit dostate¢né financni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopist;

- uplné rozumeét podminkam Dluhopist (predevsim Emisnim podminkdm a tomuto Prospektu, véetné
jeho pripadnych dodatkil) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele

nebo finan¢niho trhu; a
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- byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénafe dalSiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktorti, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

Investor nese riziko piipadné nevhodnosti investice do Dluhopist.
(b) Dluhopisy jako komplexni finanéni nastroj

Dluhopisy ptedstavuji komplexni finan¢ni nastroj. Institucionalni investofi obvykle nekupuji komplexni
finan¢ni nastroje jako své jediné investice. Institucionalni investofi nakupuji komplexni finan¢ni nastroje
s preméfenym rizikem, jehoZ vyse jsou si védomi, s cilem sniZit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych
portfolii. Potencialni investor by nemél investovat do DIluhopisti, které jsou komplexnim finan¢nim
nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu
Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopist a dopadu, ktery bude takova
investice mit na investi¢ni portfolio potencidlniho investora. Investor nese riziko pfipadné nevhodnosti
investice do Dluhopisti.

(c) Riziko prijeti dal§iho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné¢ vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
nepodiizeného dluhového financovani Emitenta. Prijeti jakéhokoli dalSiho (zajisténého Ci nezajisténého)
dluhového financovani mize v koneéném dusledku znamenat, Zze v ptipadé insolvencniho fizeni budou
pohledavky Vlastnikti dluhopisti z Dluhopisti uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti takového
dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, ze se Emitent
muze dostat do prodleni s plnénim svych dluhli z Dluhopisti, coz by mohlo mit za nasledek Gplnou ¢i
¢astecnou ztratu investic do Dluhopist na stran¢ investora.

(d Riziko urokové sazby z Dluhopisu

Vlastnik dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v dasledku zmény trznich tGrokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokova sazba po dobu existence
Dluhopisi fixovana, aktudlni urokova sazba na kapitalovém trhu (dale jen ,,trZni urokova sazba“) se
zpravidla denn¢ méni. Se zménou trzni trokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou
sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni Grokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou zpravidla klesne na troven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni
urokové sazb¢. Pokud se trzni urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se
zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je piiblizné roven trzni trokové sazbé. Tato
skute¢nost mize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisti.

(e) Riziko likvidity

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na piijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemtize existovat ujisténi, Ze se vytvoii dostatecné likvidni
sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvorii, Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, Ze
Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité
takovych Dluhopisti oproti DIuhopisim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V pfipadé
Dluhopisti nepfiijatych k obchodovani na regulovaném trhu mize byt naopak obtizné ocenit takové
Dluhopisy, coz mlize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na ptipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skuteCnost miize mit negativni
vliv na hodnotu investice do Dluhopist.

® Poplatky

V souvislosti s nabytim Dluhopist od Vedouciho Manazera budou retailovému investorovi uctovany
poplatky ve vysi 1 % z nominalni hodnoty nabyvanych Dluhopist dle pokynu k upisu. Celkova navratnost
investic do Dluhopist mtize byt navic ovlivnéna urovni poplatkd uctovanych obchodnikem s cennymi
papiry ¢i jinym zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisii a/nebo tctovanych relevantnim zictovacim
systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mize U¢tovat poplatky za zfizeni a
vedeni investi¢niho U¢tu, pfevody cennych papirt, sluzby spojené s ischovou cennych papirti, apod.
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V ptipad€ nabyti Dluhopisti od Vedouciho manazera by bézné poplatky za vedeni Gctu cennych papirti
nemély presahovat 0,15% p.a. z celkového objemu Dluhopisii na takovém uctu véetné¢ dané z pfidané
hodnoty. V piipadé¢ nabyti DIuhopist na regulovaném trhu prostiednictvim ManaZera budou uétovany
pouze poplatky organizatora regulovaného trhu a odhad celkové vySe poplatki spojenych s nabytim
Dluhopistt na regulovaném trhu prostfednictvim Manazera tak ¢ini 0,1 % z nominalni hodnoty
nabyvanych Dluhopisii. V pfipadé nabyti Dluhopisi od Manazera by bé&zné poplatky za vedeni uctu
cennych papirG nemély presahovat 0,008 % p.a. z celkového objemu Dluhopist na takovém uctu vcetné
dané z ptidané hodnoty. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopist, aby se seznamili
s podklady, na jejichz zakladé budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato skutecnost mize
mit negativni vliv na hodnotu Dluhopist.

® Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za ur€itych okolnosti maze
dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet Groky z Dluhopisti a hodnota pro Vlastniky dluhopist
pti odkupu mize byt nizsi nez vysSe jejich ptivodni investice, pfiCemz za ur€itych okolnosti mize byt
hodnota i nulova. Schopnost Emitenta splatit iroky z Dluhopist ¢i jistinu zavisi piredevs§im na bonité
a platebni schopnosti subjektii ve skupin¢ Emitenta, jez jsou vici Emitentovi v pozici dluznikl z titulu
Emitentem poskytnutych sluzeb ¢i uvér. V piipadé, ze by doslo k neplnéni dluhti dluznikd Emitenta
(soucasnych nebo budoucich) vii¢i Emitentovi, mohla by mit tato skute¢nost negativni vliv na schopnost
Emitenta fadn¢ a v¢as plnit své dluhy z Dluhopist.

(h) Riziko pi‘ed¢asného splaceni

Pokud dojde k predcasnému splaceni Dluhopisit v souladu s Emisnimi podminkami pied datem jejich
splatnosti, je Vlastnik dluhopist vystaven riziku nizsiho nez predpokladané¢ho vynosu z ditvodu takového
pred¢asného splaceni.

@) Riziko zdanéni

Potencidlni kupujici nebo prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, ze mohou mit povinnost odvést
dané¢ nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k ptevodu Dluhopist ¢i
jehoz jsou obCany ¢i rezidenty, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi
byt k dispozici zadna oficialni stanoviska danovych uradi nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojim
jako jsou dluhopisy. Potenciélni investofi by se neméli pfi ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto DIuhopist
spoléhat na struéné shrnuti danovych otazek obsazené v tomto Prospektu, ale méli by jednat podle
doporuceni svych danovych poradcti ohledné jejich individualniho zdanéni. Zvazeni investovani podle
rizik uvedenych v této Casti by melo byt ucinéno minimalné po zvazeni kapitoly ,,Zdanéni a devizova
regulace v Ceské republice a zdanéni v Lucembursku® tohoto Prospektu. Piipadné zmény datiovych
predpisi mohou zpisobit, Zze vysledny vynos z Dluhopisi mize byt nizsi, nez Vlastnici dluhopisti
puvodné predpokladali, a/nebo ze Vlastnikovi dluhopisit mize byt pti prodeji nebo splatnosti Dluhopist
vyplacena nizsi Castka, nez ptiivodné predpokladal.

Gg) Riziko inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuji protiinflacni
dolozku a ze realna hodnota investice do Dluhopistt mtze klesat zarovei s tim, jak inflace snizuje hodnotu
meény. Inflace rovnéz zplsobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud vySe inflace piekro¢i vysi
nominalnich vynost z Dluhopist, hodnota realnych vynost z Dluhopist bude negativni.

(k) Riziko zakonnosti koupé Dluhopisu

Potencialni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopist
miize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepiebira
odpovédnost za zakonnost nabyti DIuhopist potencialnim kupujicim Dluhopist, at’ uz podle zakont statu
(jurisdikce) jeho zaloZeni, resp. jehoz je rezident, nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se lisi).
Potencialni kupujici se nemlze spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
zakonnosti ziskani Dluhopist.
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)] Rizika vyplyvajici ze zmény prava

Emisni podminky Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Po datu vydani
Dluhopist mize dojit ke zméné pravnich piedpist, které se vztahuji na prava a povinnosti vyplyvajici
z Dluhopisti. Emitent nemtlize poskytnout jakoukoliv zaruku ohledné dusledkii jakéhokoliv soudniho
rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo uiedni praxe po datu tohoto Prospektu. Tato skutecnost mize
mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisti. Vyvoj a zmény aplikovatelného prava, nad
kterym Emitent nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na ¢eskou ekonomiku a tim i na podnikani,
hospodaiskou a finan¢ni situaci Emitenta nebo na jeho schopnost dosahnout svych obchodnich cila.
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I1I. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Nasledujici informace a dokumenty jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem, pficemz veskeré tyto
informace a dokumenty Ize nalézt na internetové adrese Emitenta www.pegas.lu (nebo www.pegas.cz):

ucetni zavérka za rok 2012

zprava za rok
2012

Informace Dokument Konkrétni Presna URL adresa

strany ucetni

zavérky
Mezitimni konsolidovana tcetni Pololetni 30-40 http://www.pegas.cz/Data/files
zéaverka Skupiny za obdobi Sesti zpréva roku /investori/Vyrocni%20zpravy/
mésicu koncicich 30. ¢ervnem 2014 | 2014 PEGAS HYR 2014 CZ.pdf
Zpravu auditora a konsolidovana Vyro¢ni 46-83 http://www.pegas.cz/Data/files
ucetni zavérka za rok 2013 zprava za rok /investori/Vyrocni%20zpravy/

2013 Pegas VZ 2013 CZ.pdf

Mezitimni konsolidovana tucetni Pololetni 30-40 http://www.pegas.cz/Data/files
zaveérka Skupiny za obdobi Sesti zprava roku /investori/Vyrocni%20zpravy/
meésict konéicich 30. Cervnem 2013 | 2013 PEGAS HYR 2013 CZ.pdf
Zpravu auditora a konsolidovana Vyroéni 42-81 http://www.pegas.cz/Data/files

/investori/Vyrocni%20zpravy/
Pegas VZ 2012 CZ.pdf
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IV. ODPOVEDNA OSOBA

Osobou odpovédnou za spravnost a uplnost idaju uvedenych v lomto Prospektu je Emilent, tj. spole¢nost
PEGAS NONWOVENS SA, se sidlem na adrese 68-70, boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxembourg,
Lucemburské velkovévodstvi, zapsand v rejsttiku obchodu a spolegnosti v Lucembursku pod &islem B
112.044. Emitent prohladuje, Ze pFi vynaloZeni veskeré pfime&fené péée jsou podle jeho nejlepsiho védomi
udaje uvedené v Prospektu v souladu se skule¢nosti a Zze v ném ncbyly zaml&eny 2&dné skute&nosti, které
by mohly zménit jeho vyznam.

V Luxembourgu, dne OZJ} 162014

PEGAS NONWOVEY&SA

VO i

FrantiSek Reza& =~ Marfan Ras
¢len pfedstavensiva ¢len piedstavens




V. NABIDKA A PRODEJ
1. OBECNE INFORMACE O NABIDCE A POVERENE OSOBY

Emitent povéfil na zakladé ptikazni smlouvy o obstarani emise dluhopist datované 12. srpna 2014 ve
znéni pozdéjsich dodatki (dale jen ,P¥ikazni smlouva“) Ceskou spofitelnu, a.s., se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka B 1171 (,,Vedouci manaZer®) Cinnostmi souvisejicimi s pfipravou
Emise, jakoZz i vefejnou nabidkou a umisténim Dluhopist u koncovych investord. Dluhopisy mohou byt
téZ nabizeny prostfednictvim spole¢nosti WOOD & Company Financial Services, a.s., se sidlem Praha 1 —
Nové Mésto, Namésti Republiky 1079/1a, PSC 110 00, IC: 265 03 808 (,WOOD & Company*“ nebo
,Manazer®).

Emitent zamysli vydat Dluhopisy v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 2.500.000.000 K¢ (dve
miliardy pét set milionti korun ¢eskych). Pfedmétem vetejné nabidky budou vSechny Dluhopisy vydavané
v ramci Emise. Tento Prospekt byl vyhotoven a uvetejnén mj. za u¢elem vefejné nabidky Dluhopisi.

2. UMISTENI A NABIDKA DLUHOPISU

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Vedouciho manazera, piip. ManaZera, v ramci
vetejné nabidky dle § 34 odst. 2 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Veftejna nabidka Dluhopisii ¢inénd Vedoucim manazerem pobézi od 23. fijna 2014 po dobu 12 mésici od
data schvaleni tohoto Prospektu s tim, Ze vefejna nabidka bude pfipadné ukoncena diive, pokud dojde
k umisténi DIuhopist v celkové predpokladané jmenovité hodnoté Emise.

Emitent hodla prostfednictvim Vedouciho manazera, pfip. Manazera, nabizet Dluhopisy tuzemskym ¢i
zahrani¢nim kvalifikovanym investorim a v ramci vefejné nabidky rovnéz neprofesionalnim (retailovym)
investortim v Ceské republice.

V Piikazni smlouvé udélil Emitent Vedoucimu manazZerovi povéreni v souvislosti s Emisi pasobit v roli
vedouciho manazera a Vedouci manazer se zavazal vynalozit veSkeré uUsili, které na ném lze rozumné
pozadovat, k vyhledani potencidlnich investord do Dluhopisii a umisténi a prodeji Dluhopisii témto
investorim. Shora uvedené plati obdobné i pro Manazera. Nabidka tak bude ¢inéna tzv. na ,,best efforts*
bazi. Celkova vySe nakladi Emise nepiesahne 1% z celkové jmenovité hodnoty upsanych Dluhopist.
Vedouci manazer, ManaZer ani zadna jind osoba v souvislosti s Emisi nepievzali vi¢i Emitentovi pevny
zévazek DIuhopisy upsat ¢i koupit.

Investofi budou vzdy osloveni Vedoucim manazerem (zejména za pouziti prostfedkli komunikace na
dalku) a vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopisti. V souvislosti s podanim objednavky maji
retailovi investofi povinnost uzaviit s Vedoucim manazerem smlouvu, mj. za ucelem otevieni
majetkového Uc¢tu v piislusné evidenci investi¢nich nastrojii, dale maji retailovi investofi povinnost oteviit
u Vedouciho manazera penézni ucet v CZK za ucelem vypotradani nakupu Dluhopist (je-li tento penézni
ucet otevien vyhradné za ucelem vypotradani nakupu Dluhopist, bude veden Vedoucim manazerem bez
poplatki), pfipadné mohou byt Vedoucim manazerem vyzvani k pfedlozeni dalSich potfebnych
dokumentu a identifikacnich udajt. Vyse uvedené plati obdobné téZ v piipad¢ osloveni investorti ze strany
Manazera. Emitent mize téZ nabizet Dluhopisy sam s tim, Ze piipadny zajem ze strany investora bude
komunikovat Vedoucimu manazerovi a takovy investor pak bude vyzvan Vedoucim manazerem k podani
objednavky zplisobem popsanym vySe. Osloveni investor ze strany Emitenta tak nebude mit vliv na
podminky nabidky.

Po vyhleddni koncovych investori a obdrzeni zavaznych objednavek uzavie Emitent s Vedoucim
manazerem, piip. s Manazerem, nejpozdéji jeden (1) pracovni den pifed Datem emise smlouvu o upsani
Dluhopist, na jejimz zédkladé¢ Vedouci manazer, pfip. Manazer, Dluhopisy k Datu emise upiSe a koupi
(v ptipadé¢ naslednych transi Dluhopist bude Datum emise nahrazeno pfislusSnym dnem vydani
Dluhopisit). Nésledné, v ramci stejného obchodniho dne, uspokoji Vedouci manazer, pfip. Manazer,
objednavky podané koncovymi investory a ptevede Dluhopisy na majetkové ucty jednotlivych investort
vedené v pfislusné evidenci investiCnich nastrojii. Zarovenn Vedouci manazer, pfip. Manazer, inkasuje
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z penéznich Ucth koncovych investori hodnotu odpovidajici kupni cené za Dluhopisy. Vyslovny souhlas
koncového investora s inkasem je soucasti vyse uvedené smlouvy. Kupni cena za Dluhopisy bude shodna
(1) s Emisnim kurzem definovanym niZe, kupuje-li koncovy investor Dluhopisy k Datu emise, nebo (ii)
s cenou, za kterou Vedouci manaZzer upisuje a kupuje Dluhopisy kdykoli po Datu emise, urcenou vzdy na
zaklad¢é aktualnich trznich podminek a piipadného alikvotniho vynosu a uvefejnénou na webovych
strankdach Vedouciho manazera www.csas.cz/pegas_dluhopis 2018 oznameni (z hlavni stranky
www.csas.cz kliknuti na odkaz Dokumenty ke stazeni - > Prospekty a emisni dodatky - > Prospekty,
emisni dodatky a oznameni po 8.3.2006 - > Prospekty, emisni dodatky a ozndmeni - > DLUHOPISY -
> Prospekty, emisni dodatky a oznameni klientd Ceské spofitelny - > Oznameni o vysledku vefejné
nabidky aemisnim kurzu dluhopisi PEGAS NONWOVENS 2018). Pro zamezeni jakymkoli
pochybnostem se stanovi, ze Vedouci manazer ani Manazer nemaji vi¢i kterémukoli investorovi do
Dluhopisii Zadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné€ kupovat.

Po ptijeti Dluhopisti k obchodovani na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a obchody s nimi
vypotadavany v K¢&. Vyporadani bude probihat prostfednictvim Centralniho depozitate obvyklym
zpisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitare.

Emisni kurz Dluhopisti bude stanoven Emitentem po konzultaci s Vedoucim manazerem k Datu emise
v rozmezi od 97% do 100%, a to na zaklad¢ zjiSténi zajmu potencidlnich investorti do Dluhopist. Emisni
kurz Dluhopisi a vysledky vefejné nabidky budou zvetfejnény na webovych strankdch Emitenta
www.pegas.lu  (nebo www.pegas.cz) a na webovych strankach Vedouciho manaZera
www.csas.cz/pegas_dluhopis 2018 oznameni (z hlavni stranky www.csas.cz kliknuti na odkaz
Dokumenty ke stazeni - > Prospekty a emisni dodatky - > Prospekty, emisni dodatky a oznameni po
8.3.2006 - > Prospekty, emisni dodatky a ozndmeni - > DLUHOPISY - > Prospekty, emisni dodatky a
oznameni klientt Ceské spofitelny - > Oznameni o vysledku vefejné nabidky a emisnim kurzu dluhopist
PEGAS NONWOVENS 2018) nejpozdégji 1 (jeden) pracovni den pfed Datem emise. Konecné vysledky
verejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoficich
Emisi pak budou zvefejnény na webovych strankach Emitenta www.pegas.lu (nebo www.pegas.cz) a na
webovych strankach Vedouciho manazera www.csas.cz/pegas_dluhopis 2018 oznameni (z hlavni stranky
www.csas.cz kliknuti na odkaz Dokumenty ke stazeni - > Prospekty a emisni dodatky - > Prospekty,
emisni dodatky a oznameni po 8.3.2006 - > Prospekty, emisni dodatky a oznameni - > DLUHOPISY -
> Prospekty, emisni dodatky a oznameni klientd Ceské spofitelny - > Oznameni o vysledku vefejné
nabidky a emisnim kurzu dluhopisi PEGAS NONWOVENS 2018) bezprosttedn¢ po jejim ukoncent,
nejpozdéji vsak 12 mésicti po datu schvaleni tohoto Prospektu.

Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén koupit Dluhopisy, je dana jmenovitou
hodnotou jednoho Dluhopisu, tj. ¢astkou 50.000 K¢. Maximalni objem jmenovité hodnoty DIluhopisi
pozadovany jednotlivym investorem v objednavce je omezen piedpokladanym celkovym objemem
Dluhopistt nabizenym Vedoucim manazerem, pfip. Manazerem. Vedouci manaZer je opravnén
objednavky investort dle vlastniho uvazeni kratit (s tim, ze ptipadny pteplatek, pokud by vznikl, bude bez
prodleni vracen na ucet investora za timto tCelem sdéleny Vedoucimu manazerovi).

V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostfednictvim Vedouciho manazera budou retailovému investorovi
uctovany poplatky ve vysi 1 % z nominalni hodnoty nabyvanych Dluhopist. V souvislosti s nabytim
Dluhopisti prostiednictvim Manazera nebudou retailovému investorovi ti€tovany poplatky.

Kazdy retailovy investor, ktery koupi Dluhopisy u Vedouciho manazera, bude dle aktudlniho ceniku
Vedouciho  manazera  uvedeného na  internetovych  strankach  Vedouciho  manaZera
www.csas.cz/banka/content/inet/internet/cs/cenik investovani_dluhopisy.pdf (z hlavni stranky kliknutim
na cenik - > investovani - > , . dluhopisy* - > sekce 6. ,,Vedeni evidence dluhopist*) hradit bézné poplatky
za vedeni U¢tu cennych papiru. Tyto naklady nebudou piesahovat 0,15% p.a. z celkového objemu
Dluhopisi na takovém uctu véetn€ dané z pridané hodnoty.

Kazdy retailovy investor, ktery koupi Dluhopisy u Manazera, bude hradit bézné poplatky za vedeni Gétu
cennych papiru v souladu s cenikem uvedenym v jeho smlouvé s Manazerem. Tyto naklady nebudou
pfesahovat 0,008 % p.a. z celkového objemu Dluhopist na takovém uctu véetné dané z ptidané hodnoty.
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3. PRIJETi K OBCHODOVANI

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a ptedpoklada, ze
Dluhopisy budou piijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 14. listopadu 2014. Odhlad celkové vyse
poplatkil spojenych s nabytim Dluhopisti na regulovaném trhu prostfednictvim Vedouciho manaZzera ¢ini 1
% znomindlni hodnoty nabyvanych Dluhopisi. Odhad celkové vySe poplatkli spojenych s nabytim
Dluhopist na regulovaném trhu prostiednictvim Manazera ¢ini 0,1 % z nominalni hodnoty nabyvanych
Dluhopisii.

Vedouci manaZer je opravnén provadét v souladu s piislusnymi pravnimi piedpisy stabilizaci Dluhopist a
muze podle své tivahy vynalozit Gsili k uskutecnéni krokd, které bude povazovat za nezbytné a rozumné
ke stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopist, ktera by jinak nemusela ptfevladat. Vedouci
manaZer muZe tuto stabilizaci kdykoliv ukon¢it. Zadna osoba nepfijala zavazek jednat jako
zprosttedkovatel pii sekundarnim obchodovani (market maker). Emitent, Vedouci manazer ani Manazer
nemohou vyloucit, Ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti neobchodovanymi na kterémkoli trhu ¢i
trzich, a tedy ze vlastnici Dluhopisti nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu ¢i trzich pred
jejich datem splatnosti.

4, OMEZENI TYKAJICi SE SIiRENi PROSPEKTU A NABIDKY A PRODEJE
DLUHOPISU

Rozsitovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupe Dluhopisi jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném stat¢ a Dluhopisy nejsou
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim & jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB
a obdobné& nebude bez dalsiho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou jejich nabidky v Ceské republice,
jak je popséna v tomto Prospektu (s vyjimkou ptipadl, kdy nabidka Dluhopisi bude splnovat veskeré
podminky stanovené pro takovou nabidku pfisluSnymi pravnimi ptfedpisy statu, v némz bude takova
nabidka ¢inéna).

Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZzovani omezeni, ktera se
v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji DIluhopisti nebo drzbé a rozSifovani
jakychkoli materiald vztahujicich se k Dluhopisiim, v¢etné tohoto Prospektu.

Emitent upozoriuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, Ze DIluhopisy nejsou anebudou registrovany
v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 v platném znéni (dale
jen ,,Zakon o cennych papirech USA®) ani z4ddnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regula¢nim
organem jakéhokoli statu Spojenych statti americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany
nebo predavany na uzemi Spojenych statti americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statd
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych
papirech USA) jinak nezZ na zakladé vyjimky z registraéni povinnosti podle zdkona o cennych papirech
USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registratni povinnosti podle Zakona o cennych papirech
USA.

Emitent dale upozoriiuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (dale jen ,,Velka Britanie) prostiednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu ¢i
oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké
Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vetfejnou nabidku cennych
papird ve smyslu zakona o spolecnostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni ukony tykajici se
dluhopisti provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii
pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA
2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci financ¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial
Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations
2005) v platném znéni.

Emitent, Vedouci manazer a Manazer zadaji veSkeré nabyvatele Dluhopisd, aby dodrZovali ustanoveni
vSech pfislusnych pravnich ptedpisti v kazdém stat¢ (vcetné Ceské republiky), kde budou nakupovat,
nabizet, prodavat nebo predavat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zptistupniovat ¢i jinak davat do

30/77



obéhu tento Prospekt, véetné jeho ptipadnych dodatkl, nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i
informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na to, zda tento
Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy
souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé nebo v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli DIuhopis, se bude mit za to, ze prohlasila a souhlasi s tim, ze (i) tato
osoba je srozumeéna se vSemi piisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje DIuhopisti, ktera se
na ni a piislusny zptsob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale
neprodda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfisluSnd omezeni, ktera se na takovou osobu
a prislusny zptsob nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout
nebo dale prodat, tato osoba bude potencidlni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej
Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zédkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.
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VL EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané spolecnosti PEGAS NONWOVENS SA, se sidlem na adrese 68-70, boulevard de la
Pétrusse, L-2320 Luxembourg, Lucemburské velkovévodstvi, zapsanou v rejstiiku obchodu a spole¢nosti
v Lucembursku pod cCislem B 112.044 (dale jen ,,Emitent), dle ¢eského prava v celkové predpokladané
jmenovité hodnoté emise do 2.500.000.000 K¢ (dvé miliardy pét set milionti korun ceskych), nesouci
pevny urokovy vynos 2,85% p.a., splatné v roce 2018 (dale jen ,,Emise* a jednotlivé dluhopisy vydavané
vramci Emise dale jen ,Dluhopisy®), se fidi t€émito emisnimi podminkami (dale jen ,,Emisni
podminky*“) a zakonem ¢.190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dale jen ,,Zakon o
dluhopisech). Emise Dluhopisti byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 17. fijna
2014. Dluhopistim byl Centralnim depozitaiem (jak je tento pojem definovan nize) pridélen identifika¢ni
kod ISIN CZ0000000559. Nazev Dluhopisu je ,,PEGAS 2,85/18“.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu se zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném znéni (dale jen ,,Zakon o podnikani na kapitilovém trhu‘), a nafizenim
Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud
jde o udaje obsazené v prospektech, upravu prospektl, uvadéni udaji ve formé odkazu, zverejnovani
prospekti a Sifeni inzeratl (dale jen ,.NarFizeni), prospekt Dluhopisii (dale jen ,,Prospekt®), jehoz
soudasti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ¢&.j. 2014/51022/CNB/570
ke S-Sp-2014/40/CNB/572 ze dne 22. tijna 2014, které nabylo pravni moci dne 23. fijna 2014, a uvetejnén
v souladu s pfisluSnymi pravnimi piedpisy. Tyto Emisni podminky byly uvefejnény jako soucast
Prospektu a jsou k dispozici na internetovych strankach Emitenta www.pegas.lu (nebo www.pegas.cz).

Emitent pozéadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha,
a.s. (dale jen ,,BCPP*) a pfedpoklada, ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 14.
listopadu 2014.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynosi a splacenim Dluhopisti bude zajistovat
Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1171 (dale téZ jen
»Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb
Vlastnikiim dluhopistt (jak je tento pojem niZze definovan) a v souvislosti s nékterymi dal§imi
administrativnimi ukony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a
Administratorem (déale jen ,,Smlouva s administratorem®). Stejnopis Smlouvy s administratorem je
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist v bézné pracovni dobé vuréené provozovné
Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1  PODOBA, FORMA, JMENOVITA HODNOTA, PREDPOKLADANA CELKOVA
JMENOVITA HODNOTA EMISE

Dluhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiru a jsou ve formé na dorucitele. Kazdy Dluhopis ma
jmenovitou hodnotu 50.000 K¢ (slovy: padesat tisic korun ¢eskych). Pfedpokladand celkova jmenovita
hodnota Emise je 2.500.000.000 K¢ (dvé miliardy pét set milionti korun ¢eskych). Emitent je téZ opravnén
upsat Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté mensi nez 2.500.000.000 K¢ (dveé miliardy pét set miliond
korun ceskych).

1.2  ODDELENI PRAVA NA VYNOS, VYMENNA A PREDKUPNi PRAVA

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se vyluéuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani
vyménna prava.

1.3 VLASTNICI DLUHOPISU

Pro ucely Emisnich podminek se ,,Vlastnikem dluhopisi“ rozumi osoba, na jejimz 0U¢tu vlastnika
v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan. ,,Centralni
depozitai“ znamena spolecnost Centralni depozitai cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
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PSC 110 05, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 4308.

Dokud nebude Emitent pifesvédCivym zplsobem informovan o skuteCnostech prokazujicich, ze
Vlastnik dluhopistt neni vlastnikem dotéenych zaknihovanych cennych papiri, budou Emitent
1 Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech
a provadét mu platby v souladu s t€émito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu
a které nebudou mit Dluhopis z jakychkoli diivodl zapsan na svém uctu vlastnika v pfislusné evidenci
zaknihovanych cennych papird, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim
neprodlené informovat Emitenta a Administratora.

14 PREVOD DLUHOPISU

K ptevodu Dluhopisti dochézi zapisem tohoto pievodu na Gctu vlastnika v Centralnim depozitati v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitafe. V ptipad¢ Dluhopisi evidovanych
v Centralnim depozitafi na uctu zakaznikti dochazi k pfevodu Dluhopist (i) zapisem pievodu na uctu
zakaznikil v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitaie s tim, Ze majitel Gctu
zakaznikl je povinen neprodlen¢ zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet
zékaznikli, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopisii v ramci jednoho uctu zdkaznikt,
zapisem prevodu na Gétu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

1.5 OHODNOCENI FINANCNI ZPUSOBILOSTI

Emitentovi nebyl k Datu emise pridélen rating spoleCnosti registrovanou dle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platém znéni. Samostatné finan¢ni hodnoceni Emise nebylo
k Datu emise provedeno a Emise tudiz nema samostatny rating.

2. DATUM EMISE, LHUTA PRO UPISOVANI, EMISNI KURZ, ZPUSOB A MISTO UPISU
DLUHOPISU A PRIJETIi NA REGULOVANY TRH

2.1 DATUM EMISE, LHUTA PRO UPISOVANI

Datum emise Dluhopisti je stanoveno na 14. listopadu 2014 (dale jen ,,Datum emise). Dluhopisy mohou
byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v transich kdykoli po Datu emise v prabéhu lhity pro
upisovani, ktera skon¢i 12 (dvanact) mésici po datu schvaleni Prospektu.

2.2 EMISNI KURZ

Emisni kurz Dluhopisti bude stanoven Emitentem po konzultaci s Vedoucim manazerem k Datu emise
v rozmezi od 97% do 100%, a to na zaklad¢ zjiSténi zajmu potencidlnich investortt do Dluhopist. Emisni
kurz Dluhopisti bude zvefejnén na webovych strankadch Emitenta www.pegas.lu (nebo www.pegas.cz) a
na webovych strankach Vedouciho manazera www.csas.cz/pegas_dluhopis 2018 oznameni (z hlavni
stranky www.csas.cz kliknuti na odkaz Dokumenty ke stazeni - > Prospekty a emisni dodatky - >
Prospekty, emisni dodatky a oznameni po 8.3.2006 - > Prospekty, emisni dodatky a oznameni - >
DLUHOPISY - > Prospekty, emisni dodatky a oznameni klientii Ceské spotitelny - > Ozndmeni o
vysledku verejné nabidky a emisnim kurzu dluhopisi PEGAS NONWOVENS 2018) nejpozdéji 1 (jeden)
pracovni den pfed Datem emise. Emisni kurz jakychkoli Dluhopist pfipadné vydavanych po Datu emise
bude ur¢en Vedoucim manazerem na zakladé aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude dale pfipocten odpovidajici alikvotni trokovy vynos,
bude-li to relevantni. Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, Ze Vedouci manazer ani Manazer
nemaji vici kterémukoli investorovi do Dluhopisti zddnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat.

2.3 ZPUSOB A MISTO UPISU DLUHOPISU A PRIJETI NA REGULOVANY TRH

Emitent hodla prostfednictvim Vedouciho manazera, pfip. Manazera, nabizet Dluhopisy tuzemskym ¢i
zahrani¢nim kvalifikovanym investorim a v ramci verejné nabidky rovnéz neprofesionalnim (retailovym)
fijna po dobu 12 meésicli od data schvaleni tohoto Prospektu s tim, Ze vefejna nabidka bude piipadné

ukonéena dfive, pokud dojde k umisténi DIuhopist v celkové predpokladané jmenovité hodnoté Emise.
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Dluhopisy lze upisovat v sidle Vedouciho manaZera i za pouziti prostiedki komunikace na dalku,
v souladu s pfislusnymi pravnimi ptedpisy.

Po pfijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovany trh BCPP budou Dluhopisy kétovanymi cennymi
papiry. Obchody s Dluhopisy budou vypotfadavany v K¢ a vypofadani bude probihat prostfednictvim
Centralniho depozitaife obvyklym zpisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a
Centralniho depozitare.

3. STATUS DLUHOPISU

Dluhopisy zakladaji ptimé, obecné, nepodminéné, nezajisténé a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou
a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné vicéi v§em dal$im soucasnym i budoucim nezajisténym a nepodiizenym dluhtim Emitenta,
s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich piedpisi. Emitent se
zavazuje zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopisii stejné.

4. POVINNOSTI EMITENTA
4.1 POVINNOST EMITENTA ZDRZET SE ZRIZENI ZAJISTENI

Emitent az do doby splnéni vSech svych dluhti z Dluhopisti nezfidi ani neumozni zfizeni Zajisténi (vyjma
Povolené¢ho zajisténi), které by zcela nebo zCasti omezilo prava Emitenta k jeho soucasnému nebo
budoucimu podniku, majetku, nebo piijmim (vCetné nesplaceného kapitalu), jakychkoli dluhopist,
smeének nebo jinych dluhovych cennych papirii, ani neposkytne ruceni za jakykoli takovy dluhovy cenny
papir, aniz by pfedtim, nebo nejpozdéji soucasné s poskytnutim takového Zajisténi nebo ruceni (i) zajistil
Dluhopisy rovnocenné a srovnatelné s noveé poskytnutym Zajisténim nebo ruenim nebo (ii) zajistil
Dluhopisy jinym zplsobem schvalenym usnesenim Schiize (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12
téchto Emisnich podminek).

»Zajisténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajistovaci pfevod prava, jistotu, zadrzovaci pravo, ruc¢eni
nebo jakoukoli jinou formu zajisténi, vcetné (nikoli vSak vyluéné€) jakéhokoli obdobného institutu dle
prava jakékoli jurisdikce.

v 7o

,Povolené zajiSténi* znamena:

(a) jakékoli Zajisténi existujici k Datu emise v rozsahu, ve kterém zajistuje nesplnéné Dluhy nebo
Dluhy, které jsou k dispozici pro ¢erpani k Datu emise;

(b) jakékoli Zajisténi vzniklé ze zakona pii bézné obchodni ¢innosti Emitenta nebo jeho
Dcefinych spolecnosti, které (samostatné nebo ve spojeni s dal§im ZajiSténim) podstatnym
zpisobem neomezuje takovou obchodni ¢innost a které nebylo pfedmétem realizace Zajisténi,
vcetné (nikoli v§ak vyluéné) jakéhokoli Zajisténi formou zajistovaciho prevodu prava;

(c) jakékoli Zajisténi vaznouci na majetku ¢i aktivech poskytnuté za ucelem (i) zajisténi kupni
ceny takového majetku nebo aktiv, (ii) zajisténi nakladd na vylepSeni nebo opravu takového
majetku nebo aktiv ¢i jejich ¢asti, nebo (iii) zajisténi Dluhd vzniklych vyhradné z financovani
akvizice, vylepSeni (vCetné¢ nékladli ve formé trokti vzniklych béhem vystavby a naklada
financovani) nebo oprav takového majetku nebo aktiv ¢i jejich casti, véetné veskerych
transakénich nakladl s tim spojenych, v kazdém piipadé dle bodid (i), (ii), nebo (iii) vyse
s tim, Ze maximalni hodnota DIluhti zajisténych Zajisténim nepiesahuje kupni cenu nebo
naklady na vylepSeni nebo opravu takového majetku nebo aktiv (pfiCemz se pocita celkova
kupni cena), nebo Dluhy vzniklé vyhradné pro Gcely akvizice, vystavby, vylepSeni nebo oprav
takového majetku nebo aktiv;

(d) jakékoli Zajisténi poskytnuté v souvislosti se zajistovacimi derivaty uzavienymi Emitentem
nebo kteroukoli z jeho Dcefinych spolecnosti pro jiné nez spekulativni ucely;
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(e) jakékoli Zajisténi ve vztahu k majetku nebo aktiviim nabytym po datu emise Emitentem nebo
jeho Dcefinymi spolecnostmi existujici ke dni nabyti takového majetku nebo aktiv (pokud
nebylo Zajisténi ucelove vytvoreno v o¢ekavani akvizice takového majetku ¢i aktiv);

(f) jakékoli Zajisténi vzniklé z refinancovani, prodlouzeni, ¢i obnoveni jakychkoli Dluht
zajisténych Povolenym zajisténim, za predpokladu, Ze takto nasledn€ zajisténé Dluhy
nepfesahnou hodnotu ptivodnich Dluhti a Zajisténi nebude rozsifeno tak, aby zahrnovalo
majetek, ktery predtim predmétem Zajisténi nebyl;

(g) jakékoli Zajisténi ziskané od osoby, kterd se sloucila nebo splynula s Emitentem nebo
Zajisténi existujici na aktivu osoby, které existovalo v dobé, kdy se takova osoba stala
Dcefinou spole¢nosti Emitenta (za ptredpokladu, ze Zajisténi nebylo vytvofeno ucelové
v oCekavani slouceni nebo splynuti s Emitentem nebo v ocekavani, ze se osoba stane Dcefinou
spole¢nosti Emitenta);

(h) jakékoli Zajisténi ve vztahu k aktivim Dcefiné spolecnosti, které zajistuje Dluhy takové
Dcefiné spolecnosti, které ma tato spolecnost vii¢i Emitentovi nebo jiné Dcefiné spolecnosti,
jejimz jedinym akcionafem ¢i spole¢nikem je Emitent;

(1) jakékoli Zajisténi vzniklé v souvislosti s jakymkoli soudnim nebo spravnim fizenim, za
predpokladu ze se Emitent nebo jeho Dcefiné spolecnosti v fizeni fadné obhajovaly proti
vznesenému naroku az do doby, nez bylo vyneseno pravomocné soudni nebo spravni
rozhodnuti, proti némuz neni pfipustny opravny prostiedek; a

(j) jakékoli Zajisténi, které nespada do bodi (a) az (i) vySe zajistujici Dluhy, které v souctu s
hodnotami ostatnich Dluhti zajisténych dle tohoto bodu (j) neptesahuje castku 100.000.000 K¢
(slovy: sto miliond korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v jiné méng.

,»Dluhy” znamena dluhy pfislusné osoby zaplatit (i) jistinu uvért a k ni nalezejici prisluSenstvi, (ii)
jmenovitou hodnotu, piipadnou castku prevySujici jmenovitou hodnotu pfi splaceni a dale Urok z
dluhovych cennych papird a dale (iii) dluhy ze zaruky ¢i obdobného ruceni ptislusné osoby za dluhy
tretich osob odpovidajici dluhtim uvedenym pod body (i) a (ii).

,DceFina spolecnost znamena jakoukoli osobu ovladanou Emitentem, a to prostiednictvim piimého ¢i
nepiimého podilu na zakladnim kapitalu ¢i hlasovacich pravech takové osoby, prostfednictvim moznosti
jmenovat a odvolévat vétSinu Clend statutarnich a/nebo dozor¢ich organti takové osoby, nebo na zaklade¢
jakékoli dohody s tfetimi osobami ¢i jinak.

4.2 OMEZENi PRODEJE AKTIV

Emitent se zavazuje, a zajisti, Ze k tomu nedojde ani u zadné z jeho Dcefinych spolecnosti, neprodat,
nepronajmout, nepievést ani jinak nezcizit (kazdé jednotlivé takové jednani dale jen ,,Zcizeni) v ramci
jedné ¢i série transakci (souvisejicich ¢i odd€lenych), své ptijmy ¢i aktiva nebo jejich ¢ast jakékoli osobé,
s vyjimkou ptipadu, kdy:

(a) odména piijatd Emitentem nebo Dcefinou spolecnosti je zvice nez 75% vyplacena
v penézich, penéznich prostiedcich, nebo jejich ekvivalentu a v zaddném piipad¢ neni nizsi nez

trzni cena zcizovanych aktiv nebo piijmu;

(b) bezprostiedn¢ pred nebo okamzité po uskutecnéni takového Zcizeni nedojde k Piipadu
neplnéni ani nebude Pfipad neplnéni hrozit ¢i trvat; a

(c) vynosy takového Zcizeni jsou pouzity k refinancovani jakychkoli Dluhti, jeZ nejsou smluvné
podfizeny DIuhopisiim, nebo jsou reinvestovany do bézné obchodni ¢innosti Emitenta.
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Vyse uvedeny zakaz Zcizeni dle tohoto ¢lanku 4.2 se nevztahuje na transakci ¢i sérii souvisejici transaket,
kde by hodnota predmétnych aktiv ¢i piijmi nepfesahovala celkovou ¢astku 10.000.000 K¢ (slovy: deset
milionu korun ¢eskych).

4.3 OMEZENI DLUHU

Emitent se zavazuje nezpiisobit ani nedovolit, aby Emitent ¢i jeho Dcefiné spolecnosti pfimo ¢i nepiimo
vytvorili, zptsobili, prevzali, pristoupili k, zarucili se nebo se jinym zplisobem staly odpovédnymi za
(spolecné dale jen ,,vzit na sebe) jakékoli Dluhy, s tim, Ze Emitent nebo jeho Dcefiné spolecnosti na sebe
mohou vzit Dluhy za ptedpokladu, Ze (i) pomér Konsolidovaného cistého dluhu (anglicky: consolidated
net debt) a modifikovaného hrubého provozniho zisku pied zdanénim, uroky, odpisy a amortizaci
(,,Modifikovana konsolidovana EBITDA®, jak je tento pojem definovan nize) za posledni Ctyfi cela
fiskalni ctvrtleti Emitenta, pro ktera jsou k dispozici ucetni zaveérky, které bezprostredné predchazeji datu,
ke kterému na sebe bere dalsi Dluhy, a to na pro forma bazi se zohlednénim pievzeti takovych dalSich
Dluhti véetné pro forma zapocteni Cistych ocekavanych ziskd neptekroci 4,5 ke dni prevzeti téchto DIuhti
(i1) v disledku pfevzeti Dluhi nedojde k Pipadu neplnéni ani nebude Ptipad neplnéni hrozit ¢i trvat.

Aniz by bylo dotéeno Omezeni dluhi podle piedchoziho odstavce, Emitent a jakakoli jeho Dcefina
spolecnost na sebe mohou vzit Povolené dluhy.

,Modifikovana konsolidovana EBITDA® znamena konsolidovany ¢isty zisk Emitenta:
(1) pred odectenim odpisti hmotného a nehmotného majetku;

(i1) pied zohlednénim vSech mimotadnych polozek (kladnych ¢i zdpornych) a vyjimecnych
polozek (kladnych ¢i zapornych), pokud tyto nejsou zahrnuty v polozkach, na néz se
odkazuje v této definici nize;

(ii1))  pred odectenim jakychkoli castek z titulu dané ze zisku, vynost ¢i piijmu zaplacenych ¢i
splatnych ze strany Emitenta a/nebo Dcefinych spolecnosti a jakychkoli pfeplatki a
kreditnich polozek ve vztahu k dani ze zisku, vynosi ¢i pohledavkam Emitenta a/nebo
Dcefinych spolecnosti;

(iv) pred zohlednénim troku vzniklého jakozto zavazek Emitenta a/nebo Dcefinych
spole¢nosti nebo dluzného Emitenta a/nebo Dcefinym spole¢nostem, at’ jiz takovy trok
byl ¢i nebyl v pfislusném obdobi uhrazen, odloZen nebo kapitalizovan;

W) pfed zohlednénim (jsou-li zahrnuty jinak) nerealizovanych ziskii ¢i ztrat v dusledku
pohybti devizového kurzu;

(vi) pied odectenim bankovnich poplatki;

(vii)  pred odectenim nakladl na pojisténi u Exportni garancni a pojistovaci spolecnosti, a.s. ve
spojitosti s Cerpanim bankovnich Uvért financujicich vystavbu egyptského vyrobniho
zavodu;

(viii) po odecteni (je-li zahrnuta jinak) vySe zisku (nebo pfipocteni ztraty) Emitenta a/nebo
Dcefinych spole¢nosti, kterou 1ze vztahnout k podiliim akcionafe, pfip. partnera Emitenta;

(ix) po odecteni vySe zisku kteréhokoli subjektu mimo Emitenta a/nebo Dcetinych spolecnosti,
v némz vlastni Emitent a/nebo Dcefiné spole¢nosti obchodni podil, pokud je tento zisk
vykazany v Ugetni zavérce Emitenta a/nebo Dcefiné spoleénosti vy$si nez Gastka (bez
pripadné srazkové dang) piijatd v hotovosti Emitentem a/nebo Dcefinymi spolecnostmi v
ramci rozdélovani zisku uvedenym subjektem;

x) po odecteni (je-li zahrnut jinak) zisku nad ramec icetni hodnoty plynouciho ve prospéch
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Emitenta a/nebo Dcefinych spole¢nosti pii prodeji majetku (s vyjimkou prodeje majetku v
ramci bézného obchodniho styku) béhem piislusného obdobi a zisku z ptecenéni
jakychkoli aktiv béhem pfislusného obdobi;

(xi)  po pripocteni (je-li jinak odecétena) ztraty oproti ucetni hodnoté vzniklé Emitentovi a/nebo
Dcefiné spolecnosti pii prodeji majetku (s vyjimkou prodeje majetku v ramci bézného
obchodniho styku) béhem pfislusného obdobi a ztraty vzniklé z precenéni jakychkoli aktiv
béhem takového prislusného obdobi; a

(xii)  po odecteni (neni-li zahrnuta jinak) vySe dividend ¢i jinak rozdélovaného zisku (bez
srazkové dan€) pfijaté v hotovosti Emitentem a/nebo Dcefinou spolecnosti v piislusném
obdobi od spole¢nosti odlisnych od Emitenta a/nebo Dcefinych spolecnosti.

,Povolené dluhy“ jsou jakékoli Dluhy:

(1) z uvérovych smluv existujicich k datu emise nebo z refinancovani ¢i obnoveni kterychkoli
uvérovych smluv;

(i1) v souvislosti s prondjmem nebo leasingem, ktery by byl vsouladu s mezinarodnimi
ucetnimi standardy (IFRS) povazovan za financ¢ni nebo kapitdlovy pronajem, vcetné
(nikoli vSak vylu¢n€) transakci, pfi kterych dojde k prodeji a naslednému zpétnému
prondjmu, které nejsou vyssi nez souhrnna trzni hodnota majetku a/nebo aktiv nabyvanych
Emitentem;

(iii)) mezi Emitentem a 100%-ni Dcefinou spole¢nosti Emitenta nebo mezi 100%-nimi
spolecnostmi Emitenta navzajem,;

(iv) vzniklé v souvislosti se zajiStovacimi derivaty uzavienymi Emitentem nebo kteroukoli z
jeho Dcetinych spolecnosti vyhradné pro nespekulativni ucely, tj. s vyhradné zajistovaci
funkci bez jakékoli spekulativni slozky;

W) ze smének vystavenych v rdmci bézné podnikatelské Cinnosti;

(vi)  vzniklé v souvislosti s Projektovym financovanim;

(vii)  vzniklé na zakladé podtizeného dluhu;

(viii) v souvislosti s odménovanim zaméstnancti nebo vedeni spole¢nosti;
(ix) ze zapujcek od zaméstnancii Skupiny;

x) vzniklé z pokut, dani nebo jinych povinnych plateb ulozenych spravnimi organy,

regulatornimi nebo daiovymi ufady nebo jinymi organy veiejné moci.
,»Projektové financovani“ znamena ujednani o poskytnuti finan¢nich prosttedku, které maji byt pouzity
vyluéné k financovani koupé, vystavby, rozSifeni nebo vyuziti jakéhokoli majetku, pficemz osoby
poskytujici takové financ¢ni prostiedky souhlasi s tim, aby tyto finan¢ni prostfedky byly dluznikem
splaceny z pfijmi z uzivani, provozovani, nahrad za zni¢eni nebo poskozeni financovaného majetku, a k
datu poskytnuti takového financovani mohli poskytovatelé takovych financ¢nich prostiedkti opravnéné
predpokladat, ze jistina a tirok z takto poskytnutych financnich prostiedkd budou splaceny z takovych
pfijma z projektu.

4.4 OMEZENI PREMEN

Emitent se zavazuje (a zajisti, ze k tomu nedojde ani u Zadné z jeho Dcefinych spolecnosti) neti¢astnit se
zadnych fuzi, rozd€leni, slouceni ¢i korporatni reorganizace, kde by byt i jeden ucastnik ¢i subjekt takové
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fuze, rozdéleni, slouceni ¢i korporatni reorganizace byl osobou odliSnou od Emitenta a/nebo kterékoli
Dcefiné spole¢nosti (dale jen ,,PFeména‘®), s tim, Ze Emitent nebo jeho Dcefiné spolecnosti se mohou
ucastnit Pfemény, jestlize (i) by Emitent v okamziku Pfemény na sebe mohl vzit dalsi Dluh ve vysi
alesponi 1 K¢ podle pravidel v sekci Omezeni dluhi; a (ii) v disledku Pfemény by nedoslo k zadnému
Ptipadu neplnéni, ani by zadny Piipad neplnéni nehrozil ¢i netrval; a (iii) nastupnicka spolecnost (méla-li
by vzniknout) vznikne v Evropském hospodatském prostoru, Svycarsku, Kanadé nebo Spojenych statech
americkych a, v pfipadé Pfemény, které by se ucastnil Emitent, pfevezme vSechny nesplnéné dluhy
vzniklé v souvislosti s Dluhopisy.

4.5 OMEZENIi AKVIZIC

Emitent se zavazuje, a zajisti dodrzovani tohoto omezeni u svych Dcefinych spole¢nosti, zdrzet se nabyti
spolecnosti, akcii, obchodnich podilii ¢i podnikl ¢i jejich casti nebo zalozeni spoleCnosti (dale jen
,»Akvizice®), stim, ze Emitent nebo jakakoli jeho Dcefind spole¢nost mize provést Akvizici za
predpokladu, (i) by Emitent v okamziku Akvizice na sebe mohl vzit dal§i Dluh ve vysi alespon 1 K¢ podle
pravidel v sekci Omezeni dluht; a (ii) v disledku Akvizice nedojde k zadnému z Pipadt neplnéni, ani
nebude zadny Ptipad neplnéni hrozit ¢i trvat.

4.6 ZAKAZANE PLATBY

V ptipadé, ze nastane Zména ovladani, se Emitent zavazuje (a zajisti dodrzovani tohoto omezeni u svych
Dcetinych spolecnosti) pfimo ¢i nepfimo neprovést zadnou platbu v souvislosti s koupi, vyplacenim,
nabytim ¢i umofenim jakychkoli DIuhii Emitenta ¢i jeho Dcefinych spoleCnosti, které jsou smluvné
podiizeny Dluhopistim, s vyjimkou plateb urokii nebo jistiny ke dni jejich splatnosti (dale jen ,,Zakazana
platba®), stim, Ze Emitent miZze uskutecnit Zakazanou platbu za predpokladu, ze (i) by Emitent
v okamziku uskutecnéni Zakazané platby a s jejim zohlednénim na pro forma bazi na sebe mohl vzit dalsi
Dluh ve vysi alesponi 1 K¢ podle pravidel v sekci Omezeni dluhii; a (ii) v dasledku uskute¢néni Zakazané
platby nedojde k zadnému Ptipadu neplnéni, ani nebude zadny Ptipad neplnéni hrozit ¢i trvat.

Emitent se zavazuje, Ze nenavrhne usneseni o rozdéleni dividendy, jiné obdobné vyplaty ¢i jakékoli jiné
platby v souvislosti s kapitalem Emitenta, z vlastniho rozhodnuti nerozdéli ani nevyplati dividendu, jinou
obdobnou vyplatu ¢i jakoukoli jinou platbu (nebo urok znevyplacené dividendy nebo jiné vyplaty)
(v hotovosti ani jako nepenézité plnéni) v souvislosti s kapitalem Emitenta (respektive jakymkoli druhem
akcii Emitenta) (dale jen ,,Vyplata®), s tim, Ze Emitent smi provést Vyplatu za ptedpokladu, Ze (i) Emitent
by na sebe v okamziku schvaleni Vyplaty a s jejim zohlednénim na pro forma bazi mohl vzit dal$i Dluh
alespon 1 K¢ podle pravidel v sekci Omezeni dluhi; a (ii) v disledku takové Vyplaty nedojde k zadnému
Ptipadu neplnéni ani nebude zadny Ptipad neplnéni hrozit ¢i trvat.

Omezeni stanovena v tomto ¢lanku 4.6 se nepouziji pro nerozdélené zisky z minulych let pfedchazejicich
datu emise a na zisky jiz rozdélené, ale k datu emise zatim nevyplacené. Takové zisky mohou byt voln¢
vyplaceny.

4.7 PRERUSENI PLATNOSTI VYBRANYCH PODMINEK DLUHOPISU

Pokud Dluhopisy ziskaji mezinarodni rating investi¢niho stupné od Renomované mezinarodni ratingové
agentury (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 4.8) v hodnoté alesponi (i) BBB- od Standard & Poor’s
Credit Market Services Europe Limited nebo Fitch Ratings Limited nebo (ii) Baa3 od Moody’s Investors
Service Ltd, pferusi se Gcinnost nasledujicich ustanoveni: Omezeni prodeje aktiv (¢lanek 4.2), Omezeni
dluhti (¢lanek 4.3), Omezeni pfemén (¢lanek 4.4), Omezeni akvizic (¢lanek 4.5) a Zakazané platby (Clanek
4.6). Preruseni uc¢innosti vybranych podminek Dluhopisti potrva do okamziku, kdy z jakéhokoli diivodu
nebude splnéna podminka mezindrodniho ratingu investicniho stupn¢ od Renomované mezinarodni
ratingové agentury.

4.8 ZMENA OVLADANI

Pokud jedna osoba (Ci skupina osob jednajicich ve shod¢) ziska v Emitentovi podil na zédkladnim kapitalu
¢i hlasovacich pravech nad 50% C¢i ziska pravo jmenovat nadpoloviéni vétSinu ¢lenti pfedstavenstva
PEGAS NONWOVENS SA (dale jen ,,Zména ovladani*), pak mize kterykoli Vlastnik dluhopist dle své
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uvahy pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a doruCenym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny (dale také jen ,,Oznameni o piedéasném splaceni‘) pozadat o pfedcasné splaceni Dluhopist
ve vysi 100% jejich nominalni hodnoty, jejichZ je vlastnikem a které od té doby neptevede, a dosud
nevyplaceného narostlého troku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 téchto Emisnich
podminek, ke Dni piedCasné splatnosti dluhopisti (jak je definovan nize) a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem) takto splatit, avSak ne diive nez

8 (osm) tydnti po tcinnosti takové Zmeény ovladani.

Pokud Emise po Datu emise ziska rating od renomované mezinarodni ratingové agentury (tj. Standard &
Poor’s Credit Market Services Europe Limited, Moody’s Investors Service Ltd nebo Fitch Ratings
Limited; a jejich piipadné nastupnické spolecnosti) (dale jen ,Renomované mezinarodni ratingové
agentury®), pak se pravo na predc¢asné splaceni Dluhopisti dle tohoto ¢lanku 4.8 uplatni pouze tehdy,
pokud ve lhiaté 60 (Sedesat) dnti po Gcinnosti Zmény ovladani (dale jen ,,Relevantni obdobi®) dojde ke
Snizeni ratingu.

SniZeni ratingu® znamena:
99

(a) pokud byl rating Emise pied Zménou ovladani investi¢éniho stupné (alespon rating Baa3 od
Moody’s Investors Service Ltd nebo BBB- od Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe Limited nebo Fitch Ratings Limited a jejich ptipadnych nastupnickych spolecnosti) a
rating Emise byl v Relevantnim obdobi snizen na troven spekulativniho pasma (nejlépe rating
Bal od Moody’s Investors Service Ltd nebo BB+ od Standard & Poor’s Credit Market
Services Europe Limited nebo Fitch Ratings Limited a jejich pfipadnych nastupnickych
spole¢nosti) nebo byl zrusen; nebo

(b) pokud byl rating Emise pfed Zménou ovladani ve spekulativnim pasmu a rating Emise byl
v Relevantnim obdobi snizen alespoii o jeden stupen.

Pokud pied Zménou ovladani neméla Emise rating nebo byl rating Emise zruSen a v Relevantnim obdobi
dojde k ud€leni ratingu Emise investi¢niho stupn¢ od Renomované mezinarodni ratingové agentury, pravo
na pred¢asné splaceni Dluhopisti z divodu Zmény ovladani se neuplatni. V ptipadé vicero ratingii Emise
je relevantni nejlepsi z nich.

Vsechny Castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopisii dle tohoto ¢lanku 4.8 se stavaji
splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopist
doru¢il Administratorovi do Urcené provozovny piislusné Oznameni o predCasném splaceni urcené
Emitentovi, avSak ne dfive nez 8 (osm) tydnli po ucinnosti takové Zmény ovladani (dale také jen ,,.Den
predc¢asné splatnosti dluhopisi), ledaze by takové Oznameni o pfed¢asném splaceni bylo dodate¢né
zru$eno.

Pii uplatnéni prava na predcasné splaceni Dluhopisti dle tohoto ¢lanku 4.8 se ¢lanky 9.3 a 9.4 pouziji
obdobné¢ s tim, ze Den predCasné splatnosti dluhopisii bude v takovém piipadé nejdiive 8 (osm) tydnti po
ucinnosti prislusné Zmény ovladani.

5. VYNOS
51  ZPUSOB UROCENI, VYNOSOVE OBDOBI

Dluhopisy budou uroéeny pevnou urokovou sazbou ve vysi 2,85% p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny
ro¢ng zpétné, vzdy k 14. listopadu pfislusného roku (kaédy takovy den dale jen ,,Den vyplaty uroki*).
Prvnim Dnem vyplaty urokli bude 14. listopadu 2015. Urokovy vynos bude naristat od prvniho dne

kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje.

,»Yynosovym obdobim* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi poc¢inaje Datem emise
(v€etne) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty urokd (bez tohoto dne) a dale kazdé bezprostiedné
navazujici obdobi pocinaje Dnem vyplaty trokti (vCetn€) a koncici dalsim nasledujicim Dnem vyplaty
urokd (vzdy bez tohoto dne) az do splatnosti Dluhopisti. Pro ucely poc¢atku béhu kteréhokoli Vynosového

obdobi se Den vyplaty urokti neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz Clanek 7.3 téchto
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Emisnich podminek).
5.2 KONEC UROCENI

Dluhopisy piestanou byt Gro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopisii (jak je tento pojem definovan
v ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek) nebo Dnem piedcasné splatnosti dluhopisii (jak je tento pojem
definovan v ¢lancich 4.8, 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni vSech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto.
V takovém ptipad¢ bude nadale nabihat tirok pfi urokové sazbé stanovené dle ¢lanku 5.1 téchto Emisnich
podminek az do (i) dne, kdy Vlastnikim dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu
s Emisnimi podminkami splatné castky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim dluhopisti,
ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skutecnosti
nastane dfive.

5.3 KONVENCE PRO VYPOCET UROKU

Pro ucely vypoctu urokového vynosu piislusejiciho k Dluhopistim za obdobi krat$i 1 (jednoho) roku se
bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésict po 30
dnech a celé obdobi kalendainiho roku (BCK Standard 30E/360).

5.4 STANOVENI UROKOVEHO VYNOSU

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&Zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym &islem). Castka tGrokového vynosu piislusejici k 1 (jednomu) Dluhopisu za jakékoli obdobi
kratsi 1 (jednoho) bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu
a prislusné turokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) platné pro takové Vynosové obdobi
a prislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet tiroku uvedené v ¢lanku 5.3 téchto
Emisnich podminek. Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu vypoétena podle tohoto
¢lanku 5.4 bude zaokrouhlena na dvé desetinna mista matematicky.

6. SPLACENI A ODKOUPENI

6.1 KONECNA SPLATNOST

Pokud nedojde k piedcasnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopistt Emitentem a jejich
zéaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovita hodnota Dluhopisti splacena jednorazové k 14. listopadu
2018 (dale jen ,,Den kone¢né splatnosti dluhopisi ).

6.2  ODKOUPENI DLUHOPISU

Emitent mtize DIuhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3 ZANIK DLUHOPISU

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent
o zaniku jim odkoupenych Dluhopisti, mize tyto Dluhopisy ptevadét podle vlastniho uvazeni.

6.4 PREDCASNE SPLACENI Z ROZHODNUTI VLASTNIKU DLUHOPISU

Vlastnik dluhopisti neni opravnén pozadat o pfedéasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem konecné splatnosti
dluhopist s vyjimkou piedcasného splaceni 100% nominalni hodnoty Dluhopist v souladu s ustanovenimi
¢lankd 4.8, 9, 12.4.1, a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.5 PREDCASNE SPLACENI Z ROZHODNUTI EMITENTA

Emitent neni opravnén na zakladé svého uvazeni DIluhopisy piedcasné splatit pfede Dnem konecné
splatnosti dluhopist.
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6.6 DOMNENKA SPLACENI

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisii budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi
Administratorovi veskeré castky jmenovité hodnoty Dluhopisti a nab&hlych trokovych vynosi (tam, kde
je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lankt1 4.8, 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 té€chto Emisnich podminek.

7. PLATEBNI PODMINKY
7.1 MENA PLATEB

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi vyluéné v K¢,
ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, kterd by &eskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude
vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopisii bude splacena Vlastnikiim dluhopisti za podminek stanovenych
témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi piislusnymi pravnimi predpisy Ceské
republiky uc¢innymi v dob¢ provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V pripadé, Ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s t€émito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou
EUR, bude (i) denominace DIluhopisii zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy,
a (ii) vSechny penézité dluhy z Dluhopisi budou automaticky a bez dalSiho oznameni Vlastnikiim
dluhopist splatné v EUR, pricemz jako sménny kurz koruny Ceské na EUR bude pouzit oficidlni kurz
(tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy. Takové nahrazeni koruny ¢eské
(i) se vzadném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta vyplyvajicich z DIluhopisi nebo jejich
vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich
podminek ani za Pfipad neplnéni dle téchto Emisnich podminek.

7.2 DEN VYPLATY

Vyplaty urokovych vynosit z DIluhopisi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem
provadény prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy
takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den vyplaty uroki‘“ nebo ,,Den kone¢né splatnosti dluhopisiu‘
nebo ,,.Den predéasné splatnosti dluhopisii“ nebo kazdy z téchto dni také jen ,,Den vyplaty®).

7.3 KONVENCE PRACOVNIHO DNE

Pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem.

,Pracovnim dnem“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty
a nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani devizovych obchodd
a mezibankovnich plateb v &eskych korunach, piipadné jiné zikonné méné Ceské republiky, kterd by
¢eskou korunu nahradila.

7.4 URCENI PRAVA NA OBDRZENI VYPLAT SOUVISEJICICH S DLUHOPISY

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet trokové €i jiné vynosy z Dluhopisty, jsou osoby, na
jejichz uctu vlastnika v Centradlnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na
centralni evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu
(dale také jen ,,Opravnéné osoby“). Pro ucely urCeni piijemce tGrokového ¢i jiného vynosu nebudou
Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym po Rozhodném dni pro vyplatu
vynosu.

,»Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu®“ je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi ptislusnému Dni
vyplaty urokt, pficemz vSak plati, ze pro Gcely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den
vyplaty tiroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne. Opravnéné osoby, kterym Emitent splati
jmenovitou hodnotu Dluhopisii, jsou osoby, na jejichz ucétu vlastnika v Centralnim depozitafi, resp.
evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci
ptislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen ,,Opravnéné osoby*). Pro
ucely urceni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani Administrator piihlizet
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k ptevodim Dluhopisti u¢inénym po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty. ,,Rozhodnym
dnem pro splaceni jmenovité hodnoty”“ je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi pfisluSnému Dni
konecné splatnosti dluhopisti, resp. Dni piedcasné splatnosti dluhopist, pficemz vSak plati, Zze pro ucely
zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

7.5 PROVADENI PLATEB

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim
pfevodem na jejich ucet vedeny u banky v Ceské republice.

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich ucet vedeny
u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery ptislusnd Opravnéna osoba udéli Administratorovi na
adresu Urcené provozovny Administratora vérohodnym zptisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného
pisemného prohlaseni s Ufedn¢ ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatecnou
informaci o vy$e zminéném G¢tu umoznujici Administratorovi platbu provést a bude dolozeno originalem
nebo Gfedné ovéfenou kopii potvrzeni o daiiovém domicilu pfijemce platby pro piislusné danové obdobi
a v ptipadé pravnickych osob dale originadlem nebo ufedné overenou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiiku piijemce platby ne starsi 3 (tf1) mésicii (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku
(pokud relevantni) a potvrzenim o daniovém domicilu a ostatnimi piipadné ptislusnymi ptilohami dale také
jen , Instrukce®). V pfipadé originalii cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje
pripojeni prislusného vyssiho nebo dal§iho ovéteni, resp. apostily dle haagské timluvy o apostilaci (podle
toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkiim
Administratora, pficemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, zZe
osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat.
Takovy diikaz musi byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator
zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni plné moci v pfipade€, Ze Opravnéna osoba bude zastupovana
(v ptipade€ potieby s Gifedné oveéfenym prekladem do Ceského jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce
od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni
jakkoli provéfovat spravnost, tiplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost
za Skody zptisobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou
takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi
sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku, je
povazovana za fadnou. Instrukce je podana véas, pokud je Administratorovi doru¢ena nejpozdéji 5 (pét)
Pracovnich dnil piede Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou
fadn€ a vcas, pokud je prislusna castka poukazana Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukci podle
tohoto ¢lanku 7.5 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové
Castky odepsana z uc¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zpusobeny Opravnénou osobou,
napf. pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou
Instrukci v souladu s timto ¢lankem 7.5 téchto Emisnich podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit
jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vuci takové Opravnéné osob¢ za splnénou fadné a vcas, pokud je
prislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku 7.5 téchto
Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnli ode dne, kdy Administrator obdrzel
fadnou Instrukci, odepsana z u¢tu Administratora, pfi¢emz plati, ze takova Opravnéna osoba nema
narok na jakykoli urok nebo jiny vynos ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad. Emitent ani Administrator
také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a tadné Instrukce nebo dalSich
dokumentu ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici
dokumenty ¢i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli
Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém piipadé nevznika zadny narok na jakykoli
doplatek, nahradu ¢i urok za takto zptisobeny casovy odklad ptislusné platby.

7.6 ZMENA ZPUSOBU PROVADENI PLATEB

Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zméné zptisobu provadéni plateb. Takova
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zména nesmi zpusobit Vlastnikim dluhopisi Ujmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopist
oznameno zpuisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani nebo
poplatkit jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkti bude vyzadovana pfislusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky nebo Lucemburského velkovévodstvi u¢innymi ke dni takové platby.
Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatkli vyzadovana pfislusnymi pravnimi piedpisy Ceské
republiky nebo Lucemburského velkovévodstvi u€¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen
hradit Vlastnikiim dluhopisti Zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd.

9, PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI
9.1 PRIPADY NEPLNENI

Pokud nastane kterakoli z niZze uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych
skute¢nosti dale také jen ,,PFipad neplnéni®):

(m) Neplaceni

Jakakoli platba v souvislosti s DIuhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich
podminek a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez 3 (tfi) pracovni dny od data splatnosti; nebo

(n) Poruseni jinych povinnosti

(i) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svou jinou povinnost v souvislosti s Dluhopisy podle
Emisnich podminek a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez 30 (tficet) dni ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli vlastnikem DIluhopisu dopisem doru¢enym
Emitentovi nebo administratorovi do mista Urcené provozovny, nebo (ii) dojde k poruseni Negativniho
zavazku Emitenta (Clanek 4.1), ustanoveni o Omezeni prodeje aktiv (¢lanek 4.2), ustanoveni o Omezeni
dluhti (¢lanek 4.3), ustanoveni o Omezeni pfemén (¢lanek 4.4), ustanoveni o Omezeni akvizic (Clanek 4.5)
nebo ustanoveni o Zakazanych platbach (¢lanek 4.6); nebo

(0) KiiZové neplnéni

Jakékoli jind povinnost nebo povinnosti spojené s jakymikoli Dluhy Emitenta nebo jeho Dcefinych
spole¢nosti (vyjma povinnosti vzniklych v ramci béZzné obchodni Cinnosti z dodavek materiali nebo
sluzeb jiné nez finanéni povahy), které v souhrnu ptesdhnou 100.000.000 K¢ (slovy: sto milionti korun
Ceskych) nebo ekvivalent této Castky v jakékoli jiné méné nejsou Emitentem nebo jeho Dcefinymi
spole¢nostmi tadné a vcas, pripadné v dodate¢né lhuté splaceny vyjma ptipadi, kdy Emitent nebo
kterakoli jeho Dcefina spole¢nost v dobré viie vyvola spor o takovou povinnost co do jeji vyse a diivodu a
takovou povinnost uhradi az ve lhlté urené pravomocnym rozsudkem ptislusného soudu nebo jiného
orgéanu verejné moci, ktery Emitentovi ¢i jeho Dcefiné spole¢nosti platbu nafidil; nebo

) Platebni neschopnost nebo insolven¢ni navrh

Emitent nebo kterakoli jeho Dcefind spolecnost (i) budou mit vice veéfitelt a nesplatitelné penézité
zé&vazky po dobu delsi 30 dnti po 1hiité splatnosti (dale jen ,,Platebni neschopnost®) s tim, Ze pfedchozi se
nepokoji, ¢i jinym politickym nebo socioekonomickym vyvojem piredstavujicim zasah vys$i moci mimo
kontrolu ¢i vliv Emitenta a/nebo Dcetfiné spolecnosti, nebo (ii) kdy je podan insolvenc¢ni ndvrh vuci
Emitentovi nebo jakékoli jeho Dcefinné spolecnosti nebo soud takovy navrh vi¢i Emitentovi nebo
jakékoli jeho Dcefiné spolecnosti zamitne pro nedostatek majetku Emitenta nebo kterékoli jeho Dcefiné
spole¢nosti s tim, Ze ptedchozi se nepouZzije v piipade, kdy je takovy insolvencni navrh podan vétitelem,
ktery dle rozumného nazoru Emitenta jedna svévoln€ nebo Sikanozné€, nebo proti kterému se Emitent v
dobré vife a s nalezitou peclivosti brani a jakykoli takovy navrh je nasledné odmitnut, zastaven nebo
zamitnut do 15 (patnacti) pracovnich dnii (nebo v piipadé kterékoli Dcefiné spoleénosti existujici v Ceské

republice do 30 (tficeti) pracovnich dnil) od zahdjeni fizeni; nebo
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@ Likvidace

(i) bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu nebo pfijato usneseni valné hromady Emitenta o zruseni
Emitenta s likvidaci nebo (ii) bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato
usneseni valné hromady Dcefiné spolecnosti o zruseni Dcefiné spolecnosti s likvidaci; nebo

(r) Ukonceni podnikani

Emitent nebo kterakoli jeho Dcefind spoleCnost piestane provozovat nékterou ze svych kliCovych
obchodnich cinnosti nebo pfestane byt drzitelem platné licence k vykonavani nekteré své klicové
obchodni ¢innosti; nebo

(s) Ukonceni kotace Dluhopisi
Dluhopisy piestanou byt kotované na BCPP nebo na jiném regulovaném trhu v ramci EU;

pak mtize kterykoli Vlastnik dluhopist dle své tivahy pisemnym oznadmenim urenym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen ,,Ozndmeni o piredc¢asném
splaceni®) pozadat o piedCasné splaceni Dluhopistl, jejichz je vlastnikem a které od té doby nepfevede,
a dosud nevyplaceného narostlého tiroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 téchto Emisnich
podminek, ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopist (jak je definovan nize) a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit v souladu
s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 SPLATNOST PREDCASNE SPLATNYCH DLUHOPISU

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist dle predchazejiciho ¢lanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v kalendafnim mésici
nasledujicim po kalendainim mésici, ve kterém Vlastnik dluhopist dorucil Administratorovi do Urcené
provozovny pfislusné Oznameni o predcasném splaceni urcené Emitentovi (dale také jen ,,Den piedcasné
splatnosti dluhopist“), ledaze by pfislusné neplnéni bylo Emitentem odstranéno dfive, nez obdrzi
Oznameni o predcasném splaceni pfislusnych Dluhopisii nebo Zze by takové Oznameni o predCasném
splaceni bylo dodate¢né zruseno.

9.3 ZPETVZETI ZADOSTI O PREDCASNE SPLACENI DLUHOPISU

Oznameni o pred¢asném splaceni muze byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisii pisemné odvoléano,
avsak jen ve vztahu k jeho Dluhopisiim a jen pokud je takové odvolani adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu Urcené provozovny diive, nez se piislusné ¢astky stavaji podle predchoziho
¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vSak nema vlivna Oznameni
o predCasném splaceni ostatnich Vlastnikd dluhopist.

9.4 DALSI PODMINKY PREDCASNEHO SPLACENI DLUHOPISU

Pro ptedCasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni clanku 7
téchto Emisnich podminek.

10. PROMLCENI

Préva spojend s Dluhopisy se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprvé.

11.  ADMINISTRATOR
1.1 ADMINISTRATOR
11.1.1  Administrator a Urcenda provozovna

Administratorem je Ceska spofitelna, a.s. Uréena provozovna a vyplatni misto (dale jen ,,Uréena
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provozovna“) je na nasledujici adrese:

Ceska spofitelna, a.s.
Praha 6, Evropska 2690/17
PSC 160 00
11.1.2  Dalsi a jiny Administrator a jina Urcend provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora a urcit jinou nebo dalsi
Urcenou provozovnu, popiipadé urcit dalSi obstaravatele plateb. Zménu Administratora nebo Urcené
provozovny nebo urceni dalSich obstaravatelil plateb Emitent oznami Vlastnikim dluhopisti zpisobem
uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Jakéakoliv takovd zména nabude ucinnosti uplynutim
lhity 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém oznameni neni
stanoveno pozd¢jsi datum ucinnosti. V kazdém piipadé vSak jakékoliv zména, ktera by jinak nabyla
ucinnosti méné nez 30 (tficet) kalendainich dni pied nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti
s Dluhopisy, nabude G¢innosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3  Vztah Administratora k Viastnikiim dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisti neru¢i a ani je jinak nezajiStuje a neni
v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakoné
uvedeno jinak.

12. SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK
12.1  PUSOBNOST A SVOLANI SCHUZE
12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici dluhopistt mohou svolat schlizi Vlastnikd dluhopist (dale
také jen ,,Schiize®), je-li to tieba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnikd dluhopisi, a to v souladu
s témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi piedpisy. Néklady na organizaci a svolani Schiize
hradi svolavatel, nestanovi-li pravni piedpisy jinak. Naklady spojené s ucasti na Schiizi si hradi kazdy
ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisti, nebo Vlastnici dluhopisti, je povinen
nejpozdéji v den uvetejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek)
(1) dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poctu vSech DIuhopisti, opraviiujicich k ucasti
na jim, resp. jimi, svolavané Schiizi, tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde to je relevantni,
uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné
a v€asné doruceni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou
predpokladem pro platné svolani Schiize.

12.1.2  Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastnikii dluhopist v ptipadé (kazdy z ptipadti nize dale jen ,,Zména zasadni povahy*):

(a) navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schlize ke zmén¢ Emisnich
podminek dle zékona vyzaduje;

(b) navrhu na pfeménu Emitenta;

(c) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zéklad¢ dochazi k dispozici s obchodnim zavodem
nebo jeho casti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, Ze
muze byt ohroZeno fadné a v¢asné splaceni Dluhopisu nebo vyplaceni vynosu Dluhopisu;

(d) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne,
kdy pravo mohlo byt uplatnéno;

45/77



(e) navrhu o podani zadosti o vyfazeni Dluhopisti z obchodovani na evropském regulovaném
trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobném regulovanému trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském stat¢ Evropské unie nebo jiném
state tvoricim Evropsky hospodatsky prostor;

® zmen, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist;

avSak pouze za predpokladu, ze svolani Schiize v takovém piipadé vyzaduji i v té dobé platné
pravni predpisy.

Emitent mtize svolat Schtizi, navrhuje-li spole¢ny postup v piipad¢, ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit
nebo doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni.

12.1.3  Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvetejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich
podminek, a to nejpozd€ji 15 (patnact) kalendarnich dni piede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisi, jsou povinni ve stejné 1hlit¢ dorucit ozndmeni o svolani
Schiize (se vSemi zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Uréené provozovny, pfiCemz Emitent zajisti
uvefejnéni takového ozndmeni na své internetové strance www.pegas.lu (nebo www.pegas.cz). Oznameni
o svolani Schiize musi obsahovat alespoti (i) obchodni firmu, IC a sidlo Emitenta, (ii) oznaeni Dluhopisii
v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schuize,
pficemz datum konani Schiize musi piipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize
nesmi byt diive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu
¢lanku 12.1.2 pism. (a), vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den pro ucast na
Schtizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim
svolani. Zalezitosti, které nebyly zatazeny na navrhovany program jednani Schtize, 1ze rozhodnout jen za
ucasti a se souhlasem vSech Vlastniki dluhopisti opravnénych na Schizi hlasovat. Odpadne-li diivod pro
svolani Schtize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

12.2 OSOBY OPRAVNENE UCASTNIT SE SCHUZE A HLASOVAT NA Ni
12.2.1  Osoby opravnené ucastnit se Schiize

Schiize je opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopisu (dale jen ,,Osoba opravnéna
k ucasti na Schiizi), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist v evidenci Centralniho depozitaie a je
veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centrdlnim depozitafem ke konci kalendainiho dne
piedchazejiciho o 7 (sedm) kalendarnich dnti dni konani ptislusné Schiize (dale jen ,,Rozhodny den pro
ucast na Schiizi), pripadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zakaznika v Centralnim depozitafi
byl ptislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro Gcast na Schizi, prokaze, ze je Vlastnikem
dluhopist a tyto jsou evidovany na ucétu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym
prevodiim Dluhopisti uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se neptihlizi.

12.2.2  Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k icasti na Schiizi ma tolik hlasti z celkového poctu hlast, kolik odpovida poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisti, které vlastnila k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro €¢ast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly
v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li
Schtize o odvolani spole¢ného zastupce, nemtize spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k i¢asti na
Schiizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3 Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schilize, a to bud’ osobné nebo prostiednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni ucastnit se Schlize zastupci Administratora, spolecny zastupce Vlastniki Dluhopisti ve smyslu

¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na Schlizi) a hosté ptrizvani
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Emitentem a/nebo Administratorem.
123 PRUBEH SCHUZE; ROZHODOVANI SCHUZE
12.3.1 Usnasenischopnost

Schlize je usnasenischopna, pokud se ji ucCastni Osoby opravnéné k ucasti na Schuzi, které byly
k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi Vlastniky Dluhopist, jejichz jmenovita hodnota pfedstavuje vice
nez 30% celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené Casti Emise. DIluhopisy, které byly
v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schtizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, se nezapocitavaji pro ucely usnasenischopnosti
Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spolecného zastupce, nezapocitdvaji se hlasy nalezejici
spoleénému zastupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) do celkového pocétu hlasi. Pred
zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o po¢tu vSech Dluhopisi, ohledné¢ nichz jsou Osoby
opravnéné k ucasti na Schlizi v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schlize ucastnit
a hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Schiize

Schtizi svolané Emitentem pfedsedd pfedseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem nebo
Vlastniky Dluhopist pfedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlasti pfitomnych Osob opravnénych
k ucasti na Schiizi. Do zvoleni pfedsedy piedseda Schiizi osoba urcena svolavajicim Vlastnikem dluhopisi
nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopist, pficemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu
Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zdstupce

Schlize mtze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spolecny
zastupce je v souladu se zdkonem opravnén (i) uplatiiovat jménem vSech Vlastniki dluhopisi prava
spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich
podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init jménem vSech Vlastnikli dluhopisti dalsi ikony nebo chranit
jejich zajmy, a to zplsobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schtize. Spolecného zastupce mize
Schiize odvolat stejnym zptisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K piijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje
navrh podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani spole¢ného
zastupce, je tfeba alespon 3/4 (tfi ¢tvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravnénych k Gi¢asti na Schiizi. Pokud
nestanovi zékon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina hlast pfitomnych Osob
opravnénych k i¢asti na Schiizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schilize usnasenischopna,
pak bude takova Schiize bez dal§iho rozpusténa. Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich
podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek, béhem jedné (1) hodiny od stanoveného
zacatku Schlize usnasenischopnd, svola Emitent, je-li to nadale potiebné, nahradni Schuzi tak, aby se
konala do Sesti (6) tydni ode dne, na ktery byla piivodni Schiize svolana. Kondni nahradni Schize
s nezménénym programem jednani se ozndmi Vlastnikim dluhopisti nejpozdéji do 15 (patnacti) dnl ode
dne, na ktery byla pivodni Schiize svolana. Nahradni Schiize rozhodujici 0 zméné Emisnich podminek dle
¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro
usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

12.4 NEKTERA DALSI PRAVA VLASTNIKU DLUHOPISU
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nekterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (e) téchto Emisnich
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podminek, pak Osoba opravnéna k ti€asti na Schiizi, kterd podle zapisu z této Schlize hlasovala proti nebo
se piislu§né Schiize nezadastnila (déle také jen ,,Zadatel*), mize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které od takového okamziku
nepievede, jakoz i pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopisiim narostlého v souladu s témito
Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tiiceti) dni
ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schiize vsouladu s clankem 12.5 téchto Emisnich
podminek pisemnym ozndmenim (dale také jen ,Zadost“) uréenym Emitentovi a dorudenym
Administratorovi na adresu UrCené provozovny, jinak zanikd. VySe uvedené Castky jsou splatné do 30
(tficet) dnli ode dne, kdy byla Zadost doruéena Administratorovi (dale také jen ,Den piedéasné
splatnosti dluhopisii*).

12.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti na zadost Viastnikii dluhopisii

Pokud je na pofadu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (e) téchto
Emisnich podminek a Schiize s t¢mito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mize Schiize i nad ramec
poradu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize,
kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (e) téchto Emisnich
podminek, je Emitent povinen Vlastnikim dluhopist, ktefi o to pozadaji (dale také jen ,,Zadatel®),
predcasn¢ splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi a pomérnou cast urokového vynosu narostlého
k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym
oznamenim (dale také jen ,,Zadost*) uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu
Uréené provozovny. Tyto &astky jsou splatné do 30 (tficeti) dnd ode dne, kdy byla Zadost dorutena
Administratorovi (dale také jen ,,Den predc¢asné splatnosti dluhopisii*).

12.4.3 Nalezitosti Zdadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kustt Dluhopistl, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem Zadano.
Zadost musi byt pisemna, podepsand osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich
podpisy musi byt Gifedné ovéteny. Zadatel musi ve stejné lhiité dorugit Administratorovi na adresu Uréené
provozovny i veSkeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

12.5 ZAPIS Z JEDNANI

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, ve lhuté do
30 (tficeti) dnti od dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera
takova Schiize piijala. V piipad€, ze svolavatelem Schiize je Vlastnik nebo Vlastnici dluhopist, pak musi
byt zapis ze Schlize dorucen nejpozdé€ji ve lhaté do 30 (tficeti) dnti od dne konani Schiize rovnéz
Emitentovi na adresu Urcené provozovny. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby
promlceni prav z Dluhopisti. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v bézné
pracovni dob¢ v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve lhaté do 30 (tficeti) dni ode dne konani
Schiize uverejnit sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna
rozhodnuti Schtlize, a to zpuisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Pokud Schiize
projednavala usneseni o0 Zméné zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich
podminek, musi byt o tcasti na Schlizi a o rozhodnuti Schiize pofizen notarsky zapis. Pro pfipad, Ze
Schiize takové usneseni pfijala, musi byt v notaiském zapise uvedena jména téch Osob opravnénych
k ucasti na Schizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kusti Dluhopisi, které tyto
osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi.

13. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim dluhopist bude platné a ucinné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském jazyce
na internetové strance Emitenta www.pegas.lu (nebo www.pegas.cz). Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich pfedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z ozndmeni podle
téchto Emisnich podminek jiny zplsob, bude takové oznameni povazovano za platné uvetejnéné jeho
uvefejnénim predepsanym piisluSnym pravnim piedpisem. V pfipadé, ze bude néckteré oznadmeni
uvefejniovano vice zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho
uvefejnéni.
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14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pteloZzeny do dalSich jazykt. V takovém piipadé, dojde-li
k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska. VSechny pfipadné spory mezi
Emitentem a Vlastniky dluhopisti, které¢ vzniknou na zaklad€ nebo v souvislosti s emisi Dluhopisti, vcetné
sporti tykajicich se téchto Emisnich podminek, budou s kone¢nou platnosti feSeny Méstskym soudem
v Praze.
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VII.  POUZITI VYTEZKU EMISE

Prostedky ziskané emisi Dluhopisti budou pIné pouzity na splaceni existujiciho bankovniho financovani.
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VIII. UDAJE O EMITENTOVI
1. ZAKLADNI UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma: PEGAS NONWOVENS SA
Misto registrace: Luxembourg, Lucemburské velkovévodstvi

Registracni cislo: B 112.044

Datum vzniku: Emitent byl zapsadn do rejstiiku obchodu a spolec¢nosti v Lucembursku dne 29.
listopadu 2005

Pravni forma: akciova spolecnost (société anonyme)

Rozhodné pravo: pravo Lucemburského velkovévodstvi

Sidlo: 68-70, boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxembourg, Lucemburské velkovévodstvi

Telefonni cislo: (+352) 26 49 65 27

E-mail: info@pegas.cz

Internet: www.pegas.lu (nebo www.pegas.cz)

2. HISTORIE A VYVOJ EMITENTA A SKUPINY

(t) ZaloZeni a vznik Emitenta

Emitent byl zalozen pod nazvem Pamplona PE Holdco 2 SA na dobu neurcitou jako akciova spolecnost
(societe anonyme) podle lucemburského prava, a to zakladatelskym dokumentem ze dne 18. listopadu
2005. Emitent byl zapsan do rejsttiku obchodu a spole¢nosti v Lucembursku dne 29. listopadu 2005.

(u) Vznik a existence Skupiny

Emitent je lucemburskou holdingovou spolec¢nosti a spolecné se spoleénostmi PEGAS NONWOVENS
s.r.0., PEGAS NONWOVENS International s.r.o., PEGAS-NT a.s., PEGAS - NW a.s., a PEGAS - NS
a.s., které byly zaloZeny podle Ceského prava, a dale spolecnosti PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC,
ktera byla zalozena podle egyptského prava, tvoti skupinu PEGAS NONWOVENS (dale jen ,,PEGAS®,
»Spoleénost” ¢i ,,.Skupina®).

Emitent vlastni 100% podil ve spolecnostech PEGAS NONWOVENS s.r.o. a PEGAS NONWOVENS
International s.r.0.

Spole¢nost PEGAS NONWOVENS s.r.0. vlastni 100% akcii ve spole¢nostech PEGAS-NT a.s., PEGAS -
NW as., a PEGAS - NS a.s. a zaroven podil ve vysi 0,3% na zakladnim kapitalu spolecnosti PEGAS
NONWOVENS EGYPT LLC.

Spole¢nost PEGAS NONWOVENS International s.r.o. vlastni celou zbyvajici ¢ast zakladniho kapitalu
spole¢nosti PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC, tj. ucast ve vysi 99,7%.

Pocatky existence spolecnosti Skupiny se datuji do prvni poloviny roku 1990, kdy byla zalozena a vznikla
spolecnost PEGAS a.s. Hlavni ¢innosti této spolecnosti byla témét od pocatku vyroba netkanych textilii.

Spole¢nost PEGAS NONWOVENS s.r.o. vznikla dne 14. listopadu 2003 a plvodné existovala pod
nazvem ELK INVESTMENTS s.r.o., nicméné, v dubnu roku 2006 doslo ke zméné nazvu firmy na
PEGAS NONWOVENS s.r.o. Tato spolecnost se v roce 2005 stala jedinym akciondfem vySe uvedené
provozni spolecnosti PEGAS a.s. S ucinnosti od 12. kvétna 2006 pak preSlo veskeré jméni dcefiné
spole¢nosti PEGAS a.s. na spole¢nost PEGAS NONWOVENS s.r.0., a to v disledku fuze slou¢enim
téchto dvou spolecnosti, pfiCemz spole¢nost PEGAS a.s. v souvislosti s touto pfeménou zanikla. Pred
touto fuzi spolecnost PEGAS NONWOVENS s.r.o. nevlastnila zadny provozni majetek a rovnéz
nevykonavala zadnou provozni nebo vyrobni ¢innost ve vztahu k hlavnim podnikatelskym cinnostem
Skupiny. Zména nastala pravé v disledku fize se spolecnosti PEGAS a.s., kdy spole¢nost PEGAS
NONWOVENS s.r.0. pfevzala veskera prava, povinnosti a podnikatelské aktivity PEGAS a.s.
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S ucinnosti od 20. srpna 2007 byla spolecnost CEE Enterprise a.s. (matefska spole¢nost PEGAS
NONWOVENS s.r.0., jez byla zaloZzena vyhradn¢ za ucelem findlni akvizice spolecnosti PEGAS a.s.)
sloucena do spole¢nosti PEGAS NONWOVENS s.r.o.

Fuzi spolecnosti PEGAS NONWOVENS s.r.o. a CEE Enterprise a.s. se Emitent, jako tehdejsi jediny
akcionat spolecnosti CEE Enterprise a.s., stal jedinym spolecnikem spole¢nosti PEGAS NONWOVENS
S.I.0.

Nasledn¢ s ucinnosti od 1. fijna 2011 pfeslo v disledku fize slou¢enim na spolecnost PEGAS
NONWOVENS s.r.o. jméni i jeji dcefiné spole¢nosti PEGAS - DS a.s., jejimz jedinym akcionafem se
PEGAS NONWOVENS s.r.o. stala jako pravni nastupce spolecnosti PEGAS a.s., ktera byla jedinym
akcionafem spolecnosti PEGAS - DS a.s. od roku 1999 az do svého zaniku ke dni 12. kvétna 2006.
Spole¢nost PEGAS - DS a.s. pusobila jako provozni a vyrobni spole¢nost a zabyvala se vyrobou
netkanych textilii.

Spolec¢nost PEGAS-NT a.s. vznikla dne 30. kvétna 2002. Byla zalozena jedinym zakladatelem —
spole¢nosti PEGAS a.s. a 100% 0cast na této spolecnosti v roce 2006 ptesla v disledku fize slou¢enim na
spole¢nost PEGAS NONWOVENS s.r.0.

Spole¢nost PEGAS - NW a.s. vznikla dne 16. biezna 2005. Byla zaloZena jedinym zakladatelem —
spole¢nosti PEGAS a.s. a 100% ucast na této spole¢nosti v roce 2006 piesla v disledku fize slou¢enim na
spole¢nost PEGAS NONWOVENS s.r.o.

Spolecnost PEGAS - NS a.s. byla zaloZena dne 3. prosince 2007, a to jedinym zakladatelem, spole¢nosti
PEGAS NONWOVENS s.r.0.

Spolecnost PEGAS NONWOVENS International s.r.o. vznikla dne 5. listopadu 2010. Byla zaloZena
Emitentem jako jedinym zakladatelem, a to jako ucelova spolecnost zfizena k realizaci potencidlnich
budoucich investic.

Spole¢nost PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC byla zalozena v ¢ervnu roku 2011 jako ucelova
spole¢nost k realizaci investice do vystavby nové vyrobni linky v Egypté.

V soucasné dobé jsou viechna provozni aktiva Skupiny v Ceské republice vlastnéna spoleénosti PEGAS
NONWOVENS s.r.0. a jejimi tfemi provoznimi dcefinymi spole¢nostmi: PEGAS-NT a.s., PEGAS - NW
a.s. a PEGAS - NS a.s. Provozni aktiva Skupiny v Egypté jsou pak vlastnéna spolecnosti PEGAS
NONWOVENS EGYPT LLC.

v) Ziakladni kapital Emitenta

Zékladni kapital Emitenta pii jeho vzniku ¢inil 125.000 EUR a byl rozvrzen na 12.500 kusti kmenovych
akcii na jméno o jmenovité hodnoté 10 EUR.

28. listopadu 2006 se akcionafi Emitenta rozhodli rozdélit existujici akcie Emitenta na 100.806 kust
kmenovych akcii na jméno o jmenovité hodnoté 1,24 EUR. Nasledn¢ byl zakladni kapital Emitenta snizen
o ¢astku 0,56 EUR, ktera byla alokovana na ucet emisniho azia Emitenta.

Soucasn¢ bylo dne 28. listopadu 2006 akcionati Emitenta rozhodnuto o zvyseni zakladniho kapitalu
Emitenta o ¢astku 9.075.056,56 EUR spolu s emisnim aziem ve vysi 118,20 EUR. Toto zvyseni prob¢hlo
vydanim 7.318.594 kusti kmenovych akcii na jméno o jmenovité hodnot¢ 1,24 EUR.

V prosinci roku 2006, v ramci primarni emise (IPO) akcii, Emitent vydal 1.810.000 novych kmenovych
akcii na jméno, které byly investory upsany v cené 27 EUR za jednu akcii. Rozdil mezi upsanou hodnotou
nov¢ vydanych akcii (tj. 27 EUR) a jejich jmenovitou hodnotou (tj. 1,24 EUR) byl zauc¢tovan na uctu
emisniho azia, a to v celkové ¢astce 46.625.600 EUR.

K datu tohoto Prospektu Cini upsany zakladni kapitdl Emitenta 11.444.456 EUR, jenz piedstavuje
9.229.400 kusti kmenovych akcii na jméno o jmenovité hodnoté 1,24 EUR a tento zékladni kapital byl
plné splacen. Autorizovany zakladni kapital Emitenta ¢ini 13.161.124,40 EUR.
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(w) Akcie Emitenta

Akcie Emitenta jsou od 21. prosince 2006 kétovany na burze cennych papirG v Praze (BCPP) a burze
cennych papirit ve VarSavé (WSE). Od 19. btezna 2007 jsou akcie soucasti PX indexu, jenz sestava ze
vSech hlavnich emisi na burze cennych papiri v Praze. Akcie Emitenta jsou zaregistrované ve
vyporadacim systému Clearstream Banking S.A.

Vsechny vydané akcie Emitenta predstavuji jeden hlas a rovna hlasovaci prava, kterd nejsou nijak
omezena. Emitent nevydal zadné cenné papiry se zvlastnimi pravy nebo omezenou pievoditelnosti,
s vyjimkou emise warrantll schvalené valnou hromadou Emitenta v ramci bonusového programu pro
management Emitenta. Emitent si zaroven neni védom existence smluv mezi akcionafi, které by mohly
mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii Emitenta.
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IX.
1.

HLAVNI CINNOSTI EMITENTA A SKUPINY
PREDMET PODNIKANI EMITENTA

Emitent byl zaloZzen s cilem a za ¢elem podnikani, jak mimo jiné vyplyva z ¢lanku 3 zakladatelské
listiny Emitenta. Pfedmétem podnikani Emitenta dle ¢l. 3.1 stanov Emitenta a lucemburského rejstiiku
obchodu a spolecnosti je:

a)

b)

d)

1.1

nabyvani podili a majetkovych tucasti v jakékoliv formé v jakychkoliv obchodnich,
priamyslovych, finan¢nich nebo jinych entitach se sidlem v Lucembursku nebo v zahrani¢i;

nabyvani cennych papiri a prav prostfednictvim nabyvani ucasti, podileni se na zakladnim
kapitalu, upisovani nebo uplatiovani opci, vyjednavani anebo jakymkoliv jinym zptusobem, a
zejména pak ziskavani patentti, licenci a jiného majetku, prav a podilti na majetku dle vlastni
uvahy, a obecné drzeni, fizeni, rozvoj, prodej ¢i nakladani se v§im vyse uvedenym (v celku ¢i po
¢astech), a to za uplatu, kterou bude Emitent povazovat za vhodnou, zejména potom za akcie nebo
cenné papiry;

uzavieni, podpora nebo ucast na finan¢nich, obchodnich a jinych transakcich a podpora jiné
holdingové spolecnosti, dcefiné spolecnosti, spfiznéné osobé nebo jakékoliv jiné spolecnosti
spojené s Emitentem nebo vyse uvedenou holdingovou spole¢nosti, dcefinou spole¢nosti nebo
sptiznénou osobou, ve které ma Emitent pfimy nebo nepiimy podil, a to napiiklad pfi zfizovani
zastav a poskytovani ptjcek a zaruk;

pujcovani ¢i ziskavani penéznich prostredkil jakymkoliv zplisobem a zajisténi splaceni
jakychkoliv pujcenych prostredki;

ziskavani ptjcek a vydavani dluhopist a jinych cennych papirti; a
vSechny operace vztahujici se k vyse uvedenému piimo nebo nepiimo.

POSKYTOVANI VNITROSKUPINOVEHO FINANCOVANI

Emitent poskytuje vnitroskupinové financovani spole¢nostem ze Skupiny.

Nasledujici tabulka obsahuje ptehled pijcek, které Emitent, jako vétitel, v minulosti poskytl spole¢nostem
ze Skupiny, jako dluzniktim, a které ke dni 30. ¢ervna 2014 nebyly zcela splacené (veskeré nize uvedené
pujcky jsou pritom poskytnuty bezirocne):

Zistatek nesplacené jistiny pijcky

Dluznik (spolec¢nost ze Skupiny) k 30. ¢ervnu 2014 v EUR Splatnost pijcky
9.550.000 1. prosince 2056
PEGAS NONWOVENS s.r-o. 1.250.000 30. ledna 2057
PEGAS NONWOVENS s.r.o. (celkem) 10.800.000
200.000 15. prosince 2015
2.800.000 25. dubna 2016
1.800.000 22. z4i 2016
. 2.300.000 3. dubna 2017
PEGAS NONWOVENS International s.r.o. 2400000 7 74 2017
3.000.000 31. ledna 2018
3.800.000 26. Cervna 2018
2.250.000 22. listopadu 2018
PEGAS NONWOVENS International s.r.o.
(celkem) 18.550.000
Celkem 29.350.000
1.2 DALSI CINNOSTI PROVADENE EMITENTEM

V roce 2011 doslo k ptefinancovani predchoziho seniorniho uvéru sjednaného na konci roku 2007, a to
novym pétiletym tvérem do vyse az 180 miliontt EUR poskytnutym na zakladé avérové smlouvy ze dne
8. Cervna 2011. Tento novy uvér, jehoz dluzniky jsou PEGAS NONWOVENS s.r.o. a PEGAS
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NONWOVENS International s.r.o., se skladd z revolvingové ¢asti az do vySe 165 miliont EUR a
kontokorentni ¢asti az do vyse 15 milionit EUR a je splatny ke dni 8. ¢ervna 2016. Ke dni 31. srpna 2014
byla z uvéru naerpana &ast ve vysi 158.937.804,48 EUR. Uvér je zajistén, kromé jiného, zastavnim
pravem k 100% podilim Emitenta ve spolecnostech PEGAS NONWOVENS s.r.o. a PEGAS
NONWOVENS International s.r.o. a zastavnim pravem zfizenym k akciim spolecnosti PEGAS
NONWOVENS s.r.0. ve spolecnostech PEGAS-NT a.s., PEGAS - NW a.s. a PEGAS - NS a.s.

Emitent v rdmci své Cinnosti poskytuje i dalsi zajisténi dluht spolecnosti ze Skupiny. K datu tohoto
Prospektu se jedna o ruCeni Emitenta za veskeré oteviené zavazky PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC
vuci dodavateli polypropylenu. Tyto oteviené zavazky pribézné dosahuji maximalni vyse 2 miliony EUR.

2. HLAVNI CINNOSTI SKUPINY
2.1 POPIS CINNOSTI SKUPINY

Skupina se zaméfuje na vyrobu netkanych spunmelt textilii (tj. textilii z polymernich vlaken
zvlakiovanych jako rouno pod tryskou). Netkané textilie nalézaji vyuziti predevsim v oblasti trhu vyrobku
uréenych k osobni hygiené, zejména pak v hygienickych aplikacich ur¢enych k jednorazovému pouziti
(détské plenky, produkty pro inkontinenci v dosp¢losti a damské hygienické produkty), a dale pak v mensi
mife 1 ve stavebnictvi, zemédé&lstvi a 1ékafstvi.

Skupina v sou¢asné dobé vlastni devét vyrobnich linek v Ceské republice a jednu vyrobni linku v Egypté.

V Ceské republice Skupina provozuje dva vyrobni zavody. Pivodni zdvod v BuCovicich sestava ze tii
vyrobnich linek. Novéjsi provoz v Pfiméticich je umistén na okraji Znojma a sestava ze Sesti vyrobnich
linek.

V Cervnu roku 2011 Skupina oznamila sviij zamér postavit novy vyrobni zavod v Egypté a v této
souvislosti zalozila v ¢ervnu roku 2011 spolenost PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC, ktera byla
zalozena jako entita za ucelem realizace investice do vystavby vyrobni linky v Egypté. Dle pivodni
koncepce Skupina ptredpoklada vystavbu dvou vyrobnich linek. Prvni linka ma kapacitu zhruba 20 tisic
tun (v zavislosti na produktovém portfoliu) a byla uvedena do provozu v prabéhu tfetiho ctvrtleti roku
2013. V ptipad¢ ptiznivych podminek na trhu v regionu pak Skupina predpoklada rozsiteni zavodu v roce
2016.

Celkovéa vyrobni kapacita Skupiny je v Ceské republice v souasnosti az 90.000 tun netkanych textilii
ro¢n¢ a v Egypté az 20.000 tun ro¢né.

2.2 ODVETVI VYROBY NETKANYCH TEXTILI{

Postaveni Emitenta na trhu neni relevantni z divodu specifického charakteru Emitentovy podnikatelské
¢innosti. Hlavni podnikatelskou ¢innosti Emitenta je zejména nabyvani a drzeni podili a majetkovych
ucasti ve spolecnostech, podpora nebo tucast na finan¢nich, obchodnich a jinych transakcich jiné
holdingové spolecnosti, dcetiné spolecnosti, spfiznéné osobé nebo jakékoliv jiné spolenosti spojené s
Emitentem nebo uvedenou holdingovou spole¢nosti, dcetfinou spole¢nosti nebo sptfiznénou osobou, ve
které ma Emitent piimy nebo nepfimy podil (naptiklad pii zfizovani zastav a poskytovani ptijcéek a zaruk)
a pujcovani ¢i ziskavani penéznich prostiedkii. Ve vztahu k Emitentovi tedy nelze identifikovat postaveni
na trhu, nebot’ Emitent neni Gcastnikem zadného vnégjsiho trhu.

Hlavni obchodni ¢innost Skupiny se zaméfuje na EMEA trh (pfedstavujici rozsifenou oblast Evropy
veetné Ruska, dale Stfedniho vychodu a Afriky) vyrobkil osobni hygieny, ktery se podili na celkovém trhu
netkanych textilii v tomto regionu 40% neboli 0,7 milionu tun'. Tento sektor se sklada ze tfi hlavnich
vyrobki: jednorazové détské plenky, vyrobky pro inkontinenci dospélych a damska hygiena.

Skupina zacala dodavat na Stfedni vychod a do Afriky pfedev§im po spusténi nové vyrobni linky v
Egypté. Na zaklad¢é nizké saturace (tj. nizké spotieby na hlavu) hygienickych produkti v Rusku, na
Stfednim vychod€ a v Africe a v rozvijejicich se zemich stfedni a vychodni Evropy Skupina ocekava
dynamicky rast poptavky na téchto trzich ve srovnani s Evropou zdpadni. Oproti tomu mira starnuti

! Zdroj: EDANA. EDANA je evropské sdruzeni pro priimyslové odvétvi netkanych textilii (nonwovens industry), jehoZ je Emitent Glenem.
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obyvatelstva, primérna délka zivota a vysoké disponibilni ptijmy v zapadni Evropé by mély podpofit rtst
segmentu inkontinence pro dosp¢lé.

Slozena ro¢ni mira ristu trhu netkanych textilii typu spunmelt pro oblast hygieny mezi roky 2004 az 2013
&inila 5 %

Konkurenty Skupiny jsou vyrobci netkanych textilii typu spunmelt na bazi polypropylenu a polyetylenu v
regionu EMEA, zejména pro segment hygieny. Na zakladé odhadti Skupiny byla v roce 2013 Skupina
nejveétsim vyrobcem na EMEA trhu. Hlavnimi konkurenty Skupiny jsou mezinarodni a regionalni
spoleCnosti s vyrobnimi zavody v zapadni Evropé a nové pfichozi vyrobci z Ruska. Evropsky trh
netkanych textilii typu spunmelt na bazi polypropylenu a polyetylenu, s celkovym poctem producentti
presahujicim 30, je vice roztiistény nezli v jinych regionech. Nejvyznamnéjsimi konkurenty Skupiny na
trhu EMEA jsou spole¢nosti (uvedeno v abecednim potadi) Avgol, Evora/Fitesa, Fibertex, Gulsan, PGI a
Union.

Skupina odhaduje, Ze jeji podil na trhu netkanych textilii typu spunmelt v regionu EMEA (hygiena a
technika) ¢ini piiblizné 12% a na trhu netkanych textilii typu spunmelt pro uziti v oblasti hygieny
v regionu EMEA zhruba 20% (dle instalované kapacity ke konci roku 2013).

3. HLAVNI TRHY A POSTAVENI EMITENTA A SKUPINY NA TRHU

3.1 PREHLED VYROBKU SKUPINY
Hygiena

Zakladnimi vyrobky produktové Skaly Skupiny jsou tyto netkané textilie — Pegatex® S, Pegatex® SMS a
Pegatex® BICO, jez jsou ureny k plnéni specifickych potieb zakaznikii a mohou byt dale vyuzivany na
vyrobu jednorazovych détskych plenek, inkontinencnich vyrobkii pro dospélé a vyrobkti damské hygieny.

Zdravotnictvi a ochranné odévy

Netkané textilie Pegatex® S a Pegatex® SMS jsou textilni polotovary pro vyrobu jednorazovych
ochrannych odévil pro rizikova pracovni prostfedi, pro které jsou specialné vyvinuty a urCeny. Vynikaji
velmi vysokymi bariérovymi vlastnostmi, chrani osoby pifed prinikem agresivnich tekutin, brani priiniku
prachovych ¢astic a mikroorganismtl.

Zemédélstvi

Pro zemédélstvi Skupina nabizi netkanou textilii pod obchodnim nazvem PEGAS-AGRO®, jenz je
vyuzivana zejména v zelinafstvi a zahradnictvi a je vhodna pro velkovyrobu i strojni mechanizaci. Tento
material lze vyuzit jako ptikryvaci textilie chranici pied negativnimi vlivy pocasi a Skiidci nebo také jako
mulcovaci textilie zabranujici riistu a rozvoji plevela.

Nabytkaistvi a stavebnictvi

Ve stavebnictvi se netkana textilic Pegatex® S pouziva jako prvek ve smési materiald (upravenych
laminaci) pro vyrobu podstie$nich krytin, tepelnych a zvukovych izolantid a zabran proti vétru.

V nabytkaiském pramyslu se netkané textilie Pegatex” S a Pegatex® SMS pouzivaji jako zagistovaci
textilie (na zadnich nebo spodnich Castech ¢alounéného nabytku) a na zpevnéni $vii pfi vyrob¢ matraci
nebo jako jednorazové hygienické povleceni lizkovin.

2 Zdroj: EDANA. EDANA je evropské sdruzeni pro primyslové odvétvi netkanych textilii (nonwovens industry), jehoz je Emitent ¢lenem.
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3.2 ZAKAZNICI

Skupina tzce spolupracuje se svymi zakazniky a dodavateli s cilem vyvinout nové a vylepSené vyrobky a
vyrobky s vlastnostmi, jeZ vyhovuji specifickym pozadavkim zakaznikti na mekéi a leh¢i materialy s
niz$imi naklady.

Pét nejvétsich zakaznikGi Emitenta predstavovalo 78% podil na celkovych vynosech v roce 2013.
Soucasna koncentrace zakaznikd Skupiny odrazi situaci na trhu hygienickych produktti v oblasti EMEA,
jenz je rozdé€len mezi malé mnozstvi subjektl s velkymi trznimi podily.

V roce 2011 podepsala Skupina dlouhodobou smlouvu s jednim ze svych klicovych zakaznikl tykajici se
dodavek netkanych textilii z egyptského zavodu. Tato smlouva pokryva vétSinu vyrobni kapacity zavodu.

V roce 2013 ziskal Skupina jiz Sesty rok v tadé prestizni ocenéni ,,Excellence Award* od spolecnosti
Procter & Gamble pro dodavatele dlouhodobé¢ poskytujici sluzby na nejvyssi tirovni.

3.3 DODAVATELE

Surovinou pouzivanou pro netkané textilie typu spunmelt jsou polymery, zejména ropné derivaty
polypropylen a polyetylen. V roce 2013 ptedstavovala spotieba polypropylenu a polyetylenu 78% z
celkovych provoznich nékladi Skupiny (bez odpisii a amortizace). V poslednich tfech letech odebirala
Skupina polymery od sedmi dodavateld, pfiCemz polymery jsou nakupovany na rocni a viceleté bazi.

3.4 SYSTEM RiZENI JAKOSTI

Spole¢nost PEGAS NONWOVENS s.r.o. vlastni certifikaty EN ISO 9001 a EN ISO 14001. Skupina
ziskala tyto certifikace poprvé v roce 1997. Ve spojeni se zménami standardti ISO série 9001 v roce 2000
byl souCasny systém ¢asteén€ upraven a systémy fizeni kvality a Zivotniho prostfedi byly v roce 2002
integrovany. Integrovany systém kvality Skupiny obdrzel certifikaty EN ISO 9001 od CQS, IQNet a fizeni
zivotniho prostfedi EN ISO 14001 od CQS, IQNet. Cilem Skupiny je zlepSovani a rozvoj integrovaného
systému prostiednictvim své vykonnosti a dosaZeni nejvysSich moznych standardi. Recertifikace systému
probéhla v prosinci 2011 s platnosti certifikatd do roku 2014. Nasledné probéhne opakovana recertifikace
pro obhajeni platnosti certifikatu.

35  VYZKUM
Vyzkum a technicka podpora

Vyvoj novych aplikaci, vyrobkli a optimalizace technologii a vyrobkt jsou jednou z klicovych soucasti
soucasné a budouci strategie Skupiny.

Z technologického pohledu pracuje oddé€leni technikii na dvou zékladnich cilech:
e zlepsit kvalitu, vykonnost a efektivnost vyroby standardnich vyrobk, a

e vyvijet vyrobky s pfidanou hodnotou prostiednictvim soucasnych a novych technologii v¢etné
bikomponentni technologie zvldkiiovani.

Oba cile jsou naplnovany spole¢né¢ s dodavateli surovin za pouziti standardnich a novych specialnich
polymert a/nebo s dodavateli zatizeni.

V oblasti technologii pokracuje Skupina v komercializaci ultralehkych materialti vyrabénych na nejnovéjsi

vyrobni lince. Skupina kromé toho pracuje i na vyvoji netkanych textilii se zaméfenim do budoucna na
tzv. 3D struktury netkanych textilii.
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Dalsi oblasti vyvoje je rovnéz vyuziti netradi¢nich polymerti mimo klasické ropné zdroje. Skupina proto
nyni ovéfuje pouzitelnost predevsim biopolymerti pro stavajici zvlakiovaci spunmelt technologie, které
Skupina pouziva.

Skupina v oblasti vyzkumu spolupracuje s mnoha institucemi, zejména v oblastech modelovani struktur
netkanych textilii, resp. efektivni bariérové ochranné funkce. Jsou to nékteré z univerzit a vyzkumnych
center predev§im v Ceské republice a na Slovensku, a také v zapadni Evropé.

S cilem zlepsit vyuziti vyrobnich kapacit a akcelerovat vyvojové projekty Skupina vyuziva nékolik
projektii, jez se piipravuji za specifickych smluvnich podminek u dodavateld. VSechny projekty jsou
spojeny bud’ pfimo s novymi technologiemi nebo s vyuZitim nové vyvinutych surovin v technologiich
nebo projektech pfimo zaméfenych na konkrétni zakazniky. Jsou to projekty, kde spolupracuji vSechny tfi
strany spolecné, a zahrnuji tak cely dodavatelsky fetézec.

DuSevni vlastnictvi

Skupina chrani své obchodni znacky a loga na kli¢ovych mezinarodnich trzich v Evrop€, Americe, Africe
i Asii.

Skupina vlastni Cesky patent chranici spunmelt netkanou textilii s vysoce bariérovymi vlastnostmi a
spoluvlastni evropsky patent na oSetfeni netkanych textilii na bazi atmosférického plazmatu.
Skupina je dale prihlasovatelem Sesti patentovych spisit podanych od roku 2010, jez jsou ve fazi fizeni.

Skupina je také vlastnikem jednoho uzitného vzoru registrovaného v Ceské republice a v Némecku.

3.6 INVESTICNI POBIDKY V CESKE REPUBLICE
Investi¢ni pobidky udélené Skupiné

Spolecnnosti ze Skupny né¢kolikrat ziskaly investicni pobidky od ceskych uradt. Piijemci stavajicich
pobidek jsou spolecnosti PEGAS-NT a.s., PEGAS - NW a.s. a PEGAS - NS a.s. jako spolecnosti
specialniho uréeni pro kazdou investici. Danové ulevy udélené v roce 1999 spolecnosti PEGAS — DS a.s.
vyprsely v roce 2010. Tato dcefind spolecnost zanikla slou¢enim s PEGAS NONWOVENS s.r.o. k 1.
lednu 2011.

PEGAS-NT a.s.

Vlada Ceské republiky udélila spole¢nosti PEGAS-NT a.s. nasledujici investiéni pobidky v rozhodnuti
z ¢ervence 2002:

e plna uleva z dan€ z piijmu po dobu deseti let, a

e podpora tvorby pracovnich mist v hodnoté 5,4 milionu K¢.

Celkovy objem pobidek nesmi ptresahnout 45% vhodnych investi¢nich nakladd, jez k 31. prosinci 2013
¢inily 856 miliond K¢, a celkem nesmi pfesahnout ¢astku 509,9 milionu K¢ PEGAS-NT a.s. zacal
vyuzivat pobidek ve fiskalnim roce 2005.

PEGAS - NW a.s.

PEGAS - NW a.s. obdrzela investicni pobidky na zakladé rozhodnuti vlady z 10. ¢ervna 2005. Pobidky
sestavaji z levy na dani z pfijmu na dobu do deseti let. Danova tleva nesmi pfesahnout 48% vhodnych
investi¢nich nakladii (jez k 31. prosinci 2013 Cinily 1,027 miliardy K<), a celkem nesmi presdhnout castku
573,6 milionu K¢. PEGAS - NW a.s. vyuziva pobidku od roku 2008.
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PEGAS - NS a.s.

PEGAS - NS a.s obdrzel od Ministerstva primyslu a obchodu Ceské republiky na zaklad& rozhodnuti ze

dne 12. ledna 2009 piislib k udé€leni nasledujicich investi¢nich pobidek:

e sleva na dani z pfijmi po dobu deseti let, a

e hmotnou podporu pfi vytvafeni pracovnich mist na Znojemsku ve vysi 200 tisic K¢ na jedno nové
vytvoiené pracovni misto.

Celkovy objem pobidek nesmi presdhnout 30% vhodnych investi¢nich nakladd, které k 31. prosinci 2013
Cinily 1,184 miliardy K¢. Soucasné celkova vyse vefejné podpory nesmi piekrocit ¢astku 403,5 milionu
K¢.

3.7 INVESTICE V EGYPTE

V Cervnu roku 2011 Skupina oznamila sviij zamér postavit novy vyrobni zavod v Egypté a v této
souvislosti zalozila v ¢ervnu roku 2011 spolecnost PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC.

Za ucelem kryti politickych rizik spojenych sinvestici v Egypté byla uzaviena pojistna smlouva
s Exportni garanéni a pojistovaci spoleénosti, a.s. Mezi Ceskou republikou a Egyptskou arabskou
republikou byla navic uzaviena smlouva o podpoie a vzajemné ochran¢ investic, jez byla publikovéana ve
sbirce mezinarodnich smluv pod Cislem 128/1994 Sb. a ktera je doposud G¢inna.

Dle piivodni koncepce Skupina piedpoklada vystavbu dvou vyrobnich linek. Prvni linka ma kapacitu
zhruba 20 tisic tun (v zavislosti na produktovém portfoliu) a byla uvedena do provozu v pribé¢hu tietiho
Ctvrtleti roku 2013. V lednu 2014 byla na této lince zahdjena standardni komeréni vyroba. V piipadé
ptiznivych podminek na trhu v regionu pak Skupina piedpoklada rozsiteni zavodu v roce 2016.
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X. ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA
1. SKUPINA EMITENTA

Emitent je soucasti Skupiny, jejiz struktura je k datu tohoto Prospektu nasledujici:

PEGAS NONWOVENS SA
100% 100%

1
PEGAS NONWOVENS

99.7%

PEGAS —NT a.s. . |
100% 0.3% PEGAS NONWOVENS
EGYPTLLC
PEGAS — NW as.
100%
PEGAS - NS a.s.
100%
2. PRIMA MAJETKOVA UCAST EMITENTA NA JINYCH SPOLECNOSTECH

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu ma Emitent pfimou majetkovou ucast na zakladnim kapitalu dvou
spolecnosti nalezicich do Skupiny, a to spolecnosti PEGAS NONWOVENS s.r.o. a PEGAS
NONWOVENS International s.r.o., pficemz v kazdé ztéchto spolecnosti mu nalezi 100% podil na
zakladnim kapitalu. Vedle vyse uvedenych spole¢nosti se Emitent pfimo net¢astni na zakladnim kapitalu
zadnych dalsich spolecnosti.
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XL INFORMACE O TRENDECH

Obor vyroby netkané textilie je vysoce konkurencni. V poslednich letech zékaznici kladou velky diiraz na
diverzifikaci materiali. S cilem uspory nakladi také ve vétsi mife pozaduji leh¢i materidly s nizsi
hmotnosti na metr ¢tverecni. Vzhledem k moznostem vlastnénych vyrobnich technologii a znalostem
v oblasti vyzkumu a vyvoje tato skutec¢nost piedstavuje pro Skupinu pfilezitost k posileni své trzni pozice.
V letech 2012 az 2013 Skupina komercializovala nové materialy s mimotfadnymi vlastnostmi a navysila
podil technologicky vyspélych materialti na své celkové produkei.

Na evropském trhu je také patrny trend v podobé tlaku na sniZzovani ndkladti u vyrobct hygienickych
produktii, jenz v konecném dusledku vede k poklesu ziskové marze u vyrobkli Skupiny, byt tento pokles
nedosahuje urovné let 2007 a 2008. Skupina tomuto trendu do znacné miry celi zvySovanim vyrobni
efektivity a zlepSovanim produktového portfolia.

Usili o ochranu Zivotniho prostiedi vede ke snaham o nahrazeni dosavadné pouZivanych vstupnich
materiall na bazi ropnych produktd - polymert obnovitelnymi ¢i biodegradabilnimi zdroji na bazi
kyseliny polymlécné (kukufice, cukrova fepa atd.). Tyto produkty jsou vSak zatim ve fazi vyzkumu a
vyvoje.

Na zéklad¢ vysoké saturace trhu hygienickych vyrobkli pro jednorazové pouziti v zdpadni Evropé
vykazuje evropsky trh nizsi rdst, nez jaky dosahuji trhy v Rusku, na Stfednim vychod¢, v Africe a v
rozvijejicich se zemich stfedni a vychodni Evropy a nové vyrobni kapacity tak vznikaji spiSe mimo region
Evropy. Skupina tento trend potvrdila svou expanzi v Egypt¢.

Mimo vysSe uvedeného nejsou Emitentovi znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti,
které by s piiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vlivna vyhlidky Emitenta na bézny
finan¢ni rok.

Emitent prohlasuje, Ze od data jeho posledni zvetejnéné ucetni zavérky ke dni 31. prosince 2013 nedoslo

k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znama a ktera by me¢la
vliv na jeho financ¢ni situaci.
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XIl.  VYZNAMNE SMLOUVY

Naprosté vétSina smluv je Emitentem uzavirana v ramci bézného podnikani. Vyjimku pfedstavuji smluvni
vztahy uvedeny shora v ¢l. 1.2 ¢asti IX. ,, Hlavni ¢innosti Emitenta a Skupiny *“ tohoto Prospektu.
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XIII. SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY
1. PREDSTAVENSTVO

Emitent je spravovan a ftizen predstavenstvem (conseil d’administration). Predstavenstvo disponuje
Sirokymi pravomocemi vykonavat veskeré administrativni a dispozi¢ni Ukony v zajmu Emitenta.
Pravomoci, které nejsou vyslovné lucemburskym prdvem nebo stanovami Emitenta udéleny do
kompetence valné hromady akcionaiti, spadaji do kompetence predstavenstva.

Clenové piedstavenstva jsou voleni valnou hromadou akcionéti a jejich funkéni obdobi nesmi pfesahnout
Sest let. Funk¢ni obdobi soucasnych exekutivnich ¢lenti pfedstavenstva ¢ini tii roky, v piipadé clent
predstavenstva s neexekutivni pravomoci jsou to dva roky. Clenové piedstavenstva mohou byt odvolani
kdykoliv na zakladé rozhodnuti valné hromady a znovu zvoleni bez omezeni.

V piipadé, ze ma Emitent pouze jednoho akcionafe, miZze mit pfedstavenstvo Emitenta pouze jednoho
Clena. Pokud ma Emitent vice nez jednoho akcionare, musi mit pfedstavenstvo Emitenta nejméné tfi
Cleny.

Predstavenstvo je schopno se platné usnaset, je-li pfitomna (pfimo nebo v zastoupeni) nadpolovicni
vétSina jeho Clend. Pfedstavenstvo vSak neni schopno platné se usnaset, pokud by vSichni zucastnéni
Clenové predstavenstva tvorici vySe uvedené kvorum byli residenty v jednom staté, ledaze by takovi
¢lenové predstavenstva byli residenty v Lucemburském velkovévodstvi nebo by se castnili osobné na
zasedani predstavenstva konaném v Lucemburském velkovévodstvi.

Pro pfijeti rozhodnuti ptedstavenstva Emitenta je tfeba souhlasu vétSiny clenti predstavenstva
zucastnénych (pfimo nebo v zastoupeni) na zasedani pfedstavenstva. V naléhavych piipadech je mozné,
aby predstavenstvo Emitenta pfijalo rozhodnuti i mimo zasedani, a to pisemné, avSak pouze za
ptedpokladu, ze takové rozhodnuti bude schvaleno a podepsano vSemi ¢leny piedstavenstva.

K datu tohoto Prospektu ma predstavenstvo Emitenta pét ¢lentl, jimiZ jsou:

Marek Modecki

predseda predstavenstva (président du Conseil d’administration)
Den vzniku funkce: 8. dubna 2008

Den vzniku souc¢asného funkéniho obdobi: 16. ¢ervna 2014

Veék: 55 let

Pan Marek Modecki je absolventem prava na VarSavské univerzité a dale studoval mezinarodni pravo na
Institutu Maxe Plancka v Hamburku a pravo na Univerzit¢ v Hamburku. Pan Modecki byl jmenovan
neexekutivnim clenem pfedstavenstva Emitenta v dubnu 2008. V letech 2006 — 2008 byl bankéfem
Concordia Espirito Santo Investment. V souCasnosti je fidicim partnerem 21 Concordia, fondu
soukromého kapitalu se sidlem ve VarSavé a s pobockami v Pafizi a v Milan€. Je rovnéz neexekutivnim
¢lenem piedstavenstva Immobel S.A. v Belgii a ¢lenem dozor¢i rady Empik M&F S.A. ve Varsave.

V ramci Skupiny pan Marek Modecki neptisobi v Zadnych jinych organech.

FrantiSek Reza¢

Clen predstavenstva (administrateur)

Den vzniku funkce: 30. listopadu 2006

Den vzniku soucasného funkéniho obdobi: 1. prosince 2012
Vek: 40 let

Pan Frantisek Reza¢ je absolventem pravnické fakulty Masarykovy Univerzity v Brné. Pan Reza¢ zacal
pusobit ve Skuping jiz v roce 1996 béhem jeho studii na pravnické fakulté a od té doby vystiidal v ramci
Skupiny fadu manazerskych pozic. Zastaval pozici feditele personalniho a pravniho odd¢leni, v roce 2004
byl povySen na pozici obchodniho feditele a vroce 2008 byl jmenovan generalnim feditelem.
Exekutivnim ¢lenem piedstavenstva Emitenta je od listopadu 2006. Pan Rezaé je Glenem Young
Presidents Organization.
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Pan Franti$ek Reza¢ plisobi i v organech dalsich spoleénosti ze Skupiny. Konkrétng je v soucasné dobé
jednim z jednateld spolec¢nosti PEGAS NONWOVENS s.r.o. a PEGAS NONWOVENS International
s.r.0., dale pfedsedou predstavenstva spole¢nosti PEGAS-NT a.s., PEGAS - NW a.s. a PEGAS - NS a.s. a
také clenem statutarniho organu spolecnosti PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC.

Mimo Skupinu pan Frantiiek Reza¢ neptisobi v organech Zzadnych jinych entit.

FrantiSek Klaska

¢len predstavenstva (administrateur)

Den vzniku funkce: 30. listopadu 2006

Den vzniku souc¢asného funkéniho obdobi: 1. prosince 2012
Vek: 57 let

Pan Frantidek Klagka je absolventem CVUT. Ve Skupiné ptisobi od roku 1991 a ptedtim pracoval 5 let ve
Zbrojovce Brno. Do soucasné pozice technického feditele PEGAS NONWOVENS s.r.0. byl povySen v
roce 2001. Pan Klaska byl jmenovan exekutivnim ¢lenem predstavenstva Emitenta v listopadu 2006.

Pan FrantiSek Klaska ptisobi i v organech dalSich spolecnosti ze Skupiny. Konkrétné je v soucasné dob¢
jednim z jednateltl spolecnosti PEGAS NONWOVENS s.r.o. a PEGAS NONWOVENS International
s.r.0., dale ¢lenem predstavenstva spole¢nosti PEGAS-NT a.s., PEGAS - NW a.s. a PEGAS - NS as. a
také ¢lenem statutarniho organu spole¢nosti PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC.

Mimo Skupinu pan FrantiSek Klaska neptisobi v orgdnech zadnych jinych entit.

Marian Rasik

¢len predstavenstva (administrateur)

Den vzniku funkce: 1. bfezna 2010

Den vzniku soucasného funk¢éniho obdobi: 1. biezna 2013
Veék: 42 let

Pan Marian Rasik je absolventem ekonomické fakulty Vysoké Skoly banské — Technické Univerzity
v Ostravé. V prosinci 2009 byl jmenovan finan¢nim feditelem PEGAS NONWOVENS s.r.0. Pan Rasik
byl jmenovan exekutivnim c¢lenem piedstavenstva v bieznu 2010. Pfed svym piichodem do Skupiny
pracoval pan Rasik na pozici feditele v poradenské firmé Corpin Partners. V letech 2003 — 2005 piisobil
jako finan¢ni feditel spoleCnosti Vitkovice Strojirenstvi a.s. V minulosti rovnéz pracoval v prazské
poboéce VUB Banky, v ABN AMRO a svoji profesni kariéru zahajil jako auditor v Coopers & Lybrand.

Pan Marian Rasik piisobi i v organech dalSich spolecnosti ze Skupiny. Konkrétné¢ je v soucasné dobé
jednim z jednateltl spolecnosti PEGAS NONWOVENS s.r.o. a PEGAS NONWOVENS International
s.r.0., dale ¢lenem piedstavenstva spole¢nosti PEGAS-NT a.s., PEGAS - NW a.s. a PEGAS - NS ass. a
také clenem statutarniho organu spolecnosti PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC.

Mimo Skupinu pan Marian Rasik neptisobi v organech zadnych jinych entit.

Jan Sykora

¢len predstavenstva (administrateur)

Den vzniku funkce: 7. kvétna 2012

Den vzniku souc¢asného funk¢éniho obdobi: 16. ¢ervna 2014
Veék: 42 let

Pan Jan Sykora je drzitelem titulu MBA z Rochesterova technologického institutu v USA. Pan Sykora byl
jmenovan neexekutivnim c¢lenem predstavenstva Emitenta v kvétnu 2012. Pan Sykora je v soucasnosti
predsedou piedstavenstva Wood & Company, predni sttedoevropské investi¢ni banky, kde ptisobi od roku
1994. Zaroven vykonava rizné funkce ve statutarnich organech vefejnych a neziskovych organizaci
(BCCP, International School of Prague, Amrest a Young Presidents Organization).

V ramci Skupiny pan Jan Sykora neptisobi v Zzadnych jinych organech.
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Nasledujici tabulka znazornuje soucasné Clenstvi clenti predstavenstva Emitenta v organech jinych
spolecnosti. Clenové predstavenstva neuvedeni v nasledujici tabulce v soucasné dob¢ nezastavaji Clenstvi
resp. pozice v organech jinych spolecnosti.

Jméno Soucasné pozice v organech jinych spole¢nosti

Marek Modecki 21 Concordia Ltd. — ¥{dici partner
Immobel SA — neexekutivni ¢len piedstavenstva
Empik Media & Fashion SA — ¢len dozoréi rady
EGB International S. a r.l. — €len pfedstavenstva

Jan Sykora WOOD & Company — piedseda predstavenstva®
International School of Prague — ¢len spravni rady
The Duke of Edinbourghs International Awards Czech Republic Foundation, o.p.s. — pfedseda dozor¢i rady
Prague Stock Exchange — ¢len dozor¢i rady
SUNCORE ENERGY, a.s. — pfedseda dozor¢i rady
All-Star Holding Limited — feditel
Gruman Holding Limited — feditel
Casiana, s.r.o. — jednatel
CD ESTATES, s.r.o. — jednatel
Renaissance finance S.A. — feditel

Zadny ze sou¢asnych &lenti pfedstavenstva Emitenta nevykonava aktivity mimo Emitenta, které by mohly
mit vliv na hospodateni Emitenta.

2. DOZORCI A KONTROLNI ORGANY

Stanovy Emitenta neptedpokladaji zfizeni zddnych dozorcich nebo kontrolnich organti. Pfedstavenstvo
Emitenta piesto zfidilo vybor pro odménovani a vybor pro audit.

3. PROHLASENI O STRETU ZAJMU A REZIMU CORPORATE GOVERNANCE

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajmi mezi povinnostmi ¢lenil predstavenstva Emitenta
k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi. Emitent dodrzuje veskeré povinnosti
tykajici se radného fizeni a spravy spolecnosti (corporate governance) vyplyvajici z lucemburského
korporatniho prava. Nad ramec lucemburského korporatniho prava Emitent pfijal, v souladu s pozadavky
stanov burzy ve VarSaveé, vétSinu principti spravy a fizeni obsazenych v Corporate Governance Rules
varSavské burzy. Kromé vyse uvedeného Emitent nepfistoupil k zadnému dal§imu rezimu ¢i kodexu
corporate governance.

3 Pan Sykora zastava nékolik pozic v organech spole¢nosti skupiny WOOD & Company véetné jejich deefinych spole¢nosti.
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XIV. AKCIONARI EMITENTA

Emitent je lucemburskou akciovou spolec¢nosti s upsanym zakladnim kapitalem v hodnoté 11.444.456
EUR, jenz predstavuje 9.229.400 kust akcii ve jmenovité hodnoté 1,24 EUR. Zakladni kapital byl plné
splacen.

S akciemi Emitenta je od prosince roku 2006 obchodovano na burzach v Praze a Varsave, pficemz free
float predstavuje 100% akcii Emitenta a akcie Emitenta jsou tak v drzeni institucionalnich a drobnych
investord.

Akcionafi spole¢nosti maji povinnost informovat Emitenta a regulatory trhu o piekroCeni stanovenych
podild na celkovém mnozstvi vydanych akcii s tim, ze vySe prvniho takovéhoto ohlasitelného podilu Cini
5%. Spole¢nost vSak nema k dispozici pfesné informace o své akcionaiské struktute k ur¢itému datu.

Na zéklad¢é Emitentovi dostupnych informaci Emitent pfedpoklada, Ze jeho soucasnymi akcionati drzicimi
vice nez 5% akcii vydanych Emitentem jsou nasledujici entity: (i) Wood Textiles Holding Limited
(19,32%), (ii) skupina Franklin Templeton (dohromady 8,29%), a (iii) PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA (5,72%).

Emitentovi neni znamo, Ze by byl v souCasné¢ dobé pifimo i nepiimo ovladan nékterym ze svych

akcionaii. Emitent si rovnéz neni védom zadnych ujednani, kterd by mohla vést ke zmén¢ kontroly nad
Emitentem.
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XV. VYBRANE FINANCNI UDAJE EMITENTA

PIné znéni auditované konsolidované ucetni zavérky Emitenta za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2012,
auditované konsolidované ucetni zaveérky Emitenta za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2013,
neauditované konsolidované céetni zavérky za ucetni obdobi koncici 30. Cervna 2013 a neauditované
konsolidované ucetni zavérky za tcetni obdobi koncici 30. ¢ervna 2014 jsou dostupna na internetovych
strankach Emitenta — www.pegas.lu (nebo www.pegas.cz). Odkazy na jednotlivé konsolidované ucetni
zaverky jsou uvedeny v ¢asti II1. tohoto Prospektu. Veskeré tyto konsolidované ucetni zavérky Emitenta
byly vypracovany podle mezinarodnich ucetnich standarda (IFRS).

~r o

Z vykazu o financni situaci (rozvahy) za obdobi koncici 31. prosince 2012, 31. prosince 2013, 30. cervna
2013 (neauditovany) a 30. ¢ervna 2014 (neauditovany) lze vybrat nasledujici udaje (v tis. EUR) shrnujici

finan¢ni situaci Emitenta:

31. prosince 31. prosince 30. ¢ervna 30. ¢ervna

2012 2013 2013 2014

Dlouhodoby hmotny majetek..........ccceverveveneennennen. 191 226 181 584 194 421 176 867
Dlouhodoby nehmotny majetek ...........cceoververrrenenene 700 586 669 547
GOOAWIIL .. 92 288 84 599 89 408 84 522
ZASODY ...ttt 20 448 32618 18 305 32692
Pohledavky z obchodnich vztahti a jiné pohledavky.. 43 739 43250 44 963 44 544
Pohledavky z dan€ z prijmu .........ccecevervvenriecieniennnnns 64 1 042 157 1185
Penize a penézni ekvivalenty .........c.ccoevvvvevienieniennnnne 25758 13 063 9351 9663
AKTIVA CELKEM 374 223 356 742 357274 350 020
Zakladni kapital ........cccooeoiiiiiiiieeee e 11444 11 444 11444 11444
Zakonny rezervni fond 7 896 8 733 8 852 9152
Rozdily Z pTePOCU ...covveeieieiieieiiee e 6424 -2 306 2735 -3 149
Zajisténi penéZnich tokl .......cceoeeevinininenieiininicnnne -4 060 -2911 -2277 -2 812
Nerozd€leny zisK.........coceeeeveveeieneeieneneenne. 119 790 110 673 115872 110 565
Zikladni kapital a rezervni fondy celkem.... 141 494 125 633 136 626 125 200
Bankovni GVETY ......cccecvririeriiieieieie e 151 704 146 200 144 865 130913
Odlozeny danovy zavazek..........ccoceeeeeerinieneneeeennnn 12 672 13 126 12 743 13 059
Dlouhodobé zavazky celkem 164 376 159 326 157 608 143 972
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 66 693 56 489 50 535 58733
Danove ZAVazKYy ........ccceceeerieneeieieieeseeeeeeee e 1658 1 094 2028 115
Kratkodoba ¢ast bankovnich Gvert.........cccceeeeennee. - 14 200 10 477 22 000
REZEIVY ittt 2 - - -
Kratkodobé zavazky celkem 68 353 71783 63 040 80 848
Zavazky celkem 232729 231109 220 648 224 820
PASIVA CELKEM 374 223 356 742 357 274 350 020
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Z vykazli ziskd a ztrat za obdobi koncici 31. prosince 2012, 31. prosince 2013, 30. cervna 2013
(neauditovany) a 30. cervna 2014 (neauditovany) lze vybrat nasledujici udaje (v tis. EUR) shrnujici

finan¢ni situaci Emitenta:

31. prosince 31. prosince 30. ¢ervna 30. ¢ervna
2012 2013 2013 2014

TIZDY / VYNOSY et 187 745 199 210 98 052 111 415
Spotieba materidlu a sluzeb ..........cccceoevirienennnne. -138 180 -148 335 -73 679 -83 806
Os0bni NAKIAY ......oovvveeiieiiieiiiceeceeene -8 351 -10 179 -4 998 -4 992
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného
MAJEKU ..ot -11 570 -13079 -5 754 -7 365
Naklady na v¥zKum .........cocooooeveeevennnn. -2 784 -2224 N/A* N/A*
Ostatni provozni vynosy/naklady - netto -318 78 =215 -481
Provozni zisk 26 542 25471 13 406 14 771
Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy....... 12 875 13338 7303 3465
Kurzové ztraty a ostatni finan¢ni néklady -10238 -28205 -10 671 -2 356
Urokové VYTIOSY vevvenveenrenrrenrensesseenseessessesseensessnensenes 3 3 20 17
Urokoveé naklady ........c.oceevveineenncrncrcneinnecnnnn -4 614 -6 470 -2 138 -4 218
Zisk pred zdanénim 24 568 4137 7920 11 679
Dafl Z PEHMUL ..o -3 644 -2 726 -1 191 -1 146
Cisty zisk po zdan&ni 20 924 1411 6729 10 533
Cisty zisk ze zajisténi penéznich toki.................. -2 683 1 149 1783 99
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu ..................... 2180 -8 730 -3 689 -843
Uplny vysledek za obdobi celkem ...........cc.eeeruenee 20421 -6 170 4823 9789
Cisty zisk piitaditelny na podily akcionait
SPOLECNOSt.....cuviiiiiiicicc 20 924 1411 6729 10 533
Uplny vysledek pifaditelny na podily akcionait
SPOIEENOSL.....ceeiieriiiciececre e 20421 -6 170 4823 9789
Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) .....c.ccceveenene 2,27 0,15 0,73 ,
Ziedéni Cisty zisk na akcii (EUR) ....cccooeeeeiniennne 2,27 0,15 0,73 ,

* Hodnota neni v uéetni zavérce za obdobi od 1.1. do 30.6 uvedena jako samostatna polozka.
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Z vykazu finan¢nich tok za obdobi koncici 31. prosince 2012, 31. prosince 2013, 30. ¢ervna 2013
(neauditovany) a 30. ¢ervna 2014 (neauditovany) lze vybrat nasledujici udaje (v tis. EUR) shrnujici

finanéni situaci Emitenta:

31. prosince

31. prosince

30. ¢ervna

30. ¢ervna

2012 2013 2013 2014
Zisk pred zdan€nim ...........cccoceeoeveninenenininenns 24 568 4137 7920 11 679
OdPISY vttt 11570 13079 5754 7365
Kurzové zisky/ztraty ..... 1653 -12 035 -547 -4 599
Urokové naklady ...........cocoovvvvereenn. 4614 6470 2138 4218
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu.... -2 683 1149 1783 99
Ostatni finanéni vynosy/naklady ............cccoe....... 1092 4 824 -292 -131
Zmeéna Stavi ZASOD .........ccevviiiiiiiiiceeeee -2362 -10 730 1 546 2518
Zména stavu pohledavek... -7 248 -8 650 -6 582 -3714
Zména stavu zavazkd......... 19902 28 291 -1 807 -6 103
Zaplacend dan z prjmu .......cccoeceeveevieeienencenenne. -1 506 -2474 -1 065 -1710
Cisté penéZni toky z provozni &innosti............. 49 600 24 061 8 848 9 622
Portizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného
MAJELKU. ..t -37 300 -38 301 -31991 -1539
Cisté penéZni toky z investi¢ni &innosti............ -37 300 -38 301 -31 991 -1539
Ruist/pokles bankovnich Uvert ..........ccceevveevennenee. 22292 22 540 8437 -7 541
Rist/pokles dlouhodobych zavazki.................... -55 - - -
DiStIIDUCE ...t -9 691 -9 691 - -
Zaplacené GUroky .........ccoceeeeveennenne. -4213 -6 325 -1993 -4073
Ostatni finan¢ni naklady/vynosy .... -1 092 -4 824 292 131
Cisté penéZni toky z finanéni &nnosti.............. 7241 1700 6736 -11 483
Cisty priristek/ibytek penéZnich prostiedki
a penéZnich ekvivalenti 19 541 -12 540 -16 407 -3 400
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na
PoCatku obdobi.....c.coveirveiiicieiccrcecee 6248 25758 25758 13 063
Vliv kurzovych rozdilti na vysi penéznich
Prostiedkill ....oeuveniiriiiieieieeee e -31 -155 - -
PenéZni prostiedky a penézni ekvivalenty ke
konci prislusného obdobi 25758 13 063 9 351 9 663
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XVI. ZVEREJNENE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu budou nize uvedené dokumenty, spolecné s dal§imi dokumenty, na
které se tento Prospekt ptfipadné odvolava, na pozadani bezplatné k dispozici v bézné pracovni dobé od
10:00 do 16:00 hod. k nahlédnuti u Emitenta na adrese 68-70, boulevard de la Pétrusse, L-2320
Luxembourg, Lucemburské velkovévodstvi:

- Stanovy Emitenta;

- Auditované konsolidované ucetni zavérky Emitenta za obdobi koncici 31. prosince 2012 a 31.
prosince 2013, véetné zpravy auditora;

- Neauditované konsolidované ucetni zavérky Emitenta za obdobi koncici 30. cervna 2013 a 30.
Cervna 2014;

- Historické finan¢ni udaje subjektti ve Skupin¢ jsou k dispozici k nahlédnuti v sidle jednotlivych
dcefinych spole¢nosti;

- Nejaktualnéjsi tcetni zavérka Emitenta; a
- Smlouva s administratorem.

Po dobu, po kterou zlstane Emise nesplacena, budou shora uvedené dokumenty k dispozici téz
v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.pegas.lu (nebo www.pegas.cz).
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XVII. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE A ZDANENI
V LUCEMBURSKU

Budoucim nabyvateliim Dluhopisu se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daniovymi poradci
o danovych a devizove pravnich dusledcich koupée, prodeje a drzby Dluhopisi a prijimani plateb urokii
z Dluhopisii podle daiiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice, v Lucembursku
a v zemich, jejichz jsou danovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii
mohou byt zdanény.

V pFipade zmény prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdarniovani DIuhopisii oproti
rezimu uvedenému nize bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na
zakladeé zmeny pravnich predpisii nebo jejich vykladit povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmii
z Dluhopisii, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodit vici
viastnikiim Dluhopisti povinnost doplacet jakékoli dodatecné castky jako ndhradu za takto provedené
srazky ¢i odvody.

Tato sekce predstavuje strucné shrnuti zdanéni Dluhopisit a devizové regulace v Ceské republice a
zdanéni Dluhopisii v Lucembursku.

1. ZDANENI V CESKE REPUBLICE
1.1 UROK U CESKYCH REZIDENTU

Urok (zahrnujici téz vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu vyplacenou pii
splatnosti Dluhopisti a jeho nizSim emisnim kurzem nebo obdobny vynos pfi piedéasném zpétném
odkupu, dale jen ,,Urok*) vyplaceny fyzické osobé, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, se zahrnuje do
obecného zdkladu dané, kde podléha dani z pfijmi fyzickych osob vsazbé 15%. Pokud je takovy
Urok realizovan v ramci podnikatelské ¢innosti fyzické osoby, ktera Dluhopisy drzi v obchodnim majetku,
podléha tento Urok piipadné téZ solidarnimu zvyseni dané ve vysi 7% z kladného rozdilu mezi souétem
vSech pfijma této fyzické osoby zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané z pfijmi ze zavislé Cinnosti a
dil¢iho zakladu dané zpiijmd ze samostatné cinnosti v pfislusSném zdanovacim obdobi, a ¢astky
48nasobku primérné mzdy (1.245.216 K¢ pro rok 2014) s tim, Ze pro rok 2015 muze v zavislosti na
pfipadném rustu primérné mzdy dojit k odpovidajicimu posunu shora uvedené hodnoty 48nasobku
primérné mzdy.

Fyzicka osoba je obecné povinna podat daniové piiznani pokud jeji ro¢ni piijmy pifesahnou 15 000 K¢
(kromé pfijmi osvobozenych a zdanénych srazkou u zdroje), pokud méla i jen po ¢ast roku soubézné vice
zameéstnavatelll, pokud jeji pfijmy kromé piijmi ze zaméstnani presahnou 6 000 K¢, nebo pokud se u ni
uplatni solidarni zvySeni dané.

Urok vyplaceny pravnické osobg, ktera je eskym dafiovym rezidentem, tvoii sou¢ast obecného zakladu
dan¢ a podléha dani z piijma pravnickych osob v sazbé 19%.

Urcité kategorie poplatnikl (napf. nadace, Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry) maji za urcitych
podminek narok na osvobozeni tirokovych piijmt od dan¢ z piijmd.

1.2 ZISKY A ZTRATY Z PRODEJE U CESKYCH REZIDENTU

Zisky z prodeje Dluhopisi realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji
do obecného zakladu dang, kde podléhaji dani z pfijmd fyzickych osob v sazbé 15% a, pokud jsou
realizovany v ramci podnikatelské cCinnosti fyzické osoby, kterda Dluhopisy prodava, piipadné téz
solidarnimu zvyseni dan¢ ve vysi 7% z kladného rozdilu mezi souc¢tem vsech piijmi této fyzické osoby
zahrnovanych do dil¢iho zakladu dan¢ z piijmt ze zavislé ¢innosti a dilc¢iho zakladu dané z piijmu ze
samostatné ¢innosti v pfislusném zdanovacim obdobi, a ¢astky 48nasobku primérné mzdy (1.245.216 K¢
pro rok 2014), stim, ze pro rok 2015 miize v zavislosti na piipadném rdstu primérmné mzdy dojit
k odpovidajicimu posunu shora uvedené hodnoty 48nasobku primérné mzdy.

Zisky z prodeje Dluhopist, které nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dang, pokud (a) thrn pfijmt z prodeje vSech cennych papirt a pfijma z podilt pripadajici
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na podilovy list pii zruSeni podilového fondu nepiesahne ve zdanovacim obdobi u jedné fyzické osoby
¢astku 100.000 K¢ nebo (b) pokud mezi nabytim a prodejem DIluhopisii uplyne doba alespon 3 let. Zisky
z prodeje Dluhopisi, které jsou nebo byly zahrnuty v obchodnim majetku, jsou obecné osvobozeny od
dané, pokud v dobé¢ jejich prodeje uplynula doba alespoii 3 let od ukonceni Cinnosti, ze které plyne ptijem
ze samostatné ¢innosti.

Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze
zdanovacim obdobi zaroven vykazany jiné zdanitelné zisky z prodeje cennych papir(i; v tom ptipade je
mozné ztraty z prodeje Dluhopisti az do vyse ziskll z prodeje ostatnich cennych papird vzajemné zapocist.
Prévnické osoby bézn¢ uctuji o nab&éhlém trokovém vynosu na Dluhopisech.

Povinnost fyzické osoby podat daniové priznani plati, jak je uvedeno vyse.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, kterd je ceskym danovym rezidentem, se
zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmu pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19%. Ztraty
z prodeje Dluhopist jsou u téchto osob obecné daniove uznatelné.

1.3 ZDANENI NEREZIDENTU

V piipadé prodeje Dluhopist fyzickou nebo pravnickou osobou, kterd neni ¢eskym danovym rezidentem
asoucasn¢ neni danovym rezidentem clenského staitu EU nebo dalSich stath tvoficich Evropsky
hospodaisky prostor, kupujicimu, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, nebo fyzické nebo pravnické
osobé, ktera neni ¢eskym dafovym rezidentem a ktera zaroven podnika v Ceské republice prostiednictvim
stalé provozovny, které je kupni cena pfifazena, je kupujici obecné povinen pii uhradé kupni ceny
Dluhopist srazit a odvést zajiSténi dan€¢ z pfijma ve vysi 1% z této kupni ceny. Spravce dané¢ muze,
avSak nemusi, povazovat danovou povinnost poplatnika (prodavajiciho) uskute¢nénim srazky podle
predchozi véty za splnénou. Prodavajici je vsak obecné povinen podat v Ceské republice dafiové piznani,
pri¢emz srazené zajisténi dané€ se zapocitava na jeho celkovou danovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici Dluhopisii
rezidentem, miize zdanéni ziskdi z prodeje Dluhopisti v Ceské republice vylou¢it, véetné zajisténi dang,
zpravidla za predpokladu, Ze prodavajici Dluhopisy nevlastnil prostfednictvim stalé provozovny v Ceské
republice. Narok na uplatnéni danového rezimu podle smlouvy o zamezeni dvojimu zdanéni mutze byt
podminén prokdzanim skutecnosti dokladajicich, ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni se na
ptijemce platby vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dan¢ o tom, Ze prodavajici je
daniovym rezidentem v pfislusném staté, a potvrzenim o tom, ze prodavajici je skuteCnym vlastnikem
pfijmu z prodeje.

2. DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu zakona ¢. 219/1995 Sb., devizovy zakon,
v platném znéni. Jejich vydavani anabyvani neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.
V ptipadé, kdy pfislusnd mezinarodni dohoda o ochrané a podpoie investic uzaviena mezi Ceskou
republikou a zemi, jejimz rezidentem je piijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodnéjsi
zachazeni, mohou cizozemsti Vlastnici dluhopisi za splnéni urcitych ptfedpokladii nakoupit penézni
prostfedky v cizi méné za ceskou ménu bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z Dluhopisi,
Castky zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava Vlastnikii dluhopisii na pfed¢asné odkoupeni
Dluhopisti Emitentem, piipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisti, z Ceské republiky v cizi méng.

3. ZDANENI V LUCEMBURSKU

Tato cast obsahuje strucné shrnuti hlavnich aspektii lucemburského danového prava, které mohou byt
relevantni v souvislosti s emisi Dluhopisii, a slouzi pouze pro informaci. Vychazi z lucemburské danove
pravni upravy platné v Lucembursku ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu. Zminiovana pravni uprava miize
byt novelizovana tak, Ze v nékterych situacich mize mit zpétny ucinek. Tato Cast neni komplexnim
souhrnem soucasného dainiového prava a praxe v Lucembursku a neobsahuje zadna prohldaseni ohledné
danového oSetreni v jakékoli jiné jurisdikci. Potencidlnim investoriim se doporucuje konzultovat viastni
odborné poradce ohledne dopadii akvizice, drzeni, predcasného splaceni, prevodu nebo prodeje
Jjakéhokoli Dluhopisu vydaného v souladu s pravnim Fadem, ktery se na né vztahuje.
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Podle aktualn€ platného lucemburského prava by se z plateb jmenovité hodnoty, prémie nebo uroku
uskutecnénych majitelim dluhopisii-rezidentim nebo nerezidentim, ani znarostlého, avSak
nevyplaceného troku, obecné neméla odvadét srazkova dan, a lucemburska srazkova dan se neuplatni ani
na predCasné splaceni nebo zpétny odkup Dluhopisti majitelii-rezidentli nebo nerezidenta.

V souladu s ustanovenimi smérnice EU o zdanéni pfijmi z Gspor v podobé urokovych plateb (,,EUSD*),
jiz se zavadi lucemburské pravo ze dne 21. Cervna 2005 a kterd nabyla platnosti 1. Cervence 2005, by
vyplaty urokdi nebo podobnych pfijmi uskutecnéné nebo piipsané platcem usazenym v Lucembursku
fyzické osobé-skutecnému vlastnikovi nebo ,.zbyvajicimu subjektu (jak tento pojem definuje
lucemburské pravo), ktery ma bydlisté, nebo je usazen v ¢lenském staté EU (mimo Lucemburska), mize
teoreticky podléhat srazkové dani v sazbé 35 %, ledaze tito investofi vyslovné pozadaji lucemburského
platebniho zprostiedkovatele o zaclenéni do rezimu vymény informaci. Od 1. ledna 2015 (a v dusledku
prechodu na automatickou vyménu informaci a dale v disledku dohody o zméné¢ EUSD ze strany
Lucemburska) budou investofi-fyzické osoby nebo zbyvajici subjekty pfimo zaclenény do rezimu vymény
informaci a Lucembursko si bude tudiz automaticky vyménovat informace s ostatnimi ¢lenskymi staty EU
ohledné trok vyplacenych do zahranic¢i t¢ém majiteliim dluhopist, ktefi maji trvalé bydlisté na izemi EU.

Majitelé dluhopist, ktefi jsou lucemburskymi danovymi rezidenty nebo ktefi maji trvalou provozovnu
nebo sidlo v Lucembursku, kam jsou Dluhopisy navazany, u urokii vyplacenych nebo obdrzenych
z Dluhopisti (nebo na Dluhopisech narostlych) podléhaji lucemburské dani z pfijmu. Lucemburska dan
z pfijmu se rovnéz uplatituje na piijmy z prodeje nebo zcizeni Dluhopist, bez ohledu na formu tohoto
zcizeni. Srazkova dan vsazbé 10 % se odvadi zrokt vyplacenych platebnimi zprostfedkovateli-
lucemburskymi rezidenty fyzickym osobam-lucemburskym rezidentiim, pokud tyto fyzické osoby tyto
platby obdrzi v ramci svého soukromého majetku a nikoli napft. jako soucast podniku. Tato srazkova dan
je finalni dani a fyzicka osoba pfedmétny Grok ve svém danovém ptiznani nevykazuje.

Majitelé dluhopisii-nerezidenti, kteti své dluhopisy vlastni prostiednictvim stalé provozovny nebo sidla
v Lucembursku, kam jsou Dluhopisy navazany, v pfipad¢ troki vyplacenych v souvislosti s Dluhopisy
nebo na nich narostlych nepodléhaji lucemburské dani z piijmu.

Majitelé dluhopist-pravnické osoby, jsou-li lucemburskymi dafiovymi rezidenty nebo maji-li stalou
provozovnu nebo sidlo v Lucembursku, se kterym jsou Dluhopisy spjaty, podléhaji v souvislosti
s DIuhopisy lucemburské dani z ¢istého bohatstvi. Vyjimky z této lucemburské dané z Cistého bohatstvi se
vztahuji na uréité regulované subjekty nebo subjekty ve formé sekuritizani spolenosti. Majitelé
dluhopist-fyzické osoby (bez ohledu na to, zda jsou nebo nejsou lucemburskymi rezidenty) lucemburské
dani z Cistého bohatstvi nepodléhaji.

S emisi ani pfevodem Dluhopisti nejsou spojeny zadné lucemburské spravni poplatky vybirané formou
kolku, DPH, dané z emise, registracni dané, dan¢ z pfevodu ani zadné podobné danég ¢i cla. Jiné dang,
napt. dan dédickd nebo darovaci, se uplatnit mohou, pokud majitel dluhopisu je v dobé svého umrti
lucemburskym danovym rezidentem, popf. pokud je dar uveden v lucemburské pravni listiné nebo je
evidovan v Lucembursku.

73/77



XVIII. UZNANI A VYKON SOUDNICH ROZHODNUTI VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozZeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku
pravni situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné
prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informact zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli
Dluhopisit by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se
svymi pravaimi poradci otazky vymdahani soukromopravnich narokit viicéi Emitentovi v kazdem prislusném
state.

Vzhledem k tomu, Ze Emitent ve smluvni dokumentaci souvisejici s Emisi souhlasil s tim, Ze se podrobi
jurisdikci Eeskych soudii, lze oéekéavat, Ze vykon rozhodnuti bude probihat p¥imo v CR podle procesnich
pravidel ceského prava, pripadn€¢ bude nutné¢ zazadat o vykon rozhodnuti ceského soudu v zahranici.
Uznani a vykon rozhodnuti ¢eskych soudt v rdmci EU se bude feSit podle podminek natizeni Rady (ES)
¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obCanskych
a obchodnich vécech. V neclenskych statech EU bude pfi uznéni a vykonu rozhodnuti ¢eskych soudt
postupovéano podle platné mezinarodni smlouvy mezi CR a piislusnym statem nebo podle vnitrostatni
legislativy statu, v némz bude o vykon zazadano, paklize se neuplatni ve vztahu k CR Z4dna norma
mezinarodniho prava vetejného. V piipadech, kde by pies vyse uvedené bylo vydano vici Emitentovi
rozhodnuti zahrani¢niho soudu a bylo zazadano o jeho vykon v Ceské republice, plati nize uvedené.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice piimo aplikovatelné natizeni Rady
(ES) ¢.44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfisluSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti
v obCanskych a obchodnich vécech. Na zdklad€ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi
organy v ¢lenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.

V ptipadech, kdy Ceska republika uzaviela s urditym statem mezindrodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim
dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudli uznana
a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych zakonem ¢&. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu
soukromém, v platném znéni (dale jen ,,ZMPS®).

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudii ciziho stitu a rozhodnuti Ufadd ciziho statu o pravech
a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy,
stejné jako cizi soudni smiry a cizi notatské a jiné vetejné listiny v téchto vécech (spolecné dale pro ucely
tohoto odstavce také jen ,,cizi rozhodnuti®) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vylu¢né pravomoci
¢eskych soudd, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se
ustanoveni o prislusnosti ¢eskych soudd pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se
ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo
(i1) o témZe pravnim pomeéru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno diive, nez bylo
zahajeno fizeni v cizin€¢, v némZ bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznani se navrhuje; nebo (iii) o témze
pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydéno pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz
uznano pravomocné rozhodnuti orgdnu tfetitho stitu; nebo (iv) ucastniku fizeni, viici némuz ma byt
rozhodnuti uznéano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadn¢ se i€astnit fizeni, zejména nebylo-
li mu doruceno predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pri¢ilo vetejnému
potadku; nebo (vi) neni zarucena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje,
nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské republiky nebo pravnické osobé se sidlem v Ceské
republice). K prekazkam uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe v tomto odstavci se vSak ptihlédne, jen
jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence
prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Ministerstvo spravedlnosti CR maze po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi
prislusnymi ministerstvy ucinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro
soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzdjemnosti neni vydano viiéi
urCité zemi, neznamena to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych
ptipadech bude zaleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi.
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XIX. VSEOBECNE INFORMACE

1. INTERNi SCHVALENI EMISE EMITENTEM

Emise Dluhopist byla schvalena rozhodnutim predstavenstva Emitenta ze dne 17. fijna 2014.
2. SCHVALENI PROSPEKTU ZE STRANY CNB

Prospekt byl schvélen rozhodnutim CNB ¢&.j. 2014/51022/CNB/570 ke S-Sp-2014/40/CNB/572 ze dne 22.
fijna 2014, které nabylo pravni moci dne 23. fijna 2014.

3. PRAVNI PREDPISY UPRAVUJICi VYDANI DLUHOPISU
Dluhopisy jsou vydavany na zékladé Zakona o dluhopisech.
4, ZADNA NEGATIVNI ZMENA CI SPECIFICKA UDALOST

Od data posledni auditované ucetni zavérky do data tohoto Prospektu nedoslo k zadné vyznamné negativni
zmén¢ vyhlidek Emitenta ani k vyznamnym zménam finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta, které by
byly v souvislosti s Emisi podstatné.

Za obdobi pokryté historickymi finan¢nimi udaji uvedenymi v tomto Prospektu ani od data posledni
auditované Ucetni zavérky do data tohoto Prospektu nedoslo k zadné udalosti specifické pro Emitenta,
ktera by méla nebo mohla mit podstatny vyznam pti hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

5. INVESTICE

Emitent neprovedl od data posledni auditované ucetni zavérky do data tohoto Prospektu zadné vyznamné
investice, jez by nebyly uvedeny v ucetni zavérce za rok 2013. Od data posledni auditované ucetni
zavérky do data tohoto Prospektu neexistuji zddné budouci vyznamné investice, ke kterym by se fidici
organy Emitenta pevné zavazaly.

6. SOUDNI A ROZHODCI RiZENi

Emitent prohlaSuje, ze neni a v pfedeslych dvanacti mésicich nebyl tcastnikem Zzadnych spravnich,
soudnich ani rozhod¢ich fizeni, kterd by jednotlivé ¢i v jejich souhrnu mohla podstatnym negativnim
zpusobem ovlivnit hospodarské poméry a financni situaci Emitenta a/nebo Skupiny.

7. UDAJE OD TRETICH STRAN

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace v tomto Prospektu ¢i inkorporované do tohoto Prospektu formou
odkazu pochazeji od tfeti strany, byly tyto informace pfesné reprodukovany a podle védomi Emitenta a
v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvetejnénych touto tfeti stranou, nebyly vynechany zadné
skutecnosti, kviili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadéjici.

8. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA NABIDCE DLUHOPISU

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob zGc¢astnénych na nabidce Dluhopist,
vyjma Vedouciho manazera a ManaZera, ktefi umistuji Dluhopisy na trhu, na nabidce Dluhopisti zajem,
ktery by byl pro takovou nabidku podstatny.

9. OPRAVNENI AUDITORI

Ugetni zavérky Emitenta za obdobi kongici 31. prosince 2012 a 31. prosince 2013 byly auditovany:

Auditorska firma: Deloitte Audit
Osvédcéeni ¢.: 10022179
, 560, rue de Neud orf, L-2220 Luxembourg,
Sidlo:
Lucembursko
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ADRESY

EMITENT

PEGAS NONWOVENS SA
68-70, boulevard de la Pétrusse
L-2320 Luxembourg
Lucemburské velkovévodstvi

VEDOUCI MANAZER

Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
140 00 Praha 4

MANAZER

WOOD & Company Financial Services, a.s.
Namésti Republiky 1079/1a
110 00 Praha 1

ADMINISTRATOR

Ceska spotitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
140 00 Praha 4

KOTACNI AGENT

Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
140 00 Praha 4

PRAVNI PORADCE VEDOUCIHO MANAZERA

White & Case (Europe) LLP
organizaéni slozka
Na Piikope 854/14
110 00 Praha 1

AUDITORI EMITENTA

Deloitte Audit
560, rue de Neudorf
L-2220 Luxembourg
Lucemburské velkovévodstvi
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