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Makroekonomicky vyvoj Ceské
republiky v 1. pololeti 2008

V prvnim pololeti 2008 ¢eska ekonomika zpomalila méné,
nez jaka byla ocekavani vétSiny analytik koncem roku 2007.
Ptvodni odhady ptedpokladaly, Ze reforma dani, fiskdlnich
vydajii stitu a narist inflace povede k pomérné podstatnému
sniZeni spotrebitelskych vydaji a k vyraznéjsimu utlumeni
rustu hrubého domaciho produktu (HDP). To se vSak diky
velice solidnimu vyvoji zahrani¢niho obchodu, primyslové
produkce a nasledné trhu prace nestalo — spotfeba sice klesla,
ale rychly rast mezd (o 10,2 % v 1. ctvrtleti 2008) a pokles
nezameéstnanosti (az na hranici 5 %) dokazal pokles real-
nych pfijmi z titulu inflace a z titulu skrtt v mandatornich
vydajich castecné kompenzovat. K tomu se navic pridal
prekvapivé dobry vyvoj zahrani¢niho obchodu, i kdyZz ceska
koruna vyrazné posilovala. Rist hospodafstvi tak v prvnim
¢tvrtleti 2008 Cinil 5,3 %. I druhé ctvrtleti 2008 se vyvijelo
celkem slibné — zahrani¢ni obchod nadéle rostl, za prvnich

5 mésict letosniho roku byl zhruba ve stejném prebytku jako
za stejné obdobi roku 2007. Do budoucna se vSak s ohledem
na zpomaleni v Evropské ménové unii (EMU) a s ohledem
na vyvoj ¢eské koruny, kterd od pocatku roku pridala pres

11 %, ocekava zpomaleni. Hospodarsky rast tak v tomto roce
dosahne zhruba 4,9 %.

Inflace je pro Ceskou narodni banku (CNB) stéle téZkym
ofiskem. Poté co vyrazné vzrostla koncem roku 2007 pod
vlivem akcelerujicich cen potravin, dostala cenova stabilita
v lednu 2007 dalsi ranu z titulu rastu regulovanych cen

a cen energii (ropa). Inflace tak v prvnim ctvrtleti 2008
¢inila 7.4 %, v druhém ctvrtleti 2008 mirné klesla (v ¢ervnu
na 6.7 %). Prekvapiva je zatim relativné nizkd odezva
ekonomiky na extrémné silnou ¢eskou korunu. Podle

Ceské spofitelny to miZe, ve spojitosti se silnym ristem

v 1. ¢tvrtleti 2008, indikovat existenci poptavkovych tlakl

v ekonomice, o ¢emz by svédcil i riist korigované inflace bez
pohonnych hmot (t.j. inflace po ocisténi o regulované ceny,
ceny potravin a pohonnych hmot) z 0,6 % v 1. ¢tvrtleti roku
2007 pres 1,2 % ve 4. ctvrtleti 2007 na 2,1 % v 1. ctvrtleti
2008. Vzhledem k trhu préce a rychle rostoucim nominalnim
prijmim domadcnosti je totiZ mozné, Ze importéfi nejsou pii
posilujicim kurzu koruny nuceni sniZovat ceny, protoZe se jim
zlepsuji marze, a i domdci prodejci mohou snadnéji prenést
vy$si ndklady na spotiebitele. Vzhledem k silné ¢eské koruné
a k bazickym efektim o¢ekdvé banka do konce roku 2008
pokles inflace zhruba k 5 %.

CNB zvedla tirokové sazby v prvnim pololeti 2008 pouze jed-
nou na uroven 3,75 %, sazby jsou tak nejniZe ze vSech soused-
nich zemi Evropy. Dalsi rychlé zvySovani sazeb se neocekava.
Vzhledem ke stavajici situaci je Gvérova sloZzka ménovych pod-
minek spiSe uvolnéna. To vSe vSak prekryvd ménova slozka, ta
je diky fenomenélnimu posileni ¢eské koruny hodné utaZena.
Ceska koruna posilila zfejmé kvilli svému statusu bezpecné
mény (podobny osud potkal letos i polsky zloty, rovnéZ ména
zemé se solidnim makro fundamentem) a momentalné se
necrta rychly obrat. Podle banky korekce pfijde aZ v momentu,
kdy se investofi vrati k jinym aktiviim (akcie, dolar) a opusti
to, co nyni vnimaji jako bezpeci (ropa, Ceskd koruna). Vyvoj
kurzu &eské koruny sehraje klicovou roli v rozhodovani CNB,
jeji korekce uvolni ménové podminky a ulevi obavé o to, Ze
silna ¢eskd koruna prili§ pfidusi hospodatstvi Ceské repub-
liky. V tomto pripadé CNB pfistoupi jesté letos k jednomu
zvyseni sazeb. Pokud vSak ¢eska koruna zistane pod hranici
24 CZK/EUR, pak se na program dne rychle dostane diskuse
0 moZznosti sniZzovani sazeb, zejména pokud se k utahujicimu
vlivu ¢eské koruny pridd zpomaleni v EMU.
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VYKAZ ZISKU A ZTRAT

Ceska sporitelna vykazala za prvni pololeti 2008 podle
mezinarodnich standardi pro finanéni vykaznictvi neaudi-
tovany konsolidovany ¢isty zisk po mensinovych podilech ve
vysi 6 596 miliont K¢. Vysledek predstavuje meziro¢ni nérist
0 26 % proti konsolidovanému cistému zisku 5 228 miliona K¢
za srovnatelné obdobi roku 2007. Ukazatel navratnosti vlastniho
kapitdlu (ROE) vzrostl na 22,9 % vlivem néristu objemu cistého
zisku. V loniském pololeti Cinil ukazatel ROE 21,0 %. Ukazatel
vynosnosti aktiv (ROA) se zvysil z 1,4 % na 1,6 %.

Provozni vysledky banky dosahuji tak rychlého rastu, Ze se
pres stavajici vyznamné negativni vyvoj na finan¢nich trzich,
ktery se projevuje ve vyrazném poklesu vynostu z finan¢nich
aktiv, objem cistého zisku zvySsil o vice nez 26 %. Provozni
zisk, pocitany jako rozdil provoznich vynost a nékladi,
zobrazuje vysledky primarnich ¢innosti banky. Ve srovnani

s loniskym pololetim se provozni zisk zvysil o razantnich

39 % na 11 261 milionu K¢. Zaroveii se vyrazné zlepsil

i ukazatel poméru provoznich nakladt k provoznim vynosiim,
Cost/Income Ratio, z 52,8 % na 46,8 %.

Celkové provozni vynosy zahrnujici isté tirokové vynosy,
Cisté ptijmy z poplatktl a provizi, Cisty zisk z obchodnich
operaci a zisk z ukoncovanych Cinnosti (dfive vynosy z pojis-
tovacich ¢innosti — viz niZe) dosahly 21 167 miliont K¢ za
prvni pololeti 2008, coz piedstavuje meziroéni narust o 23 %
zejména zasluhou ristu Cistého trokového vynosu a Cistého
zisku z obchodnich operaci. Podil netdrokovych vynost se na
provoznich vynosech mirn€ snizil a pfedstavuje 32,2 %.

Cisty tirokovy vynos dosahl vyse 14 355 milionti K&, coZ znaci
meziro¢ni navySeni o 24 %. Za timto navySenim stoji pokra-
Cujici rist dvérovych obchodii zejména obéanim a mirny nartist
drokovych sazeb. Objem poskytnutych tvérid a pohledavek za
klienty se od pocatku roku 2008 zvysil o 14,5 miliard K¢ a Cista
urokova marze vztazena k rocenym aktiviim vzrostla o 34 ba-
zickych bodl na 3,95 %. Zarovei se podafrilo navysit irokové
vynosy z mezibankovnich obchodii a z repo operaci s Ceskou
narodni bankou. Na stran€ trokovych nakladi vzrostly vydaje
na vlastni emitované cenné papiry véetné podiizeného dluhu, na
zavazky ke klientim a na mezibankovni zavazky diky nartistu
jejich objemu a trokovych sazeb.

Cisté prijmy z poplatkii a provizi, jako dal§i podstatna soucast
provoznich vynost, dosahly objemu 5 350 milioni K¢, kdyz

v porovnani s 1. pololetim minulého roku vzrostly o 12 %.
Hlavnim zdrojem p¥ijmi z poplatki jsou platebni transakce
(narGst vynost o 13 %), avsak zvysily se také poplatky

a provize z iivérovych obchodi (narist vynost o 37 %)

a z pojistovacich ¢innosti (narist vynost na témer dvojnaso-
bek). Vynosy z poplatki z transakci s cennymi papiry zistaly na
urovni minulého pololeti (ndrdst vynost o 2 %). Se zvySujicimi
se objemy tverovych obchodi i platebnich transakci rostou
rovnéz naklady na placené poplatky a provize s nimi spojené.

Cisty zisk z obchodnich operaci v meziroénim srovnani
vyrazné vzrostl 0 75 % a dosahl vyse 1 227 miliond K¢, pre-
devsim diky vynostim z operaci s cizimi ménami zejména

v souvislosti s vysokou volatilitou na trzich s cizimi ménami

a s obchodovanim s ménami pro korporatni klienty. Rovnéz

se zvySsily pfijmy z obchodovani s cennymi papiry, sniZily se
piijmy z derivatovych operaci.

Vzhledem ke skutecnosti, Ze na druhé pololeti roku 2008 je
planovén prodej Pojistovny CS spole¢nosti Vienna Insurance
Group, byla polozka ,,Vynosy z pojiStovnictvi* pfejmenovana
na ,,Zisk z ukoncovanych ¢innosti“. V mezirocnim srovnani
vzrostl zisk z ukonCovanych ¢innosti — vynosy z pojiStovnictvi
045 % na 235 miliond K¢.

Provozni naklady (zahrnujici ndklady na zaméstnance,
nakupované vykony a odpisy hmotného a nehmotného
majetku) se v meziro¢nim srovnani zvysily o0 9 % na 9 906
miliond K¢. Za zvySenim provoznich nakladi stoji zejména
rist nakupovanych vykont o 24 % na 4 292 miliond K¢.
Zvysily se predevsim naklady na IT sluzby v disledku
outsourcingu vybranych ¢innosti I'T, a také na obchodni
operace a marketing v dasledku pokracujictho obchodniho
rozvoje banky. Persondlni naklady vzrostly o 8 % v souvislosti
s rustem platl a odmén vazanych na hospodareni banky. Na
druhé strané odpisy hmotného a nehmotného majetku poklesly
0 18 % mj. i souvislosti s vySe zminénym outsourcingem
vybranych ¢innosti IT.

Saldo tvorby rezerv a opravnych poloZek na tivérova rizika
dosahlo drovné -1 457 milioni K¢&, coz predstavuje navyseni
0 59 % ve srovnéni se stejnym obdobim lomniského roku.



Diivodem meziro¢niho zvySeni je zejména nartst tvorby
opravnych polozZek v souvislosti s dlouhodobou tvérovou
expanzi predevsim v oblasti spotfebitelskych uvéra obcaniim.

Saldo ostatnich provoznich vynosu a nakladi vykazuje

v meziro¢nim srovnéni zhorseni o 70 % na -784 milionti K¢,
zejména vlivem ztrity z precenéni investic do nemovitosti

v portfoliu realitnich fondd v souvislosti s jejich ocekdvanym
prodejem. Vzhledem k nartistu objemu pojisténych vklada se
opét zvysil prispévek do Fondu pojisténi vkladi.

Cisté vynosy z finanénich aktiv zahrnujici zisky a ztraty

z precenéni a prodeje financ¢nich aktiv v portfoliich v redlné
hodnoté, realizovatelnych aktiv a aktiv drZenych do splat-
nosti vykazaly vyznamné zhorSeni na -566 miliona K¢,

a to v primé souvislosti s vyraznymi poklesy na financ-
nich trzich.

ROZVAHA

Objem bilan¢ni sumy dosahl vyse 873,9 miliard K¢, coz
predstavuje v meziro¢nim srovnani nartst o 7 % z 815,6 mi-
liardy K¢, coZ v absolutnim vyjadreni predstavuje 58,3 mili-
ardy K¢&. Za nartstem bilanéni sumy stoji na strané zdroja
zejména zavazky ke klientim a emitované dluhové cenné
papiry, na aktivni strané obchodu piedevsim ruast klient-
skych tvéru a mezibankovnich dvéra.

ZavazKky ke klientiim za poslednich dvanact mésicti opét
vzrostly, k pololeti roku 2008 o 34,7 miliard K¢, o 6 % na
643,1 miliard K¢. Vklady fyzickych osob se ve srovnani

s loniskym 1. pololetim zvysily o 7 % a doséhly trovné
473,3 miliard K¢&. Objemove nejvyznamnéjsi prirastky byly
zaznamenany na sporozirovych tctech a u pfispévki penzij-
niho pfipojisténi. Zavazky vici komercénim klientim vzrostly
0 8 % na 85,6 miliard K¢. Zavazky vici klientim vetejného
sektoru se snizily o 4 % na 84,2 miliard K¢, a to zejména

v souvislosti s poklesem repo obchodid s Ministerstvem
financi CR, naopak vzrostly terminované vklady klientt
vetejného sektoru.

Zavazky k bankam se zvySily o 14 % na 60,7 miliard K¢, na
tomto nartstu se podili matefskd banka, leasingové spole¢nosti
ve finan¢ni skupiné a nemovitostni fondy. Pro leasingové

spole¢nosti a nemovitostni fondy jsou zavazky k bankam
vyznamnymi zdroji pro jejich obchody.

Objem zavazki z dluhovych cennych papira se vyznamné
zvysil 0 23 % na 48,4 miliard K¢, predevsim nartstem
novych emisi hypotecnich zastavnich listd v zavéru roku 2007.
Jejich objem vzrostl 0 20 % na 38,0 miliard K¢. Depozitni
sménky predstavuji 5,4 miliard K¢ a dluhopisy 5,0 miliard K¢.

Vlastni kapital zahrnujici zakladni kapital, emisni 4Zio, kapi-
talové fondy z pfecenéni (zejména z portfolia realizovatelnych
financnich aktiv), nerozdé€leny zisk a zisk za ucetni obdobi

se oproti srovnatelnému obdobi minulého roku zvysil

0 17 % na 57,6 miliard K¢, a to hlavné vlivem dosazeného
hospodéiského vysledku sniZeného o vyplatu dividend za rok
2007 v objemu 4,6 miliard K¢. Kapitalova primérenost podle
metodiky BASEL II ¢inila k 30. ¢ervnu 2008 10,68 %,
pficemz na konci roku 2007 ¢inila 9,39 %. Celkovy kapital
podle BASEL II pro vypocet kapitalové pfiméfenosti ¢ini
46,9 miliard K¢ a celkové kapitalové poZadavky predstavuji
35,1 miliard K¢&. Ke konci roku tyto tdaje Cinily 40,3 mili-
ard K¢ resp. 34,3 miliard K¢.

Objem portfolia poskytnutych tivéra a pohledavek za kli-
enty se oproti lofiskému pololeti zvySil o 18 % na 433,0 mi-
liard K&, bez vlivu pohledavek viici Ceské konsolidacni
agentui'e by nartst aveéri ¢inil 20 %. Dynamickym tempem
pokracuje zejména poskytovani dvéra obyvatelstvu, jejich
objem dosahl drovné 237,5 miliard K¢, coz predstavuje
meziro¢ni rast o 24 %. Zasluhu na tomto vysledku maji tvéry
na financovani bydleni a spotfebitelské tvéry. Hypotecni tvéry
obyvatelstvu se zvySily 0 23 % na 117,5 miliard K¢. Prekle-
novaci uvéry a uvéry ze stavebniho sporeni zaznamenaly
rust proti loiskému prvnimu pololeti dokonce o 40 % na
38,1 miliard K¢.

Ceska spofitelna klade velky diiraz na kvalitu novych hypo-
tecnich tveért, z tohoto diivodu zpfisnila na pocatku letoSniho
roku smlouvy s jejich externimi prodejci. A v kombinaci

s ochlazenim poptavky v souvislosti s rekordnimi nartsty hy-
potecnich tvért v roce 2007 a s mirnym navySenim urokovych
sazeb doslo v 1. pololeti 2008 ke zpomaleni prodeje novych
hypote¢nich tvért. Presto celkovy objem portfolia hypo-
tecnich uvéra dosahl vyse 165,0 miliard K¢, coz znamena



meziroéni nartist o 26 %. Ceska spofitelna tak potvrzuje svoji
pozici jednicky na trhu hypotecnich uvéra.

Vyrazné se také zvysily objemy spotiebitelskych dvéra
obéanum v¢. kreditnich karet a kontokorentnich uvéra, a to

0 24 % na soucasnych 68,4 miliard K¢. Klienti maji nej-
vétsi zajem o hotovostni uivér Plijcka, ktery Ceska spofitelna
poskytuje od biezna letosniho roku bez zajisténi az do vyse
300 000 K¢. Sjednani uvéru Pajcka je velice snadné a rychlé,
v den zadosti o Pjcku si penize odnese 90 % klientl. Celkovy
objem hotovostnich tivérd se v meziro¢nim srovnani zvysil

0 31 % na 48,6 miliard K¢. Nadprimérnym tempem rostou
rovneéz spotiebitelské uveéry zajisténé zastavou nemovitosti,
tzv. americké hypotéky (rist o 29 % na 8,2 miliard K¢).

Pohledavky vici pravnickym osobam (malym a stfednim
podnikiim a korporatnim zdkaznikiim) se zvySily za posled-
nich 12 mésicti 0 17 % na 181,5 miliard K¢. Pohledavky
vici vladnimu a vefejnému sektoru poklesly o 30 % na

14,0 miliard K¢, v souvislosti se sniZzenim objemu pohledavek
vici Ceské konsolidaéni agenture o 5,0 miliard K¢, bez tohoto
vlivu by pokles ¢inil 7 %.

PiestoZe vklady klientt rostou, diky expanzi Gvéru se ukaza-
tel podilu klientskych dvéru ke klientskym vkladim zlepsil
o vyznamnych 7 procentnich bodu na 67,3 %. O kvalité
tivérového portfolia Ceské spofitelny svédéi pomér klientskych
avért v selhani k jejich celkovému objemu, ktery predstavoval
ke konci ¢ervna 2008 hodnotu 2,9 %, za srovnatelné obdobi
loniského roku ¢inil tento ukazatel 2,8 %.

V porovnani s loniskym pololetim se pohledavky za
bankami zvySily o 41 % na 152,7 miliard K¢, zejména diky
naristu repo operaci s jinymi bankami a s CNB v souvislosti
s realokaci zdroju zejména z portfolii financnich aktiv.

Celkovy objem jednotlivych portfolii financnich aktiv
dosahl (bez finanénich aktiv Pojistovny CS) v poloving roku
2008 hodnoty 207,2 miliard K¢, coZ ve srovnani se stejnym
obdobim roku 2007 znaci pokles 0 19 %. Z celkového objemu
portfolia ¢ini cenné papiry s pevnym vynosem 172,2 mili-

ard K¢, akcie a jiné cenné papiry s pohyblivym vynosem tvori
9,6 miliard K¢, finan¢ni derivaty s kladnou redlnou hodnotou
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dosahly vySe 21,6 miliard K¢ a ostatni finan¢ni investice
predstavuji 3,8 miliardy K¢.

Vzhledem k vySe zminénému zamySlenému prodeji PojiStovny
CS jsou v roce 2008 ,,Finan¢ni aktiva pojistovny** zahrnuta
v ,,Ostatnich aktivech* (aktiva — ukoncované ¢innosti).

Celkovy objem hmotného a nehmotného majetku proti
loniskému pololeti vzrostl o 10 % na 19,1 miliard K¢,
pri¢emz objem nehmotného majetku mirné poklesl na

3,9 miliard K¢ a objem hmotného majetku vzrostl na

15,2 miliard K¢ v souvislosti se zahrnutim nové budovy IT
centra v Praze ve 2. pololeti roku 2007.



Vyznamné uddlosti a obchodni
aktivity v 1. pololeti 2008

IDEALNI HYPOTEKA

Ideélni hypotéka je dal$im variabilnim produktem v nabidce
Ceské spofitelny. Klienti si nové mohou nastavit sviij
hypotec¢ni uvér podle svych potfeb a prani. Idealni hypotéka
klientiim nabizi sjednani a vyfizeni hypotéky bez poplatku, tfi-
cetidenni garanci nabizené trokové sazby, on-line ocenéni ne-
movitosti vypracované v pobocce a neomezené Cerpani zdarma
béhem prvnich 3 mésicti. Nad ramec zakladni nabidky si pak
zajemci o hypotéku mohou fakultativné vybirat z produktt

a sluzeb nazvanych individualita, flexibilita a jistota. Diky
individualité si klienti mohou zvolit typ hypotéky — naptiklad
jestli chtéji uvér na 100 % hodnoty nemovitosti. Flexibilita jim
zase umoziuje prizptsobit hypotéku danému okamziku jejich
Zivota — mohou tak napfiklad diky jedné z nabidek sniZit tivér
mimo fixaci nebo dodatecné pokryt potfebné finance. Jistota je
ochrani pred rizikem, Ze nebudou moci splacet — diky tomuto
balicku si mohou klienti pojistit schopnost splacet nebo ziskat
zvyhodnéné tiroeni, pokud splaci hypotéku z tétu Ceské
spofitelny.

OSOBNI UCET

Dne 4. tinora 2008 piekroéil poget Osobnich 6éti CS hranici
ptl miliénu a 13. ¢ervna 2008 uz hranici 750 000. Osobni tcet
umoziiuje variabilni volbu produkti a sluzeb podle individu-
alniho vybéru klienta na zakladé konceptu ,,Vyber si to, co
opravdu potiebujes“. Osobni ucet je vyuzivan nejen k béZznym
transakcim, klienti maji na vybér také mnoho specidlnich
produktt a sluzeb. Atraktivni jsou sluzby, které chrani vydaje
klienta v pripad€ ztraty zaméstnani nebo nemoci, a déle sluzby,
které zajisti komplexni pravni servis pfi reklamaci v obcho-
dech. Ke konci prvniho pololeti pocet klientd pouzivajicich
Osobni tcet ¢inil vice nez 780 tisic.

ZLATY VKLAD

Zlaty vklad Ceské spofitelny je novym produktem uréenym
ke zhodnoceni prostredkt klientt. Jedna se o ucet, ktery
kombinuje vkladovy a investi¢ni produkt, ale vzdy poskytuje
garantovanou turokovou sazbu. Klienti vkladaji prostfedky na
dva roky a voli mezi variantami Jistota a Prémie. S Jistotou
ziskaji klienti urokovou sazbu 6,3 % na 24 mésict. Varianta
Prémie klientiim zajisti garanci dvouleté 3% trokové sazby

s moznosti dalSich vynost. Ke 30. ¢ervnu 2008, tj. za jeden
a pil mésice od uvedeni, ¢inil objem vlozZenych prostredka
2,25 miliard K¢.

UVERY MINI PROFIT

Ceska spofitelna nabizi viem podnikateliim s obratem do

30 miliont K¢ zdarma novy rychly typ financovani — Gvéry
Mini Profit (Kontokorentni dvér Mini Profit a Terminovany
avér Mini Profit). Tento typ financovani je jednoduchy, rychly
a dostupny na vsech pobockach banky. Kontokorentni tvér
Mini Profit v maximalni vysi 150 000 K¢ poskytuje banka
formou stanoveni tvérového ramce na bézném uctu klienta,

a to na jeden rok s automatickou obnovou pfi splnéni smluvné
dohodnutych podminek. U Terminovaného uvéru Mini Profit
prevede banka celou ¢astku — az 300 000 K¢ na béZzny ucet
klienta. U tohoto uvéru si miize klient zvolit bud kratkodoby
(jeden rok), nebo stfednédoby casovy horizont (dva az pét let).
Klient mtze také Cerpat oba typy uvérd najednou.

KARTOVY PROGRAM

Celkovy pocet vydanych aktivnich platebnich karet dosahl ke
konci pololeti 2008 vyse 3,33 milionu kust (nardst o 4 %),
vyznamnou zasluhu na rstu poctu karet maji karty kreditni, je-
jich pocet se v meziro¢nim srovnani zvysil o 12 % na 604 tisic,
objem tvérta poskytnutych jejich prostfednictvim k 30.6.2008
¢inil 3,12 miliardy K¢, coZ znaci narist o 18 %.

Dr7itelé karet provedli v obchodnf siti partnerti Ceské spo-
fitelny mezi lednem a cervnem 17,2 milionttransakci v cel-
kovém objemu 22,3 miliardy K¢, coZ znaci nartst v objemu

o vyraznych 44 %. Pocet bankomati se zvysil o 45 a dosahuje
1 139 kust. Od poc¢atku roku drZzitelé karet provedli v ban-
komatech transakce v objemu 147,2 miliardy K¢ (zvySeni

0 10 %) a v poctu 43,0 milionttransakci (nartist o 6 %).

V &ervnu 2008 Ceska spofitelna rozsifila sit obchodnich
partnerd, u kterych mohou drzitelé platebnich karet vyuzit
sluzbu cash back, o prodejny obchodniho fetézce INTER-
SPAR. Nové si mohou drzitelé debetnich karet nastavit vlastni
motiv na svou platebni kartu se sluzbou ,,Karta podle Vas*
prostfednictvim internetové aplikace na webovych strankach
www.kartapodlevas.cz.



Od 1. kvétna 2008 banka vyrazné vylepsila pojisténi zneuziti
platebni karty v pripadé€ ztraty nebo odcizeni. Nové se totiz
zcela rusi casové lhuty, béhem kterych bylo nutné zneuziti
platebni karty oznamit bance. Pojisténi také nové kryje naklady
na blokaci karty a na pofizeni karty nahradni. Novinkou je

i kompenzace nakladd spojenych s odcizenim mobilniho
telefonu — pojisténi nahradi jak zneuziti odcizeného telefonu,
tak potizeni telefonu nového. U nejvyssi varianty pojisSténi

se zvySuje pojistné plnéni pri neopravnéné karetni operaci na
60 tisic K¢. Cena pojisténi se pritom neméni.

SERVIS 24 A BUSINESS 24

K 30. ¢ervnu 2008 pocet aktivnich klientd pfimého bankov-
nictvi SERVIS 24 a BUSINESS 24 ¢inil 1,17 milionu, coz
prestavuje narist za poslednich 12 mésicti o 8 %. Celkovy
pocet transakci provedenych prostiednictvim sluzeb

SERVIS 24 a BUSINESS 24 doséhl za 1. pololeti 2008 poctu
témer 40 miliont, coz ve srovnani s minulym pololetim
predstavuje zvyseni o 29 %.

Ceska spofitelna pfijala dal§i opatieni, kterymi chrani uZivatele
sluzby SERVIS 24 proti zneuziti internetového bankovnictvi.
Nastaveni a zménu Cisla pro autorizacni SMS zpravy, které
slouzi k potvrzeni ptikazii k tihradé a dalSich penéznich
prevodi v internetovém bankovnictvi, je mozné provést jen

v pobockéach Ceské spofitelny.

V leto$nim roce banka rovnéz nabidla nové funkcnosti
SERVISu 24. Klienti tak mohou ziskavat pfes internetové
bankovnictvi informace o svych platebnich kartach, maji
moznost nastavit si Osobni téet CS podle svych predstav nebo
mohou vyuzit pfedschvaleny dvér. Klienti Stavebni spofitelny
CS mohou ziskat dal$i nové informace o stavu svého tvéro-
vého uctu, pfibyla pomicka k optimalizaci vySe statni podpory
a také k vypoctu avérového pojisténi. Novinkou je i to, Ze
udaje o uctu stavebni spofitelny jsou aktualizovany kazdy
pracovni den. Uzivatelim sluzby SERVIS 24 GSM banking
Ceska spofitelna nové umoziiuje piistup také k informacim

o jejich kartovych a vkladovych uctech.

K dalSim novinkdam v pfimém bankovnictvi patii také automa-
ticka kontrola duplicitné zadavanych transakci — pfi realizaci
prikazu pres internetové bankovnictvi nebo automatickou

Konsolidované hospodéfské vysledky
Ceské spofitelny za 1. pololeti 2008
Vyznamné uddlosti a obchodni aktivity
v 1. pololeti 2008

Otekavany vyvoj Ceské spofitelny

v 2. pololeti 2008

hlasovou sluzbu systém kontroluje transakce zadané v ten samy
den a upozorni klienta, v pripadé, Ze najde shodnou transakci.

KLIENTSKE CENTRUM

Ceska spofitelna zahajila provoz nového informaéniho servisu
a podpory komercnich klientti z fad mensich a stfednich firem
v ramci nové vzniklého oddéleni v Klientském centru CS
sidlicim v Prostéjové. Klienti tak maji moznost ziskat odpovédi
na své dotazy tykajici se produkti a sluzeb pro komercni
klientelu u odborné vyskolenych bankéri v ceském, anglickém
i némeckém jazyce. Banka chce poskytovat Spickovy servis,
pricemz klade dtraz predevsim na individualni pfistup.

Rozsah &innosti Klientského centra CS se v priibéhu necelych
sedmi let jeho existence neustdle rozsifuje. Vedle obsluhy kli-
entskych telefonnich linek Finanéni skupiny CS a klientskych
e-mailovych schranek pfijima Klientské centrum také rekla-
mace, zajiStuje telemarketingové aktivity banky, telefonicky
upomina dluzniky, sjednava schtizky klientti na obchodnich
mistech a podporuje sluzby elektronického bankovnictvi
SERVIS 24 a BUSINESS 24.

DAMSKY INVESTICNi KLUB

Ceska spofitelna zaloZila damsky investi¢ni klub, jehoZ
¢lenkami jsou Zeny se zdjmem o investovani. Na pravidelnych
setkanich se ¢lenky klubu dozvi o vyvoji na kapitalovych
trzich, o novych investi¢nich néstrojich a riznych investic-
nich strategiich. ZaloZenim této platformy pro Zeny banka
podporuje vedle specificky zaméfeného vzdélavani také

rovné prilezitosti ve spolecnosti, ¢lenky klubu ziskaji pfistup
k aktudlnim a zajimavym informacim z oblasti ekonomiky,
financi a investovani. Na pravidelnych setkanich si vyslechnou
odborné prednésky, potkaji zajimavé lidi, vymeéni si vlastni
zkuSenosti nebo se dozvi rady od zkusenéjSich odbornic.

PORADNA PRI FINANCNI TiSNI

V tésné spolupraci se SdruZenim ceskych spotiebiteld byla
oteviena Poradna pii financni tisni, ktera se stala ridcem pred-
luzenych spotiebitelti. Nove vzniklé poradenské centrum je
viibec prvnim svého druhu v Cesku. Jeho tkolem je predeviim
pomahat dluznikiim hledat feseni v situaci, kdy jim v disledku



neschopnosti splacet dluhy hrozi socidlni vylouceni. Zaroven
vyviji Poradna informacni a osvétovou ¢innost mezi poten-
cialnimi dluzniky a pfispiva tak k principim zodpovédného
dvérovani. Poradna je fizena ve spolupraci vSech jejich
partnerd, kterymi se vedle zakladateltl stali mimo jiné Sdruzeni
obrany spotfebitelti, nadace Erste Stiftung, denik Blesk,
CSOB, Postovni spofitelna, Komer¢ni banka, Raiffeisenbank,
Stavebni spofitelna Ceské spoftitelny a Unicredit Bank.

SPOLECENSKA ODPOVEDNOST

Ceska spofitelna schvalila novou strategii banky v oblasti
spolecenské odpovédnosti firem (Corporate Social Respon-
sibility, CSR). Strategie pro oblast CSR je zastiténa heslem
LInvestujeme pro budoucnost* a zahrnuje tfi hlavni oblasti. Jde
o vzdélavani, s priméarni ale ne vylu¢nou orientaci na finanéni
vzdélavani, pomoc lidem v nouzi se zamérenim na starnouci
spole¢nost a pomoc pfi prevenci a 1écbé drogové zavislych

a udrzitelny rozvoj, péce o prostiedi, ve kterém Zijeme. Ceska
spofitelna rovnéz pfistoupila k evropské Charté odpovédného
podnikéni v rdmci skupiny ESBG (European Savings Banks

Group — Evropské skupina spofitelen), jejiz clenské banky
se po celé Evropé dlouhodobé angazuji pro udrzitelny rozvoj
a povazuji spolecenskou odpovédnost firem za nedilnou
soucast svého podnikani.

VYZNAMNA OCENENI

V soutézi jobpilot.cz Zaméstnavatel roku, kterou vyhlasuje
spole¢nost Fitcentrum Media, se Ceska spofitelna umistila na
druhém misté v kategorii Nejzadanéjsi zaméstnavatel roku
2008. V celkové soutéZi jobpilot.cz Zaméstnavatel roku se
Ceska spofitelna, jako jedina z bank na &eském trhu, prosadila
do prvni desitky nejlepsich zaméstnavatelt.

Asociace Ceskych pojistovacich makléit zvolila Pojistovnu
Ceské spofitelny Pojistovnou roku 2007 v kategorii Zivotniho
pojisténi. Pojisténi FLEXI bylo zaroven ocenéné jako nejlepsi
pojistny produkt na &eském trhu. Pojistovna Ceské spofitelny
také zvitézila v kategoriich inovace pojistnych produktt

a likvidace Skod. V kategorii spoluprace s makléii obsadila
druhé misto.
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RovnéZ v leto$nim roce pokracuje Ceska spofitelna v realizaci
svého strategického programu ,,Banka prvni volby*, jehoz
nedilnou soucasti je nové pfijata strategie v oblasti spolecenské
odpovédnosti.

V plnéni strategického programu bude banka i celd finan¢ni
skupina pokracovat i v druhé poloving letosniho roku, pficemz
se zaméfi na dosazeni naroc¢nych cilt stanovenych pro rok
2008, k nimZ patii meziro¢ni nartst zisku o 15-20 %, do-
sazeni poméru provoznich nakladu k provoznim vynostm
pod 50 % a navratnosti vlastniho kapitalu (ROE) nad 20 %
(hodnoty podle mezinarodnich standardf pro finan¢ni vykaz-
nictvi na drovni konsolidovaného celku).

Z hlediska vyvoje zakladnich polozek bilance aktiv a pasiv se
i v druhém pololeti 2008 ocekava pokracovani riistu objemu
novych Gvért, zejména hypotecnich. Soucasné se predpoklada
rust primarnich vkladd, i kdyZ nizZ$im tempem v porovnani

s o¢ekavanym rastem tvért. Vysledkem tohoto vyvoje bude
zlepSovani stavajiciho poméru mezi uvéry a vklady (ke
konci roku by se tento pomér mél pohybovat mezi 70-75 %).

Ve druhém pololeti letosniho roku je o¢ekavan obdobny
vyvoj hlavnich polozek vykazu ziska a ztrat jako v pololeti
prvnim. Stejné jako v pedchozich letech 1ze oekavat
rychlejsi rast zisku vlivem nékterych jednorazove zauctova-
nych vynosti zejména v zavéru roku. Cisty tirokovy vynos bude
pozitivné ovlivnén rostoucimi trokovymi sazbami i objemy
poskytnutych tuvérd. Cisty pifjem z poplatkli bude taZzen
predevsim rostoucim objemem transakci v oblasti platebniho
styku a pokracujici ivérovou expanzi, pficemz se neocekavaji
zmeény ve stavajici urovni poplatkt a provizi. Vyznamnou roli
v dosazeni ocekavaného zisku budou mit i pfinosy z realizace
vybranych skupinovych projektid zamétenych na uroven

a kvalitu sluzeb poskytovanych klientiim banky i na uspory
vSeobecnych provoznich nakladu.

Vzhledem k vyse uvedenym skute¢nostem Ceska spotitelna
nepiedpoklada vyznamné odchylky od hlavnich cili
stanovenych pro rok 2008.



Konsolidovany vykaz ziskd a ztrét

k 30. 6. 2008

PODLE MEZINARODNICH STANDARDU PRO FINANCNI VYKAZNICTVi
mil. K&

Urokové a podobné vynosy

Urokové a podobné néklady

Cisty Grokovy vynos

Rezervy a opravné polozky k Gvérdm a pohledévkéam
Cisty Grokovy vynos po rezervéch a opravnych polozkach k Gvérom a pohledavkém
Vynosy z poplatki a provizi

Ndklady na poplatky a provize

Cisté piijmy z poplatks a provizi

Cisty zisk z obchodnich operaci

Vseobecné spravni néklady

Zisk z ukon&ovanych &innosti*

Ostatni provozni ndklady, netto

Vynosy z finanénich aktiv

Zisk pred zdanénim

Dai z pfijmd

Zisk po zdanéni

Mensinové podily

Cisty zisk za Géetni obdobi

* v roce 2007 Vynosy z pojisfovnictvi

30. 6. 2008

22 233
-7 878
14 355
-1457
12 898
6205
-855
5350
1227
-9 906
235
-784
-566
8454
-1758
6 696
-100
6596

30. 6.2007

16 934
-5377
11 557
-919
10 638
5351
-587
4764
700
-9073
162
-460
205
6936
-1632
5304
-76
5228



Konsolidovand rozvaha

k 30. 6. 2008

PODLE MEZINARODNICH STANDARDU PRO FINANCNI VYKAZNICTVi

mil. K&

Pokladni hotovost, vklady u CNB
Pohledévky za bankami

Pohleddvky za klienty

Rezervy a opravné polozky k Gvérém
Aktiva uréend k obchodovéni
Finanéni aktiva v redlné hodnoté
Realizovatelnd finanéni aktiva
Finanéni aktiva drzend do splatnosti
Finanéni aktiva pojisfovny *

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Zévazky k bankém

Zavazky ke klientsm
Emitované dluhopisy

Pasiva uréend k obchodovéni
Ostatni pasiva

Podfizeny dluh

Mensinové podily

Vlastni kapital

Pasiva celkem

30. 6. 2008

17127
152 708
432 962

-7 859

25722

24 160

35 637
121 649

0

71812

873 918

60723
643 110
48 359
15 616
41 861
5400
1296
57 553
873918

Konsolidovany vykaz ziskd a ztrét

k 30. 6.2008

Konsolidovand rozvaha k 30. 6. 2008

Z&kladni pomérové ukazatele

31.12.2007 30.

20394
65 688
418 415
-6 810
45252
25 406
35860
137 486
15 808
56 626
814125

58 481
591 606
48 464
13 376
39383
5 605
1633
55577
814125

* vzhledem k zaméru prodat majetkovou G&ast v Pojistovné Ceské spofitelny jsou v roce 2008 Finanéni aktiva pojisfovny zahrnuta v Ostatnich aktivech (aktiva - ukon&ované &innosti).

6.2007

20 544
108 568
366798

-7189

42 909

28785

36792
148 797

15229

54 349
815 582

53127
608 369
39242
13738
44 932
5693
141
49 070
815 582



Zdakladni pomérové ukazatele

ROE

ROA

Pomér nékladd k vynosim (Cost/Income)

Cista rokovd marze vztazend k drogenym akfivom
Nedtrokové vynosy / provozni vynosy

Pohledavky za klienty / zavazky ke klientdm
Individudlni kapitalové pfiméfenost (BASEL I1)

Konsolidovand kapitdlova pfimé&fenost (BASEL I1)

* k 31.12. 2007

30. 6.2008

22,9%
1,6 %
46,8%
3,95%
32,2%
67,3 %
10,93 %
10,68 %

30. 6.2007

21,0 %
1.4 %
52,8 %
3,61 %
32,7 %
60,3 %
9,55 %*
9,39 %*



Z&kladni pomérové ukazatele

Vybrané Gdaje z obchodni innosti
Cisty zisk po zdanéni vybranych dcefinych
spolecnosti Ceské sporitelny

Vybrané Udaje z obchodni ¢innosti

30. 6.2008 30. 6.2007

Promérmny pocet zaméstnancd Finanéni skupiny CS 10 896 10 912
Celkovy poget klientd 5290 378 5293275
Poget sporozirovych G&th 2858719 2804 604
z toho Osobnich Gé&td 780793 0
Poet aktivnich klientd piimého bankovnictvi SERVIS 24 a BUSINESS 24 1173785 1083035
Pocet karet 3334820 3206434
z toho kreditnich 603 818 537 623
Po&et bankomat( 1139 1094
Poget pobocek Ceské spofitelny 642 636



Cisty zisk po zdanéni vybranych
dcefinych spolec¢nosti Ceské spofitelny

PODLE MEZINARODNICH STANDARDU PRO FINANCNI VYKAZNICTVi

mil. K& 30. 6. 2008 30. 6. 2007
brokerjet Ceské spofitelny 14 23
Factoring Ceské spofitelny 11 14
Investiéni spolecnost Ceské spofitelny 24 55
Penzijni fond Ceské spofitelny 182 361
Pojisfovna Ceské spofitelny 20 126
s Autoleasing -10 -46
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny 806 462



Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62, 14000 Praha 4
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