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Makroekonomicky vyvoj Ceské
republiky za 1. pololeti 2007

EKONOMIKA ROSTLA NADALE DOBRYM TEMPEM,
TAHLA JI SPOTREBA

V prvnim ctvrtleti roku 2007 vzrostl hruby doméci produkt
Ceské republiky ve stalych cenach o 6,1 %, coZ bylo piesné
stejné tempo ristu, jaké bylo zaznamenano v poslednim
ctvrtleti roku 2006. Druhé ctvrtleti by se nemélo od prvniho
vyrazné liSit — za cely rok analytici banky ocekavaji riist

0 5,6 %. Tahounem rustu se v souladu s oCekavanim stala
spotfeba domacnosti, rist spotfeby dosahl v redlném vyjadreni
6,7 %, coz také odpovida meziro¢nimu redlnému ristu mezd.
Tvorba hrubého fixniho kapitalu vyraznéji zpomalila (1,5 %)

v souvislosti s tim, Ze v daném obdobi nebyla zjiSténa Zadna
vétsi (zahranicni) investice. Co se tyce zahrani¢niho obchodu,
vyvozy i dovozy rostly od pocatku roku dvoucifernym tempem
a prebytek obchodni bilance dosahl za prvnich 5 mésict témér
45 mld. K¢. Zasluhu na dobrém vykonu ¢eského zahrani¢niho
obchodu ma zména sménnych relaci, v prvnim ctvrtleti
klesaly dovozni ceny, vyvozni ceny rostly nebo se neménily.
Dalsim diivodem je velice solidni vyvoj evropské ekonomiky,
vyznamni obchodni partnefi Ceské republiky pribyvaji velice
rychle, coZ se promitd do poptavky po ceském exportu.
Tahounem riistu po zbytek roku ziistane predevsim spotieba
domacnosti, kterd by se mohla projevovat stalym zvySovanim
nakladd. Priznakem budou rychlejsi dovozy a rast poptavkové
inflace. Prebytek obchodni bilance presto letos poroste diky
niz§im cenam komodit a i nadale relativné silnému rastu
vyvozl, celoro¢ni thrn platebni bilance by mél Cinit zhruba
84 mld. K¢.

RUST KUPNI SiLY DOMACNOSTI

Primérna nominalni mzda dosahla na konci 1. ¢tvrtleti

20399 K¢ pti nomindlnim rtstu o 7,8 %. Po ocisténi o inflaci
vzrostly mzdy zhruba o 6,2 %, rast redlnych mezd dohnal rtst
narodohospodarské produktivity a i velice silny rist primys-
lové vyroby uz vyrovnal rist mezd v primyslu. Celkovou
kupni silu ¢eskych domacnosti navic podporuji i nizsi dovozni
ceny a klesajici nezameéstnanost — za Cerven se dostala azZ na
6,3 % (oproti 7,7 % ve stejné dobé roku 2006). To se samo-
ziejmée zrcadli napt. v maloobchodnich trzbach, které vykazuji
setrvaly dvouciferny rast od pocatku tohoto roku.

Rast disponibilnich dichodd, riist spotiebitelské daveéry a stéle
nizké urokové prostiedi podpofilo rist spotfeby domacnosti;

stavebni vyroba dostala impulz od mirné zimy, dafiové klasi-
fikace bydleni a nizkych drokd. Silny rist hospodarstvi bude

i nadale podporovat rtst disponibilnich pfijmi, vedle pokracu-
jiciho pozitivniho vyvoje na trhu prace pak bude pené¢Zzenkam
pomahat i zvySeni statnich socidlnich vydaja z predchoziho
roku. Spotfeba tak ziistane tahounem hospodaiského ristu.

INFLACE SE POSTUPNE URYCHLI

Vyse inflace Cinila v ¢ervnu 2007 2,5 %, nicméné i nadale
ziistava v dolni &asti toleranéniho pasma Ceské narodni banky.
(bydleni) a zmény nepiimych dani (zejména u cigaret), ve
druhém ctvrtleti pak vzrostly i ceny komodit, zejména ropy.
Poptavkové inflacni tlaky jsou zatim v datech nepfilis vidi-
telné, ceny ryze spotiebitelského zbozi spiSe klesaji. Prognozy
Ceské spofitelny i prognézy CNB ukazuji na akceleraci jak
headline, tak i jddrové inflace, primérnd headline inflace by ke
konci roku méla dosahovat kolem 3,5 %.

CNB BUDE ZVEDAT SAZBY

V kvétnu zvedla CNB sazby poprvé od podzimu 2006, kli¢ova
2T reposazba je nyni na 2,75 %. Proinflacni vyhledy jak

z doméciho, tak i zahrani¢niho prostfedi (eurozéna) ukazuji, ze
sazby v priubéhu roku 2007 jesSté minimalné jednou porostou,
protoZze rizika smérem k zvySeni sazeb stile zlistavaji, zejména
pokud by kurz koruny byl nadale slaby.

PRES ATYPICKOU KORUNU PRVNiHO POLOLETI
BANKA VIDi PROSTOR K POSILENI

Kurz ¢eské koruny proti euru se v prvnim pololeti vyvijel do
jisté miry atypicky. Zatimco mény regionu si ptipisovaly zisky,
¢eska koruna spiSe oslabovala. Za timto vyvojem nestal ani tak
makroekonomicky vyvoj, ale spise globalni obchodovani, pti
kterém se z Ceské, stale velmi nizkotdrocené mény, financuji
obchody v ménéch drocenych vyse (a tudiz ménu pii nastupu
do t&chto obchodil oslabuji). Pro tento rok ocekava Ceska
spofitelna posileni ¢eské koruny zhruba k 27,40 ke konci roku,
za kterym by mélo stat nejen posileni zddvodnéné fundamenty,
ale i konec carry obchodovani. Ten by mél byt spojeny

s rastem sazeb CNB, ktera velice citlivé vnima kurz jakoZzto
predznameni moznych inflacnich tlaki.
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PODLE MEZINARODNICH STANDARDU
PRO FINANCNI VYKAZNICTVi, NEAUDITOVANE

VYKAZ ZISKU A ZTRAT

Ceska sporitelna vykazala za prvni pololeti 2007 podle
mezinarodnich standarda pro finanéni vykaznictvi neau-
ditovany konsolidovany ¢isty zisk po minoritnich podilech
ve vysi 5228 mil. K¢. Vysledek pfedstavuje meziro¢ni nartst
0 7% proti konsolidovanému ¢istému zisku 4 874 milionti

K¢ za srovnatelné obdobi roku 2006. Ukazatel navratnosti
vlastniho kapitidlu (ROE) poklesl na 21,0 % vlivem vyssiho
nardstu objemu vlastniho kapitalu. V loriském pololeti Cinil
ukazatel ROE 22,0 %. Ukazatel vynosnosti aktiv (ROA) ztstal
na urovni 1,4 %.

Provozni zisk pocitany jako rozdil provoznich vynosi

a nékladii zobrazuje vysledky primarnich ¢innosti banky.

V porovnani se srovnatelnym obdobim loiiského roku vzrostl
provozni zisk Ceské sporitelny o 8 % na 8110 mil. K&,
ukazatel poméru provoznich nakladd k provoznim vynostim
(Cost/Income) svoji hodnotu 52,8 % nezménil.

Celkové provozni vynosy dosahly 17 183 mil. K¢ za prvni
pololeti 2007, coZ piedstavuje meziro¢ni naruast o 8 %
zejména zasluhou ristu cistého trokového vynosu. Podil
neurokovych vynost se na provoznich vynosech mirné snizil
a predstavuje 32,7 %.

Cisty trokovy vynos dosahl vyse 11557 mil. K&, coz znadi
meziro¢ni navySeni o 11 %. Za timto rustem stoji pokracu-
jici expanze tvérovych obchodu — zejména hypotecnich,
ale také spottebitelskych a hotovostnich tvérd, avérd malym

a sttednim firmam a velkym komer¢nim klientim. Objem
poskytnutych tvérti a pohledavek za klienty se od pocatku
roku 2007 zvysil o 11 %, coz predstavuje 37,8 mld. K¢. Zaro-
veil se podafilo navysit irokové a podobné vynosy z cennych
papirti. Na strané trokovych néakladt vzrostly vydaje na vlastni
emitované cenné papiry véetné podiizeného dluhu, na zavazky
ke klientim a na mezibankovni zédvazky diky nartstu jejich
objemu. Cist4 tirokova marZe vztaZend k celkovym hrubym
aktivim zustava na urovni 3,0 %.

Cisté prijmy z poplatkii a provizi jako dalsi podstatna soucast
provoznich vynost dosahly objemu 4 764 mil. K¢, kdyZ v po-
rovnani s 1. pololetim minulého roku vzrostly o 3 %. Hlavnim
zdrojem prijmu z poplatki jsou platebni transakce, avSak zvySily
se také poplatky a provize z uvérovych obchodil, z investovani
do investi¢nich fondd, z operaci na kapitalovych trzich, bro-
kerské poplatky a provize z pojiStovnictvi. Pro ilustraci: pocet
novych hypote¢nich tvért obaniim poskytnutych od pocatku
roku vzrostl ve srovnani se stejnym obdobim loiiského roku
042 % na vice nez 15 tisic. Pocet transakci provedenych na
sporozirovych tctech se zvysil o 5% na témér 151 mil.

Cisty zisk z obchodnich operaci v meziro¢nim srovnéni poklesl
0 7 % a dosahl vyse 700 mil. K¢, predevsim diky vyrazné
nizs§im vynostim z operaci s cizimi ménami vzhledem k osla-
bovani koruny ve 2. ¢tvrtleti. Naopak se zlepsily vysledky

z operaci s cennymi papiry a mirné se zvysily pfijmy z deriva-
tovych operaci.

V meziro¢nim srovnani vzrostly vynosy z pojistovnictvi

0 26 % na 162 mil. K¢ zasluhou rostoucich objemu pojisto-
vacich obchodi. Polozka vynost z pojistovnictvi zahrnuje
ve své podstaté saldo prijmi a ndklada (zisk pred zdanénim)
Pojistovny Ceské spofitelny.

Provozni naklady (zahrnujici ndklady na zaméstnance, naku-
pované vykony a odpisy hmotného a nehmotného majetku) se
v meziro¢nim srovnani zvySily o 8 % na 9073 mil. K¢. Za
zvySenim provoznich ndkladl stoji zejména rist nakupovanych
vykonti 0 12 % na 3454 mil. K&. Zvysily se predevsim naklady
na obchodni operace v disledku pokracujici obchodni
expanze banky a také na kancelarské prostory vzhledem

k vydajim na nové technické centrum banky. Zaméstnanecké
naklady se zvysily diky naruastu platii, zptisobeného mj. pro-
dlouzenim pracovni doby i odmén vazanych na vykony o 9 %
na 3923 mil. K¢. Naopak odpisy hmotného a nehmotného
majetku zaznamenaly mirny pokles na 1696 mil. K¢.

Saldo tvorby rezerv a opravnych poloZek na tvérova rizika
doséahlo drovné —919 mil. K¢, coZ predstavuje navySeni o 46 %
ve srovnani se stejnym obdobim lofiského roku. Divodem
meziro¢niho zvySeni je zejména narist tvorby opravnych
poloZek v souvislosti s dlouhodobou uvérovou expanzi
piedevsim v oblasti Givéra obéanim.



Saldo ostatnich provoznich vynosu a nakladi vykazuje

v meziro¢nim srovnani zhorSeni o 27 % na —460 mili. K¢,
zejména vlivem vyssiho pridélu podilnikiim ze zisku
Penzijniho fondu CS mj. i nad ramec dany zakonem. Také pii-
spévek do Fondu pojisténi vkladt vzhledem k nariistu objemu
pojisténych vkladd vzrostl o 11 % na 236 mil. K¢.

Vynosy z finan¢nich aktiv zaznamenaly ve srovndni s minulym
obdobim vyrazné navyseni na 205 milionti K¢, zvlasté vlivem
zlepseni vysledkd v portfoliu finan¢nich aktiv pfeceriovanych
na realnou hodnotu.

ROZVAHA

Bilan¢ni suma ke konci prvniho pololeti 2007 prekrocila

0 15,6 mld. milnik 800 mld. K¢ a ve srovnani se stejnym
obdobim minulého roku vzrostla o vyraznych 16 %, coZ v ab-
solutnim vyjadieni piedstavuje narast o 111,6 mld. K¢. Za
nartistem bilan¢ni sumy stoji na strané zdroji zejména zavazky
ke klientim a emitované dluhové cenné papiry, na aktivni
strané obchodt pfedevsim rust klientskych uvéra a portfolii
finan¢nich aktiv.

Zavazky ke Kklientim za poslednich dvanact mésicti opét
vzrostly — k pololeti roku 2007 0 69,4 mld. K¢ (0 13 %) na
608,4 mld. K¢. Vklady fyzickych osob se ve srovnani s lofi-
skym 1. pololetim zvysily o 11 % a dosahly drovné 441,2 mld.
K¢&. Objemové nejvyznamnéjsi prirtistky byly zaznamenany na
sporozirovych tuctech, u prispévkt penzijniho pfipojisténi, na
terminovanych vkladech a tctech stavebniho sporeni. Nejrych-
leji vSak rostly zavazky vaci klientim vefejného sektoru, které
se zvySily 0 26 % na 88,1 mld. K¢, a to zejména v souvislosti

s repo obchody s Ministerstvem financi CR a diky nartistu
zustatkid na béznych a terminovanych uctech. Zavazky vici
komer¢nim klientim vzrostly o 8 % na 79,1 mld. K¢.

Na vyrazném naristu mezibankovnich zavazkii o 74 % na

53,1 mld. K¢ se podili matetska banka jen castecné, a to prede-
vS§im rastem kratkodobych terminovanych vkladd. Zaroven na
mezirocnim riistu participuji leasingové spolecnosti ve financni
skupiné a také nemovitostni fondy. Pro tyto spolecnosti jsou
zavazky k bankdm vyznamnymi zdroji pro jejich obchody.

Zavazky z dluhovych cennych papirta se zvysily o 3 % na

39,2 mld. K&, presto doslo ke znatelné zméné v jejich
strukture. Stale se zvySuje podil emitovanych hypotecnich
zastavnich listi, jejichZ objem vzrostl o 17 % na 31,6 mld. K¢
a strukturovanych dluhopist (nartst o 73 % na 4,7 mld. K¢).

Na strané druhé poklesl objem vydanych depozitnich smének
o dvé tretiny na 2,9 mld. K¢.

Za ucelem posileni kapitidlové baze v souvislosti s dynamic-
kym rtistem dvérovych obchodti emituje Ceska spofitelna
podrizené dluhopisy. K 30. ¢ervnu 2007 ¢inila celkova velikost
podrizeného dluhu 5,7 mld. K¢.

Vlastni kapital zahrnujici zakladni kapital, emisni 4Zio, kapi-
talové fondy z precenéni (zejména z portfolia realizovatelnych
financnich aktiv), nerozdé€leny zisk a zisk za ucetni obdobi se
oproti srovnatelnému obdobi minulého roku zvysil o 14 %
na 49,1 mld. K¢, a to hlavné vlivem dosaZzeného hospodar-
ského vysledku. Naopak objem vlastniho kapitalu se snizil
vlivem vyplaty dividend za rok 2006 v objemu 4,6 mld. K¢.
Kapitalova priméfenost podle metodiky BIS ¢inila k 30. ¢ervnu
2007 10,4 %, pricemz za srovnatelné obdobi lofiského roku
¢inila 11,5 %. Celkovy kapital podle BIS pro vypocet kapita-
lové pfimérenosti pfedstavuje 52,9 mld. K¢ a rizikov€ vdZena
aktiva predstavuji 479,4 mld. K¢. V loniském pololeti tyto tdaje
Cinily 45,6 mld. K¢, resp. 377,2 mld. K¢.

Objem portfolia poskytnutych tvéri a pohleddvek za klienty
se oproti loniskému pololeti zvySil o 21 % na 366,8 mld. K¢,
bez vlivu pohledavek vici Ceské konsolidaéni agentuie by
narust Gvéra ¢inil dokonce 25 %. Dynamickym tempem
pokracuje zejména poskytovani ivéra obyvatelstvu, podil
avéru obyvatelstvu jiz piesahl polovinu vSech poskytnu-
tych dvéra (52 %).

Zasluhu na tomto vysledku maji zejména uvéry na
financovani bydlent, tj. hypotecni tvéry a tivéry ze stavebniho
spofeni. Objem uvért obyvatelstvu dosahl Grovné

192,1 mld. K¢, coz predstavuje mezirocni rist o 31 %.
Hypotecni tvéry obyvatelstvu se zvySily o 37 % na 95,3 mld.
K¢. Celkovy objem portfolia hypote¢nich tvéra dosahl
vyse 131,1 mld. K¢, coz znamena meziro¢ni narust o 37 %.



Celkové pak hypotecni uvéry predstavuji uz vice nez tretinu
vSech uvérd. Preklenovaci Gvéry a tvéry ze stavebniho sporeni
zaznamenaly rtst proti lofiskému prvnimu pololeti o 27 %

na 27,2 mld. K¢&. Vyznamné se zvysily i objemy komercnich
avért obaniim o 23 % na soucasnych 54,7 mld. K¢. Zajem kli-
entl byl zaméfen predevsim na hotovostni Gvéry, a to i v rdmci
akce Snadna ptijcka a na Gvéry zajisténé zastavou nemovitosti,
tzv. americké hypotéky.

Pohledavky vici malym a stfednim podnikéim a korporatnim
zakaznikim se zvySily za poslednich 12 mésicti o 19 % na
154,6 mld. K¢. Pohledavky vici vladnimu a verejnému sektoru
poklesly 0 26 % na 20,1 mld. K¢ a v souvislosti se snizenim
objemu pohledavek vii¢i Ceské konsolidaéni agentuie o 8,2
mld. K¢ na soucasnych 5,0 mld. K¢, bez tohoto vlivu by
vzrostly o 8 % na 15,1 mld. K¢.

Piestoze vklady klientt rostou, diky masivni expanzi Gvéra
se ukazatel podilu klientskych uvéra ke klientskym
vkladim zlepsil o vyznamné 4 procentni body na 60,3 %.

O kvalité tivérového portfolia Ceské spofitelny svédéi pies mirné
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zhorseni pomér klasifikovanych klientskych pohledavek k jejich
celkovému objemu, ktery predstavoval ke konci cervna 2007
hodnotu 5,0 %, za srovnatelné obdobi loniského roku ¢inil tento
ukazatel 4,3 % (nekonsolidované ddaje podle metodiky CNB).

Celkovy objem jednotlivych portfolii financnich aktiv
dosahl v poloviné roku 2007 hodnoty 272,5 mld. K¢, coz ve
srovnani se stejnym obdobim roku 2006 znaci nartst o 14 %.
Z celkového objemu portfolia ¢ini cenné papiry s pevnym
vynosem 222.4 mld. K¢ (rist o 16 %), pokladni¢ni poukazky
predstavuji 21,5 mld. K¢ (rtst o 1 %), cenné papiry s pohyb-
livym vynosem tvori 13,8 mld. K¢ (riist o 35 %), finan¢ni
derivaty s kladnou redlnou hodnotou dosahly vyse 13,3 mld.
K¢ (pokles o 11 %) a ostatni finan¢ni investice predstavuji 1,5
mld. K¢ (rast o 130 %).

Celkovy objem hmotného a nehmotného majetku proti loii-
skému pololeti poklesl o 7% na 17,4 mld. K¢, pficemz objem
nehmotného majetku zdstal na drovni 4,1 mld. K¢ a objem
hmotného majetku poklesl na 13,6 mld. K¢ zejména v oblasti
budov a kancelafského vybaveni.



Vyznamné uddlosti a obchodni
aktivity v 1. pololeti 2007

NOVY PREDSEDA PREDSTAVENSTVA A GENERALNI
REDITEL

Novym predsedou predstavenstva a generalnim feditelem
Ceské spofitelny se k 31. kvétnu 2007 stal Gernot Mitten-
dorfer, ktery nahradil Jacka Stacka. Jack Stack byl zvolen za
¢lena dozoréi rady Erste Bank. Gernot Mittendorfer v Ceské
spofitelné jiz pracoval, v letech 2000 az 2004 byl ¢lenem pred-
stavenstva a naméstkem generalniho reditele s odpovédnosti za
oblast komeréniho bankovnictvi. Do Ceské spofitelny se vratil
poté, co byl v letech 2004 az 2007 predsedou predstavenstva

a generalnim feditelem Salzburger Sparkasse.

FINANCOVANI BYDLENI

V oblasti financovani bydleni ziistava Ceska sporitelna
jednickou na trhu. Prostfednictvim 400 pobocek, 13 speci-
alizovanych Hypotec¢nich centrech a sit¢ mobilnich prodejci
poskytla Cesk4 spofitelna v prvnim pololeti 2007 rekordnich
15017 novych hypoték obéantim v celkovém objemu

25,6 mld. K¢, coz predstavuje narast o silnych 60 %. Rekordni
vysledky potvrzuji rostouci zajem klienti o hypotéky, ktery
je ovlivnén zejména ocekavanim dalSiho rastu trokovych
sazeb a pretrvavajici nejistotou ohledné zmén vyse DPH na
stavebni prace. Zaroveti banka zaznamenala velky zijem o CS
Hypotéku na pockéani, kdy klienti uzaviraji nejprve hypotéku

a poté nasledné bez stresu vybiraji nemovitost. Cerpani
hypotéky zahajuji do jednoho roku od uzavreni smlouvy,

coz umoziiuje v obdobi rostoucich urokovych sazeb ziskat
vyhodnou tdrokovou sazbu i v okamziku, kdy jesté nemaji
vybranou nemovitost. Novinkou v oblasti hypotecnich tvéra
je nabidka hypotéky, u niz si klient sdm voli doloZeni ptijmu.
Hypotéka je urcena obcantim i podnikatelim. Banka vychazi
vstiic klientim, kterym financni situace dovoluje hypotéku pra-
videlné splécet, ale prokazani vesSkerych pfijma by jim pfineslo
tézkosti. Hypotéku bez doloZeni ptijmu je mozné ziskat az do
vyse 80 % hodnoty nemovitosti, a to az do vyse 6 mil. K¢ a se
splatnosti az 30 let.

Pro ziskéni dlouhodobych a stabilnich zdroji k financovani
expanze portfolia poskytovanych hypotecnich Gvért emituje
Ceska spofitelna hypoteéni zastavni listy. V priib&hu 1. pololeti
2007 banka emitovala hypotecni zastavni listy v objemu

3,8 mld. K¢, celkova jmenovitd hodnota nesplacenych hypotec-
nich zastavnich listd Cinila ke konci pololeti 32,0 mld. K¢.

HOTOVOSTNI A SPOTREBITELSKE UVERY

V prvnich Sesti mésicich letosniho roku zaznamenala banka
vysoky zajem o spotiebitelské a hotovostni Gvéry ob¢anim,
ve srovnani s pololetim lotiského roku vzrostl pocet dvéra

(vC. kreditnich karet a kontokorentnich ramcti) o 16 % na 2,2
milionu uvéra. Objem tvéru se zvysil dokonce o 23 %

na 54,7 mld. K¢. Spolu s kreditnimi kartami zaznamenaly
nejvyssi nardst hotovostni avéry, jejich pocet se zvysil o 15 %
na 0,7 milionu, objem vzrostl o0 34 % a dosahl vyse 37,0 mld.
K&. Uspésny vysledek je odrazem snahy Ceské spofitelny dvéry
klientiim co nejvice zpfistupnit. Kromé vyhodnych drokovych
sazeb nabizi i rychlé a jednoduché vyfizeni tivéru, banka po-
skytuje hotovostni i spotiebitelské uvery prakticky na pockani.
V ramci uspésné kampané Snadna ptijcka Cini pocet pijcek jiz
témér 380 tisic v celkovém objemu 18,4 mld. K¢&. Vysokym
tempem pokracuje rist spotiebitelskych a hotovostnich
avéra zajisténych nemovitosti tzv. americkych hypoték. Tento
segment zaznamenal navyseni v poctu poskytnutych uvéra

0 38 % a v objemu portfolia 0 40 % na soucasnych 6,4 mld. K¢.

KARTOVY PROGRAM

Ceska sporitelna pokorila dal$i hranici, v dubnu piekro¢il
celkovy pocet vydanych aktivnich kreditnich karet hranici
pul milionu kusia. K 30. Cervnu pak jejich pocet ¢inil vice nez
537 tisic, coZz znamena nardst proti stejnému obdobi minulého
roku o 37 %. Objem tvért poskytnutych prostrednictvim
kreditnich karet Cinil ke stejnému datu 2,6 mld. K¢ s naristem
022 %. Celkovy pocet platebnich karet pak vzrostl o 7% na
vice nez 3,2 milionu.

Dr#itelé karet provedli v obchodni siti Ceské spofitelny mezi
lednem a Cervnem vice nez 11,4 mil. transakci v celkovém
objemu 15,4 mld. K¢, coZ znaci nardst v objemu o 15 %. Pocet
bankomatt se zvySil o 15 a dosahuje 1094 kusti. Od pocatku
roku drzitelé karet provedli v bankomatech transakce v objemu
133,6 mld. K¢ (zvyseni o 10 %) a v poctu 40,5 mil. transakci
(nértst o 5 %). Bankomaty Ceské spotitelny zaroven
pracuji jako multifunkéni centra, vedle standardnich funkci
umoziuji zadavani jednorazovych platebnich ptikazi, dobijeni



mobilnich telefont, zménit PIN, ziskat informace o zustatku
klientd jinych bank apod.

Od 1. ledna 2007 ru¢i Ceska spofitelna za neopravnéné
transakce ztracenou nebo odcizenou platebni kartou presahujici
¢astku 4500 K¢ jiz ve Ihuté 48 hodin pied blokaci karty. Jako
prvni banka v Ceské republice tak Ceska spofitelna piistoupila
na vzorové obchodni podminky CNB a rudi za transakce ztra-
cenou ¢i odcizenou kartou jiz pred jeji blokaci. Banka zaroven
prodluZuje pojisténi zneuZiti karty aZ na dobu 96 hodin pred
blokaci karty a rozsituje ho o PINové transakce. Tato opatieni
jsou pfizniva pro zakazniky a maji zvysit oblibu karet, divéru
klientti a zlepgit prava zakazniki v Ceské republice.

SERVIS 24 A BUSINESS 24

Celkovy pocet aktivnich klientii pfimého bankovnictvi
SERVIS 24 a BUSINESS 24 prekrocil milionovou hranici

a ke 30. ¢ervnu 2007 dosahl poctu 1,08 milionu uzivateld, coz
znaci meziro¢ni nartst o 10 %. Nejrychleji se samoziejmé
roz§ifuje pocet uzivateli Servis 24 — Internetbanking. Celkovy
pocet transakci provedenych prostfednictvim sluzeb SERVIS 24
a BUSINESS 24 dosahl za 1. pololeti poctu 30,9 milionu, coz ve
srovnani s minulym pololetim pfedstavuje zvySeni o 43 %. Vice
nez 78 % transakci provadéji klienti prostiednictvim internetu.

Klienttim, kteif nemaji u Ceské spofitelny tcet a cht&ji mit
prehled o svych produktech u dcefinych spole¢nosti Ceské
spofitelny, je uréena nova sluzba SERVIS 24 — Start, ktera
zahrnuje Telebanking, Internetbanking a GSM banking. Banka
zaroven nasadila nové funkcnosti SERVISu 24. Klienti mohou
zmeénit parametry smlouvy o stavebnim spofeni, aktualizovat
osobni udaje a sledovat transak¢ni historii u vkladovych

i uvérovych ucta stavebniho sporeni. Firemni klienti vyuziva-
jici BUSINESS 24 ziskali novy ptehled o uvérovych uctech,
mohou zakladat vkladové ucty, vyménovat si dokumenty

s bankou a také vyuzivat napft. souhlasy s inkasem, trvalé
prikazy k thradé¢, k inkasu i k regulaci zistatku.

V Cervnu rozsifila banka moZnosti investovani prostrednictvim
sluzby SERVIS 24 Internetbanking. Klienti si v internetové
aplikaci mohou nyni vymodelovat vlastni portfolio s nejvhodné;j-
$im rozloZzenim investic a nasledné nakoupit, prodat ¢i vymeénit
zvolené investi¢ni produkty piimo prostfednictvim internetového

Konsolidované hospodéfské vysledky
Ceské spofitelny za 1. pololeti 2007
Vyznamné uddlosti a obchodni aktivity
v 1. pololeti 2007

Otekavany vyvoj Ceské spofitelny

ve 2. pololeti 2007

bankovnictvi. V nabidce jsou investicni produkty Investi¢ni
spolecnosti CS (oteviené podilové fondy), Ceské spofitelny
(akciové prémiové vklady, mé€nové prémiové vklady a struktu-
rované dluhopisy), produkty Erste Sparinvest (oteviené podilové
fondy a Zajiiténé fondy) a CS nemovitostni fond.

NOVE DCERINE SPOLECNOSTI

Ceska sporitelna nabizi drobnym Kklienttim prostrednictvim
své nové dcefiné spole¢nosti REICO investi¢ni spole¢nost
CS, a.s. moZnost investovat do prvniho realitniho fondu

v Ceské republice uréeného retailovym investoram — CS
nemovitostniho fondu. Investice do nemovitosti piedstavuje
relativné bezpecny zptisob investovani s o¢ekdvanym vynosem
mirné nad drovni dluhopisovych fondu a je vhodnym néstro-
jem diverzifikace investi¢niho portfolia. CS nemovitostni fond
investuje do vSech zakladnich sektord realitniho trhu a jejich
kombinaci — kancelarskych nemovitosti, nemovitosti pro
maloobchod, logistickych areald a nemovitosti industridlniho
charakteru, reziden¢nich nemovitosti a hotelt na tuzemském
trhu. Fond také vyuzije potencial vSech zemi skupiny Erste
Bank. Za tfi mésice svého plisobeni ziskal CS nemovitostni
fond témér pal mld. K¢.

V &ervnu se v pofadi tfinictou dcefinou spole¢nosti Ceské
spofitelny stala RAVEN EU Adyvisory, a.s. V ramci finan¢ni
skupiny poskytuje komplexni poradensky servis v oblasti
dotaéni politiky Ceské republiky a Evropské unie. Hlavnim
cilovym segmentem RAVEN EU Advisory je soukromy sektor,
a to jak malé a stfedni podniky, tak velké korporace, dale
vefejny sektor véetné neziskovych a prispévkovych organizaci
a v neposledni fadé sektor zeméd€lstvi a potravinarstvi. Spo-
le¢nost bude tizce spolupracovat s EU Office Ceské spofitelny.

TOP ENERGY PROGRAM

Od kvétna 2007 poskytuje Ceska spofitelna klientim z fad
malych a stfednich firem (SME) energeticky program TOP
Energy program. Jde o soubor komplexnich sluzeb a pro-
duktl poskytovanych Finanéni skupinou Ceské spofitelny,
podporujici ptipravu a realizaci inovativnich energetickych
projekta v oblasti dspory energie a jeji vyroby z obnovitelnych
zdroju. Program zahrnuje informacni servis, poradenstvi,
financovani i projektové fizeni.



NOVE EMISE DLUHOPISU

V priibéhu prvniho &tvrtleti vydala Ceska spofitelna tii emise
dluhopist a strukturovanych dluhopisti v celkovém objemu
vice nez 2,1 mld. K¢, pficemZ emise strukturovanych
dluhopisti s vynosem zévislym na souboru tfi renomovanych
akciovych, komoditnich a realitnich indext a kosi akcii
skladajiciho se z dvaceti vyznamnych svétovych titult je diky
své konstrukci iiplnou novinkou na ¢eském retailovém trhu.

DEPOZITAR

Ceska spofitelna se stala depozitaiem nového penzijniho
fondu AEGON. Banka bude dohliZet na spravu veskerych
financ¢nich prostiedka klienta a povolovat nakladani s nimi
podle statutu fondu. Akvizici vyznamného klienta potvrdila
Ceska spofitelna svoji pozici nejvétsi depozitaiské banky

v Ceské republice podle objemu kontrolovaného majetku.

PRODLOUZENI{ OTEVIRACi DOBY

0Od poé¢atku dubna prodlouzila Ceska spotitelna oteviraci
dobu vice nez 430 pobocek o vice nez 800 hodin tydné.

K rozsiteni oteviraci doby banka pristoupila na zakladé
prizkumu potieb klienttl a diky spolupraci zaméstnanca
Ceské spofitelny.

ZJEDNODUSENY SAZEBNIK

Klienti Ceské spofitelny mohou vyuZivat zjednoduseny
Sazebnik Ceské spofitelny — tzv. PFehled cen, ktery obsahuje
vycet nejCastéji vyuzivanych produktii banky, umoziiuje
srovnani cen, zobrazeni kone¢né ceny u jednotlivych produktii
¢i sluZeb a snadnéjsi orientaci. Zaroven banka zjednodusila
hlavni Sazebnik Ceské spofitelny.

VYZNAMNA OCENENI

Ceska spofitelna ziskala titul Zaméstnavatel regionu 2007

v regionu Praha v patém roc¢niku soutéze AXA Zaméstnavatel
roku. Bodovala také v celostatnim kole, a to v hlavni kategorii
Zamestnavatel roku 2007, a od odborné poroty ziskala
stfibrnou medaili.

Pomyslnou bronzovou medaili ziskala Ceska spoftitelna ve
tietim ro¢niku prestizni soutéZe MasterCard Firemni banka
roku 2007. O vysledcich ocenéni rozhodovala porota slozena
z vice nez 150 financ¢nich fediteld nejvyznamnéjSich firem
sdruzenych v Czech Top 100 v Ceské republice.



Vyznamné uddlosti a obchodni aktivity
v 1. pololeti 2007

Octekavany vyvoj Ceské spofitelny
ve 2. pololeti 2007

Konsolidovany vykaz ziskd a zirat

ke 30. 6. 2007

Ocekdvany vyvoj Ceské spofitelny

v 2. pololeti 2007

Na pocatku loiiského roku byla nové formulovéana strategie
banky i celé jeji financni skupiny a jeji zakladni cile byly
shrnuty do programu oznaceného jako ,,Banka prvni volby*.
Cilem tohoto programu je ,,stat se bankou prvni volby pro
vSechny skupiny klientd* a byt poskytovatelem finan¢nich
sluzeb, které umozni v§em svym klientiim napliiovat jejich
jedine¢na prani a potieby.

Také v druhé poloviné leto$niho roku bude Cesk4 sporitelna
pokracovat v usili o dosaZeni naro¢nych cilti stanovenych
pro rok 2007, k nimz patfi meziro¢ni narust zisku

0 15-20 % a navratnost vlastniho kapitalu (ROE) nad 20 %
podle mezinarodnich standardd pro finanéni vykaznictvi na
drovni konsolidovaného celku.

Na aktivni strané€ bilance se i v druhém pololeti ocekava po-
kracovani dynamického rtistu objemu novych dvért, zejména
hypotecnich. Na pasivni strané bilance se pritom predpoklada
rust primarnich vkladd nizsi v porovnani s ocekavanym rastem
uvéra. V diasledku toho dojde k dalSimu zlepSovani stavaji-
ciho poméru mezi uvéry a vklady (ke konci roku by se tento
pomér mél pohybovat mezi 60-65%).

Vyvoj hlavnich poloZek vykazu zisku a ztrat v druhé
poloviné roku by mél v zasadé odpovidat trendm prvniho
pololeti. Predpoklada se vSak rychlejsi rast zisku vlivem
nékterych jednorazové zatiétovanych vynosi. Cisty drokovy
vynos bude pozitivné ovlivnén dal§im ocekavanym zvysSenim
tirokovych sazeb Ceskou narodni bankou. Cisty pifjem

z poplatkll zaloZeny na rostoucim objemu transakci v oblasti
platebniho styku a na pokracujici avérové expanzi by mél ¢as-
tecné eliminovat nizsi plnéni v prvni poloviné leto$niho roku,
pri¢emz se neocekavaji zmény ve stavajici trovni poplatkl

a provizi. Vyznamnou roli v dosaZeni ocekdvaného zisku
sehraji i Gspory v oblasti v§eobecnych provoznich nakladd,
které by vSak nemély mit negativni dopady na trovei a kvalitu
sluzeb poskytovanych klientiim banky.

V souladu s vySe uvedenymi skute¢nostmi Ceska sporitelna
nepredpoklada vyrazné odchylky od zakladnich cila
stanovenych pro rok 2007.



Konsolidovany vykaz ziskd a ztrét

ke 30. 6. 2007

PODLE MEZINARODNICH STANDARDU PRO FINANCNI VYKAZNICTVi

mil. K& 30. 6. 2007
Urokové a podobné vynosy 16934
Urokové a podobné néklady -5377
Cisty Grokovy vynos 11557
Rezervy a opravné polozky k Gvérim a pohledévkam -919
Cisty Grokovy vynos po rezervéch a opravnych polozkéch k Gvérom a pohledévkam 10638
Vynosy z poplatkd a provizi 5351
Ndklady na poplatky a provize -587
Cisté piijmy z poplatks a provizi 4764
Cisty zisk z obchodnich operaci 700
Vieobecné spréavni ndklady -9073
Vynosy z pojisfovnictvi 162
Ostatni provozni ndklady, netto -460
Vynosy z finanénich aktiv 205
Zisk pred zdanénim 6936
Dai z pfijmd -1632
Zisk po zdanéni 5304
Mensinové podily -76
Cisty zisk za Getni obdobi 5228

30. 6. 2006

14304
-3920
10384
-631
9753
5001
-391
4610
755
-8387
129
-361
12
6511
-1563
4948
-74
4874



Konsolidovand rozvaha

ke 30. 6. 2007

PODLE MEZINARODNICH STANDARDU PRO FINANCNI VYKAZNICTVi

mil. K&

Pokladni hotovost, vklady u CNB
Pohleddvky za bankami
Pohledavky za klienty
Rezervy a opravné polozky k Gvé&rim
Aktiva uréend k obchodovéni
Finanéni aktiva v redlné hodnoté
Realizovatelnd finanéni aktiva
Finanéni aktiva drzend do splatnosti
Finanéni aktiva pojisfovny
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Zavazky k bankém

Zavazky ke klientom
Emitované dluhopisy

Pasiva uréend k obchodovéni
Ostatni pasiva

Podfizeny dluh

Menginové podily

Vlastni kapital

Pasiva celkem

30. 6. 2007

20544
108568
366798
-7189
42909
28785
36792
148797
15229
54349
815582

53127
608369
39242
13738
44932
5693
1411
49070
815582

Konsolidovany vykaz ziskd a ztrét

ke 30. 6. 2007
Konsolidovand rozvaha ke
Z&kladni pomérové ukazatele

31.12.2006

23152
73179
329105
-6339
45315
21737
39836
141429
13878
47101
728393

46361
537486
34408
12154
42236
5886
1268
48594
728393

30. 6. 2007

30. 6. 2006

22463
105705
303302
-6362
29314
21181
32848
143134
12204
40243
704032

30563
539016
38157
11219
38159
2920
817
43181
704032



Zdakladni pomérové ukazatele

30. 6. 2007 30. 6.2006

Ndvratnost vlastniho kapitalu ROE 21,0% 22,0%
Vynosnost aktiv ROA 1,4% 1,4%
Provozni néklady / provozni vynosy (Cost/Income) 52,8% 52,8%
Cistd Grokovd marze vztazend k hrubym aktivim 2,97 % 3,03%
Neutrokové vynosy / provozni vynosy 32,7% 34,6%
Pohledévky za klienty / zavazky ke klientdm 60,3 % 56,3%
Klasifikované klientské pohleddvky /klientské pohledévky * 5,0% 4,3%

BIS kapitdl 10,4 % 11,5%

* gdaje za Ceskou spofitelnu podle metodiky CNB



Z&kladni pomérové ukazatele

Vybrané Gdaje z obchodni innosti
Cisty zisk po zdanéni vybranych dcefinych
spolecnosti Ceské sporitelny

Vybrané Udaje z obchodni ¢innosti

30. 6. 2007 30. 6. 2006

PoZet zaméstnanct FS Ceské spofitelny (pfepocteny stav) 10912 10807
Celkovy poget klientd 5293275 5325367
Pocet sporozirovych G¢&td 2804604 2765797

- z toho: pocet produktovych balickd 1367507 1156849
Pocet klientl piimého bankovnictvi Servis 24 1083035 987234
Pocet karet 3206434 3008199

- z toho: pocet kreditnich karet 537623 392258

Po&et bankomat( 1094 1079
Poget pobocek Ceské spofitelny 636 637



Cisty zisk po zdanéni vybranych
dcefinych spolec¢nosti Ceské spofitelny

PODLE MEZINARODNICH STANDARDU PRO FINANCNI VYKAZNICTVi

mil. K& 30. 6. 2007 30. 6. 2006
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny 462 358
s Autoleasing -46 -18
Penzijni fond Ceské spofitelny 361 179
Pojisfovna Ceské spofitelny 126 98
Investi¢ni spolecnost Ceské spofitelny 55 59
Factoring Ceské spofitelny 14 1
brokerjet Ceské spofitelny 23 27



Ceska spofitelng, a.s.
Olbrachtova 1929/62, 14000 Praha 4

IC: 45244782 Informagéni linka: 800207 207
Telefon: 261071 111 E-mail: csas@csas.cz
Telex: 121010 SPDB C, Internet: www.csas.cz

121624 SPDB C, Pololetni zprava 2007

121605 SPDB C Produkce: Omega Design, s.r.o.

Swift: GIBA CZ PX Materidl pro vefejnost
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