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PEGAS NONWOVENS - INVESTICNI PROFIL

PROFIL SPOLECNOSTI ZAKLADNI FINANGNi UDAJE

PEGAS NONWOVENS,s.r.0. vznikl jako nastupce spole¢nosti PEGAS,
a.s. (zaloZzena v roce 1990), poté, co spole¢nost PEGAS koupila
investiéni  spole¢nost Pamplona Capital Partners v roce 2005. Od
prosince 2006 je spoleCnost Pegas listovana na prazské a varSavské
burze skrze lucemburskou matku, diky UspéSnému vefejnému Upisu.
Pamplona svj podil ve firmé nasledné prodala a aktuaini free float Cini
prakticky 100%. Jako hlavni konkurenéni vyhody Ize spatfovat
dlouhodobé zaméfeni na Spickovou kvalitu a spolehlivost dodavek,
mnoha ocenéni odbérateld to jen potvrzuji (napf. od P&G). Spole¢nost se
zaméfuje na bikomponentni netkané textilie typu spunlaid na bazi
polypropylenu (,PP) a polyethylenu (,PE®). Vyroba v souCasné dobé
probiha ve dvou zavodech — v Bu&ovicich a ve Znojmé-Priméticich.

Firma Pegas dlouhodobé vykazuje rlst produkce a trzeb, nicméné pokles
hospodarské aktivity znamenal tlak na ceny a erozi marZi. Pegas
dlouhodobé Uzce spolupracuje s firmou Reifenhauser (pfistup k
nejnovéjSim  technologiim) , monopolnim  dodavatelem  vyrobni
technologie, kapacita dosahuje necelych 70 tis. tun. V roce 2011 méa byt
uvedena do provozu nova linka, ktera zvySi kapacitu o dalSich 15 -18 tis.
tun.

Tento druh netkanych textilii se vyuZiva v sektoru osobni hygieny, filtrace,
automobilového odvétvi & mediciny. Spoleénost Pegas se specializuje na
sektor osobni hygieny s 90% podilem trzeb (détské plinky, damska
hygiena aj.) a 10% trzeb plyne z primyslového vyuziti.

Mezi hlavni odbératele patfi spolecnosti Procter & Gamble, Kimberley-
Clark, 3M, SCA, Ontex aj. Vzhledem k rostouci poptavce po tomto druhu
textilii se v stfednédobém horizontu ocekéava dalsi rast poptavky.

HLAVNi DCERINE A PRIDRUZENE SPOLECNOSTI (PODIL V %

Pegas NT, a.s. (100%) Pegas NS, a.s. (100%)
Pegas DS, a.s. (100%)
Pegas NW, a.s. (100%)

30. zari 2011

Uzaviraci cena (K¢) (29.9.) 425

Trzni kapitaizace (mld. K&) 3,9

Pocet kétovanych akeii 9229 400

Celkovy pocet akcii 9229 400

(mil. EUR) 2009 2010 2011e
Trzby 123,5 148,2 177,3
EBITDA 38,8 35,2 36,7
Odpisy -15,9 -16,4 -10,2
EBIT 229 18,9 26,6
Zisk pred dani 21,5 21,9 27,3
Cisty zisk 20,8 21,0 25,7
Zisk na akcii (EUR) 2,3 2,3 2,8
Marze EBITDA 31,4% 23,8% 20,7%
Marze EBIT 18,5% 12,7% 15,0%
MarZe ¢istého zisku 16,8% 14,2% 14,5%
EV/EBITDA 7,0 6,8 71
P/E 9,8 73 6,2
Celkova aktiva 2359 251,2 2824
Vlastni kapital 113,3 129,0 140,3
Dluh / viastni kapital 1,08 0,95 1,01
ROE (zisk / viastnikap.) 18,4% 16,3% 18,3%
Provozni cash flow 40,5 29,5 31,2
Investiéni cash flow 1,2 8,2 -32,0
Free cash flow 39,3 21,3 0,8
Podet zaméstnancu (celkem) 381 380 -

Pozn. : Cisla jsou konsolidované a podle mezinérodnich ticetnich standardii

Vyplacené dividendy (EUR/akcii)

2007
0,76

2008
0,85

2009
0,90

2010 2011e

2006
- 095 1,00

AKCIONARI DOPORUCENI / CILOVA CENA

Free Float
98,8%

anagement
1,2%

SWOT ANALYZA

SILNE STRANKY  Silna pozice na trhu; skvélé reference; vysoka kvalita
vyrobkd; nizké provozni naklady; pevné vazby v R&D
s vyrobcem technologie Reifenhauser;

Nizka vyjednavaci pozice Pegasu pfi cenotvorbé;
plany expanze konkurence; Uzky poCet zékaznikl
Expanze na vychod (Rusko, Ukrajina — vysoky
ristovy potencial); vyssi orientace na vCR
expandujici automobilovy pramysl; rist spotfeby
hygienickych vyrobk{ v regionu

Vysokd expozice na jeden segment trhu; moznost
vstupu konkurence na trh CEE; lokalni plisobnost —
nemize obsluhovat globalné své nadnarodni

SLABE STRANKY

PRILEZITOSTI

HROZBY

zakazniky; ménové riziko

VYVOJ CENY AKCIE NA PRAZSKE BURZE

Erste Bank Akumulovat 500 K¢ 7.6.2011
Cyrrus Kupovat 534 K¢ 7.6.11

Komer¢ni banka Kupovat 520 K¢ 26.05.11
Atlantik FT Kupovat 488 K¢ 18.5.11
Fio, Burzovni spole¢nost Akumulovat 495 K¢ 29.4.10

GRAF AKCIE OD ZACATKU OBCHODOVANI (VE. UPRAVENEHO INDEXU PX50)
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Pozn.: Pro lep$i porovnani jsme do grafu akcie pridali graf vyvoje indexu PX50
., : Y ” ‘.. fe Ke £N4a ax ie

299, 279. % zména za Obrat Ro¢éni
1den 1tyden 1 mésic 1rok r2011 (mil K¢) min. max. Velikost lotu ve SPADu:
PX 941,3 9344 0,7% 51%  -86% -160% -231% 36593 8641 12763 1.000 akeii
Pegas 4246 4320 -1,7% 0,3% -36% -51%  -9,5% 10,8 409,0 473,0

Tento dokument je povazovan za doplrikovy zdroj informaci nasich klientdi. Je zaloZen na nejlepsich informaénich zdrojich dostupnych v dobeé tisku. PouZité informacni zdroje jsou vSeobecné povazované za
spolehlivé, avsak Ceska spofitelna, a.s. ani jeji pobocky neruci za spravnost a Gplnost uvedenych informaci. Tento dokument neni nabidkou ani propagaci nédkupu &i prodeje cennych papiru.



