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Komunalni dluhopisy s pevnym vynosem ve vys 4,25 % p.a.
v celkové predpokladané jmenovité hodnoté 5.000.000.000 K &
splatné v roce 2021
ISIN CZ0001500110

Komunalni dluhopisy vydavané hlavnim méstem Praha, se sidlem Praha 1, Maridnské namesti 2, PSC: 110 01, IC: 00064581 (ddle jen "Emitent" nebo "HMP"
nebo "Praha"), v celkové predpokladané jmenovité hodnoté 5.000.000.000 K¢ (pét miliard korun ¢eskych), spevnym Urokovym vynosem ve vys 4,25 % p.a,
splatné v roce 2021 (déle jen "Emise" a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise déle jen "Dluhopisy"), jsou vydavany podle ¢eského préva v zaknihované
podobé ve formé na dorugitele. Predpokladané datum emise je stanoveno na 11.5.2011 (déle jen "Datum emise"). V piipadé pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
volném trhu Burzy cennych papirii Praha, a.s. (dde téZ "BCPP"), budou Dluhopisy kétovanymi cennymi papiry. Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je
1.000.000 K¢ (jeden milion korun ¢eskych). Jmenovita hodnota DIuhopisi a Grokové vynosy z nich budou splatné vylueng v ceskych korunach nebo jiné zékonné
méng Ceské republiky.

Centralni evidenci Vlastniki Dluhopisii (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkéch Dluhopisii) povede Centréini depozitat cennych papird, as., se
sidlem Praha 1, Rybné 14, PSC: 110 05, Ceské republika, 1C: 25081489, zapsan& v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308
(déle jen "CDCP"). S Dluhopisy nejsou spojena zadna piedkupni nebo vymenna prava. Emisni podminky Dluhopisi byly schvéleny rozhodnutim Ceské nérodni
banky (dale jen "CNB") ¢&.j. 2011/4646/570 ke sp. zn. Sp/2011/49/572 ze dne 28.4.2011, které nabylo pravni moci dne 2.5.2011 (ddle jen "Emisni podminky").
Emise Dluhopisi byla schvdlena usnesenim zastupitelstva HMP ¢. 4/2 ze dne 17.2.2011. Ministerstvo financi CR (déle jen "MFCR") udglilo souhlas ¢. j. 12/35
790/2011-124 s emisi Dluhopisii dne 12.4.2011, které nabylo pravni moci dne 19.4 2011. Dluhopisim byl CDCD pridélen identifika¢ni kéd ISIN CZ0001500110.
Né&zev Dluhopisu je Komunalni diuhopis Hlavni mésto Praha 4,25%/2021.

Dluhopisy ponesou pevny Grokovy vynos ve vy 4,25 % p.a. Urokovy vynos bude splatny jednou roéng zpétné v souladu s Emisnimi podminkami. Prvni vyplata
Urokového vynosu bude provedena k 11.5.2012. Pokud nedojde k predcasnému splaceni DIuhopisii nebo k odkoupeni Dluhopisi Emitentem a jejich zaniku, bude
cela jmenovita hodnota Dluhopisi splacena jednorazové dne 11.5.2021. Vlastnici dluhopisi mohou za urcitych podminek zédat jejich predcasné splaceni. Emitent
neni opravnén predcasné splatit jeho Dluhopisy na zékladé svého rozhodnuti, ale miize Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinym zpisobem za jakoukoli
cenu. BliZe viz kapitola "Emisni podminky". Platby z Dluhopisii budou ve v&ech piipadech provéadény v souladu s préavnimi piedpisy Geinnymi v dob& provedeni
piisludné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyZaduji zakony Ceské republiky G¢inné v dob splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty drokového vynosu,
budou z plateb Vlastnikim Dluhopisi srézeny prislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dal§im platbédm Vlastnikiim Dluhopisii ndhradou za takovéto
srézky dani nebo poplatkii. Emitent je za uritych podminek plétcem dang sraZené z vynosii Dluhopisii. BliZe viz kapitolu "Zdaneni v Ceské republice, devizova
regulace”. Investoi by méli zvézit urcité rizikové faktory spojené sinvestici do Dluhopisii. Nékteré rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a Dluhopisim jsou
uvedeny v kapitole "Rizikové faktory".

V souladu s § 34 odst. 3) pism. @) bod 3) z&kona ¢. 256/2004 Sh., o podnikéni na kapitédovém trhu, v platném znéni (déle jen "Z&kon o podnikéani na kapitalovém
trhu"), nema Emitent povinnost v souvislosti s nabidkou Dluhopisi ¢i jejich prijetim na BCPP vyhotovit prospekt cenného papiru. Toto informacni memorandum
(déle jen "Informa¢ni memorandum") je informacnim dokumentem ve smyslu Burzovnich pravidel ¢ést V., Podminky prijeti cenného papiru k obchodu na
volném trhu BCPP, a nepredstavuje prospekt cenného papiru ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, nebylo schvaleno ze strany CNB ani Zadného
jiného organu dohledu a neobsahuje veskeré informace, které musi obsahovat prospekt cenného papiru. Toto Informacni memorandum neni vefginou ani jinou
nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisi. Emitent upozoriiuje na skutecnost, Ze v piipadé zgmu o koupi Dluhopist, je nezbytné ¢init vlastni prislusna investi¢ni
rozhodnuti na zakladé informaci uvedenych v tomto Informatnim memorandu a v Emisnich podminkéach. Dluhopisy budou nabidnuty k Upisu a koupi vybranym
kvalifikovanym investorim (tuzemskym a/nebo zahrani¢nim) ve smyslu Z&kona o podnikani na kapitdlovém trhu, a to vzdy v souladu srelevantnimi pravnimi
predpisy prislusné jurisdikce. Emitent nezamy8li Dluhopisy k Datu emise veregjné nabizet ve smyslu § 34 odst. 1 Zékona o podnikani na kapitdlovém trhu. Emitent
nevylutuje, Ze po Datu emise budou DIuhopisy vereiné nabizeny v ramci sekundérniho trhu, avak takové piipadné nabizeni DIuhopisi bude samostatnou nabidkou
cennych papird. Roz&ifovani tohoto Informasniho memoranda a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi vydavanych v ramci této Emise jsou v nékterych zemich
omezeny zékonem. Dluhopisy, jejich Emisni podminky ani toto Informagni memorandum nebudou registrovany, povoleny ani schvéleny jakymkoli spravnim ¢&i
jinym organem jakékoli jurisdikce, s vyjimkou schvaeni Emisnich podminek ze strany CNB a udéleni souhlasu s emisi Dluhopisii ze strany MFCR (viz téZ kapitola
"DuileZita upozorneni®).

Toto Informaéni memorandum bylo vyhotoveno ke dni 10.5.2011, a to dle stavu ke dni vyhotoveni Informacniho memoranda, neni-li uvedeno jinak. Emitent bude
v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi prévnimi predpisy a predpisy BCPP, uvefejiiovat zprévy o vysledcich svého hospodareni a své finan¢ni situaci a plnit
svou informaéni povinnost. Po datu tohoto Informatniho memoranda musi zgemci o koupi Dluhopisi sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zékladé tohoto
Informacniho memoranda, ale i na z&kladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Informaéniho memoranda uvetgjnit, ¢ jinych vereing
dostupnych informaci. Informagni memorandum, zpravy Emitenta uveigjnéné po datu vyhotoveni tohoto Informagniho memoranda, jakoz i vSechny dokumenty
uvedené v tomto Informasnim memorandu budou formou odkazu k dispozici v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.magistrat.praha-mesto.cz
a déle také v sidle Emitenta na adrese Praha 1, Maridnské ndamesti 2, PSC: 110 01, Ceska republika, v b&Zné pracovni dob& (vice viz kapitolu "Dilezita
upozorneni™). Informacni memorandum je ddle vSem zgemcim k dispozici bezplatné k nahlédnuti u Vedouciho manazera na jeho internetovych strankach
www.csas.cz adéle v béZzné pracovni dobg od 9.00 do 16.00 hod. v sidle Ceské spotitelny, a.s., na adrese Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00.

. Vedouci manazer
Ceska sporitelna, a.s.
Manazeri
Komeréni banka, as. UniCredit Bank Czech Republic, a s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Emitent nema v souladu s 8§ 34 odst. 3) pism. a) bodu 3) Zakona o podnikani na kapitalovém trhu
povinnost v souvislosti sDIluhopisy uverginit prospekt cenného papiru. Tento dokument neni
prospektem cennych papira ve smyslu Zakona o podnikéni na kapitdlovém trhu a nebyl schvalen ze
strany CNB ani Z&dného jiného stétniho organu ¢i jiné osoby. Jakékoli prohlédeni opacného smyslu je
nepravdivé.

Emitent neschvdlil jakékoli jiné prohl&Seni nebo informace o Emitentovi nebo DIluhopisech, nez jaké
jsou obsazeny v tomto Informagnim memorandu. Na Zadné takové jiné prohlaSeni nebo informace se
nel ze spolehnout jako na prohl&Seni nebo informace schvaené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak,
jsou veskeré informace vtomto Informacnim memorandu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto
Informagniho memoranda. Predani tohoto Informacniho memoranda kdykoli po datu jeho vyhotoveni
neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamZiku po datu jeho
vyhotoveni.

Za z&vazky Emitenta veetné zavazka vyplyvajicich z Dluhopisi neru¢i Ceské republika ani kterdkoli
jei instituce, ministerstvo nebo jei politick& soucast (orgén statni spravy ¢i samospravy), ani je jingym
zpusobem nezgjistuje.

Rozsifovani tohoto Informatniho memoranda a nabidka, prodel nebo koupé Dluhopisi jsou
v ngkterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvéeny
jakymkoli spravnim &i jingm organem jakékoli jurisdikce (s vyjimkou schvdeni Emisnich podminek
ze strany CNB a udéleni souhlasu semisi Dluhopisi ze strany MFCR). Dluhopisy takto zgména
nebudou registrovany v souladu se z&konem o cennych papirech Spojenych stétti americkych z roku
1933 a nesmgji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na Gzemi Spojenych statti americkych nebo
osobam, které jsou rezidenty Spojenych sttt americkych, jinak nez na zékladé vyjimky z registracni
povinnosti podle tohoto zakona nebo v ramci obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepod éha.
Osoby, do jgjichZ drzeni se toto Informatni memorandum dostane, jsou odpovédné za dodrZovani
omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji DIuhopisi nebo
drzby arozsirovani jakychkoli materidla vztahujicich se k Dluhopisim.

Informace obsaZené v kapitolach "Zdaneni v Ceské republice, devizova regulace” a "Vyméahani
soukromopravnich zavazk:i vici Emitentovi” jsou uvedeny pouze jako vSeobecné informace abyly
zZiskény z veiginé dostupnych zdrojt, které nebyly zpracovany nebo nezévisle ovéreny Emitentem.
Potencialni nabyvatelé DIuhopisi by se méli spoléhat vyhradné navlastni analyzu faktora uvadénych
v téchto kapitol4ch a na své viastni pravni, daiove a jiné odborné poradce.

Ptipadnym zahrani¢nim nabyvatelam Dluhopisi se doporuc¢uje konzultovat se svymi préavnimi a
jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisi, zejména devizovych a daiiovych predpisi
Ceské republiky, zemi, jejichZ jsou rezidenty, a jinych piislusnych stéti a dde viechny piislusné
mezinéarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investiéni rozhodnuti.

Vlastnici dluhopisi, veéetné vSech piipadnych zahraniénich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali ov3ech z&konech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisi, a
rovnéZ prodej Dluhopisi do zahrani¢i nebo nakup Dluhopisi ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné
transakce s Dluhopisy a aby tyto zakony a pravni piredpisy dodrzovali.

Emitent bude vrozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi piedpisy a piedpisy BCPP
uvergjnovat zpravy ovysedcich svého hospodareni a své finan¢éni situaci a plnit informagni
povinnost.
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Informagni memorandum (obsahujici Emisni podminky) aauditované Ucetni vykazy Emitenta
uvedené v tomto Informagnim memorandu jsou vem zdemcim bezplatné k dispozici v pracovni dny
v bézné pracovni dob¢ k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na adrese Praha 1, Maridnské namésti 2,
PSC: 110 01, Ceska republika. Tyto dokumenty jsou k dispozici té7 v elektronické podobe
nainternetové strance Emitenta www.magistrat.praha-mesto.cz. Informatni memorandum je dée
vdem zgemcim k dispozici bezplatné k nahlédnuti u Vedouciho manaZera na jeho internetovych
strankéch www.csas.cz a dédle v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. v sidle Ceské sporitelny,
a.s., naadrese Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00.

Po dobu, kdy zistane jakakoli ¢ast Dluhopisi nesplacena, bude na pozadani v b&zné pracovni dobé
0d9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v urcené provozovné Administrdtora stejnopis Smlouvy
sadministréorem. BliZe viz kapitolu "Emisni podminky".

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finan¢ni situace,
hospodarské ¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaSeni ¢i zavazny slib Emitenta
tykajici se budoucich udalosti nebo vysledki, nebot’ tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela
nebo z¢asti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemutize piimo nebo v plném rozsahu ovlivnit.
Potencidlni zgjemci o koupi Dluhopisi by méli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trenda
nebo vyhledi uvedenych v tomto Informaénim memorandu, piipadné provést dalSi samostatna Setieni,
asvainvesti¢ni rozhodnuti zal ozZit na vyd edcich takovych samostatnych analyz a Setieni.

Nekteré hodnoty uvedené v tomto Informagnim memorandu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo
jiné znamend, Ze hodnoty uvadéné pro tutéz informacni polozku se proto mohou na raznych mistech
mirné lidit ahodnoty uvadéné jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souétem
hodnot, ze kterych vychéazeji.

Bude-li toto Informa¢ni memorandum pieloZeno do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu
mezi znénim Informatniho memoranda v ¢eském jazyce a znénim Informacniho memoranda
piel oZeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Informagniho memoranda v ¢eském jazyce.



INFORMACNI MEMORANDUM

SHRNUTI

HLAVNI MESTO PRAHA

Toto shrnuti je ivodem k Informacnimu memorandu.

Shrnuti popisu Dluhopisi

Emitent

V edouci manazer
Administréator

Kotagni agent

Ména

Celkovy piedpokladany
emise
Jmenovita
Dluhopisu

hodnota

Nazev Dluhopisu
Datum emise

Den konectné splatnosti
Distribuce / Umisténi

Emisni kurz k Datu emise
Forma Dluhopisi

Podoba Dluhopisi

Vynos Dluhopisi

Zlomek dni
Z&dost o prijeti naregulovany trh
Status DIuhopisi

objem

jednoho

Hlavni mésto Praha
Ceskéa sporitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.
Ceskéa sporitelna, a.s.
Koruna ¢eské (CZK)
5.000.000.000 K¢

1.000.000 K¢

Komunalni Dluhopis Hlavni mésto Praha 4,25%/2021

11.5.2011

11.5.2021

Dluhopisy budou nabidnuty kupisu a koupi vybranym
kvalifikovanym investoram (tuzemskym nebo zahrani¢nim) ve
smyslu Z&ona o podnikani na kapitdovém trhu, a to vzdy
v souladu srelevantnimi pravnimi predpisy piisiusné jurisdikce.
Emitent nezamy3i Dluhopisy k Datu emise verejiné nabizet ve
smyslu § 34 odst. 1 Z&kona o podnikani na kapitdlovém trhu.
Emitent nevyluéuje, Ze po Datu emise budou Dluhopisy verginé
nabizeny vramci sekundarniho trhu, avSak takové piipadné
nabizeni DIuhopisi bude samostatnou nabidkou cennych papirt.
99,608 % jmenovité hodnoty

Nadorucitele

Zaknihovana

Pevny drokovy vynos ve vy§ 4,25 % p.a.; vynos bude vypléacen
jednou ro¢né zpétné

BCK Standard 30E/360

Volny trh BCPP

Zéavazky z Dluhopisi (a v3echny platebni zavazky Emitenta vaci
vlastnikim Dluhopisi vyplyvajici z Dluhopisi) budou predstavovat
piimé, obecné, nezgji&téné, nepodminéné a nepodiizené zavazky
Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzaem a aespon
rovnhocenné vac¢i vdem daldim soucasnym i budoucim
nepodiizenym a nezgjisténym zévazkam Emitenta s vyjimkou téch
zévazka, unichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
piedpisi. Emitent se zavazuje zachézet za stejnych podminek se
vSemi vlastniky Dluhopisi stejné.
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Negativni zavazek

Pripad neplnéni zavazki

Rozhodné pravo
Jurisdikce

HLAVNI MESTO PRAHA

Emitent se zavazuje, Zze do doby plného splaceni vSech svych
zavazkt z Dluhopisi neziidi ke svému soucasnému ani budoucimu
majetku zéstavni prava nebo jakdkoli jind prava tretich osob
zakladajici v insolvenénim fizeni narok na oddélené uspokojeni
(pokud by se na Emitenta vztahoval zékon ¢. 182/2006 Sh., o
Upadku a zpasobech jeho feSeni (insolvenéni zékon), ve znéni
pozdgjSich predpisi) k zajisteni svého Finanéniho diuhu (jak je
tento pojem niZe definovan), pokud souc¢asné nebude Emitentiv
dluh, vyplyvagjici z Dluhopisa, (i) zajistén rovnocenné a primérens
nebo (ii) zgjisteén jinym zptsobem schvaenym usnesenim schize
Vlastniki Dluhopisii podle ¢lanku 12 Emisnich podminek. To
neplati o pravech:

@ ztizenych po Datu emise, ktera zgjist'uji Finan¢ni dluh (jak
je tento pojem niZe definovén), jehoz Uhrnna jistina
nepievysuje (spolecné s celkovou jmenovitou hodnotou
Dluhopisi) 10 % (dlovy: deset procent) celkovych aktiv
Emitenta uvedenych v poslednich auditorem nebo
Ministerstvem financi pirezkoumanych Gcetnich vykazech
Emitenta; nebo

(b) (i) vzniklych na z&kladé zakona nebo vaznoucich na
majetku Emitenta za G¢elem zgjisténi zavazkt vzniklych
vyhradné v souvidosti s poiizenim tohoto majetku nebo
jeho c¢ésti Emitentem, a to v obou ptipadech vyhradné v
ramci Emitentovi béZné hospodarské cinnosti, (i) nebo v
souvislosti s obvyklymi bankovnimi operacemi Emitenta,
které jsou predmétem zavérecného vyrovnani ve smysiu
Zé&kona o podnikani na kapitd ovém trhu; nebo

(c) vzniklych na zékladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti
v piipadé, Ze (i) Emitent se v dobré vife a obvyklym
zpasobem brani néroku, v souvidosti s nimz byla ztizena
takova zéstavni nebo jiné préva tietich osob, nebo (ii) po
dobu, po kterou je vedeno fizeni o ra&dném opravném
prosttedku do soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na
jehoz z&kladé¢ bylo zéstavni nebo jiné obdobné prévo
ztizeno.

"Finan¢cnim dluhem” se pro G¢ely Emisnich podminek rozumi
jakykoliv zévazek nebo zavazky Emitenta k penéZitému plnéni
vyplyvajici z (i) bankovnich a jinych Gvéri a pjcek a k nim
nalezgjicich pridusenstvi, (ii) vSech ostatnich forem dluhového
financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych ménovych a
urokovych obchodi a ostatnich derivata a (iv) jakychkoli ruceni
poskytnutych Emitentem za zavazky tretich osob.

V Pripadech neplnéni zévazki mohou vlastnici Dluhopisi za
podminek uvedenych v ¢lanku 9 Emisnich podminek poZzadovat
okamzité splaceni Dluhopisi.

Ceské pravo

Ceské soudy
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Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu

Nezavislé piezkoumani a
doporuceni

Riziko likvidity

Zdangni

Z&konnost koupé

Zménaprava

Dluhopisy s pevnou Urokovou
sazbou

Shrnuti popisu Emitenta

Emitent

Auditor Emitenta

Rating Emitenta

Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopisi, které jsou
komplexnim finan¢nim néstrojem, bez odborného posouzeni (které
ucini bud’ sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu
Dluhopisu za meénicich se podminek determinujicich hodnotu
Dluhopisi a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni
portfolio potencialniho investora.

NemiZe existovat ujisténi, Ze se vytvori dostatecné likvidni
sekundérni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvori, Ze bude trvat.
Na nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat
Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Dluhopisi by s méli byt
védomi, Zze mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné naroky ¢i
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi
k ptevodu Dluhopisi, nebo jiném statu.

Potencialni nabyvatelé Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by s
meli byt védomi, Ze koupé¢ Dluhopisi muZe byt predmétem
z&onnych omezeni ovliviwyjicich platnost jejich nabyti. Ani
Emitent, ani Vedouci manazer, ani kterykoliv ¢len skupiny
Emitenta nebo skupiny Vedouciho manaZera, nema ani neprebira
odpovédnost za zékonnost nabyti Dluhopisi potencianim
nabyvatelem Dluhopisi, a uz podle z&kona jurisdikce jeho
zaloZeni nebo jurisdikce, kde je ¢inny (pokud selisi).

Emisni podminky Dluhopisi se tidi ¢eskym pravem platnym.
NemiZe byt poskytnuta jakékoliv zaruka ohledné¢ dusledku
jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo
Gi'edni praxe po datu tohoto Informagniho memoranda.

Drzitel Dluhopisu spevnou Urokovou sazbou je vystaven riziku
poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmeény trznich
urokovych sazeb.

HIayni mestem Praha, se sidlem Praha 1, Maridnské namésti 2,
PSC 110 01, I1C: 00064581

Deloitte Audit s.r.0., se sidlem Karolinska 654/2, Praha 8 — Karlin,
PSC 186 00, IC: 49620592, zapsand Vv obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24349, vedena
v seznamu auditorskych spolecnosti u Komory auditora Ceské
republiky pod opravnénim ¢. 79

Moody’s Investors Service: Al, vyhled stabilni ze dne 6.9.2010
Standard & Poor’s: A, vyhled pozitivni ze dne 20.9.2010
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Vydedky hospodareni Emitenta:

2008 2009 2010 2010
Rozpocet Emitenta skuteénost skuteénost skuteénost schvaleny rozpoget *)
(vtis. Kg)

PRIIMY

Darioveé piijmy 45 599 143 39478 791 41 485034 40 012 846
Nedariové prijmy 2439 233 2722 447 2417900 751 133
K apitalové prijmy 90 187 41083 97371 6 289
Transfery a pievody z vlastnich fonda 18 292 404 21 964 508 24 365 236 8902 484
Celkem 66 420 967 64 206 829 68 365 541 49 672 752
VYDAJE

Béznévydaje 39718 828 43450 776 49 166 613 40 270 959
Kapitdlové vydaje 19 547 108 24761 261 21231461 20 720 607
Celkem 59 265 936 68 212 037 70398073 60 991 566
Saldo p¥ijmi avydaja 7155 031 -4 005 208 -2032 533 -11 318 814
Financovani -7 155 031 4005 208 2032533 11318814

*) V ramci schvdeného rozpoctu jsou zohlednény docasné nahrady nékterych transferti ze stétniho rozpoctu (oblast Skolstvi a vykon st{é\tnl' sprévy). Jako néhrada jsou
ve schvéleném rozpoctu zapojeny docasné volné financni zdroje mesta, které jsou po schvéleni téchto prijatych transferi Parlamentem CR a piislusnym ministerstvem
uvolngny adéale pouZity prostiednictvim dprav rozpoctu.

Ovéreni  historickych  financnich Historické financni Udaje vychazeji z Ucetnich zavérek za Gcetni

Gdaji obdobi kon¢ici 31.12.2008 a 31.12.2009 prezkoumanych
auditorem.
Soudni a arbitrézni fizeni Emitent neni, a v predellych 12 meésicich nebyl, Gcastnikem

spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit nebo
meélo podstatny negativni vliv na jeho financni situaci ¢i schopnost
plnit jeho zavazky z DIuhopisi.

Podstatné zmeny finan¢éni situace V obdobi od posledni vydané zpravy o vysledku piezkoumani

(pozice) hospodareni za obdobi od 1.1.2009 do 31.12.2009 do dne
vyhotoveni tohoto Informacniho memoranda nedoSlo k zadné
negativni zméné ve financni situaci Emitenta, kterd by byla
v souvislosti s emisi Dluhopisi podstatna.
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SUMMARY — CONVENIENCE TRANSLATION INTO ENGLISH

This summary should be read as an introduction to the Information Memorandum.

Notes Summary

| ssuer

Lead Manager

Fiscal and Paying Agent
Listing Agent

Currency

The Aggregate Nominal Value of
Notes

Face Value of One Note
Title of Note

Issue Date

Maturity Date
Distribution / Placement

Issue Price as of Issue Date
Type of Notes

Form of Notes

Coupon

Day Count Fraction

Application for Listing on a
Regulated Market

Status of the Notes

City of Prague
Ceskéa sporitelna, a.s.
Ceskéa spotitelna, a.s.
Ceska sporitelna, as.
Czech crown (CZK)
CZK 5,000,000,000

CZK 1,000,000

Komunalni Dluhopis Hlavni mésto Praha 4,25%/2021
11 May 2011

11 May 2021

The Notes will be offered for subscription and sale to (local or
foreign) qualified investors within the meaning of the Capital
Markets Act, aways in compliance with the laws of the relevant
jurisdiction. The Issuer does not intend to make a public offer of
Notes within the meaning of Section 34(1) of the Capital Markets Act
as at the Issue Date. However, the Issuer does not exclude that the
Notes will be offered to the public after the Issue Date within
secondary trading; any such offer shall constitute a separate offer of
securities.

99.608 per cent of the nominal value of Notes

Bearer

Baook-entry

Fixed rate of 4.25 per cent p.a. payable annually in arrears
BCK Standard 30E/360

Free Market of Prague Stock Exchange (BCPP)

The Notes (and all Issuer's payment obligations under the Notes)
shall congtitute direct, general, unsecured, unconditional and
unsubordinated liabilities of the Issuer, which are and will rank pari
passu among themselves, and at least pari passu in respect of any
other present and future unsecured and unsubordinated liabilities of
the Issuer, with the exception of such liabilities preferred by
mandatory legal provisions. The Issuer undertakes to treat under the
same circumstances al Noteholders equally.
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Negative Pledge

Events of Default

Governing Law
Dispute Resolution
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So long as any payment obligations from the Notes remain
outstanding, the Issuer will not create any mortgage, lien, charge,
pledge or other form of security interest granting a right for separate
satisfaction (should the Issuer be a subject to Act No. 182/2006 Sb.,
on Insolvency, as amended) upon any of its assets, present or future,
to secure any Financial Debt (as defined below) incurred by it unless,
at the same time, the Issuer’s obligations under the Notes are (i)
equally and satisfactory secured therewith, or (ii) otherwise secured
as approved by the meeting of Noteholdersin accordance with Article
12 of the Terms and Conditions. This shall not apply to any
mortgages, pledges, charges, liens or similar rights that:

@ have been constituted after the Issue Date in order to secure
the Financia Debt (as defined below) that will not exceed in
its aggregate, together with the total nominal value of the
Notes, 10 per cent of the total assets of the Issuer; the amount
of assets stated in the last financial statements of the Issuer
audited by an auditor or reviewed by the Ministry of Finance
of the Czech Republic shall be determining; or

(b) (i) have been congtituted by virtue of law or have been
attached to the property for the purpose of securing liabilities
arising exclusively in connection with the acquisition of such
property or its part by the Issuer, in both cases exclusively
within the ordinary course business of the Issuer, or (ii) have
been created within the ordinary banking transactions of the
Issuer that are subject to close-out netting under the Capital
Markets Act; or

(© have been constituted by a court or administrative order (a)
provided that the Issuer, in good faith, defends itself against
the claims of third persons in connection with which such
mortgages, pledges, charges, liens or similar rights of third
persons have been created, or (b) for the period of any appeal
from the court or administrative order pursuant to which the
mortgage, pledge, charge, lien or similar right has been
created.

"Financial Debt" shall, for the purposes of the Terms and Conditions,
mean any payment obligation of the Issuer arising from (i) bank or
other loans and appurtenances pertaining thereto, (ii) al other types
of debt financing, (iii) swaps, currency or interest forward
transactions or other derivatives, and (iv) guarantees provided by the
Issuer for liabilities of third persons.

In case of a default, the Noteholders may request immediate early
redemption of the Notes as set out in Article 9 of the Terms and
Conditions.

Czech law
Czech courts

10
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Summary of Risksrelated to the Notes

Independent Examination

and Recommendation

Liquidity Risk

Taxation

Legality of Purchase

Change of Law

Fixed Rate Notes

Summary of the I ssuer

| ssuer

Issuer’s Auditor

Rating of the I ssuer

A potential investor should not invest in Notes which are complex
financial instruments unless it has the expertise (either alone or with a
financial adviser) to evaluate the performance of the Notes under
changing conditions determining the value of the Notes and the
impact this investment will have on the potential investor's overall
investment portfaolio.

There can be no assurance that there will be a liquid secondary
market for the Notes or, if such will develop, that it will last. The
investor may not be able to sell the Notes at any time at a fair market
pricein an illiquid market.

Potential purchasers and sellers of the Notes shall be aware of the fact
that they may be required to pay taxes or other charges according to
the laws and practices of the state where the Notes are transferred or
in another jurisdiction.

Potential purchasers of the Notes (in particular foreign entities) shall
be aware that the purchase of Notes may be subject to legd
restrictions affecting the validity of the purchase. Neither the Issuer,
the Lead Manager nor any of their respective affiliates has or assumes
responsibility for the legality of the acquisition of the Notes by any
potential purchaser of the Notes, whether under the laws of
jurisdiction of its incorporation or jurisdiction where it operates (if
different).

Terms and Conditions of the Notes are governed by Czech law. No
assurance can be given as to the impact of any possible judicial
decision or change to Czech law or administrative practice after the
date of this Information Memorandum.

Noteholder of a fixed rate Note is exposed to the risk of decrease in
the price of such Note as a consequence to change in market interest
rates.

City of Prague, having its seat in Prague 1, Maridnské namesti 2,
Postal Code 110 01, Identification No.: 00064581, Czech Republic

Deloitte Audit s.r.0., having its seat at Karolinské 654/2, Prague 8 —
Karlin, Postal Code 186 00, Identification No.: 49620592, Czech
Republic, registered in the Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, Section C, Insert 24349, and further
registered in the auditors register maintained by the Chamber of
Auditors under license No. 79

Moody’s Investors Service: Al, outlook stable, as of 6 September
2010; Standard & Poor’'s. A, outlook positive, as of 20 September
2010

11
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2008 2009 2010
City Budget Actual Actual Actual 2010 Approved budget *)
(in thousands of CZK)
INCOME
Tax income 45 599 143 39478 791 41 485 034 40 012 846
Non-tax income 2439 233 2722 447 2417 900 751 133
Capital income 90 187 41083 97 371 6289
Transfers and transfers from own funds 18 292 404 21 964 508 24 365 236 8902 484
Total 66 420 967 64 206 829 68 365 541 49 672 752
DISBURSEMENTS
Non-investment disbursements 39718828 43 450 776 49 166 613 40 270 959
Investment disbursements 19 547 108 24761 261 21231461 20 720 607
Total 59 265 936 68 212 037 70398 073 60 991 566
Balance of income and disbur sements 7155031 -4 005 208 -2032533 -11 318814
-7 155031 4005 208 2032533 11 318 814

Financing

*) Temporary compensations for certain transfers from the state budget (for education and administration) are taken into account in the approved city budget. As
compensation the temporary available financial means of the city are involved, whereby such means are, upon the approval of the accepted transfers by the Czech
parliament and the relevant ministry, made available and used within the modified budget.

Historical Financial Data Audited

Legal and Arbitration
Proceedings

Significant Change in Financia
Situation (Position)

Historical financial information is based on the financial statements
for the years ended 31 December 2008 and 2009 examined by the
auditor.

The Issuer is not involved, and has not been involved in the past 12
months, in any administrative, legal or arbitration proceedings, which
had or could have had a significant negative effect on its financia
condition or its ability to fulfill its liabilities arising from the Notes.

From the date of the last report on the result of audit (of the financial
situation during the period from 1 September 2009 till 31 December
2009) until the date of this Information Memorandum there has been
no negative change in the financial position of the Issuer that would
be significant with respect to the issue of the Notes.

12
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RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o0 koupi Dluhopisi by se m¢l seznamit stimto Informacnim memorandem jako celkem.
Informace, které Emitent v této kapitole predklada potencialnim investorzm k zamySleni, jakoz i dalSi
informace uvedené vtomto Informachim memorandu, by meély byt kazdym zajemcem o koupi
Dluhopisiz peclive zvaZzeny pred ucinenim rozhodnuti o investovani do DIuhopisii. Nakup a viastnictvi
Dluhopisii jsou spojeny s7adou rizik, jez mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho zavazky
zdluhopisii, znichZ ta, jenZz Emitent povaZuje za podstatnd, jsou uvedena niZze vtéto kapitole.
Nasledujici popis rizikovych faktorz: neni vycerpavajici, nenahrazuje Zzadnou odbornou analyzu nebo
jakékoli ustanoveni Emisnich podminek Dluhopisii nebo podminek uvedenych v tomto Informacnim
memorandu, neomezuje jakakoli prava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich podminek Dluhopisi a
v Zadném pripade neni jakymkoli investichim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zajemcs o upsani
a/nebo koupi Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na informacich obsaZenych vtomto Informacnim
memorandu jako celku, jeho pripadnych dodatcich, na podminkach nabidky Dluhopisii a predeviim
na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii provedené piipadnym nabyvatelem DIuhopisii.
Emitent dopor ucuje viem potencional nim investorzzm, aby svou investici do DIuhopisii jeste pred jgjim
ucinenim projednali se svymi financhimi, dasiovymi a/nebo jinymi poradci.

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi
Riziko refinancovani DIuhopisi

Emitent nevylucuje moznost opétovnéno financovéni stévgjiciho zévazku vyplyvagjiciho
z Dluhopisi ¢i jeho ¢asti. Neni pritom jisté, Ze opétovné financovani zévazku vyplyvajiciho z emise
Dluhopisii nebo jeho ¢ésti Emitent v budoucnosti zisk& Tato skute¢nost muze ovlivnit schopnost
Emitenta splatit celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopisi a dostat tak zévazkam z vydanych
Dluhopisi.

Soudni a jina rizeni

K datu Informagniho memoranda Emitent neni U¢astnikem soudnich, rozhodgich ani jinych fizeni,
kterd by vyznamné souvisdla sjeho finanéni situaci nebo emisi Dluhopisi. K datu tohoto
Informa¢niho memoranda nejsou vedeny Zadné spory, které by mohly ohrozit nebo znacné nepiiznive
ovlivnit hospodérsky vysledek Emitenta. Emitent si neni védom Zzadnych takovych nevyieSenych
spord. Do budoucna viak existenci takovych sport nelze vylougit.

Rizika spojena s volbami do zastupitel stva HMP

Posledni f&4dné volby do zastupitelstva HMP se konaly na podzim 2010 (vysledky téchto voleb ve
vztahu k Emitentovi, jsou uvedeny v kapitole "Udaje o Emitentovi"). Néasledujici fadné volby do
zastupitelstva HMP by se mély konat na podzim 2014, a poté se budou podle pravnich predpist
platnych ke dni vydéni tohoto Informacniho memoranda opakovat vZdy jednou za ¢tyti roky. Emitent
obecné nemize nikterak zarucit, Ze jakékoli nové zastupitelstvo HMP, které bude zvoleno
v jakychkoliv nasledujicich volbach, bude pokragovat v hospodéiské, finanéni aregulatorni politice
predchoziho zastupitelstva HMP aZe jakékoli zmeny této politiky nebudou mit zéavazny negativni
dopad na hospodarskou a finanéni situaci nebo ¢innost Emitenta.

Rizikové faktory vztahujici se k Ceské republice
Politické, ekonomickeé, pravni a socialni faktory

Na finanéni situaci Emitenta mohou mit neptiznivy vliv faktory tykajici se Ceské republiky, které
nelze objektivné predvidat a které je mozné rozdélit na faktory politické, ekonomické, prévni
asocialni. Zgiménazmeny v mite pravni regulace ¢i ve vykladu pravni Upravy ve vztahu k Emitentovi
mohou mit neptiznivy vliv na finanéni situaci Emitenta. Emitent nemaze vySe zminéné faktory
jakkoliv ovlivnit, zefména pak nemize zajistit, Ze politicky, ekonomicky & pravni vyvoj v Ceské
republice bude priznivy ve vztahu k jeho finan¢ni situaci.

13
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Rizika spojena s politickym vyvojem v Ceské republice

Posledni vSeobecné volby do Poslanecké snémovny Parlamentu Ceské republiky se konaly v kvétnu
2010. Vysledkem téchto parlamentnich voleb bylo vitézstvi Ceské strany socidlné demokratické
(22,1 %), nésledované Obcéanskou demokratickou stranou (20,2 %), TOP 09 (16,7 %), Komunistickou
stranou Cech a Moravy (11,3 %) a Vécmi veiginymi (10,9 %). K datu tohoto Informacniho
memoranda je vlada slozena z koalice Ob¢anské demokratické strany, TOP 09 a Vé&ci veiginych,
piicemZ dohromady maji tyto tiéi strany vétSinu poslaneckych kiesel v Poslanecké snémovné
Parlamentu Ceské republiky.

Zmeény v politickém obsazeni vlady ¢i Parlamentu Ceské republiky mohou obecné zpasobit zmény
v hospodéiské, financni aregulatorni politice, pficemz nelze vyloucit, Ze tyto zmény budou mit
nepiiznivy dopad na celkovou stabilitu ¢eského stéatu atedy i na hospodarskou afinan¢ni situaci a
¢innost Emitenta.

Rizika spojena s vykonnosti ceské ekonomiky

Jakakoli zmena hospodarske, regulatorni, spravni nebo jiné politiky ceske viady, jakoz i politicky
nebo hospodaisky vyvoj v Ceské republice, nad kterym Emitent nema kontrolu, by mohl mit
vyznamny dopad na ¢eskou ekonomiku atim i na hospodéiskou a finanéni situaci Emitenta.

Rizika spojena s mirou inflace, vySe Urokove miry a jejich zmeny

Hospodarské vysledky Emitenta jsou ovliviiovany mirou inflace. Vyznamné zmeény inflace nebo
urokové miry by mohly mit neptiznivy vliv nacinnost Emitenta a jeho finan¢ni situaci.

Rizikové faktory tykajici se Dluhopisi
Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencidni investor do Dluhopisi s musi sdm podle svych poméra uréit vhodnost
investice do Dluhopisi. Kazdy investor by mél predevsim:

a) mit dostatecné znalosti azkuSenosti k u¢elnému ocenéni Dluhopisi, vyhod arizik investice
do Dluhopisti, aohodnotit informace obsazené vtomto Informacnim memorandu, nebo
v jakémkoliv jeho dodatku ¢i doplinéni, pfimo nebo odkazem,

b) mit znalosti o prfimérenych analytickych nastrojich k ocenéni aptistup k nim, ato vzdy
v kontextu své konkrétni finanéni situace, investice do DIuhopisi ajejiho dopadu do svych
investic alnebo na své celkové investiéni portfolio;

C) mit dostatecné finan¢ni prostiedky alikviditu k tomu, aby byl piipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopisa;

d) Uplné rozumét podminkam Dluhopisi (pfedevSim Emisnim podminkdm atomuto
Informagnimu memorandu) a byt sezndmen s chovanim ¢&i vyvojem jakéhokoliv prislusného
ukazatele nebo finan¢niho trhu;

€) byt schopen ocenit (bud” sam nebo spomoci finanéniho poradce) mozné scénéie dalSiho
vyvoje ekonomiky, drokovych sazeb nebo jinych faktord, které mohou mit vliv na jeho
investici a najeho schopnost nést moznarizika.

Riziko pevné Urokové sazby

DrZitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v
dusledku zmeény trznich arokovych sazeb. Zatimco je nomindni Urokova sazba stanovena v Emisnich
podminkéch po dobu existence Dluhopisii fixovéna, aktualni Grokova sazba na kapitalovém trhu
("trzni Urokova sazba') se zpravidla denné méni. Se zménou trZzni Urokové sazby se také zpravidla
meéni cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou, ale v opaéném smeéru. Pokud se tedy trzni Grokova
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sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou zpravidla klesne na droveri, kdy vynos
takového Dluhopisu je piiblizné roven trzni Urokové sazbé. Pokud se trzni Urokova sazba naopak
snizi, cena DIuhopisu s pevnou Urokovou sazbou se zpravidla zvySi na Uroveri, kdy vynos takového
Dluhopisu je priblizné roven trzni Urokové sazbg.

Riziko likvidity

Emitent pozadal o prijeti Dluhopisi k obchodovani na volném trhu BCPP. Bez ohledu na kotaci
Dluhopisi nemiZe existovat ujisténi, Ze se vytvori dostatecné likvidni sekundérni trh s DIuhopisy,
nebo pokud se vytvoii, Ze takovy trh bude trvat. Skute¢nost, ze Dluhopisy mohou byt kétovany na
volném trhu BCPP, nemusi nutné vést k vysSi likvidité kotovanych Dluhopisi neZz nekétovanych
Dluhopisti. Na piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat DIuhopisy
za adekvatni trzni cenu.

Riziko zdaneni

Potenciani kupujici nebo prodavajici Dluhopisi by s méli byt védomi, Ze mohou mit povinnost
odvodu dané¢ nebo jinych poplatki v souladu spréavem &i zvyklostmi stétu, ve kterém dochézi
k pitevodu Dluhopisi, nebo jiného v dané situaci relevantniho stéatu. V nékterych statech nemusi byt
k dispozici Zadna oficidni stanoviska dariovych Gradt hebo soudni rozhodnuti k finanénim néstrojam
jako jsou Dluhopisy. Potencidni investori by se nicméné neméli pii ziskavani, prodgji ¢i splaceni
Dluhopisii spoléhat na stru¢né aobecné shrnuti danovych otézek obsazené v tomto Informacnim
memorandu, ale méli by jednat podle doporuceni svych darovych poradct ohledné jejich
individualniho zdanéni. Zvéazeni investovani podle rizik uvedenych v této ¢asti by mélo byt uc¢inéno
minimalné po zvézeni kapitoly "Zdaneni v Ceské republice, devizova regulace” tohoto Informagniho
memoranda. Potencidlni investoii do Dluhopisa by si méli byt védomi toho, Ze piipadné zmeény
danovych predpisi mohou zpisobit, Ze vysledny vynos z DIuhopisi miaze byt niZsi, nez pavodné
predpoklédali, a/nebo Ze investorovi miZe byt pii prodeji nebo splatnosti Dluhopisi vyplacena niZsi
¢astka, nez pavodné piredpokladal.

Rizika vyplyvajici ze zmeny préava

Emisni podminky Dluhopisi se fidi pravem Ceské republiky platnym k datu jejich vydani. Po datu
vydani Dluhopisi miaze dojit ke zmeéné pravnich predpisi, které se vztahuji na prava a povinnosti
vyplyvajici z Dluhopisti, a na prava a povinnosti dotykajici se Emitenta, ato ptipadné i se zpétnou
Gcinnosti. Emitent necini jakékoli zaruky tykajici se dopadi jakéhokoli soudniho rozhodnuti nebo
zmeény ceského préva nebo Uredni praxe na hodnotu Dluhopisi nebo préava a povinnosti s nimi
spojené po datu tohoto Informaéniho memoranda.

Rizika vyplyvajici zmoznosti dalSiho dluhového financovani

Neexistuje Zadné vyznamné prévni omezeni tykajici se objemu apodminek jakéhokoli budouciho
dluhového financovéani Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek. Prijeti jakéhokoli dalSiho
dluhového financovani Emitenta mtize v kone¢ném dasledku znamenat, Ze v piipadé exekuéniho
fizeni nebo jiného obdobného fizeni budou pohledavky vlastnikt dluhopisi z Dluhopisi uspokojeny
v mensi miie, neZz kdyby k prijeti takového dluhového financovani nedoSlo. Srastem dluhového
financovani Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent mize dostat do prodieni splnénim svych
zévazki z Dluhopisa.

Riziko zakonnosti koupe DIluhopisi

Potencialni investori do Dluhopisi by si méli byt védomi skutecnosti, Ze koupé Dluhopisi maze byt
predmétem zakonnych omezeni ovliviyjicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent, ani Vedouci
manaZer nema ani neprebira jakoukoli odpovédnost za zé&konnost nabyti Dluhopisi potencidnim
kupujicim Dluhopisi, at’ jiz podle jurisdikce jeho zaloZeni nebo jurisdikce, kde je ¢inny (pokud se
[i8i). Potencidni kupujici se nemtzZe spoléhat na Emitenta nebo na V edouciho manaZera v souvislosti
se svym rozhodovanim ohledn¢ z&konnosti nabyti DIuhopisi.
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ODPOVEDNE OSOBY

Osaby odpovédné za vdaje uvedené v Informacnim memorandu

Osobou odpovédnou za spravnost a tplnost ddaji uvedenych v tomto Informaénim memorandu je
Emitent.

Prohldfeni Emitenta

Emilent prohlaSuje, Ze pii vynaloZeni veSkeré pfiméfené péce jsou podle jeho nejlepiiho védomi
tdaje obsaZené vtomto Informaénim memorandu v souladu se skuteCnosti a v Informacénim
memorandu nebyly zamléeny Zddné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Emitent ddle prohlasuje, Ze prezkoumdni hospodarfeni Emitenta bylo provedeno auditorem. Vybrané
finanéni ddaje, které jsou uvedeny v tomto Infermacnim memorandu vychdazeji ze zprivy o vysledku
piezkoumdni hospodafeni Emitenta za obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008 a od 1.1.2009 do
31.12.2009 a z ucetnich zaveérek sestavenych Emitentemn k 31.12.2008 a 31.12.2009 a odpovidaji
ticetnim zdvérkdm a zpravam o vysledku pfezkoumdni hospodareni, které byly auditorem vydany.

Utetni zdavérku Emitenta sestavenou k 31.12.2008 a k 31.12.2009 tvofi tietni vykazy (rozvaha, vykaz
zisku a ztrity, piiloha sestavend v souladu se zdkonem €. 563/1991 Sb., o udcetnictvi a v souladu
s provddéci vyhlaskou €. 505/2002 Sb.) a finanéni vykaz pro hodnoceni plnéni rozpo€tu tzemnich

samospravnych celki.
Ke dni vyhotoveni Informaéniho memoranda, v Praze dne 10.5.2011

Hlavni mésto Praha

7

Doc. MUDr. Bohuslav Svoboda, CSc.
primdtor
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AUDITORI EMITENTA

Zpravy o vysledku piezkoumani hospodaieni Emitenta podle ustanoveni § 10 zékona ¢. 420/2004 Sb.,
0 piezkoumani hospodaieni Uzemnich samospravnych celki a dobrovolnych svazki obci, ve znéni
pozdg¢jSich predpisi za obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008 a od 1.1.2009 do 31.12.2009 vydaa
auditorska spolecnost Deloitte Audit s.r.o., se sidlem Karolinska 654/2, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00,
IC: 49620592, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZka
24349, vedend v seznamu auditorskych spolecnosti u Komory auditora Ceské republiky pod
opravnénim ¢. 79.

Prezkoumani hospodareni Emitenta bylo provedeno v souladu se zékonem ¢&. 420/2004 Sh.,
0 piezkoumani hospodareni Uzemnich samospravnych celki a dobrovolnych svazkt obci, ve znéni
pozdgjSich piedpisii, mezinarodnimi auditorskymi standardy a standardy vydanymi Komorou auditort
Ceské republiky (zejména auditorskym standardem &. 52). Za hospodaieni, které bylo predmétem
piezkoumani a za jeho zobrazeni v G¢etnich a finan¢nich vykazech je odpovédny statutérni organ
Emitenta. Rozsah praci poZadovanych pro prezkoumani hospodareni nespliuje poZzadavky pro vydani
auditorského vyroku, a proto zpravy o vysledku piezkoumani hospodateni Emitenta nejsou zpravami
0 provedeni auditu Ucetni zaverky.

Kompletni zpravy o vysledku piezkoumani hospodaieni Emitenta za obdobi od 1.1.2008 do
31.12.2008 aod 1.1.2009 do 31.12.2009 a Ucetni zavérky sestavené k 31.12.2008 a k 31.12.2009 jsou
k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Praha 1, Marianské namésti 2, PSC: 110 01. Vybrané finanéni
Udaje jsou uvedeny v tomto Informagnim memorandu v kapitole "Financni Udaje o rozpoctu, aktivech
a zavazcich a financ¢ni situaci Emitenta”.

Emitent prohladuje, Ze v prabéhu Gcetnich obdobi, za které jsou piedkladany vybrané financni Gdaje
vychézegjici ze zprav o vysledku piezkouméni hospodareni Emitenta a Ucetnich zévérek, nedodlo
k odstoupeni nebo odvolani a ani znovujmenovani auditora odpovédného za provedeni piezkoumani
hospodareni.
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UPISOVANI A PRODEJ
Obecné informace o nabidce

Emitent povéiil na zakladé mandétni smlouvy ze dne 22. biezna 2011 spoletnost Ceska sporitelna,
as., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, IC: 45244782, zapsanou v obchodnim
rejstifku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 1171 (ddle jen "CS" nebo "Vedouci
manazer" nebo podle kontextu téz "Administrator"), ¢cinnostmi spojenymi se zabezpecenim vydani
a umisténi DIuhopisi. Emitent rovnéZ poveiil CS ¢innostmi kotagniho agenta v souvislosti s piijetim
Dluhopisii k obchodovani navolném trhu BCPP a ¢&innostmi administrdtora Emise spojenymi
s vyporadanim primarniho Upisu a platbami Vlastnikam DIuhopisi.

Vedoucimu manazerovi vznikne pevny upisovaci zavazek ve vztahu k Dluhopisim na zékladé
smlouvy o upsani a koupi dluhopisi uzaviené mezi Emitentem a Vedoucim manazerem pred Datem
emise. Emitent nehodld Dluhopisy verginé nabizet vesmyslu piislusnych ustanoveni Z&kona o
podnikani na kapitalovém trhu.

Jakakoliv pripadné nabidka Dluhopist, kterou Emitent ¢i Vedouci manazer ucinili ¢i ugini (véetng
distribuce tohoto Informatniho memoranda véetné jeho piipadnych dodatkt vybranym investortim)
v Ceské republice &i v zahranici, je ¢inéna na zéklade ustanoveni § 34 odst. 3 pism. &) bod 3. Zékona
0 podnikéni na kapitdlovém trhu. Nad ramec uvedené vyjimky z verejné nabidky pak Emitent a/nebo
Vedouci manazer nabidli ¢i nabidnou Dluhopisy pouze kvalifikovanym investorim ve smyslu § 34
odst. 2) pism. d) Z&kona o podnikani na kapitdlovém trhu. Emitent ani Vedouci manaZer v3ak
nevylucéuji, Ze po Datu emise budou Dluhopisy veiginé nabizeny v ramci sekundérniho trhu, avsak
takové piipadné nabizeni bude samostatnou nabidkou cennych papirt.

Umisténi a upsani DIuhopisi

Vedouci manaZer vyvine veskeré Gsili, které po ném lze rozumné pozadovat, aby Dluhopisy byly
umistnény na finanénim trhu stim, Ze pokud se takovéto umisténi nepodati, upiSe neumisténé
Dluhopisy az do piredpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Vedouci manazer.

Dluhopisy budou nabidnuty k Gpisu vybranym kvalifikovanym investorim (tuzemskym a/nebo
zahrani¢cnim) v souladu sprislusnymi préavnimi predpisy relevantni jurisdikce. Investori budou
osloveni Vedoucim manaZerem (zejména za pouziti prostiedki komunikace naddku) a vyzvani
k podéni objednavky k Upisu Dluhopisi. K datu vyhotoveni tohoto Informatniho memoranda Emitent
piedpoklada, Ze Dluhopisy budou upsany Vedoucim manazerem a ddle spolecnostmi Komeréni
banka, a. s., aUniCredit Bank Czech Republic, a.s. (spolecn¢ dale jen "M anazefi").

Detailni podminky nabidky, provizi, podminek upséani, metody a lhity pro splaceni a piipsani
Dluhopisi na G¢ty prvonabyvatelt v evidenci Vlastniki Dluhopisi budou stanoveny ve smlouveé
o upsani akoupi Dluhopisi uzaviené mezi Emitentem, Vedoucim manaZzerem, Manazery, a piipadné
dalSimi ¢leny syndikatu upisovateli Dluhopist, ktera bude uzaviena bez zbyte¢ného odkladu po
ukonceni nabidky Dluhopisi.

Omezeni tykajici se Siieni I nforma¢niho memoranda a prodeje DIuhopisi

RozSifovani tohoto Informagniho memoranda anabidka, prodef nebo koupé Dluhopisi jsou
v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nepozédal o schvaeni nebo uznéni tohoto
Informac¢niho memoranda v jiném stété¢ a DIluhopisy nejsou registrovany, povoleny ani schvéleny
jakymkoli spréavnim ¢i jingym organem jakékoli jurisdikce (s vyjimkou schvdeni Emisnich podminek
Dluhopisi ze strany CNB a udgleni souhlasu s Emisi ze strany MFCR) a obdobné nebude bez dal&iho
umoznéna ani jgjich nabidka s vyjimkou nabidky v Ceské republice a s vyjimkou piipadi, kdy takova
nabidka bude splnovat veSkeré podminky stanovené pro takovou nabidku prislusnymi prévnimi
piedpisy stétu, v némz bude pripadné takova nabidka cinéna.
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Emitent zeména upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisi, Zze Dluhopisy nejsou anebudou
registrovany v souladu se zé&konem o cennych papirech Spojenych statd americkych zroku 1933
v platném znéni (déle jen "Z&akon o cennych papirech USA™) ani Z&dnou komisi pro cenné papiry
¢i jinym regulacnim orgénem jakéhokoli stétu Spojenych stati americkych a v disledku toho nesmgji
byt nabizeny, prodavany nebo predavany na Gzemi Spojenych statt americkych nebo osobam, které
jsou rezidenty Spojenych statd americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Natizeni
Svydaném k provedeni Z&kona o cennych papirech USA), jinak nez na zakladé vyjimky z registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléha registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Osoby, do jejichZ drzeni se toto Informacni memorandum dostane, jsou odpovédné za sezndmeni se
adodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nékupu nebo prodeji
Dluhopisii nebo drzb¢ arozsirovéani jakychkoli materidlt vztahujicich se k Dluhopisim, véetné tohoto
Informagniho memoranda. Toto Informagni memorandum samo 0 sobé nepiedstavuje nabidku
k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi DIuhopisi v jakékoliv jurisdikci.

Emitent a Vedouci manazer Zadaji veskeré nabyvatele Dluhopisi, aby dodrZzovali ustanoveni vSech
prisudnych pravnich predpisi ve viech zemich (véetng Ceské republiky), kde budou nakupovat,
nabizet, prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat,
Zpiistupnovat ¢i jinak davat do obéhu toto Informagni memorandum, veetné jeho piipadnych dodatkii,
nebo jiny propagacni materid ¢i informace s Dluhopisy souvisgjici, ato ve vSech piipadech na vlastni
néklady abez ohledu na to, zdatoto Informacni memorandum nebo jeho dodatky nebo jiny
propagacni materidl ¢i informace sDluhopisy souvisgici budou zachyceny v tisténé podobé nebo
pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobe.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi stim,
Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi prislusnymi pravidly a omezenimi prislusnych préavnich
piedpisi (veetné Ceské republiky) tykajicimi se nabidky a prodeje DIuhopisi, ktera se nani a/nebo na
Dluhopisy aptislusny zpusob nabidky ¢i prodeje vztahuji, (ii) tato osoba dae nenabidne k prodeji
adale neproda Dluhopisy, aniZ by byla dodrZzena vSechna piislusna omezeni, ktera se na takovou
osobu aptisludny zpiasob nabidky aprodeje vztahuji, a(iii) piedtim, nez by Dluhopisy méla déle
nabidnout nebo déle prodat, tato osoba bude potencidlni kupujici informovat o tom, Ze dal&i nabidky
nebo prodg Dluhopisi mohou podiéhat v raznych statech (veéetné Ceské republiky) zakonnym
omezenim, kteraje nutno dodrzovat.

Piijeti k obchodovani a zpisob obchodovani

Emitent poZzédal o prijeti Dluhopisi k obchodovani na volném trhu BCPP a piedpoklada, Ze
s Dluhopisy bude zahgjeno obchodovani k Datu emise nebo okolo tohoto data. Dluhopisy nejsou
prijaty k obchodovani na Z&dném jiném tuzemském nebo zahrani¢nim regulovaném trhu cennych
papiri ani v mnohostranném obchodnim systému. Kromé Z&dosti o prijeti Emise k obchodu
navolném trhu BCPP Emitent nepozadal ani nehodla k datu Informagniho memoranda pozadat o
prijeti Dluhopisi k obchodu na nékterém jiném doméacim ¢i zahraniénim regulovaném trhu

Vedouci manaZer je opravnén provadét stabilizaci DIuhopisi a miazZe podle své Gvahy vynaloZit Usili
k uskutecnéni kroki, které bude povaZovat za nezbytné a vhodné ke stabilizaci nebo udrZeni takové
trzni ceny Dluhopisi, kterd by jinak nemusela prevliédat. Vedouci manaZzer muze takovou stabilizaci
kdykoliv ukon¢it. Tuto ¢innost bude Vedouci manazer vzdy provadét pouze v rozsahu, ve kterém
nebude odporovat prislusnym pravnim piedpisim.

20



INFORMACNI MEMORANDUM HLAVNI MESTO PRAHA

Nékterd ustanoveni tykajici se primarniho vypoiradani Dluhopisi

Primarni vyporadani Dluhopisi k datu Emise probéhne metodou "delivery-versus-payment”
prostiednictvim CDCP tak, aby nejpozdgji k Datu emise byli prvonabyvatelé Dluhopisi zapsani jako
vlastnici DIuhopisi v centrdlni evidenci vedené CDCP, piipadné piislusné navazujici evidenci. CDCP
je dcefinou spolecnosti BCPP. BCPP poskytuje své sluzby na zakladé c¢lenského principu svym
Geastnikam, kterymi jsou kromé Ministerstva financi CR a Ceské nérodni banky zejména banky a
obchodnici s cennymi papiry.

Za ucelem Uspédného primarniho vypoiadani Upisu DIuhopisi musi upisovatelé Dluhopisi postupovat
v souladu spokyny Administratora nebo jeho zéstupct. Podminkou fédného vyporadani je,
Ze upisovatel je ¢lenem CDCP nebo snékterym ¢lenem CDCP uzaviel takovou smlouvu, dohodu
Ci jiné ujednani, které mu umoziiuje provést vypoiadani primarniho prevodu jim upisovanych
Dluhopisii, zeiména zaplaceni emisni ceny, a to v souladu spravidly CDCP. Nelze zarwéit, Ze
Dluhopisy budou prvonabyvateli fadné pripsany na Gcet, pokud prvonabyvatel ¢i piislusny obchodnik
scennymi papiry, ktery ho bude zastupovat, nevyhovi vdem postuptim a nesplni vSechny piislusné
pokyny za ti¢elem primarniho vypoiédani DIuhopisi.
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POUZITI VYTEZKU EMISE

Cisty vytéZzek emise Dluhopisi bude po zaplaceni vdech odmén, nékladi a vydaji v souvislosti
sEmisi pouzit zefména narefinancovani stévajicich zavazka Emitenta z vydanych a dosud
nesplacenych dliuhopisi ISIN CZ0001500094 a CZ0001500086.
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EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Zastupitelné komunalni diuhopisy vydévané hlavnim méstem Praha, se sidlem Praha 1, Marianské
namesti 2, PSC: 110 01, IC: 00064581 (ddle jen "Emitent"), v celkové piedpokladané jmenovité
hodnoté 5.000.000.000 K¢ (pét miliard korun ¢eskych), spevnou Urokovou sazbou, splatné v roce
2021 (ddejen "Emise" ajednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise dale jen "Dluhopisy"), se fidi
témito emisnimi podminkami (ddle jen "Emisni podminky") a z&konem ¢&.190/2004 Sb., o
dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpist (daejen "Zakon o dluhopisech™).

Emise Dluhopisi byla schvélena usnesenim zastupitel stva Emitenta ¢.4/2 ze dnel7.2.2011.

Ministerstvo financi Ceské republiky udglilo svij souhlas s emisi Dluhopisi dle § 27 odst. 2 Z&kona o
Dluhopisech svym rozhodnutim ¢&.j. 12/35 790/2011 — 124 ze dne 12.4.2011, které nabylo pravni moci
dne 19.4.2011.

Emisni podminky byly schvdeny rozhodnutim Ceské nérodni banky (dde jen "CNB")
¢.j. 2011/4646/570 ke sp.zn. Sp/2011/49/572 zedne 28.4.2011, které nabylo pravni moci dne
2.5.2011. Dluhopisim byl spolecnosti Centrdni depozitar cennych papira, as. (dae jen "Centralni
depozitar"), pridélen identifikatni kéd ISIN CZ0001500110. Centrdni evidenci vlastniki Dluhopisi
povede Centrani depozitdt. Nazev Dluhopisu je Komunani dluhopis Hlavni mésto Praha
4,25%/2021.

Dluhopisy jsou komunadnimi dluhopisy ve smyslu 8 27 Z&kona o dluhopisech.

Nedojde-li ke zméné¢ v souladu s ¢lankem 11.1.2. téchto Emisnich podminek, bude cinnosti
administrétora spojené s vyplatami Urokovych vynosi a splacenim Dluhopisi vykonavat spole¢nost
Ceska sporitelna, as. (dde die kontextu téZ jen "Administrator”). Vztah mezi Emitentem a
Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Vlastnikim DIluhopisi (jak je tento pojem niZe
definovan) a v souvidosti s nékterymi dalSimi administrativnimi Gkony v souvislosti s Emisi je
upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administrdorem (dde jen "Smlouva s
administratorem"). Stejnopis Smlouvy sadministratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim
Dluhopisi (jak je tento pojem definovan nize) v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné
Administratora (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek).

Emitent hodla pozadat o ptijeti Dluhopisi k obchodovani na tzv. volném trhu (ktery je regulovanym
trhem ve smyslu zakona ¢. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitdovém trhu, ve znéni pozdéjSich
piedpisi /dale téz "Zakon o podnikani na kapitadlovém trhu"/) Burzy cennych papiri Praha, a. s.
(dde jen "BCPP"), nejpozdéji k Datu emise (jak je tento pojem nhiZe definovan). V pripadé prijeti
Emise k obchodovani na volném trhu BCPP budou DIuhopisy kétovanymi cennymi papiry. Cinnosti
kotatniho agenta Emise souvisgjici s prijetim Dluhopisi k obchodu na regulovaném trhu vykonava

spolecnost Ceska sporitelna, a.s. (ddle dle kontextu téZ jen "K otaéni agent”).

1. Zakladni char akteristika Dluhopisit

1.1.  Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky DIuhopisia

Dluhopisy jsou vydavany v zaknihované podobg, maji formu na dorucitele a predpokladany pocet
Dluhopisi je 5.000 (pét tisic) kusia, kazdy ve jmenovité hodnoté 1.000.000 K¢ (jeden milion korun
¢eskych).

S Dluhopisy nejsou spojena zadna piedkupni a/lnebo vyménna prava.
Ve smyslu Z&kona o podnikani na kapitdlovém trhu je Vlastnikem Dluhopisu osoba, na jejimz Uctu
vlastnika v evidenci zaknihovanych cennych papiri je Dluhopis evidovan (dde jen "Vlastnik

Dluhopisu™). Dokud nebude Emitent piesvédcivym zpasobem informovan o skutecnostech
prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotéenych cennych papira, budou Emitent a
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Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jegjich opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastnit
Dluhopis a které nebudou z jakychkoli divodi zapsany v evidenci vlastniki zaknihovanych cennych
papird, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodieng
informovat Emitenta.

1.2.  Prevod Dluhopisia

K pievodu Dluhopisi dochazi okamzikem zpisu tohoto pievodu v z&konem stanovené evidenci
zaknihovanych cennych papira (déle jen "Evidence") v souladu s pravnimi piredpisy.

1.3.  Oddéleni prava navynos
Oddeéleni prava na vynos Dluhopisu od Dluhopisu se vyluéuje.
14.  Ohodnoceni finanéni zpuasobilosti
Nejaktudngjsi ohodnoceni financni zpasobilosti (rating) Emitenta je nasledujici:

. Moody’s Investors Service: Al, whled stabilni ze dne 6.9.2010 a

° Standard & Poor’s: A, whled pozitivni ze dne 20.9.2010.

Samostatné finan¢ni hodnoceni Emise nebylo provedeno a Emise tudiz nema samostatny
rating.

15  Nékterézavazky Emitenta
Emitent se zavazuje, Ze bude vyplacet Urokové vynosy z Dluhopisi a splati jmenovitou
hodnotu Dluhopisu zpasobem a v misté uvedeném v téchto Emisnich podminkéach. Emitent se

déle zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky Dluhopist stejné.

2. Objem emise, Emisni kurz, Emisni Ihata, zpasob emise DIuhopisa

21. Datum emise
Datum emise Dluhopist je 11.5.2011 (ddle jen "Datum emise").
2.2.  Emisni lhita

Emisni lhita pro upisovéni Dluhopisi zatind béZet okamZikem pravomocného schvéleni téchto
Emisnich podminek ze strany CNB a skon¢i 24 (dvacet ¢tyti) mesich po Datu emise (dde jen
"Emisni |hata"). Dluhopisy mohou byt vydany v Datum emise a/nebo v tranSich po Datu emise
v pribéhu Emisni Ihaty, pripadné Dodatecné emisni [hity (jak je tento pojem definovan nize). Bez
zbytecného odkladu po uplynuti Emisni Ihaty, resp. Dodatecné emisni Ihaty (jak je tento pojem
definovan nize), oznami Emitent Vlastnikim Dluhopisi zpasobem, jakym byly uvereinény tyto
Emisni podminky, celkovou jmenovitou hodnotu v3ech vydanych Dluhopisi, avsak jen v pripadé, Ze
takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopisi je nizsSi nez celkova piedpokladana
jmenovita hodnota emise DIuhopisi.

2.3. Objem emise
K datu schvéleni Emisnich podminek CNB predpoklada Emitent vydat k Datu emise Dluhopisy v

celkovém objemu 5.000.000.000 K¢ (pét miliard korun ¢eskych). V souladu s § 11 Z&ona o
dluhopisech je Emitent opréavnén vydat Dluhopisy aZ do vySe predpoklédané celkové jmenovité
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hodnoty Dluhopisi i po uplynuti Emisni Ihaty, ato v ramci dodatecné emisni |hity, kterou Emitent
uvergjni stejnym zpasobem jako tyto Emisni podminky (déle jen "Dodateéna emisni [hata™).

2.4, Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisi vydévanych k Datu emise ¢ini 99,608 % jejich jmenovité hodnoty (dale
jen "Emisni kurz"). Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi piipadné vydavanych po Datu emise bude
uréen Emitentem na z&kladé aktudnich trznich podminek. K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli
Dluhopisi vydanych po Datu emise bude déle pripo¢ten odpovidajici alikvotni Grokovy vynos, bude-
li to relevantni.

25.  Zpuasob a misto Upisu DIuhopisi

Dluhopisy budou nabidnuty k Upisu a koupi pievazné v Ceské republice prostiednictvim vedouciho
manazera Emise vybranym kvalifikovanym investorim (ve smyslu Z&ona o podnikani na
kapitdlovém trhu) v souladu s piidusnymi pravnimi piedpisy.

Cinnosti spojené s vydanim Dluhopisi bude jako vedouci manazer Emise zaji&ovat spolegnost Ceska
sporitelna a. s. (dde jen "Vedouci manazer"). S Vedoucim manaZzerem, piipadné dalSimi upisovateli
Dluhopisii, hodla Emitent uzaviit smlouvu o0 upsani a koupi Dluhopisi (dde jen "Smlouva o
upsani"), jejimz predmétem bude zavazek Emitenta vydat, a zavazek potencianich nabyvatelt upsat
akoupit, Dluhopisy za podminek uvedenych ve Smlouvé o upsani.

Dluhopisy budou vydany jejich piipsanim na majetkové Gty jednotlivych prvonabyvatelti v
Centrdnim depozitati proti zaplaceni Emisniho kurzu. Emisni kurz bude splacen bezhotovostnim
zpasobem na Ucet Emitenta uvedeny ve Smlouvé o upsani.

Emitent ani Vedouci manazer nehodlaji DIuhopisy k Datu emise verené nabizet ve smyslu § 34 odst.
1 Z&kona o podnikani na kapitalovém trhu, avSak nemohou vylowgit, Ze po Datu emise budou
Dluhopisy veiginé nabizeny v rdmci sekundarniho trhu.

3. Status

Zavazky z Dluhopist (a vSechny platebni zavazky Emitenta vici vlastnikim Dluhopisi vyplyvajici z
Dluhopisi)) budou piedstavovat piimé, obecné, nezgjisténé, nepodminéné a nepodiizené zévazky
Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou
navzajem a alespori rovnocenné (pari passu) vici vSem dalSim souc¢asnym i budoucim nepodiizenym
a nezgjistenym zévazkim Emitenta svyjimkou téch zévazkd, unichZz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich predpisi. Emitent se zavazuje zachézet za stejnych podminek se vdemi Vlastniky
Dluhopisi stgjné.

4, Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby piného splaceni vSech svych zavazkii z Dluhopisi neztidi ke svému
sou¢asnému ani budoucimu majetku zéstavni prava nebo jakakoli jiné préva tretich osob zakladajici v
insolvenénim fizeni ndrok na oddglené uspokojeni (pokud by se na Emitenta vztahoval zdkon ¢.
182/2006 Sh., o upadku a zptisobech jeho feSeni (insolveneni z&kon), ve znéni pozdgjSich predpist
/dédle jen "Insolvenéni zakon"/) k zgidténi svého Finanéniho dluhu (jak je tento pojem niZze
definovan), pokud sou¢asné nebude Emitentiv dluh, vyplyvajici z Dluhopisi, (i) zajistén rovnocenng
a piimeiené nebo (ii) zgjisten jinym zpasobem schvaenym usnesenim Schiize Vlastnikt Dluhopisi
(délejen "Schuze") podle ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek. To neplati o pravech:

) ztizenych po Datu emise, kterd zajistuji Finan¢ni dluh (jak je tento pojem niZe definovan),
jehoz Uhrnna jistina neprevysuje (spole¢né s celkovou jmenovitou hodnotou Dluhopisi) 10 %
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(slovy: deset procent) celkovych aktiv Emitenta uvedenych v poslednich auditorem nebo
Ministerstvem financi prezkoumanych Géetnich vykazech Emitenta; nebo

(b) (i) vzniklych na z&kladé zékona nebo vaznoucich na majetku Emitenta za Gc¢elem zagjisteni
zévazku vzniklych vyhradné v souvislosti s porizenim tohoto majetku nebo jeho ¢ésti
Emitentem, a to v obou pripadech vyhradné v ramci Emitentovi bézné hospodérské ¢innosti,
(i) nebo v souvidosti s obvyklymi bankovnimi operacemi Emitenta, které jsou predmétem
zavérecného vyrovnani ve smyslu Zékona o podnikani na kapitalovém trhu; nebo

(© vzniklych na z&kladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti v pripadg, Ze (i) Emitent se v dobré
vife a obvyklym zptisobem brani naroku, v souvidlosti s nimz byla ziizena takova zastavni
nebo jina prava tetich osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je vedeno fizeni o fadném opravném
prostiedku do soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na jehoz zakladé bylo zastavni nebo jiné
obdobné pravo ztizeno.

"Finanénim dluhem" se pro (cely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv zavazek nebo
zévazky Emitenta k penézZitému plnéni vyplyvajici z (i) bankovnich a jinych Gvéra a ptjcek a k nim
nalezgjicich prislusenstvi, (ii) vSech ostatnich forem diuhového financovani, (iii) swapovych smiuv,
terminovanych meénovych a drokovych obchodid a ostatnich derivatd a (iv) jakychkoli ruceni
poskytnutych Emitentem za zavazky tretich osob.

5. Urokovy vynos
5.1.  Zpisob Uroéeni, Vynosova obdobi

Dluhopisy jsou Groceny pevnou Grokovou sazbou ve vyd 4,25 % roéné (p.a.). Urok je splatny jednou
roéné zpétné, vzdy k 11.5. prislusného roku (kazdy z téchto dni déle jen "Den vyplaty Urokového
vynosu"). Urokovy vynos bude vyplécen vzdy ke Dni vyplaty Grokového vynosu v souladu s ¢lankem
7 Emisnich podminek. Urok bude naristat od Data emise (véetné) a déle vzdy od posledniho Dne
vyplaty urokového vynosu (vZdy véetné tohoto dne) do nasledujiciho Dne vyplaty drokového vynosu
(vZdy bez tohoto dne) (dde jen "Vynosové obdabi"), piicemZ pro Ucely pocatku béhu kteréhokoli
Vynosového obdabi se Den vyplaty Urokového vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne (viz ¢lanek 7.2 téchto Emisnich podminek). Prvni platba arokového vynosu bude provedena k
11.5.2012.

52. K onec Ur oéeni

Dluhopisy piestanou byt uro¢eny Dnem konecné splatnosti (jak je tento pojem definovan nize) nebo
Dnem pired¢asné splatnosti (jak je tento pojem definovan nize), ledaze by po splnéni vsech podminek
a naefitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopréavnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V
takovém piipadé bude nadale nabihat Urok pri Urokové sazbé uvedené v ¢lanku 5.1 téchto Emisnich
podminek aZ do (i) dne, kdy Vlastnikam Dluhopisi budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
¢astky Dluhopisi s prislusenstvim, nebo (ii) dne, kdy Administrédtor ozndmi Vlastnikim Dluhopisi,
Ze obdrzel vedkeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy a Ze tyto ¢astky jsou pripraveny k vyplate,
ledaZe by po tomto ozndmeni dodlo k dalSimu neopréavnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to
podle toho, ktera z vy3e uvedenych skutecnosti nastane drive.

5.3.  Konvence pro vypocet Uroku
Pro G¢ely vypoctu trokového vynosu za obdobi kratSi jednoho roku se bude mit za to, Ze jeden rok
obsahuje 360 (tii sta Sedesét) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésici po 30 (tiiceti) dnech, pricemz

v piipadé nelplného meésice se bude vychazet z poctu skutecné uplynulych dni (BCK Standard
30E/360).
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5.4.  Stanoveni Urokového vynosu

Céstka Urokového vynosu prisludgjici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi 1 (jednoho) b&Zzného
roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a prislusné urokové sazby
(vyjédiené desetinnym ¢islem). Céstka drokového vynosu piislusgjici k jednomu Dluhopisu za
jakékoli obdobi kratsi 1 (jednoho) b&Zného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu a piidusné Urokové sazby (vyjadiené desetinnym cidem) a prislusného zlomku dni
vypocéteného dle konvence pro vypocet uroku uvedené v ¢lanku 5.3 téchto Emisnich podminek jako
podil poétu dni v obdobi, za né&jz je arok stanovovan, a ¢isla 360, kde pocet dni je stanoven na béazi
roku o 360 (tfi sta Sedesdti) dnech, rozdéleného do 12 (dvanéacti) mésici po 30 (tiiceti) dnech. Takto
stanovend ¢éstka Urokového vynosu DIuhopisu bude zaokrouhlena na desetihal éfe nahoru a oznamena
bez zbytecného odkladu Vlastnikam dluhopisi v souladu s ¢ldnkem 13 téchto Emisnich podminek.

0. Splaceni a odkoupeni

6.1. Konefna splatnost

Pokud nedojde k predc¢asnému splaceni Dluhopisi nebo k odkoupeni Dluhopisi Emitentem ajegjich
zaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovita hodnota Dluhopisi splacena jednordzoveé k 11.5.2021
(déejen "Den kone¢né splatnosti”).

Emitent neni opravnén na z&kladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy piede Dnem kone¢né splatnosti,
s vyjimkou rozhodnuti o zaniku Dluhopisi dle ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek. Vlastnik
Dluhopisu neni opréavnén pozadat o predéasné splaceni Dluhopisi piede Dnem kone¢né splatnosti,
svyjimkou pied¢asného splaceni DIuhopisi v souladu s ustanovenimi ¢lankt 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto
Emisnich podminek.

6.2.  Odkoupeni Dluhopisi

Emitent je opravnén DIuhopisy kdykoli odkoupit natrhu nebo jinak zajakoukoli cenu.

6.3.  Zanik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvaZzeni Emitenta, zda je bude drZet ve svém
majetku a pripadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku ozndmenim doru¢enym
Administratorovi. V piipadé rozhodnuti Emitenta o zaniku jim odkoupenych Dluhopisi préava a
povinnosti z takovych Dluhopisi bez dalSiho zanikaji z titulu splynuti prava a povinnosti (zavazku)
v jedné osobg.

6.4.  Domnénka splaceni

V8echny zavazky Emitenta z Dluhopisi budou pro U¢ely ¢lanku 4 povazovany za plné splacené ke
dni, kdy Emitent uhradi Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopisi anabéhlych
urokovych vynosi splatné podle ustanoveni ¢lanku 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.
6.5. Dispozices prostiedky na Uétu Administratora

S prostiedky, které Emitent uhradi na G¢et u Administrédtora za U¢elem vyplaty Urokového vynosu
z Dluhopisi nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi, neni Emitent opravnén disponovat

aAdministrator je v souladu sEmisnimi podminkami a Smlouvou s administratorem pouZije
k vyplaté Vlastnikim Dluhopist.
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7. Platebni podminky

7.1. Ménaplateb

Emitent se zavazuje vyplécet Urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi vyluéné v K¢.
Urokovy vynos bude vypléacen Vlastnikim Dluhopisi a jmenovita hodnota DIuhopisi bude splacena
Vlastnikim Dluhopisi za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a danovymi,
devizovymi aostatnimi piisludnymi pravnimi predpisy Ceské republiky Gginnymi v dobé provedeni
prislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadg, Ze (a) koruna ¢eska, ve které jsou Dluhopisy denominovany ave které maji byt v souladu s
témito Emisnimi podminkami provadény platby v souvidlosti s DIuhopisy, zanikne a bude nahrazena
ménou EUR, a (b) nebudeli to vrozporu skogentnim ustanovenim pravnich predpisi, bude
(i) denominace Dluhopisi zménéna na EUR, ato v souladu s platnymi pravnimi predpisy, a (ii)
vechny penézité zévazky z Dluhopisi budou automaticky abez daldiho oznameni Vlastnikam
Dluhopist splatné v EUR, pri¢emz jako smeénny kurz koruny ¢eské na EUR bude pouzit oficialni kurz
(tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi predpisy. Takové nahrazeni koruny
ceskeé (i) se v zadném ohledu nedotkne existence zavazki Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisia nebo
jgjich vymahatelnosti a(ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto
Emisnich podminek ani za Pripad neplnéni zavazku dle téchto Emisnich podminek.

7.2.  Terminy vyplat

Vyplaty urokovych vynosi z DIuhopisi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem
provédény prostiednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkéach, tj. v
Den vyplaty drokového vynosu, Den konecné splatnosti nebo Den pied¢asné splatnosti (kazdy
Z téchto dni dale také jen "Den vyplaty"). Pfipadne-li Den vyplaty najiny nez Pracovni den, vznikne
Emitentovi povinnost zaplatit predmétné ¢astky v negiblizSi nasledujici Pracovni den, aniz by byl
povinen platit arok nebo jakékoli jiné dodatecné ¢éstky za takovy casovy odklad. Pro odstranéni
pochybnosti plati, Ze dojde-li podle predchozi véty k posunu vyplaty na nejblizsi nasledujici Pracovni
den, k posunu piislusného Rozhodného dne nedochazi.

"Pracovnim dnem"” se pro tcely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den, kdy jsou otevieny
banky v Ceské republice ajsou provadéna vyporadani devizovych obchodi akdy je zérover otevien
pro vypoiadani obchodi systém TARGET.

7.3.  Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi

Jmenovitad hodnota Dluhopisi bude splacena osobdm, které budou evidovany jako Vlastnici
Dluhopisii v Evidenci ke konci kalendéiniho dne, ktery predchézi o 1 (jeden) meésic piislusnému Dni
kone¢né splatnosti nebo Dni pred¢asné splatnosti (dale jen "Rozhodny den" a kaZda takova osoba
ddle jen "Opravnéna osoba"). Pro Ucely uréeni piijemce jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou
Emitent ani Administrétor, piihlizet k pievodim Dluhopisi ué¢inénym kdykoli poéingje prvni den
nasledujici po Rozhodném dni podle tohoto ¢lanku 7.3 (déle jen "Datum ex-jistina"), véetné tohoto
dne, az do piislusného Dne konetné splatnosti nebo Dne predéasné splatnosti, pricemz plati, ze pro
Ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina ani Rozhodny den neposouvaji v souladu
s konvenci Pracovniho dne (viz ¢lanek 7.2 téchto Emisnich podminek). Pokud to nebude odporovat
platnym pravnim predpisim, mohou byt pievody vSech Dluhopisi pozastaveny pocingje Datem ex-
jisting, v¢etné tohoto dne, pricemZ na vyzvu Emitenta uc¢inénou prostrednictvim Administrétora je
Vlastnik Dluhopisu povinen k takovému pozastaveni pievodi poskytnout potiebnou soucinnost.

7.4.  Platby arokovych vynosi z Dluhopisi

Urokové vynosy budou vypléceny osobam, které budou evidovény jako Vlastnici Dluhopisi v
Evidenci ke konci kalendéiniho dne, ktery piredchézi o 1 (jeden) mésic piislusnému Dni vyplaty
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Urokového vynosu (dale také jen "Rozhodny den" a kazda takova osoba dale také jen "Opréavnéna
osoba"). Pro (cely uréeni prijemce urokového vynosu z Dluhopisi nebudou Emitent ani
Administrator prihlizet k pitevodiam DIluhopisi uc¢inénym kdykoli pocingie prvni den nasledujici po
prislusném Rozhodném dni podle tohoto ¢lanku 7.4 (déle jen "Datum ex-kupon™), véetné tohoto dne,
piicemz plati, Ze pro U¢ely stanoveni Data ex-kupdn se Datum ex-kupén ani Rozhodny den podle
tohoto ¢lanku 7.4 neposouvaji v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz ¢lanek 7.2 téchto Emisnich
podminek).

7.5.  Provadéni plateb

Emitent bude prostiednictvim Administratora provadét platby Opréavnénym asobam bezhotovostnim
pievodem na jejich Geet vedeny u banky v Ceské republice, podle pokynu, ktery piislusna Opravnéna
osoba udéli Administratorovi na adresu Uréené provozovny vérohodnym zpiasobem nejpozdgji 5 (pét)
Pracovnich dni prede Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohl&Seni
sUfedné ovérenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou a urcitou informaci
0 vySe zminéném Uctu umoziujici Administrétorovi platbu provést a bude dolozeno originalem nebo
Uiedné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ke Dni vyplaty ne
starsi 3 (tri) mésica (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku /pokud relevantni/ déle jen
"Instrukce"). Uplatiuje-li Oprédvnéna osoba v souladu s mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdaneni (jiz je Ceské republika smliuvni stranou) nérok na daiiové zvyhodnéni, je povinna dorugit
Administratorovi jako souc¢ast Instrukce doklad o svém dariovém domicilu adalsi doklady, které si
muaZe Administrétor nebo prislusny danovy organ vyzadat. V ptipadé origindlt cizich Giednich listin
nebo Uredniho ovéieni v cizing se vyzaduje pripojeni piislusného vyssiho nebo dalSiho ovéreni, resp.
apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi mit obsah a
formu vyhovujici rozumnym pozadavkim Administrétora, pricemz Administrator bude opravnén
vyZadovat dostatecné uspokojivy dikaz otom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je oprédvnéna
jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administrétorovi
dorucen taktéZ nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni piede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude
Administrétor zefména opravnén pozadovat (i) predloZeni plné moci v pripadé, Ze Opravnéné osoba
bude zastupovana (v piipadé potieby s Giedné ovérenym piekladem do ceského jazyka) a (ii)
dodatecné potvrzeni Instrukce od Opréavnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou
Administrator ani Emitent povinni jakkoli provérovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych
Instrukci aneponesou Zadnou odpovédnost za 3kody zptisobené prodienim Opréavnéné osoby s
dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje
vSechny nélezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve
vSech ostatnich ohledech vyhovuje poZadavkim tohoto ¢lanku, je povaZzovéna za fadnoul.

7.6. V<éasnost bezhotovostnich plateb

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény
f&dné a véas, pokud je piislusna ¢astka poukédzana Opravnéné osobé v souladu stadnou Instrukci
podle ¢lanku 7.5 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdgji v piislusny den splatnosti takové
¢astky odepsana z Uctu Administrétora. Pokud kterdkoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi
fa&dnou Instrukci v souladu s ¢lankem 7.5 téchto Emisnich podminek, pak zavazek Emitenta zaplatit
jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vuci takové Oprévnéné osobé za splnény radné a veas, pokud je
piislusna ¢astka poukézana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle ¢lanku 7.5 téchto
Emisnich podminek apokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dni ode dne, kdy Administrator
obdrzel t&dnou Instrukci, odepsana z G¢tu Administratora, pricemz plati, Ze takova Opravnéna osoba
nema narok na jakykoli Urok nebo jiny vynos ¢i doplatek za takovy casovy odklad. Emitent ani
Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli diuzné ¢astky zptisobené tim, Ze (i)
Opravnéna osoba veas nedodala fadnou Instrukci nebo nedodala dalsi dokumenty nebo informace
pozadované od ni dle ¢lanku 7.5 téchto Emisnich podminek, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo
informace byly neliplné nebo nesprévné nebo (iii) takové zpozdéni bylo zptisobeno okolnostmi, které
nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovem piipadé nevzniké zadny
narok najakykoli doplatek ¢i trok zatakto zpasobeny ¢asovy odklad piislusné platby.
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7.7.  Zménazpusobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zméné zpasobu provadéni plateb.
Takovd zména nesmi zpisobit Vlastnikim Dluhopisi Ujmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikam
Dluhopisti 0zndmeno stejnym zptsobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty Urokovych vynosi z Dluhopisi budou provadény bez srazky
dani, ptipadné poplatki, jakéhokoli druhu, ledaZe takova sréZzka dani nebo poplatkia bude vyZadovana
piisusnymi préavnimi predpisy Ceské republiky Gginnymi ke dni takové platby. Bude-li jakékoli
takova srézka dani nebo poplatkia vyZadovéna piislusnymi préavnimi predpisy Ceské republiky
acinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim DIluhopisi Zzadné dalsi
¢astky jako nahradu téchto srdzek dani nebo poplatki.

Zdanéni Dluhopisi se k datu schvéleni téchto Emisnich podminek #idi zejména zakonem ¢&. 586/1992
Sb., o danich z piijmu, ve znéni pozdéjSich piredpisi, a souvisgicimi pravnimi piedpisy.

Urok vypléceny fyzické osobé, kterd je ¢eskym dainovym rezidentem (nebo ceské stélé provozovng
fyzické osoby, ktera neni ¢eskym dariovym rezidentem) podléha sréZzkové dani vybirané u zdroje.
Sazba této sraZzkové dané cini 15 % (pro rok 2011). Vy3e uvedend sréZka dané piredstavuje konecné
zdangni roku v Ceské republice.

Urok vypléaceny préavnické osobg, kterd je ¢eskym daiiovym rezidentem (nebo ¢eské stélé provozovné
pravnické osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem), tvoii soucast obecného zdkladu dané a
podléhd prislusné sazb¢ dané z prijma préavnickych osob (19 % pro rok 2011). Dai neni v tomto
pripadé vybirana sréZkou u zdroje.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je pifjemce Groka
rezidentem, miiZze zdanéni Groku v Ceské republice vyloucit nebo sniZit sazbu dang. Urcité kategorie
poplatnika (napt. nadace, Garancni fond obchodniki scennymi papiry atd.) maji zaurcitych
podminek narok na osvobozeni Urokovych prijma od dang z piijmi.

9. Piredéasna splatnost DIuhopisi v Piipadech neplnéni zavazkua

9.1.  P¥ipady neplnéni zavazka a jiné skute¢nosti

Pokud nastane kterakoli z niZze uvedenych skute¢nosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda
Z takovych skutecnosti dale jen "Pripad neplnéni zavazka"):

(& Emitent nezaplati Opravnénym osobam jakoukoli ¢ast Urokového vynosu nebo jmenovité
hodnoty vyplyvajici z Dluhopisi v piisusny den splatnosti a takové poruSeni zistane
nenapraveno Emitentem déle nez 10 (deset) Pracovnich dni od takového dne splatnosti; nebo

(b) Emitent porusi jakykoliv podstatny zavazek vyplyvgjici z téchto Emisnich podminek (kromé
zévazki, na které se vztahuje bod (&) tohoto ¢lanku 9.1 Emisnich podminek) a takové poruseni
zastane nenapraveno (pokud jg 1ze napravit) déle nez 45 (Gtyficet pét) kalendarinich dni ode
dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem DIluhopisu
dopisem doru¢enym Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administrétora; nebo

(c) (i) Emitent neuhradi jakykoli penézity zavazek vyplyvajici z Finan¢niho diuhu ke dni jeho
splatnosti nebo do konce piipadné odkladné Ihaty pro plnéni, nebo (ii) jakykoli Finan¢ni diuh
bude prohléSen za splatny pred pivodnim datem splatnosti jinak neZ na zékladé volby Emitenta
nebo dohody Emitenta s véfitelem nebo (za predpokladu, Ze nenastal pripad neplnéni zavazkii,
jakkoli oznateny) na zakladé volby véfitele. To neplati (x) o zavazcich Emitenta, jejichZ Uhrnna

30



INFORMACNI MEMORANDUM HLAVNI MESTO PRAHA

¢astka po splatnosti neprevysi 1.000.000.000 CZK (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych) (nebo
ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné méneg) a (y) pro zévazky, ve vztahu k nimZ Emitent v
dobré vife namita obvyklym zptsobem jgiich neexistenci ¢i neplatnost a po vydani
pravomocného rozhodnuti ve véci, kterym byl Emitent uznan povinnym platit, platbu uskutecni
ve lhité v takovém pravomocném rozhodnuti stanovené; nebo

(d) ohodnoceni finan¢ni zptsobilosti (rating) Emitenta klesne pod (i) BBB+ pii hodnoceni
ratingovou skupinou Standard & Poor's nebo (ii) Baal pti hodnoceni agenturou Moody's
Investor Services Inc. nebo (iii) BBB+ pfi hodnhoceni agenturou Fitch Ratings, nebo vSechny
vySe uvedené ratingové agentury piestanou Emitenta hodnotit. V pripadé zaniku v3ech vySe
uvedenych ratingovych agentur bez pravniho néstupce bude pouZit srovnatelny rating udéleny
Emitentovi jinou mezindrodng uznavanou ratingovou agenturou; nebo

(e) Emitent je v situaci, kterd je dle prisusnych ustanoveni Insolvenéniho zakona povaZzovana za
Upadek (bez ohledu na skutecnost, Ze Insolvencni z&kon nelze pouzit na usporadani
maj etkovych poméra Emitenta); nebo

(f)  Emitent prestane existovat jako hlavni mésto Ceské republiky nebo u ngj v disledku prévniho
aktu nastane situace obdobna likvidaci spole¢nosti, vyhl&Seni moratoria, povoleni ochranné
[haty ¢i reorgani zace nebo prohl&Seni konkurzu; nebo

(g) Dluhopisy prestanou byt (pokud se nékdy staly) i pies veskeré maximalni mozné Usili Emitenta,
kétovanymi cennymi papiry v souladu s prislusnymi pravnimi piedpisy;

pak miZe Vlastnik Dluhopisi dle své Gvahy pisemnym oznamenim s ozna¢enim piislusného Pripadu
neplnéni zavazku (dale také jen "Oznameni o piedéasném splaceni") adresovanym Emitentovi a
dorucenym Administratorovi do mista Uréené provozovny pozadat o splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od toho okamziku nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého
uroku na téchto Dluhopisech a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym Urokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2.  Splatnost piredéasné splatnych DIuhopisi

Dluhopisy, jichz se Ozndmeni o predcasném splaceni tyka, se stavaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v mésici nadedujicim po meésici, ve kterém Vlastnik Dluhopisi dorugil
Administratorovi do Uréené provozovny Administratora prislusné Oznameni o pred¢asném splaceni
adresované Emitentovi (déle také jen "Den piedéasné splatnosti®).

9.3.  Zpétvzeti zadosti o piredéasné splaceni DIuhopisi

Oznameni o predé¢asném splaceni muze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisi pisemng vzato zpét,
avSak jen vevztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud je takové zpétvzeti adresovano Emitentovi a
doruceno Administrdtorovi na adresu Uréené provozovny Administrétora drive, nez se prislusné
castky stévaji podle piredchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové zpétvzeti
v&ak nemavliv na Oznameni o pred¢asném splaceni ostatnich Vlastnika DIuhopisi.

9.4.  Dal8i podminky pied¢asného splaceni Dluhopisi

Pro pred¢asné splaceni DIuhopisi podle tohoto ¢lanku 9 se jinak piiméiené pouZiji ustanoveni ¢lanku
7 téchto Emisnich podminek.

10. Promléeni

Préva spojend s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprvé.
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11. Administrator a Kotaéni agent

11.1.  Administrator
11.1.1. Administrator a Uré&ena provozovna

Administratorem je Ceska sporitelna, as. Uréend provozovna a vyplatni misto (ddle jen "Uré&ena
provozovna") je nanasledujici adrese:

Ceskéa sporitelna, a.s.
Evropska 2690/17
160 00 Praha 6

11.1.2. Dal§i ajiny Administrator a jina Uréena provozovna

Emitent si za podminek uvedenych ve Smlouvé s administratorem vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat
jiného nebo dalSiho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Uréenou provozovnu, popiipadé urcit dalSi
obstaravatele plateb. Takova zménavsak nesmi zpuasobit Vlastnikim DIluhopisa Gjmul.

Oznameni 0 zméné¢ Administratora nebo Uréené provozovny nebo o uréeni dalSich obstaravatela
plateb budou Vlastnikim Dluhopisi sdélena stejnym zptasobem, jakym byly uverejnény tyto Emisni
podminky. Jakakoliv takova zména nabude U¢innosti uplynutim Ihaty 15 (patnécti) kalendarnich dna
ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdgjSi datum Ucinnosti.
V kazdém piipadé v3ak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla G¢innosti méné nez 30 (tticet)
kalendainich dni pred nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvidosti sDluhopisy, nabude
acinnosti 30 (tricatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3. Vztah Administratora k Vlastnikizm Dluhopisi

V souvidlosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administrdorem jednd Administrétor
jako zastupce Emitenta, za zavazky Emitenta plynouci z Dluhopisi neru¢i a ani je jinak nezgjist'uje a
neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky DIuhopisa.

11.2. Kotaéni agent

11.2.1. Kota¢ni agent

K otaénim agentem je Ceska sporitelna, a.s.

11.2.2. Vztah Kota¢niho agenta k Vlastnikiam Dluhopisi

V souvidosti s plnénim povinnosti kotagniho agenta Emise jedna Kotaéni agent jako zastupce
Emitenta a neni v Z&dném pravnim vztahu s Vlastniky DIuhopisi.

12. Schiuze Vlastniki Dluhopisi, zmény Emisnich podminek

12.1. Puasobnost a svolani Schize
12.1.1. Pravo svolat Schiiz

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi mohou svolat Schizi, je-li to tieba
k rozhodnuti o spolecnych zgmech Vlastnika Dluhopisi, a to v souladu s Emisnimi podminkami.
Néklady na organizaci a svoléani Schize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni predpisy néco jiného.
Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi, je povinen nejpozdéji v den
uverginéni ozndmeni osvolani Schize (viz ¢lanek 12.1.3) (i) doruc¢it Administrédtorovi zadost
o obstarani dokladu o po¢tu vSech Dluhopisi opraviiyjicich k G¢asti na jim, resp. jimi, svolavané
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Schuizi, tj. vypisu z piidusné evidence emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi
z&lohu na néklady souvissjici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné doruceni Zadosti
die vySe uvedeného bodu (i) a uhrada zadlohy na néklady die bodu (ii) vySe jsou predpokladem pro
platné svolani Schiize Dluhopisi, jak je uvedeno v bodech (i) a (ii).

12.1.2. Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen svolat Schizi avyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastnikt DIuhopisi v
pripadé:

a) navrhu zmény Emisnich podminek; to neplati, pokud se jedna pouze o takovou zménu, ke
které podle platnych pravnich piredpisi neni zapotiebi souhlasu Vlastnika DIuhopisi; nebo

b) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim préav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode
dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno; nebo

C) navrhu na podani Zadosti o vyfazeni Dluhopisi z obchodovani na regulovaném trhu; nebo

d) jinych zmeén, které mohou vyznamné zhorSit jeho schopnost plnit zévazky vyplyvajici
z Dluhopist;

aviak vzdy pouze za predpokladu, Ze svolani Schize v takovém pripadé vyZaduji i v té dobé platné
prévni predpisy.

Emitent maze svolat Schuzi, navrhuje-li spolecny postup v piipadé, kdy by dle minéni Emitenta
mohlo dojit nebo doslo ke kterémukoli Pripadu neplnéni zavazka.

12.1.3. Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schize je svolavatel povinen uveignit zpisobem uvedenym v ¢lanku 13
Emisnich podminek, a to nejpozdgji 15 (patnact) kalendéinich dnt piede dnem konani Schize. Je-li
svolavatelem Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi, jsou povinni oznameni o svolani Schize
adresované Emitentovi ve stgjné lhateé dorucit Administrétorovi na adresu Uréené provozovny.
Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) nézev, IC a sidlo Emitenta, (ii) oznaseni
Dluhopisii v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu
konani Schiize, piicemz mistem konéni Schtize miZe byt pouze misto v Praze (odpovidajici vyznamu
amoznému poctu Ucastnikt Schiize), datum konéni Schiize musi pripadat na den, ktery je Pracovnim
dnem, a hodina konani Schize nesmi byt diive nez v 16.00 hod. a ne podéji nez 20.00 hod.
stiredoevropského casu, (iv) program jednani Schize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku
12.1.2 pism. a), téZ navrh takové zmeny, a (v) rozhodny den pro Ucast na Schuzi (viz ¢lanek 12.2.1
téchto Emisnich podminek). Schiize je oprédvnéna rozhodovat pouze o nvrzich usneseni uvedenych v
ozndmeni o jegjim svolani; rozhodovani o navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu
Schiize v ozndmeni o jgim svoléni, je pripustné, pouze jsou-li na Schiazi piitomni vSichni Vlastnici
Dluhopisi, kteti jsou opravnéni natéto Schizi hlasovat.

12.2. Osoby opréavnéné G¢astnit se Schiize a hlasovat na ni, Uéast dalSich osob
12.2.1. Osoby opravnénék U¢asti na Schiizi a hlasovat ha ni

Schiize je opréavnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisu, ktery byl evidovan jako
Vlastnik Dluhopisu v Evidenci ke Konci U¢etniho dne (jak je tento pojem niZe definovan),
bezprostiedné piredchazejicimu dni konani piislusné Schiize (takova osoba bude pro Géely konani
Schiize povaZzovéana za Vlastnika DIuhopisu ke dni konéni Schize), piipadné ta osoba, ktera prokéze
potvrzenim od osoby, ktera byla jako Vlastnik Dluhopisu evidovana v Evidenci ke Konci U¢etniho
dne bezprostredné predchézejicimu dni konéni Schiize, Ze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto jsou
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evidovany na G¢tu prve uvedené asoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle prededlé
véty musi byt o obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K prevodam Dluhopisi
uskute¢nénym v prabéhu dne konéni Schize se neprihlizi.

"Koncem Uéetniho dne" se pro Ucely téchto Emisnich podminek povaZzuje okamzik, po némz
Centralni depozité provede, v souladu spro néj zavaznymi pravnimi predpisy, registraci pievodu
Dluhopisii aZ k nasledujicimu dni.

12.2.2. Hlasovaci pravo

Kazdy Vlastnik Dluhopisu ma tolik hlasi, kolik odpovidd poméru mezi jmenovitou hodnotou
Dluhopisti v jeho vlastnictvi k celkové jmenovité hodnoté vSech vydanych a nesplacenych DIuhopisi,
pricemZ s Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta, které nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku
6.3 Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo anezapocitavaji se pro Ucely
usnéSenischopnosti Schiize.

Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spolecného zastupce (dle ¢lanku 12.3.3), nemiZe Spolecny zéstupce
vykonévat hlasovaci prdvo sDIluhopisy, které vlastni, a jeho hlasy se nezapocitavaji do celkového
poétu hlasi pro Ucely usnaSenischopnosti Schize.

12.2.3. Uéast dalSich osob na Schiiz

Emitent je povinen Ugastnit se Schize, a to bud’ osobné nebo prostiednictvim zmocnénce. Déle jsou
opravnéni Ucastnit se Schiize zastupci Administrdtora ahosté piizvani Emitentem nebo
Administratorem.

12.3. Pribéh Schize; rozhodovani Schize
12.3.1. UsnaSenischopnost

Schiize je usnédSenischopna, pokud se ji Ucastni Vlastnici DIuhopisi opravnénych v souladu s ¢lankem
12.2 hlasovat, jegjichz jmenovita hodnota piedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty
vydanych adosud nesplacenych Dluhopisi. Pied zahgjenim Schiize poskytne svolavatel informaci o
poétu vSech Dluhopisi, jejichz vlastnici jsou opréavnéni se Schiize G¢astnit a hlasovat nani.

12.3.2. Piedseda Schiize

Schizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopisi predseda predseda zvoleny prostou vétSinou pritomnych
Vlastnikti Dluhopisi, s nimiZ je spojeno pravo na prislusné Schiazi hlasovat, piicemz do zvoleni
predsedy predseda Schiizi osoba uréena svolavatelem.

12.3.3. Spolec¢ny zastupce

Schiize miize usnesenim zvalit fyzickou nebo prévnickou osobu za spole¢ného zastupce a povérit je
spolecnym uplatnénim prav vSech Vlastnika Dluhopisi spojenych s DIuhopisy nebo ochranou jejich
zgmi stim, Ze je vazan usnesenimi Schiize, anebo kontrolou plnéni Emisnich podminek ze strany
Emitenta (takova osoba déle jen "Spoleény zastupce"). Spolecného zastupce miiZze Schiize odvolat
stejnym zptisobem, jakym byl zvolen, nebo zvalit jiného Spolecného zastupce, piicemz zvoleni
nového Spolecného zéstupce mé vici dosavadnimu Spolecnému zastupci UCinky jeho odvoléni
(nebyl-li odvolan samostatnym usnesenim Schiize). Usneseni Schize stanovi, v jakém rozsahu je
Spolegny zéstupce opravnén ¢init ukony jménem Vlastnikt DIuhopisa.
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12.3.4. Rozhodovani Schize

Schiize o predloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K prijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje
navrh podle ¢lanku 12.1.2 (a) nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spolecny zéstupce, je zapotiebi souhlas
tii ¢tvrtin hlasa piitomnych Vlastniki Dluhopisi. Ostatni usneseni jsou prijata, jestlize ziskaji prostou
vétSinu hlasi pritomnych Vlastniki Dluhopisi.

12.3.5. Odroc¢eni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacétku Schiize neni tato Schize usnaSenischopna,
pak bude takova Schiize bez dal&iho rozpusténa. V pripadg, ze byla Schize svolana Emitentem, mtize
Emitent rozhodnout, Ze takova Schize bude odrocena na dobu amisto, které uréi predseda této
Schiize. O konani ndhradni Schtize plati obdobné ustanoveni o konani fadné Schize.

12.4. Néktera dalsi prava Vlastnika Dluhopisi
12.4.1. Dasledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schuize

Jestlize Schiize souhlasila se zménami dle ¢lanku 12.1.2, pak osoba, ktera byla opravnéna k Gcasti
ahlasovani na Schizi a podle zapisu z této Schuize pro prijeti takového usneseni nehlasovala nebo se
piisludné Schiize nez(iéastnila (déle jen "Zadatel"), miZe pozadovat predéasné splaceni jmenovité
hodnoty a pomérné ¢ésti vynosu Dluhopisi, jichZz byla viastnikem k rozhodnému dni pro Gcast na
Schizi a které od takového okamZiku nezcizi. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30
(tiiceti) dni od uverginéni takového usneseni Schiize pisemnym ozndmenim (déle jen "Zadost")
adresovanym Emitentovi a dorucenym Administrétorovi na adresu Ur¢ené provozovny, jinak zanika.
Vyse uvedené castky se stavaji splatné 30 (tricet) dni ode dne, kdy byla Zadost Administrétorovi
dorucena (dale také jen "Den predéasné splatnosti").

V Z&dosti je nutné uvést pocet kusi Dluhopisi, o jgich? splaceni je v souladu s timto ¢lénkem
7&dano. Zéadost musi byt pisemné, podepsané osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pricemz
jejich podpisy musi byt Gredng ovéreny. Zadatel musi ve stejné Ihaté dorucit do Uréené provozovny
i veSkeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 Emisnich podminek.

12.4.2. Usneseni o pred¢asné splatnosti DIuhopisi na zadost Vlastnika Dluhopisi

Pokud je na poradu jednani Schiize kterékoli ze zaleZitosti uvedenych v ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (d)
vySe a Schiize s takovymi zménami zésadni povahy nesouhlasi, pak mize Schiize i nad ramec poradu
jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu susnesenim Schize, je
povinen pied¢asné splatit jmenovitou hodnotu a pomérnou ¢ast vynosu Dluhopisa tém Vlastnikam
Dluhopist, ktefi o to pozadaji (dde jen "Zadatel"). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno
pisemnym oznamenim (déle jen "Zadost") adresovanym Emitentovi a doru¢enym Administrétorovi
na adresu Ur¢ené provozovny. VySe uvedené ¢astky se stavaji splatné 30 (tficet) dni ode dne, kdy
byla Zédost Administrétorovi doru¢ena (déle také jen "Den piedéasné splatnosti”).

V Zédosti je nutno uvést pocet kusi Dluhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem
7&dano. Zéadost musi byt pisemné, podepsané osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pricemz
jejich podpisy musi byt Gredng ovéteny. Zadatel musi ve stejné Ihaté dorugit do Uréené provozovny
i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 Emisnich podminek.

12.4.3. Zapis zjednéni Schize
O jednani Schiize porizuje svolavatel, sam nebo prostiednictvim jim povérené osoby, do 30 (tficeti)
dni od dne konani Schiize z4pis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zefména usneseni, ktera takova

Schiize prijala. V pripadé, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici DIuhopisi,
pak musi byt z&pis ze Schiize doru¢en nejpozdgji ve Ihaté do 30 (tficeti) dni od dne konani Schiize
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rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administratora. Zapis ze Schitize je Emitent povinen
uschovat do doby promi¢eni prédv z Dluhopisi. Zapis ze Schize je kdispozici k nahlédnuti
Vlastnikim Dluhopisi v béZné pracovni dob¢ v Uréené provozovné Administrdtora. Emitent je
povinen ve lhat¢ do 30 (tiiceti) dni ode dne konani Schuze uverejnit sam nebo prostiednictvim jim
povérené osoby (zejména Administrétora) vSechna rozhodnuti Schiize a to zpiasobem stanovenym v
¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

Pokud Schtize projednévala usneseni o zméné zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az
(d) téchto Emisnich podminek, musi byt o U¢asti na Schizi a o rozhodnuti Schiize porizen notarsky
zapis. Pro piipad, Ze Schiize takoveé usneseni piijala, musi byt v notéiském zapise uvedena jménatéch
osob opravnénych k G¢asti na Schuzi, které platné hlasovaly pro prijeti takového usneseni, a pocty
kusi Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi.

13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikim Dluhopisi bude platné a G¢inné, pokud bude uverginéno v ¢eském
jazyce na webové strance Emitenta www.magistrat.praha-mesto.cz. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich piredpisi ¢i tyto Emisni podminky pro uveigjnéni nékterého z ozndmeni podle
téchto Emisnich podminek jiny zpasob, bude takové oznameni povaZzovano za platné uverejnéné jeho
uverginénim predepsanym prislusnym pravnim piedpisem. V pripadé, Ze bude nékteré oznameni
uvergjiiovano vice zpasoby, bude se za datum takového ozndmeni povaZzovat datum jeho prvniho
uverejneni.

14. Rozhodné prévo, jazyk a rozhodovani spor i

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi piedpisy
Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt pieloZzeny do dalich jazykd. V takovém piipadg,
dojde-li k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska. VSechny spory,
které vzniknou na z&kladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopist, veéetné spora tykajicich se téchto
Emisnich podminek, budou s konetnou platnosti feSeny vécng amistné piislusnymi soudy Ceské
republiky.
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UDAJE O EMITENTOVI
Hlavni mésto Praha je se svym piiblizné 1,2 mil. obyvatel nejvatsim mestem v Ceské republice.

Postaveni Prahy jako hlavniho mesta Ceské republiky je upraveno Ustavou Ceské republiky a
zékonem ¢. 131/2000 Sh., o hlavnim mésté Praze, v platném znéni (dale jen "Zakon o HMP"). Praha
se déli na 57 mastskych &asti (dédle téz "M C"), jeichZ spravni kompetence jsou stanoveny Statutem
hl. m. Prahy, aty spolu s magistratem hlavniho mésta Prahy (ddle jen "Magistrat") zgjist'uji jak
samospravné, tak zakony uréené funkce statni spravy.

Od 1. ¢ervence 2001 je v platnosti nové rozdéleni HMP na 22 spravnich jednotek, jehoz cilem je
racionalizovat fizeni a planovani rozvoje mésta.

V ¢ele hlavniho mésta stoji voleny primétor hlavniho mésta Prahy (déle jen "Primator™). Zékladnim
organem spravy meésta je 63 ¢lenné zastupitelstvo hlavniho mésta Prahy (dale jen "Zastupitelstva"), z
nichz 11 ¢lena (k datu tohoto Informatniho memoranda je ¢lent pouze 9) tvoii radu hlavniho mésta
Prahy (dale jen "Rada"). Volebni obdobi je ¢tyileté, posledni volby se konaly v fijnu 2010.
Vykonnym Uifadem je Magistrat se specializovanymi odbory a Gtvary. Pro zgjistovéni chodu mésta a
sluZeb jeho obyvatelim a ndvstévnikam Praha ztidila na 90 organizaci a podnikt. DalSich témeér 400
organizaci je fizeno mestskymi ¢astmi.

Demografické tdaje tykajici se HMP

V nasledujici tabulce jsou uvedeny nékteré demografické Udaje tykajici se Prahy platné k 31. prosinci
2006, 2007, 2008, 2009 a 2010.

k 31. prosinci

2006 2007 2008 2009 2010
Pocet obyvatel 1.188.126 1.212.097 1.233.211 1.249.026 1.257.158
MuZi 570.881 585.728 599.038 608.316 *)
Zeny 617.245 626.369 634.173 640.710 *)
Obyvatelstvo v predproduktivnim véku 144.807 144.838 148.768 152.984 *)
Obyvatelstvo v produktivnim véku 853.730 864.478 883.628 891.445 *)
Obyvatelstvo v poproduktivnim véku 185.039 187.138 192.885 198.527 *)
Pramerny vék obyvatelstva 41,8 41,7 41,6 41,6 *)
Rocni celkovy priristek 6.516 23971 21.114 15.815 8.132

*) Dané tdaje nejsou k datu vyhotoveni tohoto Informagniho memorandak dispozici.

Zdroj: Cesky statisticky Urad

Podle Udaji Ceského statistického Uiadu k 1. bieznu 2001 tvoii naprostou vétSinu (cca. 93,1 %)
obyvatel Prahy ob¢ané ¢eské narodnosti. Druhou nejpocetnéjSi narodnosti zastoupenou v Praze je
nérodnost slovenska (cca. 1,6 %). Mira registrované nezaméstnanosti v Praze k 28. Unoru 2011 ¢inila
dle Utadu préce hl. m. Prahy (Metodika MPSV) 4,1 %.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny miry nezaméstnanosti obyvatel Prahy k 31. prosinci 2006, 2007,
2008, 2009 a 2010.

K 31. prosinci (mira nezaméstnanosti dosazitelnych uchaze¢i)

2006 2007 2008 2009 2010

2,7% 2,2 % 2,1% 37% 4,1%

Zdroj: Cesky statisticky Urad
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Mistni sprava a jgji organy

Podle Z&kona 0 HMP ma Praha pravni statut hlavniho mésta Ceské republiky, kraje a obce a je
vereinopravni korporaci, ktera ma vlastni majetek a vystupuje v pravnich vztazich svym jménem a
nese odpovédnost z téchto vztaht. HMP vykonava dvoji funkci: (i) spravuje své zae€Zitosti
samostatné (déle jen "samostatnd puasobnost"); statni organy a organy krajt mohou do samostatné
ptisobnosti zasahovat, jen vyZaduje-li to ochrana zakona, a jen zptisobem, ktery zakon stanovi; rozsah
samostatné ptsobnosti miZe byt omezen jen zékonem; a (ii) sté&ni sprévu, jejiz vykon byl z&konem
svéien organu HMP, vykonava tento organ jako svou prenesenou ptsobnost (dale jen "prenesena
puasobnost"). Pfi vykonu samostatné pasobnosti se HMP fidi () pti vydavéni obecné zévaznych
vyhl&Sek zakonem, a(b) v ostatnich zaleZitostech téz jinymi pravnimi predpisy vydanymi na zaklade
z&kona. Pri vykonu pienesené pasobnosti se HMP fidi (a) pti vydavéani natizeni HMP zakony ajinymi
pravnimi piedpisy; a (b) v ostatnich ptipadech téZ (x) usnesenimi viady a smérnicemi Ustiednich
spravnich Uradi; tato usneseni a tyto smérnice nemohou orgdnaim HMP ukladat povinnosti, pokud
nejsou stanoveny zékonem; a (y) opatienimi piislusnych organi veiginé spravy prijatymi pii kontrole
vykonu prenesené pasobnosti podle Zékona o HMP. Praha je jako jediné mésto v Ceské republice
nositelem jak veskeré samospravné pisobnosti obce, tak zakonem vymezené samospravné pasobnosti
kraje.

Vnitini poméry Prahy jsou upraveny Statutem hlavniho mésta Prahy, tj. obecné zavaznou vyhlaskou
vydanou HMP (dalejen "Statut"), ktera vymezuje vnitini vztahy v ramci spravy HMP.

Praha je samostatné spravovana Zastupitelstvem. DalSimi organy mésta pak jsou Rada, Primétor,
Magistrat, zvlastni organy hlavniho mésta Prahy a meéstska policie hlavniho mésta Prahy.
Zastupitelstvo HMP je voleno systémem pomeérného zastoupeni na obdobi étyr let. Zastupitelstvo voli
Primétora, jeho ndmeéstky a dal§i ¢leny Rady. Primétor HMP zastupuje hlavni mésto Prahu navenek.
V cele Magistrétu je feditel magistratu HMP, ktery je nadiizeny vSem zaméstnancim Magistratu
hlavniho mésta Prahy. Magistrét pIni Ukoly mu uloZené Zastupitelstvem nebo Radou ¢i stanovené
zékonem v ramci samostatné ptisobnosti a vykonava rovnéz prenesenou pisobnost.

Mezi hlavni povinnosti Prahy patii zejména spréava vlastniho majetku a hospodareni snim,
poskytovani verejnych sluzeb, podpora hospodéiského rozvoje, rozvoje Prahy a Uzemniho planovani,
zgjisténi vergného porddku a implementace stétni spravy a prisludnych piedpisi. Praha pecuje v
ramci své samostatné pisobnosti mimo jiné orozvoj socidlni péce a kultury, uspokojovani potieb
svych ob¢ant v oblasti bydleni, 0 rozvoj zdravotniho systému, dopravy, spoju a infrastruktury
informagnich technologii, zgjist’ovani vzdélavani a ochranu verejného poiadku.

Jednotlivé mestské ¢asti jsou spravovany zastupitelstvem méstské ¢asti; dalSimi organy méstské ¢asti
jsou rada méstského casti, starosta méstské ¢asti, Urad mestské ¢asti a zvlastni organy méstskeé ¢asti.
Zastupitelstvo a rada méstské ¢asti ¢ini tkony v ramci samostatné pasobnosti svéiené mestské ¢asti
Zakonem o0 HMP nebo zvl&&tnim zékonem nebo Statutem. Starosta je volen zastupitel stvem méstské
¢adti z fad jeho ¢lenti aje mu odpovédny ze své Cinnosti. Starosta zastupuje meéstskou ¢ést navenek a
stoji v ¢ele Gradu mastské ¢asti. Urad méstské casti tvoii starosta, jeho zastupce (zastupci), tajemnik
Uradu méstské ¢asti, je-li tato funkce ziizena a zaméstnanci méstské ¢asti zarazeni do Uradu mestské
Casti.

Zastupitelstvo HMP

Zastupitelstvo HMP rozhoduje ve vécech patticich do samostatné ptisobnosti HMP. Rozsah
ptisobnosti Zastupitelstva vymezuje § 59 Zakona o HMP. Zastupitelstvu je, kromé jiného, vyhrazeno
rozhodovéani o vydani komunalnich dluhopisa.

Zastupitelstvo HMP je ngjvy&Sim kolektivnim organem Prahy. Je v sou¢asné dobé slozeno z 63 ¢lend,
ktefi jsou voleni obéany HMP v komunalnich volbach na obdobi ¢tyi let. Zastupitelstvo se schézi
zpravidla jednou mési¢né, musi viak byt svolano ngmeéné jednou za tfi mesice. Volby vyhlasuje
prezident Ceské republiky nejpozdgji 90 dni pred datem jejich konéni. Volby se kongi tajnym
hlasovani na zékladeé zasad pomeérného zastoupeni. Ngjnizsi a nejvyssi pocet ¢lent Zastupitelstva je
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stanoven Zakonem o HMP. Vlastni pocet ¢lent zastupitelstva stanovuje piedchozi zastupitelstvo na
kazdé volebni obdobi nejpozdéji 85 dni piede dnem voleb. Neurci-li zastupitelstvo jinak, voli se
pocet ¢lent Zastupitelstva podle poétu ¢lent Zastupitelstva v konéicim volebnim obdobi.

Mezi nejdulezitéjSi pravomoci Zastupitelstva patii schvalovani po projednani s méstskymi ¢astmi a
uskutecniovani programu rozvoje HMP, Uzemn¢ planovaci dokumentace pro celé Uzemi HMP,
schvalovani, po projednani s méstskymi ¢astmi, rozpoctu HMP a zavéreéného U¢tu HMP a vydavéani
obecné zavaznych vyhlaSek ve vécech patticich do samostatné piisobnosti HMP. Déle Zastupitelstvo
voli ze svého sttedu Primatora, ndméstky Primétora (v soucasné dobé ma HMP ¢tyii naméstky
Primatora) adalSi ¢leny Rady. Zastupitelstvo rovnéz ztizuje arusi meéstskou policii HMP, rozhoduje o
riznych subjektech, které provozuje, rozhoduje o vyhlaSeni mistniho referenda, navrhuje zmeény
katastrdnich azemi uvniti HMP a schvaluje dohody o zméné hranic mezi méstskymi ¢astmi a o
slu¢ovéni mestskych ¢asti, ziizuje a rusi vybory, stanovi vys osobnich a vécnych nékladi na ¢innost
Magistratu a rozhoduje o spolupraci HMP sjinymi kraji a obcemi. Zasedani Zastupitelstva jsou
vergina.

Mandét stévajicich ¢leni Zastupitelstva vznikl ukon¢enim hlasovani v poslednich fadnych volbach,
dne 16. fijna 2010. Ukon¢en bude ukonéenim hlasovani v nasledujicich volbach do Zastupitelstva,
které se maji konat na podzim 2014 (nedojde-li k ukon¢eni mandétu v jednotlivych pripadech z jinych
zékonnych davodu).

V nasledujici tabulce je uvedeno slozeni Zastupitelstva podle politickych stran k 20. lednu 2011.

Nazev politické strany Pocet ¢lena
TOP 09 26
Obcanska demokraticka strana (ODS) 20
Ceskastrana socidlné demokraticka (CSSD) 14
Komunisticka strana Cech aMoravy (KSCM) 3
Celkem 63
Rada HMP

Rada HMP je vykonnym organem HMP v oblasti samostatné pasobnosti. V oblasti pienesené
pusobnosti prislusi Radé rozhodovat, jen stanovi-li tak zékon. Rada ma v soucasnosti devét ¢lend,
které ze svého stiedu zvolilo Zastupitelstvo.

Radu HMP standardné tvori Primétor, jeho ndméstci a fadovi ¢lenové rady. Zasedani Rady se konaji
dle potieby. Radé HMP je vyhrazeno, mimo jiné, vydavani natizeni, zabezpetovéani hospodareni
HMP podle schvdeného rozpoctu, ukladani Ukolt Magistrétu v oblasti samostatné ptisobnosti HMP,
projednavani a reSeni navrha, pripominek a podnétia piredloZenych ¢leny Zastupitelstva, ziizovani a
rueni komisi Rady.
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Nize uvadime prehled stéavajicich ¢lent rady HMP:

Funkce Jméno Politicka prislusnost  Odpovédnost
Primator Doc. MUDr. Bohuslav Svoboda, ODS Finan¢ni politika, bezpetnost,
Csc. vngjSi vztahy, legidativa, véda

avyzkum

Prvni ndméstek primétora Ing. Karel Brezina CSsD Doprava a informatika, Zivotni
prostiedi

Namestek priméatora Mgr. lvan Kabicky oDS Zdravotnictvi, volny ¢as a
vystavnictvi

Namestek primétora Josef Nosek oDSs Uzemni plén

Namestek priméatora Ing. Antonin Weinert, CSc. CSsD Skolstvi, sport a pamétkova
pé&se

Radni Petr Dolinek CSsD Socidni politika, bydleni a
evropské fondy

Radni Mgr. Lukas Kaucky CSsD Kultura a cestovni ruch

Radni Radek Lohynsky ODS Infrastruktura

Radni Aleksandra UdZenija OoDS Majetek a podpora podnikani

Priméator HMP

Primatora HMP voli z fad svych ¢lent Zastupitelstvo, jemuz se pii vykonu svych pravomoci rovnéz

zodpovida. Primétor je negjvysSim predstavitelem HMP, ktery HMP zastupuje navenek. Primétor
svolava a zpravidlafidi zasedani Zastupitelstva a schiize Rady.

Pravomoci Primatora ve spolupréci sjeho nédméstky zahrnuji, mimo jiné podpisy zavaznych
vyhl&Sek, natizeni a usneseni Zastupitelstva a Rady, vykon rozhodnuti Rady nebo jejich predkladani
k rozhodnuti zastupitelstvu, jmenovani a odvolavani feditele Magistratu (véetné stanoveni jeho platu),
informovani verejnosti o ¢innosti HMP, piezkoumévani namitek proti rozhodnutim HMP ve
vybérovych fizenich, fizeni mestské policie HMP. Ve stavu nouze miZe povéfit Primétor vykonem
neékterych svych pravomoci komise nebo zvlastni organy HMP améstskych ¢asti.

Magistrat HMP

Magistrat je spravnim organem HMP, ktery odpovida za b&éZnou ¢innost mésta, plni akoly mu ulozené
Zastupitelstvem a Radou v oblasti samostatné pasobnosti a vykonava i prenesenou pasobnost HMP,
pokud neni z&konem svéiena jinému organu HMP. Magistrét rovnéz zgjistuje pro Zastupitelstvo
a Radu administrativni sluzby.

rr oy

Na béZnou ¢innost magistratu dohlizi reditel Magistrétu, ktery tidi, kontroluje a koordinuje ¢innost
v3ech zaméstnanct Magistrétu. Za plnéni Ukold ausneseni v samostatné i prenesené pasobnosti je
feditel Magistratu odpovédny Primétorovi. Reditel Magistrdtu se rovnéZz Ugastni zasedani
Zastupitelstva a schizi Rady, nemavsak prévo hlasovat ajeho funkce je Cisté poradni.

Mezi povinnosti Magistrdtu v oblasti samostatné ptsobnosti patii plnéni kol uloZenych
Zastupitelstvem nebo Radou a rozhodovéni v piipadech stanovenych Zakonem o HMP nebo
zvl&Stnim zékonem.

Magistrdé HMP vykonava veSkerou prenesenou pasobnost HMP vyjma véci vyhrazenych
Zastupitelstvu, Radé nebo zvla&tnim organim nebo komisim HMP na zékladé Zakona o HMP nebo
jiného zakona.

Magistrat HMP je politicky nezavisly a jeho doZeni zistava relativné stabilni bez ohledu na volebni
vydedky. O jmenovéani a odvoléani reditelt odbort Magistratu rozhoduje na névrh reditele Magistratu
Rada.
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Méstské ¢asti

HMP tvori 57 mestskych ¢asti, jejichZz sprévni kompetence jsou stanoveny Statutem a které spolu s
Magistratem zgjist'uji jak samospravné, tak zakony uréené funkce statni spravy.

Méstska ¢ast je organizovana obdobné jako HMP. Spravovéna je vlastnim zastupitelstvem, radou
meéstské Casti, starostou méstské casti, Uradem meéstské casti a zvlastnimi organy meéstské ¢éasti.
Méstska ¢ast v rozsahu stanoveném zakonem a Statutem vystupuje v pravnich vztazich svym jménem
anese odpovédnost z téchto vztaht vyplyvajici.

Méstska ¢ést hospodati zefména s majetkem HMP, ktery je ji svéten. Méstské ¢asti vykonavaji pri
nakladani se svérenym majetkem HMP vSechna prava a povinnosti viastnika a rozhoduji o vSech
maj etkopravnich Ukonech v plném rozsahu, neni-i ve Statutu stanoveno jinak. Zamer méstské éasti
zcizit uvedeny nemovity majetek ¢i prijimat avéry uré¢ité vySe podliéha notifikaéni povinnosti vici
HMP. Takovy zamér pak Rada, popi. Zastupitelstvo, projedné a navrhne ptipadné zmény, kterymi se
mestska ¢ast musi ridit.

Méstské ¢asti maji vlastni rozpocet. Mezi prijmy méstské ¢ésti patii prijaté transfery, prijmy daiove,
nedariové a kapital ové.

HMP jako vySSi Uzemni samospravny celek

Na zaklade Ustavniho zakona ¢. 347/1997 Sb., o vytvoreni vyssich tizemnich samospravnych celki ao
zméng Ustavniho zékona Ceské nérodni rady ¢. 1/1993 Sh., Ustava Ceské republiky, v platném znéni,
je HMP vy&Sim tzemnim samaospravnim celkem.

Samospravna kompetence v pripadé HMP neni rozdélena mezi organy obce a organy kraje. HMP je
obci i krajem zarover.

Organy HMP vykonévaji pienesenou pasobnost, ktera je zvladtnim zakonem svéiena organam Kraji.
Organy HMP dée vykonavaji pienesenou ptisobnost, ktera je zvlastnim zakonem svéiena organim
obci, orgénum obci s povérenym obecnim Uradem a organtim obci s rozsifenou pisobnosti, neni-li v
Z&koné o HMP stanoveno jinak.

Mistni ekonomika

Praha ma v ramci ceské ekonomiky specificke a bezkonkurencni postaveni. Podil Prahy na hrubém
doméacim produktu (HDP) Ceské republiky dosdhl cca 25 % v roce 2010. Hodnota ukazatele HDP v
parité¢ kupni sily na jednoho obyvatele regionu Praha piekrocila 170 % praméru 27 zemi Evropské
unie.

Rozhodujici ¢ast prazské ekonomiky prodla restrukturalizaci. Soukromy sektor se jiZz rozviji v
podminkéch trzniho hospodéistvi, ve velké mite se prosazuji zahrani¢ni podnikatelské subjekty.
Zpracovatelsky pramysl se i v souc¢asné dobg opird o nekteré tradi¢ni obory (polygrafie, farmacie,
vybrané obory potravinéistvi, dopravni prostiedky vé. letectvi a komponenty pro automobilovy
pramysl). Svou pozici si rovnéz udrzely firmy vypocetni techniky, elektrotechniky, informacnich a
meéficich zatizeni. Podil prazského primyslu na cel ostétnim objemu hrubé piidané hodnoty ¢ini kolem
8 %. V Praze se rovnéZ realizuje cca 1/4 vdech hmotnych investic v CR.

Vyznamnou sloZkou pramyslové zakladny jsou firmy, které umistily a dale rozvijeji na Uzemi Prahy i
své kvalifikatné ndrocné organizacni slozky, z nichz velka skupina se fadi do tzv. strategickych
duzeb (vyvoj, IT duzby, SW produkty). Praha se v nékterych pripadech stala jejich centrem na
evropském kontinentu.

Praha disponuje 377,25 ha pramyslovych ploch, 805,68 ha ploch pro smiSenou neruSici vyrobu a

duzby a 332,12 ha ploch pro skladovéani a distribuci (v roce 2010). Tradi¢ni pramyslova Uzemi jako
Vysoéany, Hloubétin, Karlin, Libeil, Smichov a HoleSovice vyrazné zmeénily po roce 1989 svou
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funkci. Na velké ¢asti z nich jiz byla realizovana nova vystavba formou obytnych, administrativnich,
obchodnich nebo spolecenskych center a solitéri. Prikladem zasadni zmeény je projekt O2 Arény
(diive Sazka), ktery byl redlizovan na tzemi byvalych pramyslovych provozi CKD Lokomotivka.
Z n¢kterych dalSich ploch se staly brownfields, jeZ jsou vSak predmétem zvySeného investorského
zamu a postupné se transformuji (mj. Rohansky ostrov, HoleSovicky pristav). Tento vyvoj se tyka i
nejvétsino Uzemi tohoto typu v Praze MaleSicko-hostivarské primyslove oblasti, ktera si v3ak v ¢asti
zachovava pramyslovy charakter a ¢ést slouzi pro logistické aredly.

Mimoradné dynamicka vystavba kapacit obchodu typu supermarket, hypermarket, ndkupni a
obchodni centrum v obdobi 1995-2005 zgjistila dostatecnou zakladni kapacitu, proto se v poslednich
letech tempo vystavby i v souvislosti s hospodéiskym Utlumem sniZilo. Stavebni aktivity v této sfére
se soustied’uji na dokon¢ovéni zapocatych nebo realizaci diive pripravenych projekta.

Vyznamnou soucasti ekonomické z&kladny je cestovni ruch (vice nez 35 % celostatnich vykona
cestovniho ruchu je realizovano v Praze, zvl&sté vysoky je podil zahrani¢nich navstévnika, ktery
dlouhodobé presahuje 85 %). | pies celosvétove problémy v oblasti cestovniho ruchu bylo v roce
2010 v Praze otevieno 6 novych hotelt a lazkova kapacita jiZ piesahla 80 tisic ltzek. Tim posilila uz
tak velmi dobrou pozici na celoevropském turistickém trhu. Vzrostl podil hotelti 4* a 5*, jgich
liZkova kapacita tvori 57 % celkové kapacity hotelti ve mesté. V dasledku velké nabidky a stagnace
poptavky sice klesa obsazenost hotelt, piesto se drzi na dobré mezinarodni Urovni a je vyrazné |epsi
nez celostatni pramar (v roce 2010 Praha 49 %, pramér CR 35,7%).

Odvétvi komerenich sluzeb byla predmétem nejvyrazngjSich zmeén. Vyznamny podil zaujimaji sluzby
v oblasti informatnich a komunikacnich technologii, vyvoje a instalace software, poradenstvi,
propagace atd. Znatny podil na celkové pridané hodnoté komerénich sluzeb vykazuji ¢innosti v
oblasti nemovitosti. Dlouhodobé mimorédné vykonny trh nemovitosti a spolu s nim i hypotecni trh
zaznamenavaji v soucasné dobé pokles aktivity, ktery je zptisobeny soucasnou celosvétovou
ekonomickou recesi. Jgjich oZiveni se viak ocekava ve vazbé na celkové zlepSeni ekonomického
vyvoje. Ke skupiné komerénich sluzeb mtzeme pritadit i ¢innost subjekti z odvétvi penéznictvi a
pojistovnictvi. Tento sektor se vyrazné arychle restrukturalizoval do podoby evropského standardu.

Praha zaujima vyjimecné postaveni v oblasti vyzkumu a vzdélavani. V hlavnim meésté sidli témer 3/4
Ustavic Akademie véd CR a dalich asi 300 firem a vyzkumnych Gstavi, které |ze povaZovat za
soucast prazské védecko-vyzkumné zékladny. Pasobi zde 21 tisic zaméstnanci vyzkumu a vyvoje a
vydaje na vyzkum a vyvoj v Praze (22,5 mid. K¢) predstavuji 41,5 % celorepublikového objemu. V
Praze sidli naSe ngjvétsi univerzita (Univerzita Karlova), dalSich 7 vefginych a vice nez 20
soukromych vysokych 8kol. Jgjich 135 tisic studenta piedstavuje vyznamny potencid kvalifikované
pracovni sily. Tyto skutecnosti jsou dobrym predpokladem dalSiho rozvoje Prahy jako centra
vzdglani, vyzkumu ainovaci.

Praha je nejvétsim regiondnim trhem préce v Ceské republice. Vice neZ 850 tis. pracovniki
piekracuje 16 % celostétni zaméstnanosti. Soucésti tohoto poctu je pies 140 tis. dojizdgjicich a velmi
rychle stoupajici pocet ekonomicky aktivnich cizinci s trvalym nebo dlouhodobym pobytem.
Dojizd’ka do Prahy ze stiednich Cech se pohybuje jiZ kolem 100 tis. osob, coZ ¢ini 12 % celkové
prazské zaméstnanosti, a potvrzuje to vyznam prazského trhu préace pro uplatnéni pracovnich sil z
okolniho regionu. Vzhledem ke globanimu poklesu a stagnaci ekonomické vykonnosti, které se
logicky tykaji i Prahy, se snizil pocet nabizenych mist na trhu prace. Priesto zistava pocet
nezaméstnanych zatim na velmi piiznivé drovni a mira nezaméstnanosti pouze lehce piekrocila 4 %.

K 31. prosinci 2010 mélo die Ceského statistického Gradu na Uzemi Mésta sidlo celkem 506.273
ekonomickych subjekta (podnikatelti), z toho 300.894 fyzickych osob (z toho 284.138 Zivnostniki)
a205.379 pravnickych osob (z toho 136.997 obchodnich spoletnosti).

Jelikoz v Ceské republice neexistuji obecni ani krajské dang, nemé ¢innost jednotlivych spolegnosti se
sidlem v Praze ani celkovy vysledek jgjich ¢innosti piimy vliv na piijmy rozpo¢tu HMP. Jeho polozky
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tvorené dani z ptijmi pravnickych osob a DPH jsou dany vysi uvedenych dani vybranych v celé
Ceské republice.

s

Majetkova Uc¢ast HMP v jim zFizenych ¢ zaloZenych obchodnich spole¢nostech a organizacich

HMP ma majetkovou Ucast v obchodnich spolednostech a je ziizovatelem prispévkovych organizaci,
obecné prospédnych organizaci a organizatnich slozek (véetné majetkové Ucasti v obchodnich
spolecnostech a ztizovani vySe uvedenych subjekta prostiednictvim mestskych ¢asti).

Obchodni spolecnosti

U¢elem obchodnich spolegnosti  zalozenych HMP je zejména poskytovéani sluzeb. Mezi
nejvyznamnéjsi spolecnosti patii Dopravni podnik hl. m. Prahy, a.s.

K 31. prosinci 2010 vlastnilo HMP akcie ¢i podily mimo jiné v nasledujicich ekonomicky
vyznamnych spole¢nostech:

Zakladni Podil HMP Ucetni hodnota podilu
Nazev obchodni spole¢nosti Odvétvi kapitél (v K¢) (v %) (v K& k 31. prosinci 2010)
Dopravni podnik hl. m. Prahy,
as. pozemni doprava 30726 125 000 100,00 % 30 726 125 000,00
pozemni a potrubni
Kolektory Praha, as. doprava 69 616 900 100,00 % 69 616 901,00
tvarei, umelecké a
z&bavni ¢innost,
ubytovani,
administrativni ajiné
podpiirné ¢innosti pro
Kongresové centrum Praha, a.s.  podnikani 1 406 254 000 100,00 % 2 672 488 617,32
tvarei, umeélecké a
z&bavni ¢innost,
administrativni ajiné
podpirné cinnosti pro
Obecni diim, a.s. podnikani 116 260 000 100,00 % 269 638 621,10
Prazskateplarenska Holding vyrobaarozvod
as. elektiiny, plynu atepla 1937 691 000 51,00 % 999 136 000,00
vyroba arozvod
Prazska energetikaHolding a.s.  elektiiny, plynu atepla 3598 627 000 51,00 % 1002 261 000,00
Prazska plynarenska Holding vyroba arozvod
as. elektiiny, plynu atepla 1515 470 000 51,00 % 369 082 000,00
PraZské vodohospodarska shromazd’ovani,
spolecnost a.s. Uprava arozvod vody 5445 000 100,00 % 12 426 054,00
shromazd’ovéni, sbér a
odstrariovéni odpadi,
Uprava odpadi k
Prazské sluzby, as. dalSimu vyuziti 2 631 166 600 76,92 % 2 023 945 000,00
¢innosti v oblasti
TCP- Vidoule, as. nemovitosti 104 770 000 98,09 % 102 770 000,00
¢innosti v oblasti
TRADE CENTRE PRAHA as.  nemovitosti 15 055 000 89,67 % 14 070 000,00
shromazd’ovéani,
Upravnavody Zelivka, as. Uprava arozvod vody 2626500000 90,0353 % 953 806 057,26
shromazd’ovani,
Zdroj pitné vody Kéarany, a.s. Uprava arozvod vody 399 000 000 97,2199 % 223 644 657,96

Prispévkove organizace

Ucel prispévkovych organizaci je vymezen v jejich ziizovacich listinach. HMP jakoZto ziizovatel jim
muaZe poskytnout do spravy majetek. Prispévky poskytnuté témto organizacim tvori soucast béznych
akapitalovych vydaja HMP.
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Celkova aktiva vsech piispévkovych organizaci HMP k 31. prosinci 2010 ¢inila 32 234 780,13 tis.
KE&. Vroce 2010 poskytlo HMP piispévkovym organizacim neinvesti¢ni piispévky v celkové
vysi 7 734 536,8 tis. K& ainvesti¢ni dotace v celkové vysi 401 797,6 tis. K¢.

K 31. prosinci 2010 bylo HMP ztizovatelem 196 Skol a Skolskych zatizeni, z toho bylo 35 gymnézii,
27 stiednich odbornych skol, 16 vySSich odbornych skol, 38 specidnich 3kol, 26 ucili&’, 1 Skolni
jidelna, 7 pedagogicko-psychologickych poraden, 2 détské domovy, 4 domovy mladeze, 1 jazykova
Skola, 1 hudebni 3kola, 25 zakladnich uméleckych 3kol a 13 domi déti a mladeze.

Celkové aktiva Skolskych organizaci HMP k 31. prosinci 2010 ¢inila21 175 544,4 tis. K¢. V roce
2010 poskytlo HMP skolskym prispévkovym organizacim neinvesti¢ni prispévky v celkoveé vysi
4780 752,6 tis. K¢ ainvesti¢ni dotace v celkové vys 111 783,6 tis. K¢.

Mezi nejvyznamngjSi neSkolské prispévkoveé organizace HMP (podle vySe aktiv) patiily k 31. prosinci
2010 Utvar rozvoje HMP (neinv. piispévek 273 207 tis. K&), Zoologicka zahrada hl. m. Prahy (neinv.
prispévek 110 499 tis. K&), Technicka sprdva komunikaci hl. m. Prahy (neinv. piispévek 92 230,1 tis.
K¢), Zdravotnicka zachranna sluzba HMP (neinv. prispévek 235 400,1 tis. K¢), Méstska knihovna
(neinv. piispévek 230 080,6 tis. K&, Sprava sluzeb hl. m. Prahy (neinv. piispévek 299 628 tis. K¢)

K 31. prosinci 2010 bylo HMP ztizovatelem nasledujicich vyznamnych neskolskych piispévkovych
organizaci:

Nazev organizace Odvétvi

Utvar rozvoje hl. m. Prahy rozvoj obce
Zoologickéa zahrada hl. m. Prahy mestska infrastruktura
Technicka sprava komunikaci hl. m. Prahy doprava

Zdravotnicka z&chranna sluzba hl. m. Prahy zdravotnictvi

Meéstska knihovna hl. m. Prahy kultura

Sprava sluzeb hl. m. Prahy bezpetnost
]Botanicka zahrada hl. m. Prahy meéstska infrastruktura
Muzeum hl. m. Prahy kultura

Celkova aktiva neSkolskych prispévkovych organizaci HMP k 31. prosinci 2010 ¢inila
11 059 235,7 tis. K&. V roce 2010 poskytlo HMP témto prispévkovym organizacim neinvesti¢ni
prispévky v celkové vys 2 953 784,2 tis. K¢ ainvesti¢ni dotace v celkové vys 290 013,9 tis. K¢.

Obecné prospésné spolecnosti

Obecné prospésné spolecnosti jsou podle zékona neziskovymi spole¢nostmi zakladanymi za Ucelem
poskytovéni sluzeb vereinosti. HMP ziidilo mimo jiné nasledujici obecné prospédné spolecnosti:
Cinoherni klub, o.p.s., Divadlo Archa, 0.p.s., PraZsky dam fotografie — Pratur House of Photography,
0.p.s. (zakladatel HMP a Ministerstvo kultury), PRAHA OLYMPIJSKA, o.p.s. (zakladatel HMP a
Cesky olympijsky vybor, o.s. - v sou¢asné dob& neplni zédné dkoly), PraZské centrum priméarni
prevence, 0.p.s. (zakladatel HMP a Univerzita Karlova v Praze), Dim narodnostnich mensin, o.p.s, a
to za acelem pInéni Ukolt za hlavni mésto Prahu v oblasti kultury, sportu, za G¢elem zgjisteni
komplexnich, odborné sofistikovanych a systémovych sluzeb v oblasti primérni prevence rizikového
chovani realizovaného na Uzemi HMP, poskytovani komplexnich sluzeb v oblasti ochrany prav a
podpory narodnostnich mensin na Uzemi HMP. Naplni takto vytvorenych pracovnich piileZitosti je
zejména zabezpecovat ¢innosti stanovené v zakladaci listing.
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Rating

Ohodnoceni finanéni zpasobilosti (rating) Emitenta je k datu uverginéni tohoto Informacniho
memoranda nadl edujici:

J Moody’s Investors Service: A1, vyhled stabilni;

. Standard & Poor’s: A, vyhled pozitivni.

Samostatné finan¢ni hodnoceni Emise nebylo provedeno a Emise tudiz nema samostatny rating.
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VYZNAMNE SMLOUVY EMITENTA

Emitent je stranou nésledujicich vyznamnych smluv (ve znéni pozdgjSich dodatkt), které by
v piipadg, Ze by byly Emitentem nebo piislusnou smluvni protistranou hrubé poruSeny, mohly mit
podstatny vliv na schopnost Emitenta plnit zavazky z emitovanych Dluhopisi:

Vydané dluhopisy a dlouhodobé finanéni zavazky

Stav k 31.12.2010 Postupna thrada

Overy v tis, K& zévazku do roku
EIB — Gvér ve vyS 50 mil. EUR ("Prague Municipal Infrastructure Project — A") 926 899 2017

EIB — Gvér ve vy 75 mil. EUR ("Prague Metro Project —A") 1438242 2019

EIB — Gvér ve vysi 75 mil. EUR ("Prague Metro Project —B") 2 067 766 2025

EIB — Gvér ve vys 80 mil. EUR ("Prague Flood Damage Project”) 2484 470 2033

EIB — Gvér ve vys 70 mil. EUR ("Prague Infrastructure Project — B") 2242 392 2034

EIB — Gvér ve vyd 75 mil EUR ("Prague Metro Il — AFI-A") 2278 462 2030

EIB — Gvér ve vysi 225 mil EUR ("Prague Metro Il — AFI-B") 5748 300 2035
CELKEM EIB uvéry 17 186 531

Stav k 31.12.2010 Rok jednorazové

Dluhopisy vtis. K¢ Uhrady zavazku
1. emise Euro obligaci v rdmci EMTN programu (170 mil. EUR) 4 260 200 2013
Komunani diuhopis ISIN CZ0001500094 3000 000 2011
Komundlni dluhopis I|SIN CZ0001500086 2000 000 2011
CELKEM dluhopisy 9260 200

Veskeré zévazky zvySe uvedenych UGvérovych smluv a vydanych dluhopisi k datu tohoto
Informa¢niho memoranda HMP plnilo f&dné aveas.

Ostatni smlouvy HMP

K datu vyhotoveni prospektu HMP mélo dalSi zavazky vyplyvajici z uzavienych smluv, které viak
souvisi zejména s napliiovanim zékladnich funkci a programia HMP.
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VYZNAMNE INVESTICE EMITENTA

Vevztahu k investi¢nim projektim HMP v ramci Programového prohléSeni Rady HMP pro volebni
obdobi 2010 — 2011 je konstatovano, Zze Rozpocet bude sestavovan jako zdrojoveé vyrovnany a jeho
stabilita zgjisti plynulé financovani strategickych investic, mezi které patii predevsim vystavba
novych Useki metra, dokonceni staveb Méstského okruhu a prestavba a rozSiteni ¢istirny odpadnich
vod. Rada bude usilovat o ziskani vyznamné vySSi podpory formou U¢elovych investi¢nich dotaci ze
stétniho rozpoétu (piredevsim na vystavbu metra a pateinich staveb dopravniho skeletu Prahy), ktera
odpovida béZznému evropskému standardu vztahu stétu ke svému hlavnimu méstu.

K 31.12.2010 dosahl objem kapitdlovych vydaji HMP celkové hodnoty 21,2 mid. K&, coz odpovida
30 % z celkovych vydaji HMP pro sledované obdobi. VV porovnani s rokem 2009 se jedna o hodnotu
céstedné niZsi. V roce 2009 bylo proinvestovano 24,8 mid. K¢ v procentnim vyjédieni tedy 36 %
z celkovych vydaji mésta.

Dlouhodobg je z pohledu kapitalovych vydaji nejvyznamnéjsi rozpoctovou kapitolou Doprava, kde
bylo v roce 2010 proinvestovano 10,5 mid. K& coz ¢ini 15 % z celkovych vydajtt mésta. DalSimi
investi¢nd vyznamnymi kapitolami jsou Méstska infrastruktura, Skolstvi, mléde? a samospréva a
Hospodaistvi. Kapitdlové vydaje v rdmci téchto rozpoctovych kapitol v roce 2010 vSak nepresahly
5 % z celkovych vydaji mésta.

Strategické investi¢ni akce HMP se zamérem dokonéeni po roce 2011

Strategické investi¢ni akce HMP predstavuji ve svém souboru nejvyznamnéjsi investi¢ni projekty
v dlouhodobém ¢asovém horizontu. Jedna se o projekty zefména v oblasti rozvoje individualni a
hromadné dopravy a infrastruktury mésta. Mezi zasadni strategické investiéni akce se zdmérem
dokonceni po roce 2011 patii:

1) Trasa metra A—V.Al a V.A2 (Dejvicka — Motol)

Jde o stavbu v délce 5,7 km, jgjimz investorem je Dopravni podnik hl. m. Prahy, a.s. Prostiedky z
fondi OPD jsou zgjistény ve vysi 8 021 mil. K¢&; rozpo¢et HMP se bude podilet ¢astkou 10 695 mil.
K¢. Ve stanici Dejvicka navazuje trasa na stavajici provozovany Usek a pokracuje pies razené stanice
Cerveny vrch, Veleslavin a Petiiny k povrchové stanici Nemocnice Motol, kde bude ukon¢ena. Dal&i
vystavba by méla ve vyhledu pokracovat smérem k mezindrodnimu letisti Praha-Ruzyné. Etapa do
Motola (Useky V.Al a V.A2) byla zahgena v dubnu 2010 a stavebni prace intenzivné probihgji.
Predpokladanym datem zprovoznéni trasy je rok 2014.

Finan¢ni ¢astka urc¢end ve schvaleném rozpocétu na tuto akci narok 2011 ¢ini 100 mil. K¢.

2) |. provozni Usek trasy D metra

Investorem je Dopravni podnik hl. m. Prahy, a.s., pirevéZzné z dotaci HMP. Trasa je uvaZovana mezi
stanicemi nameésti Miru a Pisnice. Délka ¢ini 7 500 m, je na ni 7 stanic (5 razenych, 1 hloubend a 1
povrchovd). Nova linka metra umozni napojeni oblasti Krée, Komoran a Kamyku podpovrchovou
kolegjovou dopravou do centra. Celkové néklady stavby jsou mimo moznosti méstského rozpocétu a pro
realizaci je podminkou U¢ast dotaci ze statniho rozpoctu, pripadné dalSi alternativy spolufinancovani.
Rozpocet strategické investi¢ni akce narok 2011 ¢ini 150 mil. K¢.

3) Srahovsky tunel 2. stavba (mimoulroviiova kriZzovatka Malovanka a hloubeny Usek kulici
Myslbekova)

Stavba je soucasti Méstského okruhu a investorem je odbor meéstského investora Magistratu. Vlastni
mimouroviiova kiiZzovatka Malovanka je znatena jako stavba 2.A, ndlezi do jihozapadniho segmentu
Méstského okruhu a bude dokonéena v roce 2011. V soucasnosti je jiZ prevazné zprovoznéna.
Hloubeny Usek k ulici Myslbekove je znaten jako stavba 2.B a ndleZi do severozdpadniho segmentu
Méstského okruhu. V souc¢asné dobeé je vyhloubena stavebni jama, zaklédaji se svislé podzemni stény
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areadlizuji se stropy vlastniho tunelu. Zprovoznéni Useku se predpoklada v roce 2013-2014. Naklady
stavby jsou hrazeny z méstského rozpocétu. Rozpodet strategické investiéni akce na rok 2011¢ini
580 mil. K¢.

4) Severozapadni c¢ast Mestského okruhu (Myslbekova — Pelc-Tyrolka)

Soubor staveb se sklada ze tii Useku:

a) Mysdbekova — Prasny Most — je tvoiren hloubenym tunelem k baroknim hradbdm a razenym
tunelem délky 550 m. Vystavba probih&intenzivné v celém Useku.

b) Pradny Most — Spejchar — Gsek je v celé délce 1 km hloubeny; jsou hotovy svislé a stropni
konstrukce, vytézZuje se jadro tunelu a betonuje se dno s vozovkou. Na povrchu jsou pievazné
obnoveny komunikace i kolgjisté tramvajové dopravy. Vestibul stanice Hrad¢anska je plné
obnoven.

¢) Spejchar — Pelc-Tyrolka — ma délku 3 090 metrd, z toho 2 230 m je raZenych. Tézba je
skon¢ena. Ve vlastnim tunelu se provadi hydroizolace a definitivni obezdivka. Na vychodnim
konci tunelu probiha vystavba mimouroviioveé kiizovatky a intenzivné se stavi novy Trojsky
mostu pres Vitavu do HoleSovic. Investorem je odbor meéstského investora Magistratu.
Naklady celé stavby jsou hrazeny z méstského rozpoctu. Rozpocet strategické investic¢ni akce
narok 2011 ¢ini 4 000 mil. K¢.

5) Severovychodni ¢ast Méstského okruhu (Pelc-Tyrolka — Stérboholska radiéla)
Segment Méstského okruhu se sklédé ze dvou staveb:

a) Pelc-Tyrolka— Balabenka

b) Balabenka— Stérboholskaradidla

Vlastni realizace obou staveb dosud nezatala. Probiha faze predprojektové a projektové pripravy,
inzenyrskych ¢innosti a reSi se majetkopravni zdlezitosti dotéenych pozemkd. Vystavbou tohoto
Useku bude Méstsky okruh dokonéen. Né&klady staveb jsou hrazeny z méstského rozpoctu. Investorem
je odbor meéstského investora Magistratu. Rozpocet strategické investiéni akce na rok 2011 cini
22,7 mil. K¢&.

6) Protipovodriova opatieni na ochranu HMP

Stavba je rozdélena do fady samostatnych etap. Investorem je odbor méstského investora Magistratu.
Jedné& se 0 komplexni systém pevnych i mobilnich zatfizeni, ktera jsou dimenzovéna dle povodné z
roku 2002 a ochrani prakticky celé Uzemi HMP. V prvnich etapach byla realizovana ochrana
historického i SirSiho centra mésta. Zbyva dokoncit zeiména oblasti Zbraslavi, Radotina, Chuchle,
Troji a Sareckého udoli. Néklady jsou hrazeny z méstského rozpodtu. Rozpodet strategické investi¢ni
akce narok 2011 ¢ini 250 mil. K¢.

7) Celkova prestavba a rozsireni UCOV Cisarsky ostrov

Investorem stavby je odbor méstského investora Magistratu. Jedné se zasadni prestavbu kapacity i
technologie prazské cistirny, kterd umozni spinéni evropskych limita kvality vypousténi odpadnich
vod v¢etné problematiky kalového hospodarstvi. V' soucasné dobé se provéruji moznosti
spolufinancovéni z fondi EU a zéroven se podnikaji kroky k ziskani potiebnych stavebnich povoleni.
Rozpocet strategické investi¢ni akce narok 2011 ¢ini 850,4 mil. K&.
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INFORMACE O ROZPOCTOVEM PROCESU A UCETNICTVI EMITENTA

Rozpoétovy proces

HMP a mestské casti hospodari podle rozpoctu, ktery sestavuji na piidudny kalendéini rok. Tyto
rozpocty jsou zcela samostatné. Rozpocet HMP (bez rozpoctu méstskych ¢asti) narok 2011 schvdilo
zastupitel stvo HMP usnesenim 4/1 dne 17.2.2011.

Z&kladni parametry schvéaleného rozpottu vlastniho HMP (bez MC) pro rok 2011 jsou nésledujici:
objem piijmut ve vys 37 399 705,00 tis. K&
objem vydaji ve vys 46 409 867,70 tis. K¢
rozdil piijmt avydajia vevy§ - 9010 162,70 tis. K¢ (kryt t¥idou 8 — financovani)
Navrh rozpoctu

Podle z&kona ¢. 250/2000 Sb., o rozpoctovych pravidliech Gzemnich rozpodti, v platném znéni (dale
jen "Zakon o rozpoétovych pravidlech"), je rozpoctovy rok shodny srokem kalendainim. Proces
tvorby a schvalovani rozpoctu na dany rok se zahgjuje piiblizné v poloving roku piedchazejiciho
rozpoctovéemu roku. Zpusob projednani névrhu rozpoétu HMP a méstskych ¢asti HMP je déae
upraven ve Statutu. Navrh rozpoétu zohlediiuje ocekavané rozpoctové prijmy acelkovou vys vydajt
nezbytnych pro vykon povinnosti HMP, véetné finanénich vztaht k organizacim spojenych
s meéstskym rozpocétem a k méstskym ¢éstem s piihlédnutim k rozpoctovému vyhledu na nésledujicich
pét let.

Néavrh rozpoc¢tu HMP sestavuje Magistrét a projedndva Rada do 31. fijna. Tajg piedloZi k projednéni
meéstskym céastem, které sdéli sva stanoviska do 20. listopadu. Stanoviska jsou projednana Radou v
ramci odsouhlaseni rozpoctu, ktery schvaluje Zastupitelstvo. Navrh rozpoétu musi byt ngiméné po
dobu 15 dnt prede dnem jeho projednani v Zastupitel stvu vhodnym zpiisobem a ve vhodném rozsahu
zveiginén na Uiedni desce a v elektronické podobé zpasobem umoziujicim dakovy pristup.
Pripominky k navrhu rozpoétu mohou obéané HMP uplatnit bud’ pisemné ve [htité stanovené pri jeho
zverginéni, nebo Ustné na zasedani Zastupitelstva, na kterém bude navrh rozpoétu projednavan.
Meéstské ¢asti mohou schvalovat svij rozpocéet az po schvaleni rozpoétu HMP. V disledku napojeni
na stétni rozpocet (viz "Zdroje rozpoctovych prijmi" nize) hlasuje Zastupitelstvo o rozpoétu HMP az
po schvéeni stétniho rozpoétu Parlamentem CR.

Zmeny rozpoctu

Zmeény rozpodtu se provadéji v souladu se Z&konem o rozpoétovych pravidlech rozpoétovymi
opatienimi. Tyto zmény jsou povinné v piipadé zmén ve vztahu ve finanénich vztazich k jinému
rozpoctu, zmeén zévaznych ukazatela vaéi jingm osobam, nebo jestlize hrozi nebezpeci vzniku
rozpoctového schodku.

Uzavreni rozpoctu
HMP je povinno doloZit statu vyuZziti vSech U¢elovych dotaci. Pripadnou nevyuZitou ¢ést Gcelové a

¢asové vymezenych dotaci musi vrétit, pokud mu prislusny organ sténi spravy nepovoli prevést
dotaci do nasledujiciho roku.
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Uéetnictvi HMP

Ucetni metody
Rok 2010

Ucetnictvi HMP je vedeno a Geetni zavérka byla sestavena v souladu se zékonem ¢&. 563/1991 Sb., o
Gcetnictvi v platném znéni, vyhlaSkou ¢. 410/2009 Sh., v platném znéni, kterou se provadéji néktera
ustanoveni zékona &. 563/1991 Sb. o Ugetnictvi, pro nékteré vybrané Gcetni jednotky, Ceskymi
Géetnimi standardy ¢. 701-704 pro nékteré vybrané Ucetni jednotky, které vedou Gcetnictvi podle
vyhlasky ¢. 410/2009 Sbh., v platném znéni a vyhlaskou Ministerstva financi ¢. 449/2009 Sb., zpisobu,
terminech a rozsahu udaju piedklédanych pro hodnoceni pinéni stétniho rozpoctu, rozpocta stétnich
fondt, rozpoctd Uzemnich samospravnych celkt, rozpocti dobrovolnych svazkt obci a rozpoéti
Regionalnich rad regiond soudrznosti.

Ugetni zavérku HMP (tzn. vlastniho HMP a 57 MC) tvoii rozvaha, vykaz zisku a ztréty, piiloha,
piehled o penéznich tocich, piehled o zménach vlastniho kapitalu. V Ucetni zavérce jsou vykazana
aktiva apasiva (véetné vlastnich zdroja) a naklady avynosy téch Ucetnich jednotek, které jsou
soucasti hospodareni HMP.

Obchodni spole¢nosti, v nichz ma HMP podily (napt. Dopravni podnik hl. m. Prahy, akciova
spolecnost, Kongresové centrum Praha, a.s. apod.) nejsou zformaniho hlediska povazovany za
soucast hospodareni HMP. Porizovaci cena podilt ve vy3e uvedenych spolecnostech je vykazana
v rozvaze jako soucést dlouhodobého financniho majetku.

Vlastni HMP a MC jsou ziizovatelem piispévkovych organizaci. Jejich Geel acile jsou definovany
Ziizovatelem ve zfizovaci listing. Ztizovatel muze vymezit magetek HMP urceny k uzivani
organizacemi jim ziizenymi. Investicni a neinvesti¢ni piispévky piispévkovych organizaci jsou
soucasti vynosi a ndklada a prijma a vydaja HMP.

V souladu s plathou legisativou se neprovadi konsolidace U¢etnich zavérek HMP a jim zaloZzenym
nebo ztizenych organizaci (obchodni spolecnosti, prispévkové organizace, obecné prospésné
spolecnosti).

V souladu splatnou legidativou neobsahuje Géetni zavérka eliminace vzajemnych vztahi (napr.
pohledavek a zavazki, nékladt a vynosa).

Roky 2009, 2008

Ugetnictvi HMP je vedeno a Geetni zavérka byla sestavena v souladu se zékonem ¢. 563/1991 Sb., o
Gcetnictvi v platném znéni, vyhlaskou ¢. 505/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona
¢. 563/1991 Sh. o Weetnictvi, pro Ucetni jednotky, které jsou Uzemnimi samospravnymi celky,
prispévkovymi organizacemi, st&nimi fondy aorganizacnimi slozkami stétu, v platném znéni,
Ceskymi Gcetnimi standardy &. 501-522 pro Gzemni samospravné celky, piispévkové organizace,
stétni fondy a organizagni slozky stétu v platném znéni a vyhlaskou Ministerstva financi ¢. 16/2001
Sh., o zpasobu, terminech arozsahu Udaju piredkladanych pro hodnoceni pinéni stétniho rozpoctu,
rozpocta statnich fonda a rozpoétt Uzemnich samospravnych celkd, v platném znéni a zékonem ¢.
250/2000 Sh., o rozpoétovych pravidlech Gzemnich rozpoctd, v platném zneni.

Ucetni zavérku HMP (tzn. vlastniho HMP a 57 MC) predstavovaly Géetni vykazy (rozvaha, vykaz
zisku a ztréty), finan¢ni vykaz (vykaz pro hodnoceni plnéni rozpo¢tu tizemnich samospravnych celka,
regiondnich rad a dobrovolnych svazkt obci) sestaveny za Gcetni rok a priloha. V Ugetni zavérce jsou
vykézana aktiva a pasiva (véetné vlastnich zdroji), naklady avynosy a prijmy avydaje téch Uéetnich
jednotek, které jsou soucéasti hospodaieni HMP.
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Ucetni zasady
Rok 2010

Rozvaha byla sestavena ¢astecné na principu historickych cen a ve vybranych ¢astech na zékladé cen
uréenych podle zvl&dtnich pravnich piredpisi. Vykaz zisku aztréty byl v souladu s platnymi Gcetnimi
predpisy zpracovan na bazi akrudni. Priloha vysvétluje a dopliuje informace obsaZzené v ostatnich
¢astech Gcetni zavérky. Prehled o penéznich tocich je rozpisem vybranych polozek aktiv a pasiv a
podava informace o piirastcich a Ubytcich penéznich prostiedki za Gcetni obdobi. Prehled o zménéch
vlastniho kapitéu je rozpisem rozvahoveé polozky vlastni kapitdl.

Roky 2009, 2008

Finan¢ni vykaz byl podle poZadavki platnych Ucetnich postupt zpracovan na hotovostnim zaklade
Gcetnictvi, ato na zakladé uskutecnénych piijma avydaja.

Zasady pro tvorbu a pouZivani rezerv

Rok 2010

Rezervy jsou vytvareny k pokryti budoucich rizik a vydaja, u nichz je zndm Ucel, je pravdépodobné,
Ze nastanou, avak neni jista ¢astka nebo datum, v némz budou pinény. K 31.12.2010 vlastni HMP
rezervy nevytvorilo.

Roky 2009, 2008

HMP vytvarelo pouze z&konné rezervy, a to ve zdainované ¢innosti. Jgjich tvorba apouziti je
stanovena zakonem ¢&. 593/1992 Sh., o rezervéch pro zjisteni zékladu dané z piijmi, ve znéni
pozdgjSich piedpisi. K 31.12.2009 ani k 31.12.2008 vlastni HMP rezervy nevytvoiilo.

Zasady pro tvorbu a pouZivani opravnych polozek
Rok 2010

Opravné polozky k dlouhodobému nehmotnému a hmotnému majetku se v souladu s platnymi
pravnimi predpisy nevytvéregi.

Opravné polozky na snizeni hodnoty dlouhodobého finanéniho majetku se v souladu s platnymi
pravnimi predpisy nevytvareji. V pripadech, ve kterych to vyZaduji Gcetni predpisy, se provédi
piecenéni naredlnou hodnotu (napt. ostatni dlouhodoby finanéni majetek).

Opravné polozky na sniZzeni hodnoty z&sob se v souladu s plathymi pravnimi predpisy nevytvareji.

Opravné polozky k pohledavkam se vytvéreji ve vys 10% za kazdych ukonéenych 90 dni po
splatnosti.

Roky 2009, 2008
Opravné polozky k pohledavkam podle zakona ¢. 593/1992 Sb., o rezervach pro zji&téni zakladu dané
zprijma byly vytvaieny pouze v pripadech pochybnych pohledavek vzniklych v souvislosti s

provozovanim zdarovaneé ¢innosti, které predstavuii riziko, Ze nebudou dluZznikem plné nebo ¢éstecné
zaplaceny.
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Zasady casového roziSeni

Rok 2010
HMP ¢asove rozlisuje vynosy a néklady v souladu s platnymi prévnimi piedpisy.
Roky 2009, 2008

HMP ¢asové rozliSovalo vynosy a naklady pouze pro polozky vztahujici se ke zdariované ¢innosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek

Rok 2010

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz doba pouZzitelnosti je delSi nez jeden
rok a ocenéni je vySSi nez 60 tis. K¢ v jednotlivém pripadé. Dlouhodoby nehmotny majetek je
vykézan v poftizovacich cenéch.

Veskery dlouhodoby nehmotny majetek, jehoz jednotkova potizovaci cena je nizsi nez 60 tis. K¢, je
potizen z neinvesti¢nich vydajt aje plné odepsan pri porizeni.

O odpisech dlouhodobého nehmotného majetku se, v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, netctuje.
Roky 2009, 2008

O odpisech dlouhodobého nehmotného majetku se Uctovalo pouze v piipadé jeho vyuziti k ¢innosti,
ze které plynou zdainované vynosy.

Dlouhodoby hmotny majetek

Rok 2010

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz doba pouZitelnosti je delSi neZ jeden rok
aocenéni je vySSi nez 40 tis. K¢ v jednotlivém pripadg.

Veskery dlouhodoby hmotny majetek nabyty v prabéhu béZzného Gcetniho obdobi je ocenén
potizovacimi cenami, které zahrnuiji cenu porizeni a naklady s jeho potizenim souvisgici.

Dlouhodoby hmotny majetek, ktery byl nabyt prevodem (s vyjimkou pozemki) je ocenén v
potizovacich cenéch. Porizovaci cena je uréena jako cena, ve které byl majetek veden v Géetnictvi
predchoziho majitele, véetné navySeni o technické zhodnoceni. Navy3eni potizovaci ceny zaviselo na
Gcetnich piredpisech platnych v dobé technického zhodnoceni.

V piipadé rozhodnuti o zruSeni pripravovaného nebo rozestavéného dlouhodobého majetku
(zmareného dlouhodobého majetku) se realizované vydaje na né& jednorazové odepisi, a to
v okamziku rozhodnuti o zruSeni tohoto majetku.

O odpisech dlouhodobého nehmotného majetku se, v souladu s platnou legidlativou, neliétuje.

Drobny dlouhodoby hmotny majetek je plné odepsan pii porizeni.

Roky 2009, 2008

O odpisech dlouhodobého hmotného majetku bylo Ugtovano pouze v piipadé jeho vyuzivani
k ¢innosti, ze které plynou zdaiované vynosy. HMP je uplatilo prostiednictvim prislusného

nakladového U¢tu pro potieby zjisténi zakladu dang. Z tohoto divodu bylo mozné pouZivat pouze
sazby stanovené z&konem o danich z prijma.
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Dlouhodoby financ¢ni majetek

Dlouhodoby finanéni majetek nabyty ndkupem je vykézan v potizovacich cenach. Cenné papiry
nabyté prevodem jsou vedeny v cenéch pouzitych piedchozim vlastnikem.

Soucasti porizovaci ceny cenného papiru a podilu jsou piimé néklady souvisgjici s porizenim, napr.
poplatky a provize makléram, poradcam a burzam.

Cenné papiry a podily jsou HMP klasifikovany dle povahy jako majetkové Ucasti v osobéch
srozhodujicim nebo podstatnym vlivem, dluhové cenné papiry drZzené do splatnosti nebo ostatni
dlouhodoby finanéni majetek.

K datu Gcetni zavérky jsou:

— majetkové Ucasti v osobach srozhodujicim nebo podstatnym vlivem ocenény v poiizovacich
cenéch;

—  dluhové cenné papiry drZzené do splatnosti ocenény v poiizovacich cenach;

— ostatni dlouhodoby finanéni majetek ocenén redlnou hodnotou.

Derivéty

HMP ¢leni derivaty na derivaty k obchodovéani a derivaty zajistovaci. Za zgjistovaci derivéty jsou

povazovany ty derivéaty, u nichz jsou splnény nadedujici podminky:

— usnesenim rady HMP bylo na pocatku zgjisténi rozhodnuto o zgjisfovanych polozkach,
nastrojich pouzitych k zajisténi, rizicich, ktera jsou predmeétem zgjisténi a o zpisobu vypodétu a
doloZeni efektivnosti zgjisténi;

— napocétku zgjisteni je zajistovaci vztah formané zdokumentovan;

—  zgjisteni je efektivni (tj. v rozmezi od 80 % do 125 %);

—  efektivitazgjisténi je spolehlivé métitelnaaje priabézné posuzovana.

Derivaty, které vyse uvedené podminky pro zgjistovaci derivaty nespliiuji, jsou klasifikovany jako

derivaty k obchodovéani.

K datu potizeni jsou derivéty ocenény porizovaci cenou. Soucésti porizovaci ceny derivatu jsou piimé
néklady souvisejici s potizenim, napt. poplatky a provize maklérim, poradcim a burzam.

K datu U¢etni zavérky jsou derivaty Gétovany v redlné hodnote.

Zmeény realné hodnoty derivatu, ktery zajist'uje realnou hodnotu rozvahového aktiva nebo zavazku, se
Uctuji jako naklad nebo vynos. Zmeény redlné hodnoty zajisténého rozvahového aktiva nebo zavazku
z titulu konkrétného rizika, jsou také U¢tovany jako vynos a néklad.

Zmeény redlné hodnoty derivétu zajistujiciho ocekavané penézni toky jsou Uctovany prostiednictvim
rozvahovych U¢ta.

V okamZiku vyporéadéni derivati jsou pivodni zépisy stornovany, ato v pripade, Ze pavodni zmeny
v realné hodnoté derivatt byly zachyceny jako oceiiovaci rozdil z precenéni majetku a zavazka.

Zasoby
Zasoby jsou vykazany v porizovacich cenach, které obsahuji i naklady spojené s jgjich porizenim.

Pohledavky

Pohledavky jsou pii vzniku oceriovény jmenovitou hodnotou a nasledné, v souladu s platnou
legislativou, snizeny o opravné polozky.

Prepocet cizich mén
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Qéetni operace v cizich ménéch provadéné béhem roku jsou Uctovany pevnym kurzem vyhlaSenym
CNB vzdy k 1.1.

K datu Ggetni zavérky byla cizoménova aktiva a pasiva prepoctena kurzem CNB platnym k datu, ke
kterému je Ucetni zavérka sestavena.
Zavazky

Zévazky jsou zalctovany ve jmenovité hodnoté.

Uvery
Uvéry jsou zaliktovany ve jmenovité hodnoté.
PouZiti odhadzi

Sestaveni (cetni zavérky vyZaduje, aby HMP pouzivalo odhady apredpoklady, jez maji vliv na
vykazované hodnoty majetku a zavazka k datu Ucetni zavérky a na vykazovanou vyS vynosi a
nakladi za sledované obdobi. HMP stanovilo tyto odhady a piedpoklady na zakladé v3ech jemu
dostupnych relevantnich informaci. Nicméng, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty
v budoucnu se mohou od téchto odhadi odliSovat.

Transfer

Investi¢ni a neinvesti¢ni transfery (netcelové i Ucelové) ze statniho rozpodtu jsou zalctovany jako
piijem daného finanéniho roku v okamZiku uskute¢néni pievodu finan¢nich prostiedka. Nevycéerpané
Ucelové prostiedky jsou vraceny v nasledujicim roce do statniho rozpocétu, pokud poskytovatel
nerozhodne jinak.

Konsolidace polozek rozpoctové skladby

Konsolidace prijmt, vydaja a financovani je stanovena ve vyhlasce Ministerstva financi 449/2009
Sb., o zpusobu, terminech a rozsahu Udajua predkladanych pro hodnoceni pInéni stétniho rozpoctu,
rozpocta stétnich fondt arozpoctt Uizemnich samospravnych celki v platném znéni.

Fondy
Rok 2010

Fond zaméstnavatele - je tvoren jak vlastnim HMP, tak MC. Jeho tvorba a pouZiti jsou obsaZeny
v rozpo¢tu HMP. Z fondu jsou hrazeny prispévky zaméstnavatele na penzijni piipojisténi, kulturni a
rekreacni aktivity, prispévky na bydleni a stravovani a ostatni sociéni pomoc zaméstnancam.

Fond obnovy a modernizace bytového fondu - jeho soucasti je ucelovy Gver od Ministerstva pro
mistni rozvoj CR.

Fond rezerv a rozvoje - je uréen k Uctovani dart a prijmi, které nejsou urceny k vyuziti v béZzném
roce aprijatych splatek dluhi z minulych let. Fondu se pouZiva na prevody do jinych fondi
(predevdim do fondu zaméstnavatel €) a do rozpoctu HMP na zékladé rozhodnuti zastupitelstva HMP.

Fond financniho vyporédani prispevkovych organizaci

— usnesenim zastupitelstva HMP ¢. 12/6 ze dne 13.12.2007 bylo schvdleno ztizeni penézniho fondu
finan¢niho vyporédani prispévkovych organizaci HMP. Fond nabyl u¢innosti ke dni 1.1.2008.

— je ur¢en na dofinancovani nekrytych potieb prispévkovych organizaci pro investi¢ni i
neinvesti¢ni ucely. U téchto financnich prostredkt se predpoklada, Ze pokud se nevyuZiji do
konce daného roku, prechazeji do roku nésledujiciho.
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Roky 2009, 2008

Fond dlouhodobého majetku - fond dlouhodobého majetku odrézi hodnotu dlouhodobého
nehmaotného a hmotného majetku a dlouhodobého finanéniho majetku v rozvaze. Rozdil mezi fondem
dlouhodobého majetku a stdlymi aktivy je zpiasoben napi. nepievedenim zdroja k profinancovanému
dlouhodobému majetku, oceriovacimi rozdily z precenéni rednou hodnotou ostatniho dlouhodobého
finanéniho majetku apod.

Fond obeznych aktiv - hlavni cinnost - tento fond piedstavuje zeména prirustky bezdplatng
pievzatych nebo darovanych obéznych aktiv dohlavni ¢innosti HMP, materidlu vraceného z
vyiazeného dlouhodobého hmotného maetku v souvidosti sjeho  vyrazenim azdroje
k profinancovanému  kratkodobého finanéniho majetku prevodem zrezervniho fondu, popt.
z Weelovych fondu.

Fond hospodéarské cinnosti - tento fond piedstavuje zdroj kryti obéZnych aktiv HMP ze zdanované
¢innosti.

Zmeny Ucetnich metod oproti predchézejicim Ucetnim obdobim

1. ledna 2010 bylo, v souladu s usnesenim vlady CR ¢. 561 ze dne 23. kvétna 2007, zahgjeno Gétovani
avykazovani na akrudinim principu. Vyznamnou zménou je pak, v souladu s 8 36 zakona ¢. 563/1991
Sb., 0 Geetnictvi v platném zn&ni, povinnost postupovat v souladu splatnymi Ceskymi G&etnimi
standardy.
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FINANCNI UDAJE O ROZPOCTU, AKTIVECH A ZAVAZCICH A FINANCNI SITUACI
EMITENTA

Vydedky hospodareni Emitenta:

2008 2009 2010 2010
Rozpocet Emitenta skutenost skutegnost skutegnost schvéaleny rozpocet *)
(vtis. K¢)

PRIIMY

Daiiové piijmy 45599 143 39478 791 41 485034 40 012 846
Nedariové piijmy 2439 233 2722 447 2417900 751133
Kapitélové prijmy 90 187 41083 97371 6289
Transfery apievody z vlastnich fondi 18 292 404 21 964 508 24 365 236 8902 484
Celkem 66 420 967 64 206 829 68 365 541 49672752
VYDAJE

Bé&znévydaje 39718828 43 450 776 49 166 613 40 270 959
Kapitdové vydaje 19547 108 24761 261 21231 461 20720 607
Celkem 59 265 936 68 212 037 70398 073 60 991 566
Saldo p¥ijma a vydaji 7 155 031 -4 005 208 -2032533 -11 318 814
Financovani -7 155031 4 005 208 2032533 11318 814

*) V rémci schvdeného rozpoctu jsou zohlednény docasné nahrady nekterych transferi ze stétniho rozpoctu (oblast Skolstvi a vykon stétni sprévy). Jako ndhrada jsou
ve schvéleném rozpoctu zapojeny docasné volné finaneni zdroje mesta, které jsou po schvéeni téchto piijatych transferai Parlamentem CR a pifslugnym ministerstvem
uvolnény adéle pouZity prostiednictvim Uprav rozpoctu.
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Zdroje rozpoctovych prijma

V nésledujici tabulce jsou uvedeny piijmy HMP za roky 2008, 2009 a 2010, schvéené rozpoctove
piijmy narok 2010 a planované rozpodétove piijmy narok 2011:

(v tis. K¢)
2008 2009 2010 2010
skutegnost skutegnost skutegnost schvéaleny rozpocet

Daiiové pifjmy celkem 45599 143 39478 791 41 485034 40 012 846
z toho:

DP fyzickych osob 11 232 919 9353900 10 202 368 9210 000

DP préavnickych osob 13935214 9996 279 20 050 236 18 610 000

Dai z ptidané hodnoty 17 796 791 17722 321 18882 670 18 796 850

Poplatky a odvody v oblasti 729931 717 858 715 149 680 140

Zivotniho prostiedi

Mistni poplatky z vybranych 760 842 665 417 634 057 634 612

¢innosti a sluzeb

Spravni poplatky 571173 448 840 408 178 449 500

Ostatni dan¢ a poplatky 125 850 121 528 92 353 108 665

Dan¢ z majetku 446 423 452 648 702 392 733078
Nedariové piijmy celkem 2439 233 2722 447 2417900 751133
z toho:

Prijmy z vlastni ¢innosti 139 470 158 143 176 996 26 648

Odvody prebytka organizaci 189 962 229 263 253002 5374

s prfimym vztahem

Prijmy z Groka arealizace 1296 551 1593973 1272144 335269

finan¢niho majetku

Prijaté sankeni platby avratky 547 204 558 009 369 904 309 967

transferd

Ostatni nedaiiové piijmy 266 046 183 059 345 855 73876
K apitéj ové pi’~|’j my celkem 90 187 41083 97 371 6 289
Transfery a prevody 18 292 404 21 964 508 24 365 236 8902 484
z vlastnich fonda celkem
CELKEM 66 420 967 64 206 829 68 365 541 49 672 752

Vlastni zdroje piijmii

Vlastni zdroje piijmi sestévaji z dariovych, nedaiiovych a kapitdlovych piijma v Uhrnu obvykle
piedstavuji pres 80 % celkovych prijmia HMP.

Daviové prijmy

NejdileZitéjSim zdrojem ptijmia HMP je podil Ghrnnych vynosi z uréitych dani vybiranych statem.
VSechny dan¢ jsou vybirany financnimi Urady a jejich cast prislusgjici krajiim a obcim je jim pak
rozdélovana prostiednictvim Ministerstva financi CR.

Mezi tii nejdulezitéjSi zdroje danovych prijma patii dan z piidané hodnoty, dar z piijma pravnickych
osob a dai z piijmu fyzickych osob. Krajim je pridélovano 8,92 % z celostatniho hrubého vynosu
dang, pricemz HMP se na procentni ¢asti podili procentem stanovenym v piiloze ¢. 1 k zé&konu
¢. 243/2000 Sh., o rozpoctovém uréeni vynosi nékterych dani Uzemnim samospravnym celkam a
nékterym statnim fondiam, v platném znéni (déle jen "Zakon o rozpoétovém ur éeni dani™), které ¢ini
cca 3,18 %. Obvykle je obcim pridélovano 21,4 % z celkové vySe dané z pridané hodnoty a dani
z piijma vybranych v Ceské republice. Podil z pierozdélovanych dani ptisouzeny jednotlivym obcim
se stanovuje kazdorocné na zékladé jejich podilu na celkovém poctu obyvatel Ceské republiky.
Jednotlivé koeficienty a zpusoby uréeni podilu HMP na procentni ¢ésti vynosu stanovi Z&kon o
rozpoctovém uréeni dani.
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HMP s ponechéva celou vys mistni dané z nemovitosti najeho Gzemi. Dari z nemovitosti nachazejici
se v mestské ¢asti je prijmem rozpoctu prisludné meéstské ¢asti. Prijmy z vlastni sprévni ¢innosti a
mistni poplatky v rozsahu stanoveném v piiloze ¢. 6 Statutu jsou v piné vyS piijmem méstské ¢asti.

Nedariové prijmy

Nedaové prijmy tvoii piijmy z vlastni ¢innosti HMP (zefména ngemné z prongmu movitého a
nemovitého majetku HMP), odvody jeho prispévkovych organizaci a Uroky z docasné nevyuZivanych
finan¢nich prostredkii.

Prijaté transfery

Jedna se zefména o transfery ze statniho rozpoctu, statnich fondt a stétnich finanénich aktiv. Nejvétsi
objem z prijatych transferti tvori neinvesti¢ni transfery ze statniho rozpoctu ¢i stétnich fonda, déle pak
pievody z vlastnich fonda hospodéaiské (podnikatelské) cinnosti. Nejvyssi ¢astku v rdmci upraveného
rozpoctu piedstavuji transfery z Ministerstva Skolstvi, mladeze a télovychovy na Uhradu vydaji na
vzdélavani. Neinvesti¢éni i investiéni transfery z rozpo¢tu hlavniho mésta Prahy uréené pro méstské

¢asti hlavniho mésta Prahy predstavuji nezanedbatel nou soucast rozpoctu.

Financni prostredky ze statniho rozpoctu byly poskytnuty zejména prostiednictvim ministerstva
financi CR, Ministerstva pro mistni rozvoj CR, Ministerstva Skolstvi, mlédeZe a télovychovy CR,
Ministerstva préce a socidnich véci a Stétnich fonda CR.

Vydaje

V nésledujici tabulce je uveden piehled béZznych a kapitdovych vydaja HMP v letech 2008, 2009
a 2010, schvéenych rozpoctovych vydaja na rok 2010 a planovanych rozpoctovych vydajt na rok
2011. Kapitalové vydaje predstavuji piiblizné 30 % celkovych vydajt za kazdy rok:

2008 2009 2010 2010
skuteénost skutegnost skutenost schvéleny rozpocet
(v tis. K¢€)
B&Zné vydaje celkem 39718828 43450 776 49 166 613 40 270 958
Kapitaové vydaje celkem 19547 108 24761 261 21231 461 20 720 607
Celkem 59 265 936 68 212 037 70398 073 60 991 566
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V nésledujici tabulce jsou podrobné uvedeny celkové vydaje HMP podle jednotlivych kapitol za roky
2008, 2009 a 2010, schvélené vydaje narok 2010 arozpocéet narok 2011:

Rozvoj obce
Méstskainfrastruktura
Doprava

Skolstvi, mlédeZ a samosprava
Zdravotnictvi asociélni oblast
Kultura, sport a cestovni ruch
Bezpecnost

Hospodarstvi

Vniténi sprava

Pokladni sprava

Celkem

(vtis. K¢)
2008 2009 2010 2010
skuteénost skuteénost skute¢nost schvaleny rozpocet
1236 706 1170985 1196 824 959 237
4505 992 6 305 361 5067 702 5353610
20616 725 24 685 494 27273301 22 674 936
13468516 14 747 847 15 370 436 12 008 036
4141 969 4 430 836 4939 257 2637 249
2417 847 2906 077 2885051 2414824
1971737 2 452 262 2334103 2246 269
2229742 2681 926 2 866 106 2419028
6811 143 7439 174 7372341 7278038
1865559 1392075 1092 952 3000 339
59 265 936 68 212 037 70398 073 60 991 566

V néasledujici tabulce jsou uvedeny podrobné Udaje o béZznych vydagjich HMP za roky 2008, 2009 a
2010, schvdené vydaje narok 2010 arozpocet narok 2011:

Rozvoj obce

Méstska infrastruktura
Doprava

Skolstvi, mlade? a samosprava
Zdravotnictvi a socialni oblast
Kultura, sport a cestovni ruch
Bezpecnost

Hospodarstvi

Vnitini sprava

Pokladni sprava

Celkem

(v tis. K¢)
2008 2009 2010 2010

skuteénost skuteénost skute€nost schvaleny rozpoéet
368 136 422 149 447 600 433726
2542 205 2778 887 2 861552 2504 780
10 250 052 11630677 16 768 980 11 499 887
11 223 005 12 215595 12 392 239 10 130049
3681130 3832844 4053 658 1791 405
1930093 2159 844 2 227 661 2018 351
1696 682 2034 693 2154 766 2054 977
641 996 899 289 758 214 694 583
5532577 6112 418 6411 248 6 268 822
1852952 1364 380 1 090 695 2 874 380
39 718 828 43450 776 49 166 612 40 270 959
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V nésledujici tabulce jsou uvedeny podrobné Gdaje o kapitalovych vydajich HMP za roky 2008, 2009
a 2010, schvalené vydaje narok 2010 arozpocéet narok 2011:

(v tis. K¢€)
2008 2009 2010 2010

skute¢nost skute¢nost skute¢nost schvaleny rozpocet
Rozvoj obce 868 570 748 836 749 224 525511
Mestska infrastruktura 1963 787 3526 474 2 206 151 2848 831
Doprava 10 366 673 13054 817 10504 320 11175049
Skolstvi, mladez asamosprava 2245511 2532252 2978 197 1877987
Zdravotnictvi a socialni oblast 460 839 597 992 885 599 845 844
Kultura, sport a cestovni ruch 487 754 746 233 657 391 396 473
Bezpecnost 275 055 417 569 179 337 191 292
Hospodarstvi 1587 746 1782637 2107 892 1724 445
Vnittni sprava 1278 566 1 326 756 961 094 1009 217
Pokladni spréva 12 607 27 695 2257 125 959
Celkem 19 547 108 24 761 261 21 231 461 20 720 607
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Udaje z rozvahy Emitenta

AKTIVA
Dlouhodoby nehmotny majetek celkem

Dlouhodoby hmotny majetek celkem
Dlouhodoby finanéni majetek celkem

Zéasoby celkem

Pohledavky celkem

Finanéni majetek celkem

Prostiedky rozpoctového hospodaieni celkem
Prechodné Gty aktivni celkem

Celkem

PASIVA
Majetkové fondy celkem

Oceriovaci rozdily

Finanéni a penézni fondy celkem

Zdroje kryti prostiedki rozpoctového hospodareni celkem
Vysledek hospodareni

Rezervy

Dlouhodobé zavazky celkem
Krétkodobé zavazky celkem
Bankovni Gvéry apujcky celkem

Prechodné Ucty pasivni celkem

Celkem

HLAVNI MESTO PRAHA

k 31. prosinci

2008 2009
(v tis K@)

2017 162 2537 126
273045 831 290 994 844
39 966 372 40243 875
61 313 83410
7 355542 7783 415
17 467 290 16 121 436
24095 783 12144 611
123854 157 038
364 133 147 370 065 755

k 31. prosinci
2008 2009

(v tis. K@)

313 782 901 332811 700
-2 813868 -1161 939
3638 287 2563574
91174 33080
3322663 -9720
7026 344
16 109 650 10358131
10037 119 7933304
16 216 701 15837 833
3741494 1699 448
364 133 147 370 065 755
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k 31.12.2010

vtisKée

AKTIVA CELKEM 388 490 891

A Stdaaktiva 357 623 881

I.  Dlouhodoby nehmotny majetek 3048 351

I1.  Dlouhodoby hmotny majetek 312279934

I1l.  Dlouhodoby finanéni majetek 41431776

IV. Dlouhodobé pohledavky 863 821

B Obgznaaktiva 30 867 010

I.  Zéasoby 66 201

I.  Kréatkodobé pohledavky 7 413581

IV. Krétkodoby finan¢ni majetek 23387 227

PASIVA CELKEM 388 490 891

C. Vlastni kapitd 351272 124

I.  Jmeéni Ucetni jednotky a upravujici polozky 322 877 813,

I1.  Fondy Gcetni jednotky 2295947

1. Vysledek hospodareni 26 098 364

D. Cizi zdroje 37218 767
I.  Vydajové ety rozpoctového hospodareni

Il. Rezervy 230

I1l.  Dlouhodobé zavazky 27 261 506

IV. Kratkodobé zavazky 9957031
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Dlouhaodobé finanéni zavazky

HLAVNI MESTO PRAHA

V nésledujici tabulce je uveden piehled navratnych finan¢nich vypomoci, emitovanych dluhopisi a Uvéri

HMP k 31. prosinci 2008, 2009 a 2010:

(v tis. K¢)
K 31. prosinci
2008 2009 2010 splatnost (rok)
Navr atné finanéni vypomaoci, z toho:
Vlastni HMP 74779 17 806 0
MC 16 395 15274 7282
Celkem vypomoci 91174 33080 7282
Emitované dluhopisy
1. emise Euro dluhopisii v EMTN programu 4578 100 4499 050 4260 200 2013
2. emise dluhopisi 5386 000 0 0 2009
3. emise dluhopisti 5000 000 5000 000 5000 000 2011
Celkem dluhopisy 14 964 100 9499 050 9260 200
Uvéry, z toho:
EIB — Gvér ve vys 70 mil. EUR 2242392 2242 392 2242392 2034
("Prague Infrastructure Project — B")
EIB — Gvér ve vys 50 mil. EUR 1240782 1083841 926 899 2017
("Prague Municipal Infrastructure Project — A")
EIB — Gvér ve vys 75 mil. EUR 2246 808 2214 666 2 067 766 2025
("Prague Metro Project —B")
EIB — Gvér vevys 75 mil. EUR 1779891 1613100 1438242 2019
("Prague Metro Project — A")
EIB — Gvér ve vys 80 mil. EUR 2539 680 2539680 2484 470 2033
("Prague Flood Damage Project")
EIB — Gvér vevys 75 mil EUR 2278 462 2278 462 2278 462 2030
("Prague Metro || — AFI-A")
ING — Gvér ve vys 3 750 mil. K¢ 3750 000 3750 000 0 2010
EIB — Gvér vevys 225 mil EUR 0 0 5748 300 2035
("Prague Metro || — AFI-B")
MC 128 686 115692 101 974
Celkem Gvéry 16 206 701 15837 833 17 288 505
DLOUHODOBE ZAVAZKY CELKEM 31261975 25 369 963 26 555 987

Dlouhodobé finan¢ni zavazky HMP celkem ¢inily k 31. prosinci 2010 priblizng 26 555 987 tis. K&. Mésto
ma v soucasné dobé zavazky rovnéz v jiné méng, nez je koruna ¢eska. Jedna se o prvni tranSi Gvéru EIB —
aver ve vys 75 mil. EUR ("Prague Metro Project —A") dosahujici vySe 9 643 EUR k 31.12.2010 a 1.
emise euroobligaci HMP ve vy& 170 mil. EUR v ramci EMTN (EURO MEDIUM TERM NOTE)

programul.

Mésto v sou¢asné dobé neplanuje prodiouZeni doby splatnosti svych Gvérovych linek.
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Zaruky poskytnuté HMP

V dubnu 2005 piijalo Kongresové centrum Praha, a.s., Gvér ve vys 700 mil. K& od Komeréni banky, as.
Tento Gvér refinancuje pavodni Gvér poskytnuty této spolecnosti Zivnostenskou bankou, as., ve vy 800
mil. K¢ (usneseni zastupitelstva HMP ¢. 16/03 ze dne 24.2.2000). Dne 19.4.2005 schvalila rada HMP
navrh znéni "Prohl&Seni rucitele” pro Komeréni banku, a.s., za Gvér ve vys 700 mil. K& ve prospéch této
banky. HMP vydalo dne 29.5.2005 ProhléSeni rugitele za dluznika — Kongresové centrum Praha, a.s., za
splaceni jistiny Gvéru. Jistinak 31.12.2010 ¢inila 356 655 tis. K¢.
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UVEREJNENE DOKUMENTY A UDAJE OD TRETICH STRAN
Uverginéné dokumenty

Po dobu platnosti tohoto Informatniho memoranda jsou niZe uvedené dokumenty na pozadani bezplatng
k dispozici v bézne pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti u Emitenta na adrese Praha 1,
Marianské namesti 2, PSC: 110 01:

e Zpravy o vysedku pirezkoumani hospodaieni Emitenta za obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008 a od
1.1.2009 do 31.12.2009;

o Negaktudngjsi Gcetni vykazy a finanéni vykaz Prehled pro hodnoceni plnéni rozpoctu, vyrocni
apololetni zpravy acétvrtletni povinné informace.

Po dobu, po kterou zistane Emise nesplacena, budou shora uvedené vyro¢ni zprévy a Ucetni vykazy
k dispozici téz v elektronické podobé nainternetové strance Emitenta www.magistrat.praha-mesto.cz.

Udaje od tFetich stran

Do Informagniho memoranda neni zaiazeno prohléSeni nebo zprava osoby, ktera jednajako znalec.

Nekteré informace uvedené v Informacnim memorandu pochézeji od tietich stran. Takové informace byly
piesné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mite, ve které je schopen to zjistit z informaci
zveiginénych prisusnou tieti stranou, nebyly vynechany Zzadné skutecnosti, kvili kterym by
reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadgjici.
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ZDANENI V CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE

Budoucim nabyvatelzzm jakychkoli Dluhopisi se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a
dasiovymi poradci o dasiovych a devizove pravnich disledcich koupe, prodeje a drzeni diuhopisi a
prijiméani plateb Groki z diuhopisii podle dasiovych a devizovych predpisi platnych v Ceské republice
a v zemich, jgjichz jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZ vynosy z drZeni a prodeje dluhopisii mohou
byt zdaneny.

Néasledujici strucné shrnuti zdasiovani diuhopisi a devizové regulace v Ceské republice vychéazi
zejmeéna ze Zakona o danich z prijme a zkona ¢. 219/1995 Sh., devizovy zékon, ve znéni pozdejSich
pravnich predpisi, a souvisgjicich pravnich predpisi Ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Informacniho
memoranda, jakoZ i z obvyklého vykladu techto zakon: a dalSich predpisi uplatiiovaného ceskymi
spravnimi Urady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto
Informachiho memoranda. Ve3ker € informace uvedené niZe se mohou menit v zavislosti na zménach v
prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich
predpisi, ktery meZe byt po tomto datu uplat/zovan.

Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz&m
emisnim kurzem vyplécenym pii splatnosti diuhopisi) vyplaceny fyzické osobg, ktera je ceskym
daiovym rezidentem (nebo ceské stdé provozovné fyzické osoby, kterd neni ¢eskym danovym
rezidentem) podléha sréZkové dani vybirané u zdroje (tj. emitentem pii Uhradé Uroku). Sazba této
srazkové dané ¢ini 15 % (pro rok 2011). Vy%e uvedend sr&Zka dané predstavuje konecné zdanéni
troku v Ceskeé republice.

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dliuhopisu a jeho niz&m
emisnim kurzem vyplécenym pii splatnosti diuhopisi) vyplaceny pravnické osobg, ktera je ¢eskym
danovym rezidentem (nebo ceské stalé provozovné pravnické osoby, kterd neni ¢eskym daovym
rezidentem), tvori soucést obecného zdkladu dané a podiéha prislusné sazbé dané z piijmu
pravnickych osob (19 % pro rok 2011). Dai neni v tomto piipadé vybirana srézkou u zdroje.

Smlouva o0 zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jgjimz je piijemce Groki
rezidentem, miaze zdanéni Groku v Ceské republice vylougit nebo sniZit sazbu dang. Narok na
uplatnéni dang na zékladé reZimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdangni mtze byt
podminén prokézanim skutec¢nosti dokladgjicich, Ze prisludna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se
na piijemce platby Uroku skute¢né vztahuje.

Urcité kategorie poplatniki (napi. nadace, Garanéni fond obchodniki scennymi papiry, atd.) maji
zaurcitych podminek narok na osvobozeni Urokovych piijmt od dané z piijma. Podminkou pro toto
osvobozeni je, Ze dolozZi platci Uroku narok na toto osvobozeni v dostatecném piedstihu pred jeho
vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisi realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym dainovym rezidentem, anebo
teskym daiiovym nerezidentem prostiednictvim jeho stélé provozovny umisténé v Ceské republice se
zahrnuji do obecného zakladu dané z piijmu fyzickych osob a podléhaji zdanéni sazbou dané z piijmu
ve vysi 15 % (pro rok 2011). Ztréty z prodeje dluhopisi jsou u této kategorie osob dariové netcinné.

Zisky z prodeje dluhopisi realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym daiiovym rezidentem,
nebo ¢eskym dariovym nerezidentem prostiednictvim jeho stdé provozovny umisténé v Ceské
republice se zahrnuji do obecného zékladu dang z piijma préavnickych osob a podléhaji zdanéni
za&kladni sazbou dan¢ z piijma (19 % pro rok 2011). Ztréaty z prodeje dliuhopisi jsou u této kategorie
0sob obecné dariové Uginné.

Prijmy fyzickych osob, jegichZz celkovy ptimy podil na zékladnim kapitdlu a hlasovacich pravech
spolecnosti neprevy3oval v dobé 24 mésica pred prodejem cennych papira 5 %, z prodeje diuhopisi
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mohou byt za ur¢itych podminek osvobozeny od dang z piijmua, pokud mezi nabytim a prodejem
dluhopisi uplyne doba alespoi 6 mésica.

V pripadé prodgje dluhopisi viastnikem dluhopisi, ktery je ¢eskym dafiovym nerezidentem
asoucasné neni daiiovym rezidentem ¢lenského statu Evropské unie nebo dalSich statt, které tvori
Evropsky hospodéisky prostor, kupujicimu, ktery je ¢eskym rezidentem, nebo stdlé provozovné
deského danového nerezidenta, umisténé v Ceské republice, je kupujici obecné povinen pii Uhradé
kupni ceny dluhopisi srazit zgjisténi dan¢ z prijma ve vys 1 % z tohoto prijmu. Sprévce dané muze,
avSak nemusi, povaZovat daiiovou povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky podle predchozi véty za
spinénou. Smlouva o zamezeni dvojiho zdangni mezi Ceskou republikou azemi, jejimZ je vlastnik
dluhopisi rezidentem, maze zdangni ziski z prodeje diuhopisi v Ceské republice vylougit nebo snizit
sazbu zgji&téni dang. Narok na uplatnéni dané na zékladé rezimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni mtize byt podminén prokézanim skutecnosti dokladajicich, Ze prislusna smlouva
0 zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skutecné vztahuije.

Devizova regulace

Dluhopisy negjsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu devizového zakona. Jejich vydavani
anabyvani neni v Ceské republice predmétem devizové regulace. V piipadé, kdy prislusna
mezinérodni dohoda o ochrang a podpore investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz
rezidentem je prijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou
cizozemdti vlastnici dluhopisi za spInéni urcitych predpokladt nakoupit penézni prostiedky v cizi
meéng za ¢eskou ménu bez devizovych omezeni atransferovat tak vynos z dluhopisi, ¢astky zaplacené
emitentem v souvidlosti s uplatnénim prava vlastnika dluhopisi na piredé¢asné odkoupeni dliuhopist
emitentem, pifpadng splacenou jmenovitou hodnotu diuhopisi z Ceské republiky v cizi méng.

67



INFORMACNI MEMORANDUM HLAVNI MESTO PRAHA

VYMAHANI SOUKROMOPRAVNiICH NAROK U VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vdeobecné informace pro charakteristiku
pravni situace, a byly ziskany zvergjne pristupnych dokument:z. Potencialni nabyvatelé jakychkoli
Dluhopisii by se nem¢li spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi
pravnimi poradci otazky vymahani soukromopravnich zavazki: vi¢i Emitentovi v kazdém prisdlusném
state.

Emitent neudélil souhlas spiidudnosti zahrani¢niho soudu v souvidlosti sjakymkoli soudnim
procesem zahgjenym v souvislosti sEmisi nebo Dluhopisy, ani nggmenoval Zadného zéstupce pro
soudni, spravni nebo jiné fizeni v jakémkoli stéte. V dusledku toho miaZe byt pro nabyvatele
Dluhopisii nemozné podat v zahrani¢i Zalobu nebo zahdjit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo
poZadovat u zahrani¢nich soudi vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo pinéni soudnich

rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zal 0Zené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich piredpisi.

V piipadé, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezindrodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, mél by byt zabezpeten vykon soudnich rozhodnuti takového stétu v souladu
s ustanovenim dané mezinarodni smlouvy.

Pri neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudi uzndna a vykondna v Ceské
republice za podminek stanovenych zakonem ¢&. 97/1963 Sh., o mezinarodnim pravu soukromém a
procesnim, v platném znéni. Podle tohoto zakona nelze rozhodnuti justi¢nich organt cizich stata ve
vécech uvedenych v 81 vySe zminéného zakona o mezinarodnim prévu soukromém a procesnim, cizi
soudni smiry a cizi notérské listiny (spolecné dale také "Cizi rozhodnuti") uznat a vykonat zejména,
jestlize (i) rozhodnuta véc spada do vyluené pravomoci organti Ceské republiky nebo jestlize by Fizeni
nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho stétu, pokud by se ustanoveni o piislusSnosti soudi
Ceské republiky pouZila na posouzeni pravomoci ciziho orgnu; nebo (ii) o témZe pravnim poméru
bylo organem Ceské republiky vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznéno
pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; nebo (iii) Gc¢astniku fizeni, vaci némuz ma byt
rozhodnuti uznéno, byla postupem ciziho orgénu odiiata moznost t&dné se Ucastnit tizeni, zefména
pokud nebyl radné obeslan pro G¢ely zahgjeni fizeni; nebo (iv) uznani Ciziho rozhodnuti by se piicilo
vefginému poradku Ceské republiky; nebo (v) neni zarutena vzgemnost uznavéani avykonu
rozhodnuti (vzdemnost se nevyZaduje, nesméiuje-li Cizi rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky
nebo prévnické osobé se sidlem v Ceské republice); nebo (vi) prisludny cizi orgdn nepotvrdil, Ze
rozhodnuti ciziho organu nabylo préavni maoci; nebo (vii) rozhodnuti ciziho organu nebylo
superlegalizovéno ¢eskym ministerstvem spravedinosti nebo apostilovéno v souladu s Umluvou
0 zrueni pozZadavku ovérovani listin uzavienou dne 5.10.1966 v Haagu. Ministerstvo spravedinosti
CR miZe po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR ajingmi piislusnymi ministerstvy uginit
prohl&3eni o vzjemnosti ze strany ciziho stétu. Takové prohl&Sent je pro soudy Ceské republiky ajiné
statni organy zavazné. Pokud toto prohl&Seni o vzgiemnosti neni vaci urcité zemi vydano, neznamena
to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzgemnosti v takovych piipadech bude zalezet
na faktické situaci uznavani rozhodnuti organi Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice piimo aplikovatelné
natizeni Rady (ES) ¢.44/2001 ze dne 22.12.2000 o prisludnosti auznévani avykonu soudnich
rozhodnuti v ob¢anskych aobchodnich vécech. Na z&kladé tohoto natizeni jsou soudni rozhodnuti
vydana soudnimi organy v ¢lenskych stdtech EU v ob¢anskych aobchodnich vécech vykonatelna
v Ceské republice, pokud tomu nebrani néktera z piekéazek stanovenych timto natizenim.

Soudy Ceské republiky by v3ak meritorné nejednaly o zalobe podané v Ceské republice na zakladg
jakéhokoli porueni verejnopravnich piredpisi kteréhokoli stétu kromé Ceské republiky ze strany
Emitenta, zefména o jakékoli Zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zékona o cennych
papirech.
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VSEOBECNE INFORMACE

I nterni schvaleni Emise Emitentem

Emise Dluhopisi byla schvé ena usnesenim zastupitelstva Emitenta ¢. 4/2 ze dne 17.2.2011.
Souhlas Ministerstva financi CR

K vydani Dluhopisi udélilo Ministerstvo financi CR v souladu s § 27 odst. 2) Zakona o diuhopisech
dne 12.4.2011 predchozi souhlas ¢.j. 12/35 790/2011 — 124; souhlas nabyl pravni moci dne 19.4.2011.

Schvéleni Emisnich podminek DIuhopisiz Ceskou narodni bankou

Emisni podminky Dluhopisi obsazené v tomto Informa&nim memorandu byly schvaleny rozhodnutim
Ceské narodni banky ¢.j. 2011/4646/570 ke sp. zn. Sp/2011/49/572 ze dne 28.4.2011, které nabylo
prévni moci dne 2.5.2011.

I nformachi memorandum nebylo schvaleno Ceskou narodni bankou ¢i jinym organem dohledu

V souladu s8 34 odst. 3) pism. a) bod 3) Zakona o podnikéni na kapitdlovém trhu nema Emitent
povinnost v souvislosti s nabidkou DIluhopisii ¢i jejich prijetim na BCPP vyhotovit prospekt cenného
papiru. Toto Informacni memorandum nepiedstavuje prospekt cenného papiru ve smyslu Z&kona
o podnikéni na kapitdlovém trhu, nebylo schvéleno ze strany CNB (s vyjimkou schvdeni Emisnich
podminek, jeZ tvori jeho nedilnou soucast) ani Zadného jiného organu dohledu a neobsahuje veskeré
informace, které musi obsahovat prospekt cenného papiru.

Prijeti Dluhopisi k obchodovani na BCPP

Emitent poZadal o prijeti Dluhopisi k obchodu na volném trhu BCPP. V piipadé piijeti DIuhopisi
k obchodu na volny trh BCPP, budou DIuhopisy kétovanymi cennymi papiry.

Predpoklada se, Ze burzovni vybor pro kotaci BCPP projedna a schvdli podminecné prijeti DIuhopisi
k obchodovani na volném trhu BCPP za piedpokladu spInéni ur¢itych podminek, a to nejpozdgji do
Dataemise.

Pravni predpisy upravujici vydani Dluhopisi

Dluhopisy jsou vydavény na zékladé Z&ona o dliuhopisech a Zakona o podnikani na kapitéd ovém
trhu.

Zadna negativni zména

V obdobi od posledni vydané zpravy o vysledku piezkoumani hospodaieni za obdobi od 1.1.2009 do
31.12.2009 do dne vyhotoveni tohoto Informatniho memoranda nedoSlo k Zadné negativni zmeéng
ve finanéni situaci Emitenta, ktera by bylav souvislosti s emisi Dluhopisi podstatna.

Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent prohlasuje, Ze neni, a v piedeSlych 12 mesicich nebyl, U¢astnikem spréavniho, soudniho ani
rozhodgiho rizeni, které by mohlo mit nebo meélo podstatny negativni vliv na jeho finanéni situaci ¢i
schopnost plnit jeho zavazky z DIuhopisa.

Uverfgjriovani informaci

Skutecnosti  dulezité pro uplatnéni prédv Vlastnika Dluhopisi budou uvefgjiovany zptsobem
stanovenym v Emisnich podminkach Dluhopisi. Dokumenty tykajici se Emitenta jsou uverejnény
zpasobem popsanym v tomto Informasnim memorandu v kapitole "Uverejnené dokumenty”.
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Z4ajem fyzickych a pravnickych osob zi¢astnénych na nabidce Dluhopisi

K datu vyhotoveni Informa¢niho memoranda si Emitent neni védom, Ze by existoval jakykoliv z§em
fyzickych ¢i pravnickych osob zd¢astnénych na emisi Dluhopisi, ktery by byl podstatny pro tuto
emisi Dluhopisi. CS pasobi ve funkci vedouciho manaZera, administrétora a kota¢niho agenta Emise.

Datum | nforma¢niho memoranda

Datum vyhaotoveni tohoto |nforma¢niho memoranda je 10.5.2011.
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