ZAKLADNI PROSPEKT ZE DNE 23. SRPNA 2011

150 000 000 000 K ¢
w s ©
SPORITELNA
Nabidkovy program dluhopisi

vydavanych v ramci dluhopisového programu s dobou trvani 10 let
a splatnosti kter ékoli emise dluhopisi vydanych v ramci dluhopisového programu nejvyse 30 let

Tento dokument predstavuje z&kladni prospekt (dale jen ,Z&kladni prospekt*) pro diuhopisy vydavané v rdmci nabidkového programu v souladu
s 8§36a odst. 1 pism. a) zékona ¢. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitédlovém trhu, v platném znéni (ddle jen ,Zakon o podnikani na kapitalovém
trhu® nebo ,ZPKT*"). V souladu s 813 odst. 1 zékona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dde jen ,Zakon o dluhopisech®) budou
dluhopisy vydavany v ramci dluhopisového programu (ddle jen , Dluhopisovy program®) zfizeného spolegnosti Ceska sporitelng, a.s. se sidlem Praha
4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 1171 (dde
téZ ,Emitent"). Na zékladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy jednotlivé emise
dluhopisi (dde také jen ,Emise Dluhopisi“ nebo ,Emise* nebo ,, Dluhopisy*). Celkovajmenovita hodnota vech nesplacenych DIuhopisi vydanych
v ramci Dluhopisového programu nesmi k Zadnému okamziku piekrocit 150 000 000 000 K&. Doba trvani Dluhopisového programu, behem které
miZze Emitent vydavat jednotlivé Emise dluhopisii v rdmci DIuhopisového programu, ¢ini 10 let, pficemz splatnost DIuhopisi kterékoli Emise vydané
v ramci DIuhopisového programu nepresahne 30 let.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto nabidkového programu budou uvédény na trh Emitentem, pifpadng osobou, kterou Emitent takovou cinnosti
povéri (Emitent nebo takova jina osoba déle také jen ,Manazer*).

Pro kazdou Emisi Dluhopisi v ramci Dluhopisového programu pripravi Emitent zvl&Stni dokument (déle jen ,Emisni dodatek”), ktery bude
obsahovat doplnék Dluhopisového programu, tj. doplngk spolecnych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (déle jen
»Doplnék dluhopisového programu“). V Dopliiku dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovita hodnota a pocet Dluhopisi tvoricich
danou Emisi, datum emise Dluhopisi a zpiisob jejich vydani, vynos Dluhopisi dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynosi z Dluhopisi
adatum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, prip. jiné hodnoty, jakoZ i dalsi podminky Dluhopisi dané Emise, které bud’ nejsou upraveny v rémci
spolegnych emisnich podminek Dluhopisového programu uvedenych v kapitole ,, Spolecné emisni podminky* v tomto Zakladnim prospektu (déle jen
»Spoleéné emisni podminky*) nebo maji byt pro jednotlivé Emise Dluhopisi upraveny odlisné od Spolecnych emisnich podminek. Rozhodne-li
Emitent, Ze pozadéa o prijeti kterékoli Emise dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu cennych papira k datu vydani nebo budou-li Dluhopisy
umistovany formou veiejné nabidky, bude piislusnd Emise Dluhopisi vydéana v ramci tohoto nabidkového programu a Emisni dodatek bude
obsahovat téZ tzv. kone¢né podminky nabidky (déle jen ,,Kone¢né podminky*) tak, aby Emisni dodatek spolu stimto Zakladnim prospektem tvorily
prospekt prislusné Emise. V pripadé, Zze Emitent rozhodne o piijeti Emise Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt az po jejim
vydani, rozsiii Emitent Emisni dodatek uverejnény nejpozdgji k datu emise o Konetné podminky poté, co rozhodne o takovém prijeti Emise
Dluhopisi k obchodovéni na regulovaném trhu cennych papira.

Dojde-li po schvéeni tohoto Za&kladniho prospektu a pied vydanim, resp. ukoncenim vereiné nabidky DIuhopisi ¢i prijetim Dluhopisii k obchodovani
na regulovaném trhu k podstatnym zménam Gdaji v ném uvedenych, bude Emitent tento Zakladni prospekt aktualizovat, a to formou dodatkt
k Z&kladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvélen Ceskou nérodni bankou a uverejnén v souladu s pravnimi predpisy.

Pokud budou jednotlivé Emise DIuhopisi vydavany sUmyslem dosdhnout toho, aby Dluhopisy takové Emise byly kétovanymi cennymi papiry,
pozada Emitent o jejich piijeti k obchodovani na Burze cennych papiri Praha, a.s. (dde jen ,,BCPP"). Konkrétni segment regulovaného trhu BCPP,
na ktery mohou byt Dluhopisy prijaty k obchodovani, bude upiesnén v Emisnim dodatku piislusné Emise. V Emisnim dodatku mtize byt rovnéz
uvedeno, Ze Dluhopisy budou obchodovény na jiném regulovaném trhu cennych papiri nebo Ze nebudou obchodovany na Z&dném (regulovaném i
neregulovaném) trhu cennych papiru.

Platby z Dluhopisii vydanych v ramei tohoto nabidkového programu budou ve vech pripadech provadény v souladu s obecné zavaznymi pravnimi
piedpisy platnymi v dobé provedeni piislusné platby v Ceské republice. Tam, kde to budou vyZadovat pravni piedpisy Ceské republiky G¢inné v dobg
splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty Grokového vynosu, budou z plateb vlastnikam DIuhopisi sréZeny prislusné dané a poplatky. Emitent nebude
povinen k dal&im platbam vlastnikim Dluhopisi nahradou za takovéto srézky dani nebo poplatkii. Emitent je za urcitych podminek plétcem dang
srazené z vynosi z dluhopisi (bliZe viz kapitolu ,, Zdaneni a devizova regulace v Ceské republice”).

Spolecné emisni podminky, uvedené vtomto Zakladnim prospektu, které jsou stejné pro jednotlivé Emise Dluhopisi vydavané v ramci
Dluhopisového programu byly schvéleny rozhodnutim Ceské nérodni banky (déle také jen , CNB*) ze dne 9.9.2010, &.j. 2010/8042/570 ke Sp. zn. Sp.
2010/135/572, které nabylo préavni moci dne 10.9.2010. Tento Z&kladni prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ze dne 9.9.2011, &.j. 2011/10979/570
ke sp. zn. Sp/2011/99/572, které nabylo pravni moci dne 9.9.2011

Tento Zakladni prospekt sam o sobé neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii. Zgemci o koupi Dluhopisi jednotlivych Emisi,
které mohou byt v rdmci tohoto nabidkového programu vydény, musi svainvestiéni rozhodnuti uginit na zakladé informaci uvedenych nejen v tomto
Z&kladnim prospektu, alei nazékladé dodatku Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku piislusné Emise.

Roz&itovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi vydavanych v ramci tohoto nabidkového
programu jsou v nékterych zemich omezeny zékonem. Pokud neni v prislusném dodatku Z&kladniho prospektu pro jednotlivou Emisi Dluhopisi
vydavanou v rdmci tohoto nabidkového programu vyslovng stanoveno jinak, nepozada Emitent o uznani Zakladniho prospektu a prlsl usného Emisniho
dodatku v jiném stété, prisludné Dluhopisy nebudou kétovany, reglstrovany, povoleny ani schvaleny Jakymkoh spravnim ¢&i jinym orgénem jakékoli
jurisdikce svyj|mk0u CNB a obdobné nebude bez dal$iho umoznéna ani jejich nabidka jinde nez v Ceské republice (viz téZ kapitolu , Diilezita
upozorneni®).

Tento Zé&kladni prospekt byl vyhotoven ke dni 23.8.2011 a informace v ném uvedené jsou aktudlni pouze k tomuto dni, nebude-li tento Z&kladni
prospekt aktualizovan formou dodatku k Zakladnimu prospektu, v takovém piipadé budou Udaje v Z&kladnim prospektu aktudini ke dni, jenz bude
uveden v dodatku k Z&kladnimu prospektu.

Tento Z&kladni prospekt, jeho pripadné dodatky, resp. Emisni dodatky, vyrocni, pololetni a jiné zprdvy Emitenta uverejnéné po datu vyhotoveni
tohoto Zéakladniho prospektu jakoZ i vSechny dokumenty uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou odkazu budou k dispozici v elektronické
podobé nawebovych strankach Emitenta www.csas.cz.

Aranzér, Manazer, Administrator a Kotacni agent

Ceska spofitelna, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Zakladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu 836a Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, clanku 5 odst. 4 smernice Evropského parlamentu a Rady ¢.2003/71/ES (déle jen ,, Smérnice o
prospektu”) a clanku 26 Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provani smernice Evropského parlamentu
a Rady 2003/71/ES pokud jde o Udaje obsazené v prospektech, Upravu prospektz, uvadeni Udajii ve forme
odkazu, zvergjriovani prospekti a SiFeni inzerétii (dale také jen , Narizeni). Tento Zakladni prospekt téz
obsahuje Spolecné emisni podminky Dluhopisového programu dle 8§ 13 a nasl. Zakona o dluhopisech (viz
kapitola ,, Spolecné emisni podminky* ). Spolecné emisni podminky byly schvaleny rozhodnutim CNB ze dne
9.9.2010, ¢.j. 2010/8042/570 ke Sp. zn. . 2010/135/572, které nabylo pravni moci dne 10.9.2010.

Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prode nebo koupé Dluhopisi jednotlivych Emisi jsou
v nekterych zemich omezeny zakonem. Pokud nebude v prislusném Emisnim dodatku vyslovné stanoveno jinak,
nebudou Dluhopisy takové Emise ani jejich prospekt z podnétu Emitenta kétovany, registrovany, povoleny,
uznéany ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s wjimkou CNB a obdobne
nemusi byt umoZnéna ani jejich nabidka s wyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy takto zejména nebudou
registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych zroku 1933 a nesmeji byt
nabizeny, prodavany nebo predavany na Gzemi Spojenych statz americkych nebo osobam, které jsou residenty
Soojenych statiz americkych jinak nez na zakladé vyjimky zregistracni povinnosti podle tohoto zakona nebo
vramci obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodiéhd. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni
prospekt dostane, jsou odpovedné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce,
nakupu nebo prodeji Dluhopisi nebo drZby a rozSirovani jakychkoli materialz vztahujicich se k DIuhopisim.

Zajemci 0 koupi Dluhopisi jednotlivych Emisi, které mohou byt v rdmci tohoto nabidkového programu vydany,
musi sva investi¢ni rozhodnuti ucinit na zaklade informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadném
dodatku Zakladniho prospektu a v pridusném Emisnim dodatku. V pripadé rozporu mez informacemi
uvadéenymi v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich plati vZdy naposied
uvergineny Udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych DIuhopisi musi byt zaloZeno vyhradné na informacich
obsazenych vtechto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni
rizikovosti investice do DIuhopisii kaZdym z potenciélnich nabyvatelzi.

Emitent ani Zadny zobchodniki a/nebo upisovatels, ktei budou pripadné uvedeni v prislusném Emisnim
dodatku, neschvalili jakékoli jiné prohlaSeni nebo informace o Emitentovi, nabidkovém, resp. Dluhopisovém
programu nebo Dluhopisech, neZ jaka jsou obsazena vtomto Z&kladnim prospektu, jeho dodatcich a
jednotlivych Emisnich dodatcich. Na Zadné takova jina prohlaSeni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohldSeni nebo informace schvalené Emitentem nebo obchodniky a/nebo upisovateli konkrétnich emisi
Dluhopisi. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace vtomto Zakladnim prospektu uvedeny k datu
vydani tohoto Zakladniho prospektu. Predani Zakladniho prospektu kdykoli po datu jeho vydani neznamend, ze
informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu vydani tohoto Zakladniho prospektu.
Tyto informace mohou byt navic dadle meneny ¢i dopliiovany prostiednictvim jednotlivych dodatk:: Zakladniho
prospektu a uprresiiovany ¢i doplszovany prostiednictvim jednotlivych Emisnich dodatk.

Informace obsaZené v kapitolach , Postaveni viastnika hypotecniho zastavniho listu vinsolvenénim rizeni;
Hypotecni bankovnictvi , , Zdaneni a devizova regulace v Ceské republice’ a ,, Vymahani soukromopravnich
zavazki wvici Emitentovi® jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycerpavajici informace vychézejici ze
stavu k datu tohoto Zakladniho prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojzi, které nebyly zpracovany
nebo nezavise overeny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisi by se meli spoléhat vyhradné na viastni
analyzu faktorsz uvadenych vtechto kapitolach a na své viastni pravni, daiiové ajiné odborné poradce.
Pripadnym zahrani¢nim nabyvatelzzim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisi, zgména devizowych a dasiovych predpisi Ceské republiky, zemi,
jgjichz jsou residenty, ajinych pripadné relevantnich statiz a dale vSechny relevantni mezinarodni dohody a
jejich dopad na konkrétni investi¢ni rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopisi vydavanych v ramci Dluhopisového programu, véetné viech pripadnych zahranichich
investorz, se wyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zdkonech a ostatnich préavnich predpisech
upravujicich drzeni Dluhopisi, a rovnéz prodegj dluhopisi do zahrani¢i nebo nakup Dluhopisi ze zahranici,
jakoZto i jakékoliv jiné transakce s DIuhopisy a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych
trhi scennymi papiry, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uveregjriovat
Zpréavy o vysedcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnosti.

Tento Zakladni prospekt, jeho pripadné dodatky, resp. Emisni dodatky, vyrocni, pololetni a jiné zpravy Emitenta
uverginené po datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou
odkazu, budou k dispozici v elektronické podobé na webovych strankach Emitenta www.csas.cz. Po dobu, kdy



zistane jakakoli ¢ast Dluhopisi vydavana vrédmci Dluhopisového programu nesplacena, bude na poZadani
v bemné pracovni dobe od 9.00 do 16.00 hod. knahlédnuti v urcené provozovné Administratora stejnopis
Podminek spravy emise a obstarani plateb. Blize viz kapitolu ,, Spolecné emisni podminky* .

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni Gdaje Emitenta vychazeji z Mezinarodnich standard:i pro
financni vykamictvi (IFRS). Nekteré hodnoty uvedené vtomto Zakladnim prospektu byly upraveny
zaokrouhlenim. To mimo jiné znamena, Ze hodnoty uvadené pro tutéz informacni polozku se mohou na rziznych
mistech mirne liSit a hodnoty uvadené jako soucty nekterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze
kterych vychazeji.

Jakékoli predpoklady a wyhledy tykajici se budouciho wyvoje Emitenta, jeho finan¢ni situace, okruhu
podnikatel ské cinnosti a/nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohléSeni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se
budoucich udalosti nebo vysledkiz, nebor tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zéasti na
okolnostech a udalostech, které Emitent nemiiZze piimo nebo v piném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zajemci o
koupi jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto nabidkového programu by meli provést viastni analyzu
jakychkoli vyvojovych trend:z nebo vyhled:i uvedenych vtomto Zakladnim prospektu, pripadné provést dalsi
samostatnd Set/eni, a sva investi¢ni rozhodnuti zal ozt na vysledcich takovych samostatnych analyz a Set/eni.

Nekter é vyrazy jsou definovany v kapitole ,, Seznam pouZitych definic, pojme: a zkratek” .

Bude-li tento Zakladni prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Z&akladniho prospektu v ¢eském jazyce a znenim Zakladniho prospektu prel ozeného do jiného jazyka rozhodujici
neéni Zakladniho prospektu v ¢eském jazyce.
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1. SHRNUTI

Toto shrnuti predstavuje Gvod tohoto Zakladniho prospektu. V tomto shrnuti jsou uvedeny zakladni informace o
Emitentovi, nabidkovém programu a Dluhopisovém programu obsaZené na jinych mistech tohoto Zakladniho
prospektu. Toto shrnuti neni vycerpavajici a neobsahuje vechny informace, které mohou byt pro potencialni
investory do Dluhopisii vyznamné. Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisi by melo byt zaloZeno na tom, Ze
investor zvazi prospekt Dluhopisii jako celek, tj. Zakladni prospekt (véetne jeho pripadnych dodatki) spolu
s Emisnim dodatkem pro prislusnou Emisi. Zejména by meli peclive zvézit faktory uvedené v kapitole ,, Rizikové
faktory” .

V pripade, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se Udajz uvedenych v prospektu, mize byt Zalujici investor
povinen nést naklady na preklad prospektu, vynaloZzené pred zahdjenim soudniho 7izeni, nebude-li v souladu
spravnimi predpisy stanoveno jinak. Osoba, kterd wvyhotovila shrnuti prospektu vcéetné jeho prekladu, je
odpovedné za spravnost Udajz ve shrnuti prospektu pouze v pripade, Ze je shrnuti zavadejici nebo nepresné pri
spolecném wykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo Ze shrnuti prospektu pri spolecném vykladu s ostatnimi
¢astmi prospektu neobsahuje strukturovany prehled informaci nezbytnych k posouzeni povahy cennych papirz a
rizik snimi spojenych tak, aby na jejich zakladé mohl adresat nabidky usoudit, zda je cenny papir pro néj
vhodny

SHRNUTI TYKAJICi SE EMITENTA

Informace 0 Emitentovi.............cccccueuee.. Emitentem je Cesk4 sporitelna, a.s. Emitent byl zaloZen podle préva
Ceské republiky a vznikl dne 30. prosince 1991. Emitent je zapsan
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
viozka 1171, pod IC: 45 24 47 82. Sidio Emitenta Olbrachtova
1929/62, Praha 4, PSC: 140 00.

Prehled podnikatelskych aktivit .............. Ceska spoiitelna je banka orientovana na drobné klienty, maé a
stiedni firmy a na mésta a obce. Vyznamnou roli hrae také ve
financovani  velkych  korporaci a v  poskytovani  sluzeb
v oblasti finanénich trhii. Finanéni skupina Ceské sporitelny je poctem
vice nez 5,2 milionu klientti ngjvétsi bankou na ¢eském trhu. Ceska
sporitelna jiz vydalatémer 3,2 miliony platebnich karet, disponuje siti
653 pobocek a provozuje 1 374 bankomatd (Udaje k 30.6.2011). Na
teském kapitdlovém trhu patii Ceska sporitelna mezi vyznamné
obchodniky s cennymi papiry.

MajEtkOVE UCaSti......cverrreereerresierereseee Ceskd sporitelna méla k datu 30.6.2011 majetkovy podil na 32
obchodnich spole¢nostech. Podrobnéji jsou majetkoveé Ucasti Emitenta
uvedeny v kapitole 9.3 tohoto Zakladniho prospektu.

Hlavni akCION&E .......cccoveeveeeeeeeeceeeeeee EGB Ceps Holding GmbH, se sidlem Graben 21, A-1010 Viden,
Rakousko; EGB Ceps Holding GmbH je nepiimo ovladana spolesnosti
Erste Group Bank AG, se sidlem Graben 21, A-1010 Viden,
Rakousko.

Historické finan¢ni a provozni Udaje*..... V nésledyjicich tabulkéch jsou uvedeny vybrané z&kladni ekonomické
ukazatele Emitenta vychézejici z konsolidovanych Ucetnich vykazd
Emitenta sestavenych podle mezinarodnich standardi pro finanéni
vykaznictvi (IFRS) nebo ztéchto Ucetnich vykazii odvozené. Tyto
souhrnné finan¢éni informace by mély byt studovany spolecné
sostatnimi finan¢nimi informacemi uvadénymi v tomto Z&kladnim

prospektu.

Tab. & 1. Bilanéni ukazatele Emitenta k 31.12.2010, 31.12.2009,

31.12.2008 a 31.12.2007
(mil. K&) 2010 2009 2008 2007
Bilan¢ni suma 881629 | 855130 | 862230 | 814125
Pohledavky za
bankami 174947 | 126 506 93 306 65 638
Pohledavky zaklienty 459975 | 469192 | 461433 | 418415
Cenné papiry 177081 | 177376 | 209888 | 226813
Zévazky k bankdm 52214 47 434 57 561 58 482
Zé&vazky ke klientim 661074 | 643420 | 642504 | 588526
Vlastni kapita 70780 63 279 64 805 55576




Zdroj:Vyrocni zpréva Emitenta za rok 2010

Tab. ¢ 2. Ukazatele zvykazu ziska a ztrat Emitenta k 31.12.2010,
31.12.2009, 31.12.2008 a 31.12.2007

(mil. K¢&) 2010 2009 2008 2007
Cisty drokovy vynos 30263 30892 30239 24727
Cisté piijmy

z poplatkd a provizi 12 167 11 402 11 020 9639
Provozni vynosy 45421 45 658 42712 36 075
Provozni naklady -18677 | -19268 | -19541 | -18349
Provozni zisk 26 744 26 390 23171 17 726
Cisty zisk ndlezejicic

vlastnikim spole¢nosti 12 052 12 640 15813 12148

Zdroj: Vyrocni zprava Emitenta za rok 2010

Tab. €& 3: Zakladni pomérové ukazatele Emitenta k 31.12.2010,
31.12.2009, 31.12.2008 a 31.12.2007

(mil. K&) 2010 2009 2008 2007
ROE 18,2% 20,3% 26,3% 23,8%
ROA 1,3% 1,4% 1,8% 1,5%
Provozni

naklady/provozni vynosy 41,1% 42,0% 45,8% 50,7%
Nelrokové
Vynosy/provozni vynosy 33,4% 32,3% 29,3% 31,9%
Cista Urokova marze

k drocenym aktivim 4,0% 4,3% 4,1% 3,7%
Klientské

pohledavky/klientské

zavazky 69,6% 72,9% 71,8% 71,1%
Individudni kapitdlova

pfiméienost 139% | 123% | 10,3% 9,6%

Zdroj: Vyrocni zpréva Emitenta za rok 2010

Tab. & 4. Z&kladni ukazatele obchodni ¢innosti Emitenta k 31.12.2010,
31.12.2009, 31.12.2008 a 31.12.2007

Pocet 2010 2009 2008 2007
Pracovnikt

(pramérny stav) 10 744 10 843 10911 10 897
Pobotek Ceské

sporitelny 667 660 646 636
Klientt 5265097 | 5272785 | 5293632 | 5294470

SporoZirovych Ugti 2800822 | 2837756 | 2874110 | 2838173
z toho Osobnich

Ucta 2101646 | 1715257 | 1080579 425 943
Aktivnich karet 3229844 | 3258011 | 3304197 | 3340180
z toho kreditnich 441 989 476 463 553 329 622 161
Aktivnich uzivatel
SERVIS 24 a
BUSINESS 24 1318537 | 1252155 | 1199329 | 1142170
Bankomati 1312 1218 1164 1124

Zdroj: Vyrocni zprava Emitenta za rok 2010

Pozn.: * V roce 2010 Ceska sporitelna zménila svou Ggetni politiku pro oceiiovani
investic do nemovitosti drzenych prostiednictvim readlitnich fondii ve svych
konsolidovanych vykazech zmodelu ocenéni v redlni hodnoté na model ocenéni
Vv pofizovaci ceng, stejné jako je uZivan v Erste Group Bank. Srovnatelné vysledky za
rok 2009 jsou tudiz upraveny podle této nové Gcetni politiky. Udaje za ostatni
srovnatelné roky upraveny nebyly, tudiz Udaje za roky 2008 a 2007 nejsou plng
srovnatelné.

Oveéreni historickych finanénich adaju....

Historické finanéni Udaje vychézeji z Ucetnich zévérek za Ucetni
obdobi kong¢ici 31. prosince 2010, 2009 a 2008 ovérenych auditorem.

Dasi finan¢ni udaje

Od data podedniho auditovaného financniho vykazu Emitent
neuverginil z&dné dalSi auditované finan¢ni informace. K datu
vyhoveni tohoto Z&kladniho prospektu Emitent zverginil na své
webové strance www.csas.cz neauditované konsolidované hospodaiské




vydedky dle IFRS za 1. pololeti 2011.

Podstatné zmeény financéni situace..

Od data neauditovanych pololetnich Gcetnich vysledka k datu
vyhotoveni tohoto Z&kladniho prospektu nenastaly zadné signifikantni
zmeény, které by mély dopad na hospodaieni a/nebo finan¢ni situaci
Emitenta.

Soudni arozhodgi fizeni................

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu se Emitent domniva,
Ze rtizné soudni spory, do kterych je zapojen, nebudou mit vyznamny
dopad na finanéni situaci, budouci provozni vysledky &i pengzni toky
jeho nebo jeho finanéni skupiny.

Strategickécile.....cooovvvervrenerinnnn

NaSim cilem je patfit k evropské bankovni Spi¢ce. Toho dosdhneme
napliiovanim hodnot, které jsou nejdilezitéjSi pro nase klienty a které
klienti ngjvice oceriuji. Diky nim se staneme bankou prvni volby pro
klienty, zaméstnance, akciondie i spole¢nost, v niz pasobime. Nasi
misi je byt poskytovatelem finan¢nich sluzeb, ktery umoziiuje viem
klientim naplniovat jejich jedinecnd prani a potieby. NaSe hodnoty
jsou spolehlivost, vnimavost, vstiicnost a srozumitelnost.
NaSe mise:
Jsme poskytovatelem finanénich sluzeb, ktery umoziuje vsem
klientim napliovat j€jich jedinetna pidni a potieby.
NaSevize:
Ceska sporitelnaje bankou prvni volby pro viechny skupiny klienta:
e diky prvotiidnim vykonim naSich zaméstnanci poskytujeme
§pickoveé poradenstvi, podporu a sluzby nasim klientam;
e diky $pickovému poradenstvi, podpoie a sluzbam naSim
klientim zgjist'ujeme nadpramérné vynosy naSim akcion&ram;
e diky nadpramérnym vynosim naSich akcionéii vytvarime
podnétné a hodnotné pracovni podminky pro nase
zaméstnance;

e diky nadprimérnym vynosim naSich akcionéiti pomahame v
rozvoji spolecnosti, v niz pasobime.
NaSe hodnoty:
e  Spolehlivost
e Vnimavost
e Vstficnost a srozumitelnost

Auditor Emitenta...........coceeeevveneen.

Ernst & Young Audit, sr.0., se sidlem Praha 2, Karlovo ndmesti 10,
PSC: 120 00, IC: 26704153, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném
u Rejstifkového soudu v Praze, pod spisovou znatkou C 88504,
vedena v seznamu auditorskych spolegnosti u Komory auditori Ceské
republiky pod osvédeenim ¢&. 401.

SHRNUTI POPISU DLUHOPISU

Dluhopisy a Dluhopisovy program

Dluhopisy budou vydavany vrémci Dluhopisového programu
smaximanim objemem nesplacenych dluhopisi 150 000 000 000
K¢, sdobou trvani Dluhopisového programu 10 let a splatnosti
kterékoli Emise Dluhopisi vydané v ramci DIuhopisového programu
nejvyse 30 let.

Dluhopisy budou vydavény v jednotlivych Emisich, pricemz
Dluhopisy tvofici jednu Emisi budou vzdy vzgemné zastupitelné.
Dluhopisy tvofici jednu Emisi mohou byt vydavany v jedné nebo
nékolika tranSich ¢i prabézné. Specifické podminky kazdé Emise
budou obsazeny v piislusném Emisnim dodatku.

Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Dluhopisi upravuji Spolesné




emisni podminky Dluhopisového programu, které budou stejné pro
jednotlivé  Emise Dluhopisi. Spolecné emisni  podminky
Dluhopisového programu jsou obsaZeny v kapitole 6. , Spoletné
emisni podminky* tohoto Z&kladniho prospektu.

MeEna DIUNOPISHL .....ccvevereeerieeriecrieicrieiees

Splatnost DIUNOPISH ...cc.cvververeerieneeeeeeiene

Distribuce/Umisténi.........ccoeeeerrvrevveeireenne,

Dluhopisy mohou byt denominovény v ¢eskych korundch nebo
piipadne jinych ménéach, pokud nebude existovat Zadné zakonné nebo
jiné omezeni, nebo pozadavky centralni banky tomuto branici.

Splatnost Dluhopisi kazdé Emise bude stanovena Emitentem a
oznamenav piislusném Emisnim dodatku.

Kromé jistych omezeni uvedenych v kapitole ,,Upisovani a prodegj”
tohoto Zakladniho prospektu, mohou byt Dluhopisy distribuovany
cestou verginé nabidky ¢i neverginého umisténi a v kazdém
jednotlivém pripadé bud’ na z&kladé syndikace nebo bez syndikace.
Zpasob distribuce kazdé Emise bude uveden v prislusném Emisnim
dodatku.

Bude piidélen Centrdnim depozitarem cennych papiri, as., se
sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC: 110 05, I1C: 25 08 14 89 (dédle jen
“Centralni depozitar”), a to pro kazdou jednotlivou Emisi
vydavanou v ramci tohoto nabidkového programu. Informace o
pridéleném kodu ISIN, pripadné jiném identifikujicim Gdaji ve
vztahu k Dluhopisim a Kupénam (budou-li vydavény) bude uvedena
v prislusném Emisnim dodatku.

Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu.....

Bude stanovena pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci
Dluhopisového programu. Informace o jmenovité hodnoté ve vztahu
k jednotlivé Emisi a Kupénim (budou-li vydavany) bude uvedena
v prislusném Emisnim dodatku.

EMisni KUrZ........cooveeeeiiiceeeee e

Bude stanoven pro kazdou jednotlivou Emisi vydéavanou v rdmci
Dluhopisového programu na zékladé trznich podminek pied datem
emise. Emisni kurz ve vztahu k jednotlivé Emisi a Kupdnam (jsou-li
vydévany) bude uveden v piisluSném Emisnim dodatku.

FOrma DIUNOPIST .......cvvveeereeeerieierieicreeieeas

Dluhopisy vydéavané v ramci Dluhopisového programu mohou byt
vydény jako cenné papiry na jméno nebo na dorucitele, piicemz
forma Dluhopisi konkrétni Emise bude uvedena v piisluSném
Emisnim dodatku.

Podoba DIUNOPIST .....c.coveeerveeereceinieierieieeas

Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu mohou byt
vydany jako zaknihované nebo listinné cenné papiry, pii¢emz podoba
Dluhopisi konkrétni Emise bude uvedena v piislusném Emisnim
dodatku.

VYNoS DIUNOPIST ......ccoeveieieeiesieeceeee

Dluhopisy vydavané v kazdé jednotlivé Emisi ponesou pevny di
pohyblivy Urokovy vynos piipadné nebudou Uroceny (Dluhopisy
svynosem nabazi diskontu) nebo ponesou jiny vynos.

Urokova sazba Dluhopisi s pevnou Grokovou sazbou nebo zpisob
jejiho uréeni bude uvedena v prislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy s pohyblivou Urokovou sazbou budou Grogeny pohyblivou
Urokovou sazbou odpovidgjici piisusné Referen¢ni sazbé zvySené
nebo snizené nebo jinak upravené o priduSnou Marzi  (jeli
relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet Urokové
sazby pripadné stanoveného v Dopliiku dluhopisového programu, do
kterého bude dosazena hodnota Referenéni sazby nebo Referencnich
sazeb, piipadné prislusné Marze (je-li relevantni). Referen¢ni sazba i
Marze alnebo zptisob jgich uréeni budou specifikovany v prislusném
Emisnim dodatku.

Dluhopisy svynosem na bézi diskontu nejsou Uroceny. Vynos
z takovych Dluhopisi je predstavovén rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu a jeho nizSim emisnim kurzem. BliZSi informace




k Dluhopisim budou specifikovany v ptislusném Emisnim dodatku.

Emisni dodatek miZe stanovit jiny zpisob uréeni vynosu piislusné
Emise Dluhopisi.

Bude uvedeno v piislusném Emisnim dodatku.

Urokové platby (budou-li relevantni) budou vyplaceny a jmenovita
hodnota Dluhopisi bude splacena k datim uréenym v emisnich
podminkach Dluhopisi. Emitent mtze vydavat i amortizované
Dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota je splécena postupné a nikoli
jednorézove ke dni konecné splatnosti

Konvence pro vypocet Uroku ...................

Bude uvedena pro kazdou jednotlivou Emisi vydévanou v ramci
Dluhopisového programu v prislusném Emisnim dodatku.

Status DIUNOPISE.......cccocceevevieeceeeceeee,

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi Dluhopisového
programu a veskeré Emitentovy platebni zavazky vici Vlastnikim
Dluhopisi, ptipadné Vlastnikim Kupdni (budou-li vydavény)
vyplyvajici z Dluhopist, pripadné z Kupénia (budou-li vydavany),
zakladaji ptimé, obecné, nezgjisténé, nepodminéné anepodiizené
(svyjimkou podiizenych Dluhopisi) zavazky Emitenta, které jsou
abudou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak
mezi sebou navzgem, tak i alespori rovnocenné vici viem dalSim
souc¢asnym i budoucim nepodiizenym a nezgidténym zavazkum
Emitenta, svyjimkou téch zavazkii Emitenta, u nichz stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich predpisi nebo piislusny Doplngk
dluhopisového programu. Emitent se zavazuje zachézet za stejnych
podminek se vSemi Vlastniky Dluhopisi a Vlastniky Kuponu
(budou-li vydévany) stejné emise DIuhopisi stejng.

Budou-li nekteré Dluhopisy vramci Dluhopisového programu
vydavéany jako podiizené Dluhopisy, budou Zavazky ztakovychto
podiizenych Dluhopisi predstavovat ptimé nepodminéné a
nezajisténé zavazky Emitenta, podiizené ve smyslu ustanoveni § 34
Z&kona o dluhopisech, které jsou a budou vZdy rovnocenné (pari
passu) mezi sebou navzgiem. Podrobngji je tato otazka popséna v
¢lanku 3.2 Spole¢nych emisnich podminek DIuhopisového programu,
viz kapitolu 6. tohoto Zakladniho prospektu.

Kryti, Kryci BIOK .....coocieiciecceee

Emitent prohladuje, ze jmenovitd hodnota vSech jim dosud vydanych
a nesplacenych hypotegnich zéstavnich listi v ob&hu (tj. vydanych v
ramci tohoto DIuhopisového programu nebo mimo ngj), jakoz i jejich
pomérného vynosu, je ping kryta pohledavkami z hypotecnich Gveérta
nebo jgich ¢astmi, popiipadé nahradnim zpasobem podle Z&kona o
dluhopisech (dale téz ,,Kryci blok").

V pripadé, ze by z jakéhokoli divodu vySe Kryciho bloku piestala
piné kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu pomérného a dosud
nevyplaceného vynosu vsech jiZz vydanych anesplacenych
hypote¢nich zéstavnich listi v obéhu a nebude mozné Kryci blok
zvysit, Emitent bude odkupovat Dluhopisy (vydané jako hypotecni
zéstavni listy v ramci tohoto Dluhopisového programu) nebo jiné jim
vydané hypotecni zastavni listy, dokud nebude vySe vté dobé
existujiciho Kryciho bloku plné kryt jmenovitou hodnotu a pomérny
vynos vSech jiz vydanych anesplacenych hypotecnich zéstavnich
lista v ob&hu.

Negativni ZAVazeK ......cccccvvevveerieeiieenns

Emitent je omezen ve ziizeni zajisténi nekterych zévazkia (zefména
zavazki plynoucich z jinych dliuhopisi a dluhovych cennych papiri),
aniZ by soucasné ziidil rovnocenné zgjisténi ve prospéch Dluhopisi,
nebo jiné zgjisténi schvalené usnesenim zchiize vlastnika Dluhopisi.
Toto omezeni Emitenta je popsano v ¢lanku 4. Spolecnych emisnich
podminek Dluhopisového programu, viz kapitolu 6. tohoto
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Z&ladniho prospektul.

Emitent mtze pozédat o piijeti Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu BCPP pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou
v rémci Dluhopisového programu. Prislusny Emisni dodatek mize
rovnéz stanovit, ze Emitent pozadad o prijeti Dluhopisi k
obchodovani na jiném regulovaném trhu cennych papirt nebo ze
Emitent nepozada o jgjich prijeti k obchodu na zadném regulovaném
trhu cennych papiri.

Prislusny Emisni dodatek miZe stanovit udéleni ratingu Emisi.

Dluhopisovy program a vSechny Emise vydavane v jeho ramci se ridi
préavnim iddem Ceské republiky.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty Urokovych vynosi z Dluhopisi
budou provadény bez srézky dani, odvodi nebo poplatkii jakéhokoliv
druhu, ledaZe takova sré’ka bude vyZadovéna zékony Ceské
republiky Géinnymi v den vyplaty. Bude-li jakakoliv takova srézka
dani, odvodu nebo poplatki vyZadovéna zékony Ceské republiky
Gcinnymi v den vyplaty, nebude Emitent povinen hradit piijemcam
plateb Zadné dalsi ¢astky z titulu nahrady téchto sréZek, dani, odvodi
nebo poplatka.

Omezeni Prodgie.......ccovveveeeeenerereeeenenennas

Na zékladé predpisi upravujicich nabizeni a prodeje Dluhopisi
mohou existovat specificka omezeni nabizeni a prodeje Dluhopisi a
distribuce propagacnich materidli, napf. ve Spojenych statech
americkych a Evropském hospodéaiském prostorul.

JUNSAIKCE. ...

Méstsky soud v Praze.

Rizikove faktory.........ccouveeveieveeeviecsenns

Potenciondlni investoti by se méli piedem seznamit se vSemi riziky
spojenymi  sinvestici do Dluhopisi  vydavanych v rédmci
Dluhopisového programu. NiZe uvedené shrnuti je pouze prehledem
nejdilezitgjSich rizikovych faktori; pro vice informaci viz kapitolu
» Rizikové faktory* tohoto Z&kladniho prospektu.

Rizikové faktory lze rozdélit na rizikové faktory vztahujici se
k Emitentovi arizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim.

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuti piedevsim
nasledujici faktory:
- Riziko poklesu vykonnosti ¢eské ekonomiky;

- Zavidost Emitenta na UGvérovych podminkach v klientském
sektoru;

- Urokovériziko;

- Ovlivreni aktivit CSv dusledku trznich vykyvi;

- Znainamirakonkurence v bankovnim afinanénim sektoru v CR;

- Limitace rastu CS ristem bankovniho trhu v CR;

- Operacéni rizika spojena s bankovnim sektorem;

- Riziko ztréty klicovych zaméstnanci;

- Zavidost nainforma¢nich technologiich;

- CSpodiéha tad regulatornich predpisi;

- CSje Ggastnikem fady soudnich sport;

- Rating Dluhopisi nemusi odrézet vSechna rizika spojena
s Emitentem.

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji piedevsim

nasledujici faktory:

- Dluhopisy mohou byt komplexnim finanénim nastrojem a
vhodnost takové investice musi investor peclivé uvazit;

- CSneni omezenaV piijeti dalsiho dluhopisového financovani;
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Obchodovani s DIuhopisy miize byt méng likvidni;

Dluhopisy denominované v cizi méng jsou vystaveny riziku zmeén
sménnych kurzg;

Zména pravnich piredpisi maze ovlivnit hodnotu Dluhopisi;
Investi¢ni aktivity nékterych investori jsou predmétem regulace a
je na uvéZeni takového investora, zda je pro ngj investice do
Dluhopisi piipustnd;

Navratnost investic do Dluhopisti mohou ovlivnit razné poplatky;
Navratnost investic do Dluhopisi miZe byt ovlivnéna daiovym
zatizenim;

Navratnost investic do DIuhopisi muze byt ovlivnéna vysi inflace;
Vzhledem k nedédvnému spudténi Centrdiniho depozitéie nejsou
zatim veSkeré praktické aspekty fungovani rezimu dvoustupiiové
evidence zcelajasné ¢i zndmé;

Doplngk dluhopisového programu mize stanovit pravo Emitenta
pied¢asné splatit DIuhopisy atim vystavit investora riziku nizsiho
nez predpokladaného vynosu;

Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou jsou vystaveny riziku
poklesu jejich ceny v dasledku zmény trznich drokovych sazeb;

Dluhopisy s pohyblivou Urokovou sazbou jsou vystaveny riziku
pohybu Urokovych sazeb a ngjistoté ve vysi Urokového piijmu;

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu jsou vystaveny riziku
sniZeni jejich ceny v diisledku zmeny trznich Urokovych sazeb;

Dluhopisy se strukturovanym vynosem jsou vystaveny riziku
nejistych vynosi v disledku pohybu hodnot podkladovych aktiv;

Za urcitych podminek budou pohledavky z podiizenych Dluhopist
uspokojeny az po uspokojeni vsech nepodiizenych pohledavek;

Obchodovéni s podtizenymi Dluhopisy na BCPP mize byt méng
likvidni nez v piipadé nepodtizenych DIuhopisi;

Zvyhodnéné postaveni vlastnika hypotecnich zéstavnich lista
v ptipadném insolvenénim ftizeni va¢i Emitentovi je zavisé na
UspésSnosti vykonu zéstavniho prava k nemovitostem, které slouzi
k zaji&eni hypotecnich Uvérd pouzitych pro f&dné kryti.
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2. SUMMARY

Nasledujici text predstavuje anglicky pieklad kapitoly ,, Shrnuti* tohoto Zakladniho prospektu a jde o samostatny
dokument, ktery byl pipojen k tomuto Zakladnimu prospektu Emitentem. Neni soucasti Zakladniho prospektu a
nebyl schvdlen CNB. CNB také neprezkoumala, zda tento pieklad odpovida kapitole , Shrnuti“ Zakladniho
prospektu.

The following text is the English trandation of the “Summary” chapter of the Base Prospectus and forms a
separate document attached to the Base Prospectus by the Issuer. It does not form a part of the Base Prospectus
and has not been approved by CNB. Accordingly, CNB did not review the consistency of this trandation with
the “Summary” chapter of the Base Prospectus.

This summary should be read as an introduction to the Base Prospectus. This summary is intended to provide
investors with certain basic information on the Issuer, the offering program, and the Bond Program explained in
greater detail elsewhere in the Base Prospectus. This summary is not intended to be comprehensive, and does
not contain all information important to investors when deciding on their investment into the Bonds. Any
decision to invest in the Bonds should be based on consideration of the prospectus as a whole by the investors,
i.e, all potential investors should properly review the entire Base Prospectus (including any amendments
thereto) and the Issue Supplement for the Issue in question. In particular, the potential investors should
consider the factors described in the chapter “ Risk Factors.”

Where a claim relating to the information contained in the prospectus is brought before a court, the plaintiff
investor might have to bear the costs of translating the prospectus before the legal proceedings are initiated.
Civil liability attaches to those persons who have tabled the summary, including the trandation thereof, and
applied for its notification, but only if the summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read together
with the other parts of the prospectus or that the summary of the prospectus when read together with the other
parts of the prospectus does not include structulised overwiew of information, necessary for judging the
character of securities and risks with them connected, so that the addresser of the offer could assume on their

basic, if the security is acceptable for him.
SUMMARY RELATING TO ISSUER

Information about ISSUET..........cccvveeueerunnene

The Issuer is Ceska sporitelna, a.s. The Issuer was established under the
laws of the Czech Republic, and was incorporated on December 30, 1991.
The Issuer is registered in Section B, File 1171 of the Commercial
Register administered by the Prague Municipa Court, under
Identification No. 45 24 47 82. The Issuer’'s registered office is at
Olbrachtova 1929/62, Prague 4, Postal Code: 140 00.

BUSINESS OVENVIEW......ooeveeceeeree e

Ceska sporitelna is a bank geared towards retail customers, small and
medium-sized companies, towns and municipalities. It aso plays a
significant role in the financing of large corporations and in the provision
of capital market services. With its more than 5.2 million customers, the
financial group of Ceska spoiitelna is the largest bank in the Czech
market. Ceska spoiitelna has issued almost 3.2 million payment cards,
has a network of 653 branches, and operates 1,374 ATMs (as of June 30,
2011). Cesk& sporitelna ranks among major securities dedlers in the
Czech capital market.

Equity Interests.......coeeveeevenennereeee

As at June 30, 2011, Ceska spoiitelna had equity interests in 32 business
companies. For details on the Issuer’s equity interests, see Chapter 9.3 of
this Base Prospectus.

Controlling Shareholder..........c.ccccoereruenene.

EGB Ceps Holding GmbH, having its registered office at Graben 21, A-
1010 Vienna, Austria; EGB Ceps Holding GmbH is indirectly controlled
by Erste Group Bank AG, having its registered office at Graben 21, A-
1010 Vienna, Austria.

Historical Financial and Operating
INFOrMELION......eeeeeeeee e

The following tables give selected economic indicators of the Issuer
based on or derived from the Issuer’s consolidated financial statements
compiled in accordance with the International Financia Reporting
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Standards (IFRS). The summary financial information should be read in
conjunction with the other financial information given in this Base
Prospectus.

Table 1: Balance Sheet Indicators as at December 31, 2010, December 31,
2009, December 31, 2008 and December 31, 2007

(in CZK mil.) 2010 2009 2008 2007
Total assets 881,629 855,130 862,230 814,125
Loand and advances to

financial institutions 174,947 126,506 93,306 65,688
Loans and advances to

clients 459,975 469,192 461,433 418,415
Securities 177,081 177,376 209,888 226,813
Amounts owed to financial

institutions 52,214 47,434 57,561 58,482
Amounts owed to clients 661,074 643,420 642,504 588,526
Sharehoders' equity 70,780 63,279 64,805 55,576

Source: The 2010 Annual Report of the Issuer

Table 2: Profit and Loss Acount Indicators as at December 31, 2010,
December 31, 2098, December 31, 2008 and December 31, 2007

(in CZK mil.) 2010 2009 2008 2007
Net interest income 30,263 30,892 30,239 24,727
Net fee and commission

income 12,167 11,402 11,020 9,639
Operating income 45,421 45,658 42,712 36,075
Operating expenses (18,677) (19,268) (19,541) (18,349)
Operating profit 26,744 26,390 23,171 17,726
Net profit 12,052 12,640 15,813 12,148

Source: The 2010 Annual Report of the Issuer

Table 3: Basic Ratios of the Issuer as at December 31, 2010, December 31,
2009, December 31,2008 and December 31, 2007

2010 2009 2008 2007
ROE 18.2% 20.3% 26.3% 23.8%
ROA 1.3% 1.4% 1.8% 1.5%
Operating cost/ operating
income 41.1% 42.0% 45.8% 50.7%
Non-interest
income/operating income 33.4% 32.3% 29.3% 31.9%
Net interest margin on
interest-bearing assets 4.0% 4.3% 4.1% 3.7%
Client receivables/Client
payables 69.6% 72.9% 71.8% 71.1%
Individual capital adeguacy 13.9% 12.3% 10.3% 9.6 %

Source: The 2010 Annual Report of the Issuer

Table 4: Key Operating Indicators of the Issuer as at December 31, 2010,
December 31, 2009, December 31, 2008 and December 31, 2007

Number 2010 2009 2008 2007
Staff (average headcount) 10,744 10,843 10,911 10,897
Ceské spotitelna branches 667 660 646 636
Clients 5,265,097 5,272,785 5,293,632 5,294,470
Giro accounts 2,800,822 2,837,756 2 874,110 2,838,173
of which: Private Accounts 2,101,646 1,715,257 1,080,579 425,943
Active cards 3,229,866 3,258,011 3,304,197 3,340,180
of which: Credit 441,989 476,463 553,329 622,161
Active users of SERVIS 24
and BUSINESS 24 users 1,318,537 1,252,155 1,199,329 1,142,170
ATMs 1,312 1,218 1,164 1,124

Source: The 2010 Annual Report of the Issuer

* |n 2010, Ceska spotitelna changed its accounting policy for valuation of real estate
investments held through real estate fundsin its consolidated fi nancial statements from the
fair value valuation model to the cost valuation model as used by Erste Group Bank. Thus,
comparables for 2009 have been adjusted in accordance with this new accounting policy.
Comparables for other years have not been adjusted. Consequently files for 2008 and 2007

14




are not fully comparable.

Audit of Historical Financial
FiQUIES.....eieie e

The historical financial figures are based on audited financia statements
for the periods ending on December 31, 2009, 2008 and 2007.

Other Financial Figures.........cccccceevevveeennne

Since the most recent audited financial statement, the Issuer has not
published any other audited financial information. As of the date of this
Base Prospectus, the I ssuer published its unaudited consolidated results of
operations according to IFRS for the first half of 2010 on its website
WWW.CS3S.CZ.

Material Changesin Financia
(70070 11 (Lo o IS

Between the date of unaudited half-year results and the date of this Base
Prospectus, there have been no significant changes affecting the Issuer’'s
operations and/or financial condition.

Litigation and Arbitration.............cceeeeenee.

As of the date of this Base Prospectus, the Issuer believes that the
litigation involving the Issuer will not have a significant impact on the
financial condition, future results of operations, or cash flows of the
Issuer or its financial group.

Strategic ObJECtIVES.......covveieeeeieeeereee

Our objectives are to become a top European bank. We will accomplish
this by performing values which are the most important for our clients
and which they appreciate most. By virtue of those we will place a bank
of first choice for our clients, employees, shareholders and society which
we are part of. Our mission is to be a provider of financial services that
enables every client to fulfil their wishes and needs. Our values are
reliability, sensibility, helpfulness and simplicity.

New Mission:

We are the service provider enabling al our clients to achieve their
particular wishes and needs

Vision:

CSisthe First Choice Bank for all its groups of clients:

Through excellent performance of our employees, we provide
superior advice, assistance, and servicesto our clients.

Through superior advice, assistance, and services to our clients,
we provide exceptional returns to our shareholders.

Through exceptional returnsto our shareholders, we provide
achallenging and rewarding environment to our employees.

Through exceptional returnsto our shareholders, we assist in the
development of the communities within which we do our
business.

Reliable
Open and easy

e Attentive and responsive

Issuer’' S AUAITOr........ooeeeiicieeeeee e

Ernst & Young Audit, sr.0.,, having its registered office in Prague 2,
Karlovo ndmésti 10, Postal Code: 120 00, Identification No.: 26704153,
registered in File C 88504 of the Commercial Register administered by
the Prague Registration Court, registered in the list of auditors kept by the
Chamber of Auditors of Czech Republic, licence No. 401.

SUMMARY OF BOND DESCRIPTION

Bonds and Bond Program...........c.cccceeuenee

The Bonds issued under the Bond Program with a duration of 10 years
will consist of up to CZK 150,000,000,000 outstanding bonds with a
maturity of any Bond Issue under the Bond Program of no more than 30
years.
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There will be separate Bond Issues, with the Bonds in each Issue being
interchangeable. The Bonds in each Issue may be issued in one or more
tranches or, as the case may be, on an on-going basis. The specific terms
of conditions of each Issue will be contained in the respective Issue
Supplement.

The rights and obligations of the Issuer under the Bonds are governed by
the Common Terms and Conditions of the Bond Program, which will be
the same for each Bond Issue. The Common Terms and Conditions of the
Bond Program are contained in Chapter 5, entitled “Common Terms and
Conditions’, of this Base Prospectus.

Currency of Bonds.

The Bonds may be denominated in Czech crowns or in other currencies
unless this is precluded by any statutory or other restriction or by
reguirements of the central bank.

Maturity of Bonds

The maturity of the Bonds in each Issue will be determined by the Issuer
and announced in the respective | ssue Supplement.

Distribution/Placement

Except for certain restrictions set forth herein under the heading
“Subscription and Sale”, the Bonds may be distributed by a public
offering or private placement, and either with or without syndication in
each case. The distribution of each Issue will be specified in the respective
I ssue Supplement.

To be alocated by the Central Securities Depository Prague, having its
registered office at Rybna 14, Prague 1, Postal Code: 110 05 (“Central
Depository”); to each Issue under this offering program. The information
about the allocated ISIN or, if applicable, any other identification detail
relating to the Bonds and the Coupons (if any) will be given in the
respective Issue Supplement.

Denomination

To be determined for each Issue under the Bond Program. The
information on the nomina value in relation to each Issue and the
Coupons (if any)will be given in the respective I ssue Supplement.

To be determined for each |ssue under the Bond Program based on market
conditions before the issue date. The issue price for each Issue and the
Coupons (if any) will be specified in the | ssue Supplement.

The Bonds issued under the Bond Program may be registered bonds or
bearer bonds. The form of the Bonds in each Issue will be specified in the
respective Issue Supplement.

The Bonds issued under the Bond Program may be book-entry bonds or
certificated bonds. The type of the Bonds in each Issue will be specified
in the respective | ssue Supplement.

The Bonds in each Issue will bear fixed or floating interest eventualy no
interest (Discounted Bonds) or provide another profit.

The interest rate on Fixed Interest Bonds or the method of its
determination will be specified in the respective | ssue Supplement.

The Floating Interest Bonds will bear interest at a floating rate (i) equal to
the applicable Reference Rate increased or reduced or otherwise adjusted
by the applicable Margin (if any), or (i) calculated by inserting the
Reference Rate(s) and the applicable Margin (if any) into the formula set
out in the Bond Program Supplement. The Reference Rate and the
Margin and/or the method of their determination will be specified in the
respective Issue Supplement.

Discounted Bonds bear no interest. The profit made on such bonds is
equal to the difference between the nominal value of the Bonds and their
lower issue price. Further information about the Discounted Bonds will be
given in the respective I ssue Supplement.

The Issue Supplement may specify another method for determining the
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profit made on a particular Bond |ssue.

To be specified in the respective I ssue Supplement.

Interest (if any) will be paid and the nominal value of the Bonds will be
repaid as of the dates specified in the terms and conditions of the Bonds.
The Issuer may issue amortized bonds, the nominal value of which is
repaid incrementally rather than by a bullet repayment as of the final
repayment date.

Day Count Convention for Interest
Calculation........c.covveviie i,

To be specified for each Issue under the Bond Program in the respective
I ssue Supplement.

The Bonds other then subordinated Bonds issued under the Bond Program
(and any and all payment obligations of the Issuer to the Bondholders or
Couponholders (if any) under the Bonds or Coupons (if any)) constitute
direct, general, unsecured, unconditional, and unsubordinated obligations
of the Issuer which rank and will aways rank pari passu without
preference among themselves, and at least pari passu with any other
present or future unsubordinated and unsecured obligations of the Issuer,
except for such obligations as may be preferred by mandatory provisions
of applicable law or the respective Issue Supplement. The Issuer
undertakes to grant equal treatment on the same terms and conditions to
all Bondholders and Couponholders (if any) in the same Bond Issue. If
any Bonds under this Bond Program are issued as subordinated Bonds, the
obligations under such subordinated Bonds will constitute direct,
unconditional, and unsecured obligations of the Issuer, subordinated
within the meaning of Section 34 of the Bonds Act, that rank and will
aways rank pari passu without preference among themselves. This issue
is discussed in more detail in Section 3.2 of the Common Terms and
Conditions of the Bond Program, see Chapter 5 of this Base Prospectus.

Backing, Backing Pool ..........cccccoeeennenne

If the Issuer issues any mortgage-backed bonds under the Bond Program,
the nominal value of al the issued and outstanding mortgage-backed
bonds, as well as the proportionate interest thereon, will be fully backed
by a pool of outstanding mortgage loans or parts thereof or by an
aternative method under the Bonds Act (hereinafter also referred to as the
“Backing Pool”).

If the Backing Pool ceases, for any reason, to back the full nominal value
and the proportionate as-yet-unpaid interest on al the issued and
outstanding mortgage-backed bonds, and the Backing Pool cannot be
increased, the Issuer will redeem the mortgage-backed bonds issued under
the Bond Program or any other mortgage-backed bonds issued by the
Issuer until the size of the Backing Pool is sufficient to back the full
nominal value and the proportionate interest on all the issued and
outstanding mortgage-backed bonds.

Negative Pledge........cccveeveenccnncneens

The Issuer is restricted in securing some of its debts (in particular, the
debts under other bonds and debt securities) unless, at the same time, the
Issuer's debts under the Bonds, or other securtities approved by the
Bondholder meeting are secured equally and rateably therewith. This
restriction is described in Article 4 of the Common Terms and Conditions
of Bond Program, see Chapter 5 of this Base Prospectus.

The Issuer may apply for admission of each Issue under the Bond
Program to trading on the regulated market of Prague Stock Exchange.
The respective Issue Supplement may aso stipulate that the Issuer will
apply for admission of the Bonds to trading on another regulated securities
market or that the Issuer will not apply for admission to trading on any
regulated securities market.

The respective Issue Supplement may specify the rating assigned to the
Issue.
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GOVErNING LaW ..o

The Bond Program and all the Issues thereunder are governed by the laws
of the Czech Republic.

LI (1) O

The repayment of the principal of and the payment of interest on the
Bonds will be made without withholding of any taxes, levies or charges of
any kind, except as required by the laws of the Czech Republic in effect as
of the date of payment. In the event that such withholding taxes, levies or
charges are required by the laws of the Czech Republic in effect as of the
date of payment, the Issuer shall not be obligated to pay to the payees any
additional amounts as compensation for such withholding taxes, levies, or
charges.

Restrictionson Sale.........ocoeeeeeveviceeecneene,

The offering and sale of the Bonds and the distribution of the promotional
materials may be specifically restricted by law in certain jurisdictions,
e.g., the United States of America and the European Economic Area.

N TTEES o [To1 o] o I

Prague City Court

RiSK FACLOrS.......ccveeeeeeee e

Prospective investors should first consider all the risksin the Bonds issued
under this Bond Program. The summary below lists only the most
important risk factors, more details are given under the heading “Risk
Factors’ in this Base Prospectus.

The risk factors may be divided into risk factors relating to the Issuer and
risk factors relating to the Bonds.

The risk factors relating to the Issuer include, without limitation, the
following factors:

- Decline in the Czech economy performance;

- Issuer’s dependence on lending conditions in the client sector;

- Interest risk;

- Effect of market fluctuations on the CS business;

- High level of competition in the Czech banking and financial sectors;

- Limitation on the CS growth due to the growth of the Czech banking
market;

- Operational risks associated with the banking sector;

- Risk of loss of key employees;

- Dependence on information technology;

- CSissubject to anumber of regulations;

- CSisinvolved in anumber of litigation cases;

- The Bond rating may not reflect all risks associated with the I ssuer.

The risk factors relating to the Bonds include, without limitation, the
following factors:

- The Bonds may be a complex financia tool, and the investor must
carefully consider the suitability of such an investment;

- CSisnot limited in adopting additional debt financing;

- Thetrading in the Bonds may belessliquid;.

- The Bonds denominated in a foreign currency are exposed to an
exchange rate risk;

- Thevalue of the Bonds may be affected by legislative changes,

- The investment activities of certain investors are subject to regulation,
and any such investor must consider whether he is eligible for
investment in the Bonds;

- Thereturn on investment in the Bonds may be affected by various fees;
- Thereturn on investment in the Bonds may be affected by tax burden;

- The return on investment in the Bonds may be affected by the inflation
rate;
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Considering the recent initiation of the Central Depositary, the practical
aspects of itstwo-level registry are not entirely clear and known.

The Bond Program Supplement may establish the Issuer’s right to early
redemption of the Bonds, thus exposing the investor to the risk of a
lower-than-expected yield;

The Fixed Rate Bonds are subject to the risk of a decline in price as a
result of achange in market interest rates;

The Floating Rate Bonds are subject to the risk of interest rate
movements and uncertainty as to the amount of interest income;

The Discounted Bonds are subject to the risk of a decline in price as a
result of achange in market interest rates;

The Structured Bonds are subject to the risk of uncertain yield due to
movements in the value of the underlying assets;

Under certain conditions, the amounts outstanding under the
subordinated Bonds may be paid only after the satisfaction of all
unsubordinated claims;

The trading in subordinated Bonds on the Prague Stock Exchange may
be lessliquid than that in unsubordinated Bonds;

The privileged position of the holders of mortgage-backed bonds in
bankruptcy proceedings against the Issuer is contingent on successful
exercise of mortgage over the real estate that serves to secure the
mortgage |oans used to collateralize the mortgage-backed bonds.
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3. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce 0 koupi Dluhopisi by se mel sezndmit stimto Zakladnim prospektem a s prfislusnym Emisnim dodatkem
ve vztahu ke konkrétni Emisi Dluhopisii jako celkem. Informace, které Emitent vtéto kapitole predklada
pripadnym zajemcim o koupi Dluhopisii k zamy3eni, jakoz i dalSi informace uvedené vtomto Zakladnim
prospektu a prislusném Emisnim dodatku by mély byt kazdym zajemcem o koupi Dluhopisi jednotlivych emisi
prredem peclive zvazeny.

Nakup a viastnictvi Dluhopisi jednotlivych emisi jsou spojeny s7-adou rizik, pricemz rizika, jez Emitent povazuje
Za podstatna, jsou uvedena hiZe v této kapitole. Jgjich shrnuti neni vycerpavajici, nenahrazuje Zadnou odbornou
analyzu nebo jakékoli ustanoveni emisnich podminek Dluhopisi jednotlivych emisi nebo Udajz uvedenych
v tomto Zakladnim prospektu a prislusném Emisnim dodatku, neomezuje jakakoli prava nebo zavazky vyplyvajici
zemisnich podminek Dluhopisi jednotlivych emisi a vzadném pripadé neni jakymkoliv investicnim
doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zajemcii 0 upsani a/nebo koupi Dluhopisii jednotlivych emisi by meélo byt
zalozeno na informacich obsazenych v tomto Zakladnim prospektu, na prislusném Emisnim dodatku jednotlivé
emise Dluhopisi, na podminkach nabidky Dluhopisi: jednotlivych emisi a predevSim na vlastni analyze vyhod
arizik investice do Dluhopisi jednotlivych emisi provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisi jednotlivych
emisi nebo také analyze pravnich, daizovych a jinych odbornych poradci:.

Nekteré rizikové faktory dluhopisi jednotlivych emisi mohou mit jiny nez obecny charakter v zavidosti na
emisnich podminkach Dluhopisi: takovych jednotlivych emisi.

Rizikové faktory tykajici se Emitenta a jeho podnikani
Pokles vykonnosti ekonomiky Ceské republiky by mohl negativné ovlivnit hospodarské vysledky Emitenta.

Hospodéiské vysledky Emitenta jsou ovlivnény celkovou hospodéiskou situaci v Ceské republice. Ceska
spoitelna a jgji finanéni skupina vyviji aktivity v rozhodujici miie v Ceské republice a nema Zadné vyznamné
zahrani¢ni aktivity. Naprosta vétdina pidjma Emitenta je tak generovana v Ceské republice. Celkovy pokles
hospodéiské vykonnosti v Ceské republice miZe negativné ovlivnit vysledek podnikéani Emitenta, coZ by
v zavaznych pripadech mohlo vést ke snizené schopnosti ¢ k Uplné neschopnosti Emitenta plnit zavazky
vyplyvagjici z Dluhopisti.

Hospodéarirské vysledky Emitenta jsou zavislé na Gverovych podminkach v klientském sektoru.

Nejvyznamngjsi podil na provoznim vysledku Emitenta ma ¢isty Grokovy vynos tvoieny piedevsim drokovymi
pifjmy z klientskych Gvéra a trokovymi vynosy z dluhovych cennych papiri. Uvérové podminky v klientském
sektoru jsou do znaéné miry zévisé na faktorech, které jsou mimo kontrolu Emitenta, jako je napi. celkova
hospodéiské vykonnost a makroekonomicka situace v Ceské republice a/nebo regulace ze strany Ceské nérodni
banky. PrestoZe Ceska spoiitelna uplatiiuje konzervativni obchodni a Gvérovou politiku, plati, Ze piipadné
zhorSeni Gvérovych podminek v klientském sektoru nebo nekteré jeho &asti by mohlo mit negativni dopad na
hospodéisky vysledek a finanéni situaci Ceské spoiitelny a jeji finaneni skupiny. To by mohlo v zavaznych
pripadech vést ke snizené schopnosti ¢i k Uplné neschopnosti Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopisi.

Emitent je vystaven Urokovému riziku.

Obdobné jako u jinych bank, jednim ze zdroji zisku Ceské sporitelny je rozdil mezi Groky z Gvéra ajinych aktiv
a uroky placenymi vkladatelim a dalSim véfitelim banky. Pokud Urokové sazby klesgji, Urokové vynosy
Emitenta plynouci z Gvéri a dalSich aktiv klesgji. Zarovei by mély klesat i Uroky placené vkladatelim a dalSim
véritelim, tento pokles vSak nemusi byt piimo Umeérny poklesu vynosi plynoucich z Gvéri. Pokles Urokovych
sazeb tak muZe negativné ovlivnit Urokové prijmy Emitenta. RovnéZ pretrvavajici obdobi nizkych Grokovych
sazeb muiZe ohrozit schopnost Emitent generovat dalSi rast v oblasti Grokovych prijmia a snizit tak schopnost
Emitenta generovat rostouci zisk.

Obchodni a investi¢ni aktivity Emitenta by mohly byt ovlivnény v diisledku trznich vykywii.

Emitent uzavira fadu investi¢nich a obchodnich transakci na diuhovych, akciovych, penéznich i derivatovych
trzich. Uzavirani transakci na vSech téchto trzich predpokl&dd, ze Emitent bude ¢init odhady o téchto finan¢nich
trzich a jgich dalsim vyvoji. Prijmy, které Emitent generuje ze svych transakci, ¢asto zavisi na vyvoji trznich
cen, jez jsou dusledkem fady faktord, které jsou mimo kontrolu Emitenta. V pripadé, Ze se trZzni ceny budou
pohybovat smérem, ktery je v rozporu s o¢ekavanimi Emitenta, miZe to vést ke ztrdtdm Emitenta, k negativnimu
dopadu na hospodaiské vysledky Emitenta a schopnosti Emitenta plnit zavazky z Dluhopisi.
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Bankovni a financni sektor v Ceské republice se vyznacuje znachou mirou konkurence.

Ceské sporitelna ¢eli vyznamné konkurenci ve viech aspektech svého podnikéani. V soucasné dobé pisobi na
tzemi Ceské republiky nekolik desitek bank a fada specializovanych financnich instituci, které nabizeji obdobné
duzby jako Ceska sporitelna &i jeji finaneni skupina (komeréni a investiéni banky, investi¢ni butiky, hypotegni
banky, pojiStovny, investi¢ni spole¢nosti, brokerské spolecnosti, spolecnosti nabizejici spotrebitelské Gvéry a
dal& specializované finan¢ni instituce). Ve finanénim sektoru v Ceské republice tak panuje znaéna konkurence.
Navic |ze otekavat zvySeni konkuren¢nich tlakti se vstupem dalSich zahrani¢nich bank a speciaizovanych
finan¢nich ingtituci na ¢esky bankovni trh v disledku pokratujici liberalizace a globalizace finan¢nich sluzeb.
Pokud Ceska sporitelna nebude schopna obstét v této intenzivni konkurenci, miZe se to negativné projevit na
vysledcich jejiho hospodatreni a na schopnosti plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopisa.

Srostouci nasycenosti ¢eského finanéniho trhu Ceska spoiitelna rovnéz ocekéva, ze dojde ke zvydeni
konkurence od mezinarodnich i lok&nich konkurentt, coZ mize zptisobit pokles vynosi z poplatka a provizi i
drokovych marZi. Schopnost Emitenta Gspédné konkurovat na trhu v Ceské republice bude zaviset na jeho
schopnosti rychle prizpasobit svoji obchodni ¢innost novych trznim a obchodnim trendim. Pokud Emitent
nebude schopen piizpisobit svoji ¢innost lokalni a mezindrodni konkurenci, miZe to vést k poklesu vynosu
z poplatkid a provizi a poklesu Urokovych marzi avyvolat tak zhorSeni finanéni pozice Emitenta.

Ruist Ceské sporitelny miiZe byt limitovan reistem bankovniho trhu.

V uplynulych letech rostla obchodni ¢innost a hospodéiské vysledky Emitenta vyznamnym tempem. Zakladnim
faktorem v pozadi tohoto rastu byla schopnost Ceské sporitelny identifikovat produkty a sluzby svysokym
potencidlem rastu. Srostouci nasycenosti ¢eského bankovniho a finanéniho sektoru je mozné, Ze bankovni trh
bude v nasledujicich letech vykazovat niZzs miru rastu ne? v letech predchézejicich. Pokud Ceskéa sporitelna
nebude nadde Uspednd v identifikaci produktti a sluZzeb svysokym potencidlem rastu, mizZe se to negativné
projevit na schopnosti Emitenta vykazovat obdobné tempo rastu hospodaiskych vysledki jako doposud.

Cinnost Emitenta je vystavena radé operachich rizik spojenych s podnikanim v bankovnim sektoru.

Z povahy bankovniho podnikani vyplyva fada podstatnych operacnich rizik, plynoucich zeména z volatilnich
nebo nelikvidnich trhi, kterym musi Ceska sporitelna elit. Emitent rovnéZ celi fads rizik jako je riziko podvodi
na strang klienta alnebo zaméstnanct, chyby nebo zneuziti na strané zaméstnanct, rizika vyplyvajici ze selhani
protistrany, apod. | kdyZ Emitent implementoval fadu procedur, opatieni a vnitinich kontrolnich mechanisma
k zamezeni téchto rizik, neni vylou¢eno, Ze v budoucnu bude k témto jevim dochézet a Zze Emitent utrpi ztréty
z nich plynouci.

Cinnost Emitenta muiZe byt negativné ovlivnéna ztratou vyznamnych zamestnanci ¢i schopnosti najit a udrzet
kvalifikované zaméstnance.

Kvalita klicovych zaméstnancti Emitenta, zeiména ¢leni piedstavenstva a tzv. senior management tymu, je
podstatna pro stanoveni a pinéni strategickych cilt Emitenta. Schopnost Ceské sporitelny identifikovat potenciél
rastu a Uspedné implementovat zvolenou strategii zavisi rovnéZz na schopnosti udrzet si stavajici zaméstnance a
ziskat nové zaméstnance. Odchody manaZeri nebo kmenovych zaméstnanci a neschopnost ngjit, ziskat nebo si
udrzet kvalifikovany tym zaméstnanci by se mohly negativné promitnout do obchodnich aktivit, finan¢niho
postaveni a hospodéaiského vysledku Emitenta. To by mohlo mit negativni vliv na schopnost Emitenta plnit
zévazky vyplyvajici z Dluhopisi

Cinnost Emitenta je stale vice zavisla na uzivani sofistikovanych informacnich technologii.

Cinnost Emitenta je stdle vice zavisa na vyuzivani vysoce sofistikovanych informagnich technologii. Tyto
technologie mohou byt ovSem vystaveny fadé problémi, jako je nefunkénost hardwaru ¢ softwaru, fyzické
zniceni klicovych IT systéma, Utoky pogitatovych hackert, pocitacové viry, apod. Ceska sporitelna nemusi byt
do budoucna schopna zlepSovat a rozsirovat svoje pocitatové systémy takovym zpisobem a tempem, které by
byly Zédouci z hlediska konkurence na bankovnim trhu. Navic, Ceska sporitelna miize rovnéz &elit sankcim ze
strany regulatornich organi, pokud jeji systémy nebudou v souladu s bankovnimi nebo informatnimi pozadavky.
Tyto skute¢nosti by mohly negativné ovlivnit hospodéiské vysledky Emitenta a jeho schopnost plnit zavazky
z Dluhopisi.

Cinnost Emitenta podléhéa celé adé regulatornich predpisii.

Emitent podléha rozséhlé bankovni regulaci ze strany Ceské nérodni banky. Emitent déle vykonava nekteré své
dal§i ¢innosti na z&kladé povoleni v jemu udélenych licencich. Emitent musi dodrZovat pravidla tykajici ze
kapitédlové primétrenosti, obezietného podnikéni, fizeni likvidity a jin& pravidla vytvoiend za G¢elem omezeni
rizik, kterym bankovni ¢innost Emitenta podiéhd. V pripadé, Ze dojde ke zméné téchto regulatornich predpisi,
bude se Emitent muset takové nové regulaci prizptisobit. To miZe to mit negativni vliv na hospodéaiské vyd edky
Emitenta.
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Emitent je Gcastnikem ady soudnich sporzi.

Proti Emitentovi ajeho finan¢ni skuping jsou vedeny soudni spory, vznikajici v ramci jejich b&ézné ¢innosti. Dale
proti Emitentovi a jeho finan¢ni skuping probihaji spory ve vztahu k riiznym pozadavkim a nédrokam specidlni
povahy. Emitent se rovnéz h§ji proti raiznym préavnim aktivitam tykajicim se smluvnich sporti. Prestoze se
Emitent domnivd, Ze rizné soudni spory, do kterych je zapojen, nebudou mit vyznamny dopad na finan¢ni
situaci, budouci provozni vysledky ¢i penézni toky jeho nebo jeho finanéni skupiny, kone¢ny vysedek téchto
sport ajgjich dopad na finan¢ni situaci, budouci provozni vysledky ¢i penézni toky Emitenta nebo jeho finan¢ni
skupiny nemiZe byt s pfiméienou jistotou uréen.

Rating Dluhopisii nemusi odrazet vSechna rizika spojena s Emitentem.

Ratingové agentury mohou udélit ratingové hodnoceni jak Emitentovi, tak vS8em nebo ¢asti jim vydanych
Dluhopisi. Hodnoceni piisuzované ratingovymi agenturami vychazi z financni situace Emitenta a odrézi pouze
nazory piislusnych ratingovych agentur. Ratingy hodnoti pravdépodobnost Uplného a veéasného splaceni Uroki
v terminech splatnosti Uroka a splaceni jistiny v konetném terminu splaceni jistiny. Neexistuje Zadna zaruka, ze
tyto posudky budou v platnosti neomezené diouho nebo Ze nebudou prisluSnymi ratingovymi agenturami
revidovany, piehodnoceny, zruSeny nebo zcela anulovany v dasledku zménéné situace nebo nedostatku
nezbytnych informaci ¢ pokud tak budou podle minéni ratingovych agentur okolnosti vyzadovat. DalSi
ratingové agentury mohou Emitenta rovnéz hodnotit a pokud jsou takovéa “nevyzadana hodnoceni” horsi nez
srovnatelné posudky vypracované k tomu povéienymi ratingovymi agenturami, takovéto stinové ratingy mohou
mit nepiiznivy dopad na hodnotu Dluhopisi.

Rizikové faktory tykajici se Dluhopisi
V&eobecné faktory

Dluhopisy mohou predstavovat komplexni financni nastroj a investor si musi sdm peclive zvaZit vhodnost takové
investice.

Nekteré Dluhopisy mohou byt navrZeny tak, Ze piedstavuji komplexni finanéni néstroj. Odpovédni investori
obvykle nekupuji komplexni finanéni néstroje jako své jediné investice, nybrz své investice diverzifikuji.
Odpoveédni investori nakupuji komplexni finanéni néstroje s primérenym rizikem, jehoZz vySe si jsou védomi,
scilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencidlni investor by nemél investovat do
Dluhopisi, které jsou komplexnim finanénim néstrojem, bez odborného posouzeni (které ugini sdm ¢&i spolu
s finan¢nim poradcem) vyvoje vynosu DIuhopisi za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopisi a
dopadu, ktery bude takova investice mit nainvesti¢ni portfolio potencialniho investora.

Emitent neni omezen v prijeti dalSiho dluhového financovani.

Neexistuje Zzadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodiizeného
dluhového financovéani Emitenta, které by vyplyvalo ze Spolecnych emisnich podminek. Prijeti jakéhokoli
dalSiho dluhového financovani miZze v kone¢ném dusledku znamenat, Ze v piipadé insolvenéniho fizeni budou
pohledavky Vlastniki dluhopisii z DIuhopisi uspokojeny v menSi mite, nez kdyby k prijeti takového dluhového
financovani nedodlo. Srastem diuhového financovani Emitenta takeé roste riziko, Ze se Emitent mize dostat do
prodleni s plnénim svych zévazki z DIuhopisi.

Obchodovani s DIuhopisy mizze byt méné likvidni nez v pripadé jinych dluhopisii.

Charakter a rozsah jakéhokoliv sekundérniho trhu dluhopisi neni mozné predem odhadnout a potencidlni
investori do Dluhopisi by méli zvézit o¢ekavanou likviditu Dluhopisi. Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise
vydavany jako kétované cenné papiry, Emitent zamysli pozadat o jegjich prijeti k obchodovani na regulovaném
trhu BCPP a konkrétni segment regulovaného trhu BCPP bude upiesnén v piislusSném Emisnim dodatku. Emisni
dodatek mize rovnéz stanovit, Ze Dluhopisy takové Emise budou obchodovény na jiném regulovaném trhu
cennych papiri nebo nebudou obchodovany na Zadném regulovaném trhu cennych papiru. Bez ohledu na kotaci
Dluhopisi nelze zarugit, Ze Dluhopisy budou na takovém regulovaném trhu aktivné obchodovany a nemuze
existovat ujisténi, Ze se vytvoii dostatecné likvidni sekundérni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvoii, Ze takovy
sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, Ze mohou byt Dluhopisy kétovany na regulovaném trhu, nemusi nutné
vést k vySSi likviditeé kétovanych Dluhopisi nez nekétovanych Dluhopisi. V pripadé nekétovanych Dluhopisi
mize byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz muze mit negativni dopad na jejich likviditu.
Nedostatec¢na likvidita Dluhopisi mize vést k tomu, Ze vlastnici Dluhopisi nebudou schopni prodat Dluhopisy
na trhu viibec, nebo je budou moci prodat pouze za cenu, kterdje niZsi nez jgjich pavodni investice.

Dluhopisy denominované v cizi mené jsou vystaveny riziku zmen smennych kur zi.

Vlastnik DIuhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzi, které mohou ovlivnit
konecny vynos ¢i vyS ¢astky pii splaceni takovych Dluhopisi. Naptiklad zména v hodnoté jakékoliv cizi mény
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vici ¢eské korung vyusti v prislusnou zménu korunové hodnoty DIuhopisu denominovaného v této cizi méné a
piislusnou zménu hodnoty jistiny a Urokovych plateb ucinénych v této cizi méng dle pravidel takovych
Dluhopisii. Pokud se vychozi sménny kurz sniZi a hodnota koruny v disledku toho vzroste, cena Dluhopisu a
hodnota jistiny a Urokovych plateb vyjadrenych v korunéch v tomto piipadé klesne.

Zmena préavnich predpisi meize ovlivnit hodnotu Dluhopisi.

Prédva a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi vychézeji z ¢éeského prava platného a Ucinného k datu vydani
Dluhopisi. Po datu vydani Dluhopisi miZe dojit ke zméné pravnich predpisi, které se vztahuji na prava a
povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi, a to piipadné i se zpé&tnou G¢innosti. Emitent nemize ¢init jakékoli
prohl&Seni ¢i poskytnout jakékoliv zaruky tykajici se dopadu takovych piipadnych zmén na hodnotu DIuhopist.

Regulace, ktera se vztahuje na investicni aktivity nekterych investorii, muize omezit moznost takovych investorii
investovat do Dluhopisi ¢i jim v takovém investovani zcela zabranit.

Investi¢ni aktivity nékterych investori podléhaji pravnim predpisim a nafizenim a/nebo spadaji pod kontrolu &i
regulaci nekterych orgéni. Kazdy potencidni investor do Dluhopisi by se mél obrétit na svého odborného
poradce, aby ur¢il, (i) zda a do jaké miry jsou Dluhopisy pifpustnou investici z hlediska charakteru investora, a
(i) do jaké miry se na ngj vztahuji omezeni na vlastni koupi nebo zastaveni cennych papird. V pripade, Ze je
potencidni investor do DIuhopisi finan¢ni instituci, mél by rovnéz zvézit pravidla tykajici se rizikového vazeni
kapitdlu a ostatni souvisgjici pravidla a opatieni.

Névratnost investic do Dluhopisiz mohou ovlivnit rizzné poplatky.

Celkova navratnost investic do Dluhopisi miZe byt ovlivnéna Urovni poplatki Uctovanych zprostiedkovatelem
emise Dluhopisi anebo zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisi a/nebo Uctovanych relevantnim
zU¢tovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si miize G¢tovat poplatky za ziizeni
a vedeni investi¢niho G¢tu, prevody cennych papiri, sluzby spojené s Uschovou cennych papiri, apod. Emitent
proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopisi, aby se sezndmili s podklady, na jegjichz zakladé budou
U¢tovany poplatky v souvislosti s DIuhopisy.

Navratnost investic do Dluhopisii meiZe byt ovlivnéna daszovym zatiZzenim.

Potencidni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisi by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné
naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi stétu, ve kterém dochazi k ptevodu DIuhopisi, nebo jiného
v dané situaci relevantniho stétu. V nekterych stétech nemusi byt k dispozici Zadna oficidni stanoviska
danovych Gradi nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojam jako jsou diuhopisy. Potencidlni investoti by se
neméli pii ziskani, prodgji ¢i splaceni téchto Dluhopist spoléhat na struéné shrnuti dariovych otézek obsazené
vtomto Zakladnim prospektu nebo piipadné v prisusném Emisnim dodatku, ale méli by jednat podie
doporucéeni svych daovych poradci ohledné jejich individudniho zdanéni. Zvézeni investovani podle rizik
uvedenych v této ¢asti by mélo byt uc¢inéno minimané po zvézeni kapitoly ,,Zdanéni a devizova regulace
v Ceské republice* tohoto Z&kladniho prospektu a piipadnych dal&ich kapitol o zdanéni obsaZenych
v piislusném Emisnim dodatku.

Navratnost investic do Dluhopisii meiZe byt ovlivnéna vysi inflace.

Potencidlni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisi by s méli byt védomi, ze pokud Dluhopisy neobsahuji
protiinflanim dolozku, miZe redlna hodnota investice do Dluhopisi klesat z&roven stim, jak inflace snizuje
hodnotu meny. Inflace rovnéz zpusobuje pokles vynosu z Dluhopisi. Pokud vy3e inflace piekro¢i vysi
nomin& nich vynosi z DIuhopisi, hodnota vynosi z Dluhopisi bude negativni.

Vzhledem k nedavnému spusteni Centralniho depozitére nejsou zatim veSkeré praktické aspekty fungovani
rezimu dvoustupszové evidence zcela jasné ¢i znamé.

Centrdlni depozitar byl spustén 7. ¢ervence 2010 a k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nejsou dosud
znamé veskeré praktické aspekty jeho fungovani, ato zefména, avSak nikoli vyluéng, ve vztahu k dvoustupriove
vedené evidence cennych papirt. Emitent se tak miiZe piechodné setkat s mensi mirou pravni jistoty u nékterych
operaci tykajicich se evidence a prokazovani vlastnictvi dluhopis ¢i jejich prevodu.

Doplnek diuhopisového programu niZe stanovit préavo Emitenta splatit Dluhopisy dané Emise pred datem jejich
splatnosti a tim vystavit investora riziku nizsiho nez predpokladaného vynosu.

Doplnék dluhopisového programu pro jednotlivou Emisi miZe stanovit, Zze je Emitent opréavnén splatit
Dluhopisy dané Emise pred datem jejich splatnosti. Pokud Emitent splati jakékoliv DIuhopisy nékteré Emise
pred datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopisi vystaven riziku nizsiho nez predpokladaného vynosu z davodu
takového piedéasného splaceni. V zavidosti na znéni piislusného Doplitku dluhopisového programu muze
Emitent napiiklad vyuzit toto své pravo, pokud se vynos srovnatelnych diuhopisi na kapitalovych trzich snizi,
C0Z znamend, Ze investor mize byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do diuhopisi s nizSim vynosem.
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Zvlasini rizikové faktory v zavislosti na zpasobu uréeni vynosiz z Dluhopisi
Dluhopisy s pevnou Grokovou sazbou.

Drzitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku
zmeény trznich Urokovych sazeb. Zatimco je nomindni Urokova sazba stanovena v prislusSném Dopliku
dluhopisového programu po dobu existence DIuhopisi fixovéna, aktudni Urokova sazba na kapitdlovém trhu
(,trzni arokova sazba") se zpravidla denné méni. Se zmeénou trzni Urokoveé sazby se také méni cena Dluhopisi s
pevnou Urokovou sazbou, ale v opaéném sméru. Pokud se tedy trzni Grokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s
pevnou Urokovou sazbou zpravidla klesne na Uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je priblizné roven trzni
Urokoveé sazbé. Pokud se trzni Urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou se
zpravidla zvysi na Uroveri, kdy vynos takového DIuhopisu je ptibliZné roven trzni Grokové sazbe.

Dluhopisy s pohyblivou Urokovou sazbou.

Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou mohou byt povaZzovany za volatilni investici, nebot’ vliastnik takovych
Dluhopisi je vystaven riziku pohybu Grokovych sazeb a ¢eli tak nejistoté ve vys Urokového prijmu. V piipadg,
Ze investor neprovadi Zadné dodatecné zgjisténi v souvislosti s Dluhopisy s pohyblivou Urokovou sazbou, mize
jen obtizné predem stanovit celkovou vynosnost své investice do takovych Dluhopisi.

Dluhopisy s vynosem na baz diskontu.

Dluhopisy s vynosem na bézi diskontu nejsou spojeny s prdvem na vypléceni droku, ale jgich emisni kurz je
zpravidla pod Urovni jgjich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb Groku je tedy Urokovy prijem do
splatnosti tvoren rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrzenou pri
splaceni) a reflektuje trzni Urokovou sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku
snizeni ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trZznich arokovych sazeb.

Dluhopisy s vynosem vazanym na hodnotu podkladovych aktiv.

Vlastnik Dluhopisi se strukturovanym vynosem vézanym na hodnotu podkladovych aktiv je vystaven riziku
nejistych vynosi v disledku pohybu hodnot takovych podkladovych aktiv. DIuhopisy svynosem zéavislym na
vyvoji hodnot podkladovych aktiv (zefména drokovych sazeb, rozdilu Urokovych sazeb, finan¢nich ¢i
nefinanénich indexd, komodit, koSt podkladovych aktiv ¢ sménnych kurzi) jsou sofistikovanym dluhovym
instrumentem, u nichZ je vynos, ¢i jeho ¢ast, piimo nebo nepiimo zavisly na vyvoji hodnoty podkladovych aktiv,
ato s cilem zvysit vynosovy potencid takovych Dluhopisi. Zavislost vynosu strukturovanych Dluhopisi na
pohybu hodnot podkladovych aktiv vSak nedava jistotu uréeni vynosu takovych Dluhopisi predem ainvestovani
do téchto Dluhopisi s sebou tak nese rizika, kterd nejsou spojovana s obdobnym investovanim do bé&znych
konvenénich dliuhopisi, jako napt. riziko, Ze vysledny vynos DIuhopisi bude nizsi, nez vynos béznych dluhopisi
za stejné obdobi, nebo riziko, Ze investorovi do Dluhopisi miuze byt vyplacena jen ¢ést jistiny Dluhopisi.
Investori do téchto Dluhopisi by si méli byt védomi, Ze trh takovychto Dluhopisi miaze byt velice volatilni (v
zévidosti na volatilité mén, komodit, trokovych mér, indexd, apod.). Historické hodnoty podkladovych men,
komoadit, arokovych mér, indexa ¢i jinych podkladovych aktiv nemohou byt povaZzovény za jakoukoli indikaci ¢i
piidlib budouciho vyvoje takovych men, komodit, drokovych mér, indexi ¢i jinych podkladovych aktiv. Navic,
Emitent podnika v fadé oblasti, znichz nékteré mohou mit dopady do hodnoty podkladovych aktiv tzv.
strukturovanych Dluhopisi. Neni vylougeno, Ze nékterd obchodni rozhodnuti Emitenta budou mit pozitivni nebo
negativni efekt na hodnotu podkladovych aktiv tzv. strukturovanych DIuhopisi.

Zvlasni rizikové faktory tykajici se podFizenych Dluhopisi

Za urcitych podminek budou pohledavky zpodrizenych Dluhopisi uspokojeny az po uspokojeni vsech
nepodrizenych pohledavek.

Dluhopisy mohou byt podiizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o diuhopisech. Podiizenost
Dluhopisi znamena, Ze v piipadé vstupu Emitenta do likvidace ¢i zahgjeni insolvenéniho fizeni vici Emitentovi
budou pohledavky z podiizenych Dluhopisi uspokojeny aZ teprve poté, co budou uspokojeny vSechny ostatni
pohledavky za Emitentem, svyjimkou pohledavek, které jsou vazény stejnou nebo obdobnou podminkou
podiizenosti. Pohledavky z podiizenych Dluhopisi a ostatni pohledavky, které jsou vézany stejnou nebo
obdobnou podminkou podiizenosti, by se uspokojovaly podle svého poiadi (tj. podle okamziku vzniku).

Obchodovani s podrizenymi Dluhopisy na BCPP miize byt méné likvidni nez v pripadé nepodrizenych dluhopisi.

Na BCPP jsou aktivné obchodovéany predevdim stétni diuhopisy Ceské republiky. Vzhledem k charakteru
Dluhopisi nelze zarucit, Ze DIuhopisy budou na BCPP aktivné obchodovany. Nedostate¢na likvidita Dluhopisi
muize vést k tomu, viastnici Dluhopisi nebudou schopni prodat DIuhopisy na trhu viibec, nebo je budou moci
prodat pouze za cenu, kteraje niZsi nez jegjich pavodni investice.
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Zvladni rizikové faktory tykajici se hypotecnich zastavnich listi

Limitace zvyhodneného postaveni viastniks hypotechich zastavnich listz v pripadném insolvenchim rizeni viici
Emitentovi v zavidosti na vykonu zastavniho prava k nemovitostem, které slouzi k zajisteni hypotecnich Gverz
pouztych pro 7/adné kryti.

Hypotednimi zéstavnimi listy jsou dluhopisy, jejichZ jmenovita hodnota a pomérny vynos (déle jen , zavazky z
hypotecnich zéstavnich listd“) jsou pIn¢ kryty (i) pohleddvkami z hypotecnich Gvéri nebo ¢asti téchto
pohledavek (tzv. ,f&dné kryti*) a (ii) poptipadé téZ ndhradnim zptsobem (do 10% jmenovité
hodnoty hypotecnich zastavnich listd v obéhu vydanych jednim emitentem, tzv. ,ndhradni kryti). Pro radné
kryti souhrnu zévazki ze v3ech hypotecnich zastavnich listi Emitenta v obéhu (v¢. Dluhopisi) mohou byt
pouZity pouze pohledavky z hypotecnich (véra nebo jejich ¢asti neprevySujicich 70% zastavni hodnoty
zastavenych nemovitosti zgjistujicich tyto pohledavky. Pohledavky z hypotecnich zastavnich listi tvori zvlastni
hypotéeni podstatu a jsou v pripadé prohldSeni Upadku emitenta zvyhodnéné oproti ostatnim pohledavkam.
Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovuje Emitent jako cenu obvyklou s piihlédnutim k trvalym a
dlouhodobé udrZitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosazitelném tfeti osobou pii fadném
hospodateni s ni, pravim a zavaddm s nemovitosti spojenym a mistnim podminkam trhu s nemovitostmi véetng
jeho vliva a predpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazuje cena, kterd by byla dosazena pii prodeji
stejné nebo obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podie jejiho stavu a kvality. Prestoze Ceska sporitelna uplatiiuje
konzervativni politiku stanoveni zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti je mozné, Ze vyznamné zhorSeni
situace na realitnim trhu by mohlo vést ke sniZeni vytézku realizace zastavnich prav zgjist'ujicich pohledavky
z hypotecnich Gvéra. To by znamenalo sniZzeni objemu prostiedkt urcenych krozdéleni mezi vlastniky
hypotecnich zastavnich listti v rdmci insolvenc¢niho fizeni vici Emitentovi.
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4. ODPOVEDNE OSOBY
(A) OSOBY ODPOVEDNE ZA UDAJE UVEDENE V ZAKLADNIM PROSPEKTU

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu je Emitent, tedy spolecnost Ceska
spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, 1C: 45244782, zapsana v obchodnim
rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 1171.

(B) PROHLASENI EMITENTA

Emitent prohladuje, Ze pfi vynaloZeni vekeré pfiméfené péce jsou dle jeho nejlepitho védomi idaje uvedené
v tomto Zakladnim prospektu k datu jeho vyhotoveni spravné a nebyly v ném zamléeny Zadné skuteénosti, které
by mohly zménit jeho vyznam.

Emitent déle prohla3uje, Ze icetni zaverky za posledni dvé i&etni obdobi, tj. k 31. prosinei 2010 a k 3 1. prosinci
2009 byly ovéfeny auditorem.

V Praze dne 23. srpna 2011

Ing. Pavel Kysilka, CSc. Ing. Daniel Heler

piedseda predstavenstva ¢len predstavenstva
a generdlni feditel a naméstek generalniho feditele
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5. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Néasledujici dokumenty jsou do tohoto Z&kladniho prospektu zahrnuté odkazem a tvoii jeho soucast a jsou
k dispozici na oficidlni internetové adrese Emitenta (www.csas.cz) sekce Dokumenty ke staZeni / Hospodariské
vysledky a vyrocni zpravy:

vyro¢ni zpravy emitenta, veéetné vyroki auditora za roky 2010 (str.62-227), 2009 (str. 60-252) a
2008 (str. 73-280), které obsahuji, mimo jinéi nasledujici dokumenty:

@

(b)

(©

konsolidovana Gcetni zavérka Emitenta za rok koncici 31. prosince 2010, sestavena v souladu
sMezinarodnimi standardy pro Ucetni vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii,

konsolidovana Gcetni zavérka Emitenta za rok koncici 31. prosince 2009, sestavena v souladu
s Mezinarodnimi standardy pro finanéni vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unii,

konsolidovana Gcetni zavérka Emitenta sestavend v souladu s Mezindrodnimi standardy pro
finanéni vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unii za roky konéici 31. prosince 2008 a
2007,

individudini Gcetni zavérka za rok kongici 31. prosince 2010 sestavena v souladu
sMezinarodnimi standardy pro Gcetni vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii,
individudlni Ucetni zavérka Emitenta za rok koncici 31. prosince 2009 sestavena v souladu
s Mezinarodnimi standardy pro finan¢ni vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unif,

nekonsolidovana Gcetni zavérku Emitenta sestavend v souladu s Mezindrodnimi standardy
pro finan¢ni vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii za roky konéici 31. prosince 2008
a 2007,

zpréva o vztazich mezi propojenymi osobami za obdobi od 1.1.2010 do 31.12.2010, zpravao
vztazich mezi propojenymi osobami za obdobi od 1.1.2009 do 31.12.2009 a zpréava o
vztazich mezi propojenymi osobami za obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008,

zprévy nezdvislych auditor ke shora uvedenym Geetnim zavérkam; a

mezitimni konsolidovana neauditovana Ucetni zévérka za obdobi kongici 30. ¢ervna 2011
sestavena ve shodé s Mezinarodnim Ugetnim standardem |AS 34: Mezitimni Ggetni vykaznictvi

neauditované konsolidované hospodéiské vysledky za 1. pololeti 2011.

Udaje uvedené v bode (b) a (c) vySe lze nalézt na webové strance Emitenta sekce Dokumenty ke staZeni /
Hospodéariské vysledky a vyrocni zpravy, podsekce Mezirochi zpravy tamtéz.

Nad ramec vySe uvedenych Udaji Ize na webové strance Emitenta nalézt téZ vyroéni zpravy Emitenta
piedchézejici roku 2008, které obsahuji i Ucetni zévérky veetné vyroki auditora a zpravu o vztazich mezi
propojenymi osobami, pololetni zpravy Emitenta a étvrtletni informagni piehledy a aktudni informace o v3ech

emisich.
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6. SPOLECNE EMISNi PODMIiNKY

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu (spolecné déle také jen ,Dluhopisy”) jsou
vydavany podle zékona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dédle jen ,Z&kon o dluhopisech”)
spolecnosti Ceska sporitelna, as., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45 24 47 82,
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 1171 (dae také jen
~Emitent*). Dluhopisy se fidi témito Spolecnymi emisnimi podminkami a dale prislusnym Doplikem
dluhopisového programu (jak je tento definovéan nize).

Tyto spolecné emisni podminky (dale jen ,, Spoleéné emisni podminky*), které budou stejné pro jednotlivé
emise DIuhopisi vydavané v ramci DIuhopisového programu, byly schvaleny Ceskou nérodni bankou v souladu
se Zakonem o dluhopisech a zakonem &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, v platném znéni (dale
jen ,Zékon o podnikani na kapitalovém trhu“) dne 9.9.2010, rozhodnutim &.j. 2010/8042/570 ke Sp. zn. Sp.
2010/135/572, které nabylo préavni moci dne 10.9.2010. Rozhodne-li tak Emitent v pifpadé konkrétni emise
Dluhopisi nebo budou-li tak vyZadovat v pripadé kterékoli emise Dluhopisi prévni predpisy, bude Dluhopisim
aKupénam (budou-li vydéavény) spolecnosti Centralni depozité cennych papirti, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna
14, PSC 110 05, IC: 25 08 14 89, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 4308 (déle jen ,Centralni depozitar*), piipadné jinou osobou povéienou pridélovanim kodi ISIN,
piidélen samostatny kéd ISIN. Informace o pridélenych kédech ISIN, piipadné o jiném identifikujicim Gdaji ve
vztahu k Dluhopisim a Kup6nim (budou-li vydavany) bude uvedena v prislusném Doplitku dluhopisového
programu. V Dopliiku dluhopisového programu bude také uvedeno, zda Emitent pozada nekterého organizatora
regulovaného trhu o piijeti prislusné emise Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda u¢ini v3echny
kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly kétovanymi cennymi papiry. V Dopliiku dluhopisového
programu bude dale uvedeno, zda piislusna emise DIuhopisi bude nabizena formou verejné nabidky & nikoli.
Pro odstranéni pochybnosti plati, ze terminy , regulovany trh“, ,kétovany Dluhopis‘ a ,verejnéd nabidka' maji
vyznam, jaky je jim pfisuzovan v Zakong o podnikani na kapitélovém trhu.

Tyto Spole¢né emisni podminky budou pro kazdou konkrétni emisi Dluhopisi vydanou v rdmci DIuhopisového
programu upiesnény Doplitkem dluhopisového programu, ktery bude schvéen Ceskou nérodni bankou dle podle
piisusnych pravnich predpisi. Emisni podminky kazdé konkrétni emise Dluhopisi vydané v ramci
Dluhopisového programu budou tedy tvoreny ustanovenimi téchto Spolecnych emisnich podminek a
ustanovenimi piislusného Doplitku dluhopisového programu schvéleného Ceskou nérodni bankou.

Kterékoli ustanoveni téchto Spolecnych emisnich podminek miZe byt Doplitkem dluhopisového programu pro
kteroukoli konkrétni emisi Dluhopisi vydanou v rédmci Dluhopisového programu upraveno ¢i pozménéno.
Spole¢né emisni podminky a prislusny Dopinek diuhopisového programu |ze menit jen se souhlasem Emitenta.
V pripadé jakychkoli rozpord mezi témito Spoletnymi emisnimi podminkami a piisluSnym Dopliikem
dluhopisového programu platnym pro kteroukoli konkrétni emisi DIuhopisi vydanou v rdmci DIuhopisového
programu maji ve vztahu k takové konkrétni emisi Dluhopisi piednost ustanoveni prisiusného Dopliiku
dluhopisového programu. Tim vSak neni dotéeno znéni téchto Spoletnych emisnich podminek ve vztahu
k jakékoli jiné konkrétni emisi Dluhopisi vydané v rdmci DIuhopisového programul.

Nestanovi-li pridusny Doplnek diuhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopisi
zabezpetovat Emitent, jakozto obchodnik s cennymi papiry, sam.

Nestanovi-li piislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2
téchto Spolecnych emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami drokovych ¢i
jinych vynosi v souvislosti s DIuhopisy asplacenim jmenovité ¢i jiné hodnoty Dluhopisi zajistovat Emitent
sam. Pro kteroukoli konkrétni emisi DIuhopisi miaZe Emitent povéiit vykonem sluZeb administratora spojenych
svyplatami Urokovych ¢&i jinych vynosi v souvislosti s Dluhopisy a splacenim jmenovité ¢i jiné hodnoty
Dluhopisi jinou osobu s prislusnym oprédvnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v prislusném
Dopliiku dluhopisového programu (Emitent nebo takova jin& osoba déle také jen ,Administrator”), a to na
z&kladé smlouvy o spravé emise a obstardni plateb (déle také jen , Smlouva s administratorem®). V pripadg, ze
Administrdorem bude Emitent, pak ¢innosti Administrétora spojené s vyplatami Urokovych ¢&i jinych vynosi
v souvidosti s Dluhopisy a splacenim jmenovité ¢i jiné hodnoty Dluhopisi bude vykonavat Emitent na zékladé
podminek spravy emise a obstarani plateb (dale také jen , Platebni podminky*). Stejnopis Platebnich podminek
nebo Smlouvy s administratorem (podle toho, co bude relevantni) bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim
Dluhopisi a Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavany) v bézné pracovni dobé v uréené provozovné
Administrédtora (dae také jen ,Uré&end provozovna®), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Spolecnych
emisnich podminek. Vlastnikim Dluhopisi a Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se s
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Platebnimi podminkami nebo Smlouvou s administréorem (podle toho, co bude relevantni) obeznémili, nebot
jsou dilezité mimo jiné i pro fakticky pribeh vyplat Vlastnikim Dluhopisi a Vlastnikim Kuponi (budou-li
vydavany).

Nestanovi-li piislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2
téchto Spolecnych emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypodta ve vztahu
k nékterym konkrétnim emisim Dluhopisi zgjisti Emitent sdm, a to na z&klad¢ Platebnich podminek. Pro
kteroukoli konkrétni emisi Dluhopisi mtize Emitent povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypoéty spojenych
sprovadénim vypocéta ve vztahu k nékterym konkrétnim emisim Dluhopisi jinou osobu s prislusnym
opravnénim k vykonu takoveé ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba déle také jen ,, Agent pro vypoéty“), ato
na zakladé smlouvy s agentem pro vypocty.

Nestanovi-li piislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2
téchto Spolecnych emisnich podminek, pak ¢innosti kota¢niho agenta ve vztahu k emisim kétovanych Dluhopisi
spocivajici v uvedeni takovych DIluhopisi na piisusny regulovany trh zgjisti Emitent sam, a to na z&kladé
Platebnich podminek. Pro kteroukoli konkrétni emisi Dluhopisi miZe Emitent povétit vykonem sluzeb
kotaéniho agenta spocivajicich v uvedeni takovych Dluhopisi na prislusny regulovany trh jinou osobu
s prislusnym opréavnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jind osoba déle také jen ,Kotaéni
agent"), ato naz&kladé smlouvy s kotaénim agentem.

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Spolecnych emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 15. téchto
Emisnich podminek. Neékteré vyrazy pouzivané v téchto Spole¢nych emisnich podminkéach, které nesou
definovany v ¢lanku 15. nebo v textu téchto Spolecnych emisnich podminek, budou mit vyznam stanoveny
v prislusném Doplriku dluhopisového programul.

1. Obecna char akteristika Dluhopisi

1.1  Podoba, forma, jmenovitd hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopisi

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto DIuhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry
nebo listinné cenné papiry, ve formé na jméno nebo na dorucitele, ledaze se bude jednat o podiizené diuhopisy,
které, pokud budou vydavény v listinné podobg, budou ve form¢ na jméno. Dluhopisy budou vydany kazdy ve
jmenovité hodnoté, v celkové predpoklédané jmenovité hodnoté, v poctu a ¢islovani (pokud bude relevantni)
uvedeném v prislusném Dopliiku dluhopisového programu. Ména Dluhopisi, pripadné ohodnoceni finanéni
zpasobilosti (rating) Emitenta a/nebo Dluhopisi a pripadné prdvo Emitenta zvysit objem emise Dluhopist,
veetné podminek tohoto zvySeni, budou rovnéz uvedeny v prislusném Dopliiku Dluhopisového programu.

Nestanovi-li piislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, nebudou s DIuhopisy spojena zadna piredkupni
nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopisi vydavané v ramci dluhopisového programu bude uveden v
piislusném Doplitku dluhopisového programu.

V prislusném Doplitku diuhopisového programu bude uvedeno, zda bude jmenovitd hodnota DIuhopisi dané
emise splacena jednorazove nebo postupné (amortizované DIuhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopisii a Vlastnici Kup6ni, pievod Dluhopisi a Kuponi

1.2.1 Oddéleni prav na vynos z Dluhopisi

Oddgleni prava na vynos z Dluhopisi vydanych v rdmci Dluhopisového programu formou vydani kupont (dde
také jen ,,Kupony*) jako samostatnych cennych papirti na dorucitele, snimiz je spojeno prévo na vyplatu
vynosu, se nevyluduje pouze v pripadg, Ze je tak stanoveno v prislusném Dopliiku dluhopisového programu.
1.2.2 Pievoditelnost DIuhopisi a Kuponii

Pokud neni v prislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, neni prevoditelnost Dluhopisi ani
Kup6ni (budou-li vydavany) nijak omezena, avSak s tim, Ze pievody Dluhopisi mohou byt pozastaveny
v souvidosti s vydanim konkrétnich kusi listinnych Dluhopisi a Kupéni (budou-li vydavéany) (jak je stanoveno

v ¢lanku 1.2.4 téchto Spolecnych emisnich podminek) a v souvislosti se splacenim nebo piredcasnym splacenim
Dluhopisi (jak je stanoveno v ¢lanku 7.3 téchto Spolecnych emisnich podminek).
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1.2.3 Vlastnici a pievody zaknihovanych DIuhopisiz a Kuponii

@

(b)

(©

Neni-li prokazan opak, je vlastnikem zaknihovaného Dluhopisu (dale také jen , Vlastnik Dluhopisu®) a
zaknihovaného Kupénu (bude-li vydavan) (dale také jen ,Vlastnik Kupénu“) osoba, pro niz je ziizen
Ucet vlastnika v Centrélnim depozitéri, nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci, na némz jsou
tyto Dluhopisy (¢i Kupony) evidovany.

K ptevodu zaknihovanych Dluhopisi na dorucitele i na jméno a Kupona (budou-li vydavény) dochézi
zdpisem tohoto pievodu na U¢tu vlastnika v Centrdnim depozitéti v souladu s platnymi pravnimi
piedpisy a piedpisy Centrdlniho depozitéie. V pripadé Dluhopisi evidovanych v Centralnim depozitéati
na Uctu zakaznika dochézi k prevodu takovych Dluhopisi na dorucitele i na jméno a Kupdna (budou-li
vydany) zdpisem prevodu na Uctu zékaznika v souladu s platnymi pravnimi predpisy a piedpisy
Centralniho depozitére, stim, Ze majitel Uctu z&kaznika je povinen neprodleng zapsat takovy pirevod na
Ucet viastnika, ato k okamZiku zépisu na Ucet zakaznika.

Dokud nebude Emitent piesvédéivym zptasobem informovan o skutednostech prokazujicich, ze Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (bude-li vydavan) nejsou vlastniky dotéenych cennych papiri, budou
Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (bude-li vydavan),
zajgjich oprdvnéného vlastnika ve v3ech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Spolecnymi
emisnimi podminkami a piislusnym Dopliikem dluhopisového programu.

1.2.4 Vlastnici a pifevody listinnych Dluhopisi a Kupéna

@

(b)

Pokud nebude v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy
zpocatku zastoupeny sbérnym diuhopisem v listinné podobé, bez Kupdna (dale také jen , Sbérny
dluhopis*). Shérny diuhopis bude v den vydani Dluhopisi piisiusné emise Dluhopisi uloZen do
Uschovy a spravy u Administrétora (nebo u jiné osoby s prislusnym opréavnénim k vykonu takové
¢innosti, kterd bude uvedena v prislusném Doplitku dluhopisového programu). Nacelkové
jmenovité hodnoté Sbhérného diuhopisu se Vlastnici Dluhopisi (jak je tento pojem ve vztahu
k listinnym Dluhopisim definovan nize) podilgji ur¢itym poctem kusi Dluhopisi, aniz je témto
Dluhopisim pridélovéno poradové ¢islo. Shérny diuhopis je spolecnym vlastnictvim vlastniki
podild na Shérném dluhopisu. V pripadé, Ze dojde k predcasnému splaceni nékterych kusi
Dluhopisi, kterymi se Vlastnici Dluhopisi podileji na celkové jmenovité hodnoté Shé&rného
dluhopisu, pak se celkova jmenovitd hodnota Sbérného diuhopisu snizi odpovidajicim zptisobem.
Vlastnik podilu na Sbérném diuhopisu je vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopisi, ktery
odpovida velikosti jeho podilu na Shérném dluhopisu, a ma veskera prava, ktera piislusi Vlastniku
Dluhopisu (véetne prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu), a dale préavo, aby mu Emitent na Zadost
vydal v souladu s témito Spolecnymi emisnimi podminkami a piislusnym Doplitkem dluhopisového
programu konkrétni kusy DIuhopisi a Kupénu (budou-li vydavéany).

Konkrétni kusy Dluhopisi a Kupdna (budou-li vydavany) budou vydany Vlastnikim Dluhopisi a
Vlastnikim Kupont (budou-li vydavény) Administréorem ve lhatach a za podminek stanovenych v
prislusném Dopliiku dluhopisového programu. Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového
programu stanoveno jinak, plati, Ze konkrétni kusy DIuhopisii a Kupdna (budou-li vydavany) budou
vydény Vlastnikim Dluhopisi a Vlastnikim Kupént (budou-li vydavéany) v Uréené provozovné
Administrdora (nebo v jiném misté, které bude uvedeno v prislusném Dopliiku dluhopisového
programu) pouze v pripadé, Ze dojde k Pripadu neplnéni zavazki uvedenému v ¢lanku 9. téchto
Spole¢nych emisnich podminek, a to na zadost Vlastniki Dluhopisi podanou nejdiive poté, kdy
Administrator v souladu s ¢lankem 9. téchto Spolecnych emisnich podminek obdrzel prvni réadné
Oznameni o pied¢asném splaceni. Faktické vydani konkrétnich kusi Dluhopisi a Kupédni (budou-li
vydavany) bude Administrdtorem provedeno co nejdiive po (i) podani Zadosti o vyménu podle
piedchozi véty af(ii) vytisténi konkrétnich kusi Dluhopisi a Kupdni (budou-li vydavany).
V souladu s ptidusnymi platnymi prévnimi piedpisy je Emitent povinen vytisknout &i zgjistit
vytisteni konkrétnich kusi Dluhopisii a Kupoént (budou-li vydavény) v nejkratSi rozumné mozné
dobé poté, co mu bude Administratorem (nebo jinou osobou s prislusSnym opréavnénim k vykonu
takové ¢innosti, ktera bude uvedena v prislusném Doplitku dluhopisového programu) oznameno
doruceni prvni z&dosti ovydani konkrétnich kusi Dluhopisi a Kupéni (budou-li vydéavany)
v souladu stimto odstavcem, resp. co mu byla takovéa zadost dorucena, vykonavé-li v souvislosti s
piislusnou emisi Dluhopisi ¢innosti Administrdtora sam. Pro vylou¢eni pochybnosti plati, Ze
Emitent nebude v prodieni spinénim svych povinnosti podle tohoto odstavce, pokud budou
Dluhopisy a Kupbny (budou-li vydavany) vytistény a bude umoznéna jejich vymena Vlastnikim

30



Dluhopisi a Kupoéni (budou-li vydavany) v dobé obvyklé pro vytidténi listinnych cennych papiri s
obdobnymi parametry jako Dluhopisy.

(© Prava spojena s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opréavnéna vykonavat osoba (déle také jen
»Vlastnik Dluhopisu“), kterou je (i) v ptipadé listinnych Dluhopisi zngjicich na dorucitele osoba,
kterd predioZi prislusny Dluhopis na dorucitele, a (ii) v pripadé listinnych Dluhopisi zngjicich na
jméno osoba uvedena v Seznamu Vlastnika Dluhopisi, ktera predlozi piislusny DIuhopis najmeéno;
v piipadé existence Shérného dluhopisu je pak Vlastnikem Dluhopisi osoba, ktera je v evidenci
osob podilgjicich se na Sbérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s
piisdusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v prislusném Dopliiku
dluhopisového programu) vedena jako osoba podilgjici se na Shérném dluhopisu urgitym poétem
kusi Dluhopisi. Vlastnikem listinného Kupoénu (bude-li vydan) (déle také jen , Vlastnik Kupénu“)
je osoba, které predlozi prislusny Kupén (bude-li vydén).

(d) K prevodu podilid, kterymi se prisludny Vlastnik Dluhopisi podili na Shérném dluhopisu, dochézi
registraci tohoto prevodu v evidenci osob podilgicich se na Sbérném diuhopisu vedené
Administr&orem (nebo jinou osobou s prislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude
uvedena v piislusném Dopliiku dluhopisového programu). Pied vydanim konkrétnich kusi
Dluhopisi a Kupoént (budou-li vydavany) mize Administrétor (nebo jin& osoba s piisluSnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu,
ktera vede evidenci podilti na Sbérném dluhopisu) uginit oznameni Vlastnikim Dluhopisi v souladu
s ¢lankem 13. téchto Spolecnych emisnich podminek, ve kterém miZe stanovit den, pocinaje kterym
budou prevody podili na Sbérném diuhopisu pozastaveny, piicemz na vyzvu Administratora (nebo
jiné osoby s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti uvedené v prislusném Dopliiku
dluhopisového programu, kterd vede evidenci podilti na Sbhérném diuhopisu) je Vlastnik Dluhopisi
povinen k takovému pozastaveni pievodi poskytnout potiebnou soucinnost. Administrétor (nebo
jind osoba s prisusnym opravnénim k vykonu takoveé cinnosti uvedena v prislusném Dopliiku
dluhopisového programu, kter vede evidenci podilti na Sbérném dluhopisu) nebude evidovat
jakékoli prevody podilt na Shérném diuhopisu pocingje timto dnem, piicemz ale plati, Ze tento den
nesmi piedchézet dni, pocinaje kterym si Vlastnici Dluhopisi budou moci vyzvednout konkrétni
kusy Dluhopisti a Kupdni (budou-li vydavany), o vice nez 7 (sedm) Pracovnich dni.

(e K prevodu listinnych Dluhopisi zngjicich na dorugitele a Kupéna (budou-li vydavany) dochéazi
jejich predanim.
()] K ptevodu listinnych Dluhopisii zngjicich na jméno dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového

Vlastnika Dluhopisu a jejich piedanim; vac¢i Emitentovi je takovy pievod G¢inny aZ zapisem
0 zmeéng Vlastnika DIuhopisu v Seznamu Vlastnika Dluhopisi.

(9) Dokud nebude Emitent presvédcivym zpasobem informovén o skute¢nostech prokazujicich, Ze
Vlastnik DIuhopisu nebo Vlastnik Kupdnu (bude-li vydavan) nejsou viastniky dotéenych cennych
papird, budou Emitent a Administrétor pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kup6nu
(bude-li vydavan) za jejich oprédvnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v
souladu stémito Spole¢nymi emisnimi podminkami a prislusSnym Dopliikem dluhopisového
programu. Osoby, které budou vlastniky listinného Dluhopisu na jméno a které nebudou z
jakychkoli divodt zapsany v Seznamu Vlastnika DIuhopist, jsou povinny o této skutecnosti atitulu
nabyti vlastnictvi k DIuhopisim neprodieng informovat Emitenta.

2. Datum a zpusob emise dluhopisii, emisni kurz

2.1  Datum emise; emisni lhita

Datum emise kazdé emise Dluhopisi a Emisni |hita budou uvedeny v prislusném Doplitku dluhopisového
programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvotici piisludnou emisi Dluhopisi, maze
zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v prabéhu Emisni, resp. Dodatecné emisni lhity, a to i postupné (v tranSich),
neni-li v piislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent ma pravo k Datu emise i
v prib&hu Emisni, resp. Dodate¢né emisni |hity vydat Dluhopisy ve vétSim objemu, nez byl piedpokladany
objem emise Dluhopisi, pokud Doplnék dluhopisového programu toto prévo Emitenta nevylouci. Rozhodnuti o
stanoveni Dodate¢né emisni lhaty je Emitent povinen ozndmit Vlastnikim Dluhopisi a uverginit ho stejnym
zpisobem, jakym uveteinil emisni podminky dané emise DIuhopisi. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisi
ve vétsSim objemu nez byl piredpokladany objem emise, objem tohoto zvySeni neprekroci 50% (padesét procent)
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piedpoklédané jmenovité hodnoty Dluhopisi, neuréi-li Emitent v Doplitku dluhopisového programu jiny rozsah
piipadného zvySeni objemu emise.

Bez zbytetného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo ptipadné Dodate¢né emisni lhity, oznami Emitent
Vlastnikim Dluhopisi a Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavany) celkovou jmenovitou hodnotu vSech
vydanych Dluhopisi tvoricich piisluSnou emisi Dluhopist, avsak jen v pripadé, Ze takové celkova jmenovita
hodnota vSech vydanych Dluhopisi dané emise je nizSi nebo vySSi neZ celkova predpoklddana jmenovita
hodnota prislusné emise Dluhopisi. Tuto skute¢nost Emitent uveigini stejnym zpisobem, jakym uverenil emisni
podminky dané emise Dluhopisi.

2.2 Emisnikurz

Emisni kurz vSech Dluhopisi vydanych k Datu emise nebo zpisob jeho urceni bude stanoven v Dopliiku
dluhopisového programu. Emisni kurz jakychkoli DIuhopisi vydanych béhem Emisni, resp. Dodatecné emisni
Ihaty po Datu emise bude vZdy uréen Emitentem tak, aby zohledioval prevazujici aktudlni podminky na trhu.
Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise dédle
pripocten odpovidajici aikvotni Urokovy ¢i jiny vynos.

2.3 Zpisob amisto Gpisu Dluhopisi

Zpisob a misto Upisu Dluhopisi jednotlivé emise Dluhopisi vydané v ramci tohoto Dluhopisového programu,
véetné Udaji o osobéach, které se podilgji na zabezpeteni vydani Dluhopisi, budou stanoveny v piisusném

Doplitku dluhopisového programul.

3. Status Dluhopisii, prohlaSeni Emitenta tykajici se Dluhopisi vydanych jako hypoteéni zastavni
listy

31 StatusDluhopisi

Dluhopisy vydané v rémci jednotlivych emisi DIuhopisového programu a veskeré Emitentovy platebni zavazky
vaci Vlastnikim Dluhopisi, piipadné Vlastnikim Kupéna (budou-li vydévany) vyplyvajici z Dluhopisa,
piipadné z Kuponu (budou-li vydavény), zakladaji ptimé, obecné, nezajisteéné, nepodminéné a nepodtizené (s
vyjimkou podtizenych DIuhopisi, jak je uvedeno v ¢lanku 3.2 nize) zdvazky Emitenta, které jsou a budou co do
poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzgem, tak i alespori rovnocenné vici véem
dalSim sou¢asnym i budoucim nepodiizenym a nezgjisténym zavazkim Emitenta, svyjimkou téch zévazki
Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich piedpisi nebo piisluSny Doplnék dluhopisového
programu. Emitent se zavazuje zachézet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky Dluhopisi a Vlastniky
Kup6ni (budou-li vydavany) stejné emise Dluhopisi stejné.

3.2  StatusDluhopisi (budou-li Dluhopisy vydany jako podiizené DIuhopisy)

Budou-li nékteré Dluhopisy v ramci Dluhopisového programu vydavany jako podiizené Dluhopisy, budou
Zavazky z takovychto podiizenych Dluhopist predstavovat primé, nepodminéné a nezajisténé zavazky Emitenta,
podiizené ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o dluhopisech, které jsou a budou vZdy rovnocenné (pari passu)
mezi sebou navzgem.

V pripadé (a) vstupu Emitenta do likvidace nebo (b) vydani rozhodnuti o Gpadku Emitenta budou pohledavky
spojené s podiizenymi Dluhopisy uspokojeny az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek vici Emitentovi, s
vyjimkou téch pohledévek, které jsou vézény stejnou nebo obdobnou podminkou podtizenosti jako pohledavky
z podtizenych Dluhopisi. Pohledavky z podtizenych Dluhopisi a ostatni pohledavky, které jsou véazany stejnou
nebo obdobnou podminkou podkizenosti, se v piipadech uvedenych pod pism. (a) a (b) vySe v tomto odstavci
uspokojuji podle svého poradi.

Zapocteni pohledavek z podtizenych DIuhopisi proti zavazkiam veritel e téchto pohledavek vici Emitentovi nebo
jinému piipadnému &lenovi jeho regulovaného konsolidagniho celku ve smyslu vyhlasky Ceské néarodni banky &.
123/2007 Sh., kterou se stanovi pravidla obezietného podnikéni ovladajicich osob na konsolidovaném zakladé
(ddlejen ,Vyhlaska CNB“), neni pifpustné. Pohledavku z titulu podiizenych Dluhopisi nesmi Emitent ani jiny
piipadny &len regulovaného konsolidasniho celku ve smyslu Vyhlasky CNB prijmout jako zajidteni.
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3.3 Prohld%eni a zavazky Emitenta tykajici se Kryciho bloku (budou-li Dluhopisy vydany jako
hypote¢ni zastavni listy)

Emitent prohlaSuje, Ze jmenovita hodnota vSech jim dosud vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich
listd v obehu (tj. vydanych v rémci tohoto Dluhopisového programu nebo mimo ngj), jakoZ i jgich pomérného
vynosu, je pIné kryta pohledavkami z hypotecnich Uvéri nebo jejich ¢éstmi, popiipadé nahradnim zptisobem
podle Zakona o dluhopisech (dale téz ,,Kryci blok").

V piipadé, ze by z jakéhokoli divodu vyse Kryciho bloku piestala pIné kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu
pomérného a dosud nevyplaceného vynosu vSech jiz vydanych anesplacenych hypotecnich zastavnich listt
v ob¢hu a nebude mozné Kryci blok zvysit, Emitent bude odkupovat Dluhopisy (vydané jako hypotecni zastavni
listy v rAmci tohoto DIuhopisového programu) nebo jiné jim vydané hypotecni zéstavni listy, dokud nebude vyse
v té dobé existujiciho Kryciho bloku piné kryt jmenovitou hodnotu a pomérny vynos vsech jiz vydanych a
nesplacenych hypotecnich zéstavnich listi v ob&hu.

4, Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby spinéni vSech svych platebnich zévazki vyplyvajicich ze viech Dluhopisi a
Kupéna (budou-li vydavany) vydanych a dosud nesplacenych v souladu stémito Spoletnymi emisnimi
podminkami nezajisti ani nedovoli zgjisténi zéstavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi prévy tetich osob, ktera
by omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo piijmam, jakéhokoliv Zavazku,
pokud negjpozdéji soucasné se zfizenim takovych zéstavnich nebo jinych obdobnych prav tietich osob Emitent
nezgjisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopisi a Kuponi (budou-li vydavany) byly (i) zajistény rovnocenng
s takto zgjistovanym Zavazkem nebo Zavazky nebo (ii) zgjistény jingym zpisobem schvaenym usnesenim
Schiize podle ¢lanku 12. téchto Spole¢nych emisnich podminek.

V souladu se Z&konem o dluhopisech se Emitent déle zavazuje, Ze majetkové hodnoty predstavujici Kryci blok
nezastavi ani jinak nepouZzije jako zajisteni.

5. Vynos
51 Dluhopisy s pevnym Urokovym vynosem

@ Dluhopisy oznaené v prislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy spevnym
urokovym vynosem budou Groceny pevnou Urokovou sazbou stanovenou v takovém Doplilku
dluhopisového programul.

(b) Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, budou Urokové vynosy nartistat od
prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi
jesté zahrnuje, pii Urokové sazbé uvedené v odstavci (a) tohoto ¢lanku.

(©) Urokovy vynos za kaZdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty Groki (jak je tento pojem definovan
v ¢lanku 7.2 téchto Spolecnych emisnich podminek). Neni-li v prislusném Doplitku dluhopisového
programu stanoveno jinak, bude ve vztahu ke kaZdému jednotlivému Dluhopisu Urokovy vynos
stanoveny pro kazdé Vynosové obdobi Agentem pro vypocéty zaokrouhlen na zékladé matematickych
pravidel na 2 (dve) desetinnd mista podle 3. (tietiho) desetinného mista.

(d) Dluhopisy piestanou byt Uro¢eny Dnem splatnosti dluhopisi, ledaze by po splnéni vSech podminek a
nélezitosti bylo splaceni dluzné ¢éstky Emitentem neoprévnéné zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovém
pripadé bude nadale nabihat Urokovy vynos pii Urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) tohoto
¢lénku az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopisi budou vyplaceny veskeré k danému dni splatné gastky,
nebo (i) dne, kdy Administrdor oznami Vlastnikim Dluhopisi, Ze obdrzel veskeré ¢éastky splatné
v souvidlosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doSlo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo
odmitnuti plateb, ato podle toho, ktera z vySe uvedenych skutecnosti nastane drive.

(e Céstka Urokového vynosu piisludgici k jednomu Dluhopisu za kaZdé obdobi 1 (jednoho) b&Zného roku
se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li
jmenovit4 hodnota splatnd jednorézove) a prislusné Urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem).
Céstka Urokového vynosu piisludgici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krats 1 (jednoho)
b&zného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji
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nesplacené ¢asti, neni-li jmenovit4 hodnota splatné jednordzove), prislusné trokové sazby (vyjédiené
desetinnym ¢islem) a piislusného Zlomku dni.

Dluhopisy s pohyblivym rokovym vynosem

5.2.1 Urodeni Dluhopisi s pohyblivym trokovym vynosem

@

(b)

(©

(d)

(€)

(f)

Dluhopisy oznatené v prislusném Dopliiku dluhopisovéno programu jako Dluhopisy s pohyblivym
trokovym vynosem budou Uroceny pohyblivou Urokovou sazbou odpovidgjici prislusné Refereneni
sazhé zvySené nebo snizené nebo jinak upravené o prislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné
hodnoté vzorce pro vypocet Urokové sazby piipadné stanoveného v Doplitku dluhopisového programu,
do kterého bude dosazena hodnota Referen¢ni sazby nebo Referencnich sazeb, piipadné piislusné Marze
(je-li relevantni), vZzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi.

Nestanovi-li piisusny Doplnék dluhopisového programu jinak, budou Urokové vynosy nartstat od
prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi
jesté zahrnuje, pii Urokové sazbe platné pro takové Vynosové obdobi.

Neni-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude Urokova sazba platna pro
kazdé Vynosové obdobi stanovena Agentem pro vypocty jako prislusna Referenéni sazba zjisténa
Agentem pro vypocéty v Den stanoveni Referenéni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro prisluSnou
ménu ve Finanénim centru upravend o piislusnou Marzi. Neni-li v prislusném Doplitku dluhopisového
programu stanoveno jinak, bude Urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi Agentem pro vypocty
zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na 2 (dv€) desetinnA mista podle 3. (tietiho)
desetinného mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypocty ihned po jejim
stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbytecného odkladu oznami Vlastnikim DIluhopisi v souladu s
¢lankem 13. téchto Spolecnych emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty Grokd. Neni-li v piislusném
Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude ve vztahu ke kazdému jednotlivému DIuhopisu
urokovy vynos stanoveny pro kazdé Vynosové obdobi Agentem pro vypocty zaokrouhlen na zéklade
matematickych pravidel na 2 (dvé) desetinna mista podle 3. (tietiho) desetinného mista.

Dluhopisy piestanou byt Uro¢eny Dnem splatnosti diuhopisi, ledaze by po spinéni vSech podminek a
néleZitosti bylo splaceni dluzné ¢éstky Emitentem neoprévnéné zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovém
piipadé bude naddle nabihat Urokovy vynos pfi Urokove sazbé uvedené v odstavcich (a) az (c) shora az
do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopisi budou vyplaceny veskeré k danému dni splatné ¢astky nebo (ii)
dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim DIluhopisi, Ze obdrzel veSkeré ¢astky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doSlo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti
plateb, ato podle toho, kterd z vySe uvedenych skute¢nosti nastane drive.

Céstka trokového vynosu pifslugjici k jednomu DIuhopisu za obdobi 1 (jednoho) b&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li
jmenovita hodnota splatna jednorézove) apiisusné Urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem).
Céstka Grokového vynosu prisludgiici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1 (jednoho)
b&zného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji
nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorézove), prislusné drokové sazby (vyjédiené
desetinnym ¢islem) a piislusného Zlomku dni.

5.2.2 Uréeni Referenéni sazby na zakladé Urokové sazby

Mé&li byt hodnota Referenéni sazby uréena na zékladé Urokové sazby nebo Urokovych sazeb, bude hodnota
Referenéni sazby pro piisusné Vynosové obdobi vypoéitana Agentem pro vypocty zpisobem stanovenym v
piislusném Dopliiku dluhopisového programu a prislusna Urokova sazba nebo Urokové sazby budou odecteny
Agentem pro vypocty ze Zdroje Referencni sazby v prislusny den a v hodinu, v kterou je to v piislusném
Finan¢nim centru obvyklé.



5.2.3 Uréeni Referenéni sazby na zakladé | ndexu

M&li byt hodnota Referen¢ni sazby uréena na zakladé Indexu, bude hodnota Referencni sazby pro prislusné
Vynosové obdobi vypocitdna Agentem pro vypocty zpisobem stanovenym v prislusném Dopliiku
dluhopisového programul.

Hodnoty piisluSného Indexu budou odesteny Agentem pro vypocty z prisusného Zdroje Referencni sazby
v piidusny den jako kone¢né hodnoty piislusného obchodniho dne. Nebude-li v Dopliiku dluhopisového
programu nebo v téchto Spolecnych emisnich podminkéach uvedeno jinak, plati, ze Zdrojem Referenéni sazby je
v pripadé Indexu prislusna strana obrazovky Reuters Screen Service (popiipadé jiny nahradni oficidlni zdroj, kde
bude Index uvéden).

Dojde-li od posledniho data, ke kterému byla hodnota Indexu Agentem pro vypocty zjistovana, ke zméné
slozeni Indexu, véhy nékteré slozky tvorici Index nebo k jakékoli jiné Upravé, v jegjimz dusledku by die
vyhradniho uvéZeni Agenta pro vypocty, nebyla hodnota Indexu po takové Upravé v podstatnych ohledech
porovnatelnd s hodnotou Indexu pred takovou Upravou, pak hodnotu Indexu stanovi Agent pro vypocty dle
svého vyhradniho uvazeni tak, aby takto stanovena hodnota byla v podstatnych ohledech porovnatelna
s hodnotou Indexu pied takovou Upravou.

Dojde-li k zaniku Indexu (a neni-li k dispozici za&dny dle vyhradniho nézoru Agenta pro vypodty rozumngé
prijatelny Index, ktery by zanikly Index v podstatnych ohledech nahradil), pak hodnotu Indexu ur¢i Agent pro
vypocty dle svého vyhradniho uvézeni tek, aby takto stanovena hodnota byla v podstatnych ohledech
porovnatel na s hodnotou Indexu pocitanou podle vzorce a metody pied takovou zménou.

Pri vykonu svého vyhradniho uvézeni a nazoru ve vSech piipadech uvedenych vySe je Agent pro vypocty
povinen jednat s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé na
kapitaovych trzich.

5.2.4 Uréeni Referenéni sazby na zakladé Kose

M&li byt hodnota Referencni sazby uréena na zakladé Ko3e, bude hodnota Referenéni sazby pro piislusné
Vynosové obdobi vypocgitana Agentem pro vypodty zpasobem stanovenym v piislusném  Dopliiku
dluhopisového programul.

Neni-li vzorec vypoctu hodnoty KoSe uveden v Dopliiku dluhopisového programu, stanovi hodnotu KoSe Agent
pro vypotty jako véazeny primér hodnot jednotlivych poloZek tvoricich KoS, kde kazda polozka ma véhu
stanovenou v Dopliiku diuhopisového programu pii¢emz neni-li zadna véha pro jednotlivé polozky v Dopliiku
dluhopisového programu stanovena, plati, ze kazda polozka mavéhu stejnou.

Hodnoty jednotlivych polozek, které KoS tvori, odecte Agent pro vypocty z prislusného Zdroje Referenéni
sazby, stanoveného v Dopliiku dluhopisového programu, pri¢emz, nebude-li v Dopliiku dluhopisového programu
uvedeno jinak, plati, Ze dojde-li k zaniku nékteré polozky, kterd KoS tvori, nebo k jiné zméng, v jegjimz dusledku
neni hodnota takové poloZky srovnatelna s jgi diive zjisténou hodnotou, pak hodnotu takové poloZzky stanovi dle
svého vyhradniho uvaZeni Agent pro vypocty tak, aby hodnota KoSe po takové zméng byla v podstatnych
ohledech porovnatelna s hodnotou K o3e pied takovou zmenoul.

Nebude-li v Dopliiku dluhopisového programu nebo v téchto Spole¢nych emisnich podminkach uvedeno jinak,
plati, Zze Zdrojem Referenéni sazby je v piipadé jednotlivych polozek tvoricich KoS piislusna strana obrazovky
Reuters Screen Service (poptipadé jiny néhradni oficidlni zdroj, kde budou hodnoty jednotlivych polozek
tvoricich KoS uvadény).

5.25 Urdeni Referenéni sazby na zakladé Sménného kurzu
Méali byt Referenéni sazba uréena na zakladé Smeénného kurzu, bude hodnota Referen¢ni sazby pro piislusné
Vynosové obdobi vypocgitana Agentem pro vypocty zpisobem stanovenym v piislusném Dopliiku

dluhopisového programu. Hodnota Sménného kurzu bude odectena Agentem pro Vypocty v prislusnou hodinu a
den z prisludného Zdroje Referencni sazby.
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5.2.6 Uréeni Referenéni sazby na zakladé jiné hodnoty

M&li byt Referencéni sazba uréena na zékladé jiné hodnoty nebo hodnot nebo matematického vzorce
zahrnujiciho jednu nebo vice sazeb ¢i hodnot, bude takova hodnota ¢i hodnoty ¢i matematicky vzorec a zptasob
vypodéteni Referenéni sazby pro piislusné Vynosové obdobi specifikovan v prislusném Dopliiku dluhopisového
programu a hodnota Referen¢ni sazby bude pro piislusné vynosové obdobi vypociténa ¢i uréena Agentem pro
vypocty takto specifikovanym zptisobem.

5.2.7 Minimélni Grokova sazba Dluhopisi

Pokud prislusny Doplnek diuhopisového programu stanovi minimani vyS drokové sazby Dluhopisu nebo
minimani vys Referen¢ni sazby, pak v piipadé, Ze by Urokova sazba DIuhopisu nebo Referen¢ni sazba (podle
toho, co bude relevantni) vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli piislusné Vynosové obdobi byla niZsi,
neZz minimani vyse Urokové sazby Dluhopisu nebo minimalni vySe Referen¢ni sazby stanovena v takovém
Doplitku dluhopisového programu, bude Urokova sazba DIuhopisu nebo Referencni sazba (podle toho, co bude
relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimdni vys Grokové sazby Dluhopisu nebo minimani vys
Referencni Urokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li piislusny
Doplnek dluhopisového programu jinak, plati, ze minimani vySe Urokoveé sazby DIuhopisu nebo miniméni vyse
Referen¢ni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.2.8 Maximalni urokovéa sazba Dluhopisi

Pokud ptislusny Doplnék diuhopisového programu stanovi maximani vySi Grokové sazby DIluhopisu nebo
maximalni vyS Referencni sazby, pak v pripadg, Ze by Grokova sazba Dluhopisu nebo Referencni sazba (podle
toho, co bude relevantni) vypocétena Agentem pro vypocty pro jakékoli prislusné Vynosové obdobi byla vysSi,
nez maximani vyse Urokové sazby Dluhopisu nebo maximani vyse Referen¢ni sazby stanovena v takovém
Dopliiku dluhopisového programu, bude Urokova sazba Dluhopisu nebo Referencni sazba (podle toho, co bude
relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi Urokové sazby Dluhopisu nebo maximalni vySsi
Referenéni Urokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li piislusny
Doplnék diuhopisového programu jinak, plati, ze maximani vySe Urokové sazby Dluhopisu nebo maximalni
vySe Referen¢ni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro vSechna V ynosova obdobi.

5.3  Dluhopisy svynosem na béazi diskontu

(a Dluhopisy oznacené v piisluSném Dopliiku dluhopisového programu jako DIuhopisy s vynosem na bézi
diskontu nebudou Uroceny. Vynos z takovych Dluhopisi je predstavovan rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu ajeho nizS§im emisnim kurzem.

(b) Jestlize ¢astka (jmenovita hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli nelirocenym
Dluhopisem s vynosem na bézi diskontu neni Emitentem iadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude
takova splatna castka Urocena prislusnou Diskontni sazbou, a to aZ do (i) dne, kdy Vlastnikim
Dluhopisi budou vyplaceny veSkeré k danému dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrétor
oznami Vlastnikim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré ¢astky splathé v souvislosti s DIuhopisy, ledaZe by
po tomto oznameni dodo k dalSimu neopréavnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho,
ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane diive. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi 1
(jednoho) roku, se tento vypocet provadi na zakladé prislusného Zlomku dni stanoveného v piislusném
Dopliiku dluhopisového programu.

5.4  Dluhopisy sjinym vynosem

@ Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy sjinym vynosem
ponesou vynos stanoveny v piislusném Dopliiku dluhopisového programu pro jednotlivad Vynosova
obdobi.

(b) Nestanovi-li piislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, budou vynosy narastat od prvniho dne
kazdého Vynosového obdobi, pro néZ jsou platné, do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového
obdobi jedt¢ zahrnuje.

(c) Neni-li v piislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude sazba, resp. zpasob jejiho

stanoveni nebo jiny zpasob uréeni vynosu, platny pro kazdé Vynosové obdobi uréen Agentem pro
vypoéty v souladu se zptasobem vypoétu uvedenym v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.
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Bude-li to relevantni a nebude-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude
sazba pro kazdé Vynosové obdobi Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zakladé matematickych
pravidel na 2 (dvé) desetinnd mista podle 3. (tietiho) desetinného mista. Sazbu, resp. zptsob jejiho
stanoveni nebo jiny zpisob uréeni vynosu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypodty ihned po
jelim stanoveni Administrétorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami Vlastnikim Dluhopisi
v souladu s ¢ldnkem 13. téchto Spolegnych emisnich podminek.

(d) Vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty droka. Neni-li v piislusSném Dopliiku
dluhopisového programu stanoveno jinak, bude ve vztahu ke kazdému jednotlivému DIluhopisu vynos
stanoveny pro kazdé Vynosové obdobi Agentem pro vypocty zaokrouhlen na zékladé matematickych
pravidel na 2 (dve) desetinnd mista podle 3. (tietiho) desetinného mista.

(e Dluhopisy piestanou byt Groceny Dnem splatnosti diuhopist, ledaZe by po spinéni vSech podminek a
nélezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopréavnéné zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovém
piipadé bude nadd e nabihat vynos pii sazbg, resp. zpisobem, uvedenym v odstavcich (a) aZ (c) shora az
do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopisii budou vyplaceny veskeré k danému dni splatné ¢astky, nebo (ii)
dne, kdy Administré&tor oznami Vlastnikim Dluhopisi, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti
sDluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k dalSimu neopréavnénému zadrZeni nebo odmitnuti
plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skute¢nosti nastane diive. Pokud by vSak takovy vynos
piesahl vyS Uroka z prodleni stanovenych dle prislusnych pravnich piedpisi, a to zeména zakona
¢.513/1991 Sh., obchodni zakonik, v platném znéni, a piislusnych provadécich predpisi, bude vynos
vyplacen pouze ve vySi takovych zakonnych Groki z prodieni.

()] Nestanovi-li piislusny Doplinék dluhopisového programu jinak, stanovi se ¢éstka vynosu prislusgjici
k jednomu Dluhopisu za obdobi 1 (jednoho) bézného roku jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu (popripadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatné jednorézove) a prislusné
sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem). Nestanovi-li prislusny Doplnék dluhopisového programu jinak,
stanovi se ¢éastka vynosu pifslusgici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1 (jednoho)
b&zného roku jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené casti,
neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednorézove), prisiusné sazby (vyjadiené desetinnym gislem) a
piislusného Zlomku dni.

6. Splaceni Dluhopisi

6.1 Konetné splaceni

Pokud nedojde k pied¢asnému splaceni Dluhopisi Emitentem z divodi stanovenych v téchto Spole¢nych
emisnich podminkach nebo v piislusném Doplitku dluhopisového programu vztahujicim se ke konkrétni emisi
Dluhopisi, bude jmenovitd hodnota Dluhopisi (popiipadé jina hodnota, kter4 bude uvedena v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pii splathosti DIuhopisi)
splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisi, a to v souladu s ¢lankem 7. téchto Spolecnych emisnich
podminek. Neni-li v prislusném Doplitku dluhopisovéno programu uvedeno, Zze se jedna o Dluhopisy
s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované DIuhopisy), bude cela jmenovita hodnota Dluhopisi
(popiipadé jina hodnota, ktera bude uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim Dluhopisi pii splathosti Dluhopisi) splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisi
jednorézove.

6.2  Amortizované Dluhopisy

Jmenovita hodnota Dluhopisi oznatenych v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako amortizované
Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorézové. Nebude-li v prislusném Dopliiku
dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty rozvrzeno do takového poctu splatek,
ktery odpovida po¢tu Vynosovych obdobi takovych DIuhopisi.

Nebude-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude piislusnd spldtka jmenovité
hodnoty splatna vZdy spolu s vynosem DIluhopisii v Den vyplaty Uroki piislusného Vynosového obdobi. Vyse
v&ech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu suvedenim jegich piisusného Dne vyplaty uvedena ve
splatkovém kalendéri, ktery bude tvorit soucast piislusného Doplitku dluhopisového programu. Bude-li to
relevantni, bude takovy splatkovy kalendar obsahovat t€Z vyS vynosu splatného spolu se spldtkou jmenovité
hodnoty.
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6.3  Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.3.1 PFipustnost pied¢asného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zékladé
svého rozhodnuti splatit Dluhopisy piede Dnem kone¢né splatnosti dluhopisi dané emise DIuhopisi s vyjimkou
predcasného splaceni Dluhopisi ve vlastnictvi Emitenta v souladu s ¢lankem 6.5 téchto Spole¢nych emisnich
podminek. Za predc¢asné splaceni DIuhopisi se také nepovaZuje pripad, kdy v souladu s prislusSnym Dopliikem
dluhopisového programu nema byt jmenovita hodnota splacena jednorazové ale postupné (amortizované
Dluhopisy).

6.3.2 Oznameni o pifed¢asném splaceni

Je-li v prisusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data piedcasného splaceni
Dluhopisi z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své Gvahy predéasné splatit vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému datu, avdak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti
oznami Vlastnikim Dluhopisi v souladu s ¢lankem 13. téchto Spolecnych emisnich podminek nejdiive 60
(Sedesdt) dni a nejpozdgji 45 (Gtyricetpét) dni pired takovym piislusnym datem predéasného splaceni (déle také
jen ,Den predéasné splatnosti Dluhopisit).

6.3.3 Pred¢asné splaceni

Oznadmeni o predéasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.3.2 téchto Spole¢nych emisnich
podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta piedcéasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu s
ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a prislusného Dopliiku dluhopisového programu. V takovém pripadé budou
vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v prislusném Dopliiku
dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym Urokovym ¢i jingm vynosem (pokud je to
relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, museji byt spolu skazdym Dluhopisem
vréceny i vdechny k nému nédleZejici Kupdny, které jeSté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného Kupdnu
(jak je tento pojem definovan nize) odette od castky splatné Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena
Vlastnikovi Kupbnu, av3ak pouze proti odevzdani ptisusného Kupo6nu. VSechny Kupony naezejici k
Dluhopisim, které ngjsou spolu sDIluhopisy vraceny, se stévaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny
Dluhopisy, ato v Hodnoté nevraceného Kuponu.

6.4  Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopisi
6.4.1 Pripustnost pied¢asného splaceni z rozhodnuti Vlastniksa Dluhopisi

Neni-li v pridusném Doplitku diuhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisi neni opravnén
pozédat o piedcasné splaceni Dluhopisi piede Dnem konecné splathosti DIuhopisi dané emise s vyjimkou
pied¢asného splaceni Dluhopisi v souladu s ustanovenimi ¢lanka 9., 12.4.1 a 12.4.2 téchto Spole¢nych emisnich
podminek.

6.4.2 Oznameni o pred¢asném splaceni

Je-li v prisusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data piedcasného splaceni
Dluhopisi z rozhodnuti Vlastnika Dluhopisi, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopisu piislusné emise pravo die
své Gvahy pozédat o piedéasné splaceni ¢asti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisi dané
emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami pisemnym
ozndmenim uréenym Emitentovi a doruc¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administrétora
nejdiive 60 (Sedesét) dni a nejpozdgji 45 (Ctyticetpét) dni pired takovym prisluSnym datem piedéasného splaceni
(déletaké jen, Den piedéasné splatnosti Dluhopisa®).

6.4.3 Pied¢asné splaceni

Oznameni o predéasném splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi podle ¢lanku 6.4.2 téchto Spolecnych
emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout predéasné splaceni vsech
Dluhopisi dané emise, o jgjichZ pred¢asnou splatnost poZzadal v ozndmeni dle ¢lanku 6.4.2 shora, v souladu s
ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4 a prislusného Doplitku dliuhopisového programu a poskytnout Emitentovi i
Administrétorovi veskerou sou¢innost, kterou Emitent pripadné Administrator mohou v souvislosti s takovym
piedéasnym splacenim pozadovat. V takovém pripadé, avSak vzdy pouze proti vraceni prislusného Dluhopisu,
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budou v3echny takové nesplacené DIuhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v prislusném
Doplitku dluhopisového programu spolu snarostlym a dosud nevyplacenym drokovym ¢&i jingm vynosem
(pokud bude relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydéany Kupoény, museji byt spolu s kazdym
Dluhopisem vréceny i vSechny k nému ndlezegjici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota
nevraceného Kuponu odette od ¢éstky splatné Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena Vlastnikovi Kupdnu,
avSak pouze proti odevzdani prislusného Kupdnu. VSechny Kupo6ny ndeZejici k DIuhopisim, které nejsou spolu
s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, ato v Hodnoté nevraceného
Kuponu.

6.4.4 Odkoupeni Dluhopisi

Nebude-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent opréavnén Dluhopisy
kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu, avSak v piipadé podiizenych DIuhopisi ne diive nez
budou splnény podminky stanovené préavnimi piedpisy pro pied¢asnou splatnost podtizenych DIuhopisa.

6.5 ZruSeni Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.4.4 t&chto Spolecnych emisnich podminek nezanikaji a
je na uvéZzeni Emitenta, zda je bude drZet ve svém vlastnictvi a piipadné je znovu proda, ¢i zda je ozndmenim
Administréorovi ugini pred¢asné splatnymi. V takovém pripadé Dluhopisy bez dalSiho zanikaji z titulu splynuti
préva a povinnosti (zavazku) v jedné osobg (pricemz pro vylouceni pochybnosti plati, Ze ustanoveni ¢lénku 7.3
téchto Spole¢nych emisnich podminek se nepouZije), avdak v pripadé podtizenych Dluhopisi ne difve nez budou
splnény podminky stanovené pravnimi piredpisy pro pied¢asnou splatnost podtizenych Dluhopisa.

6.6 Domnénka splaceni

V pripadé, Ze Emitent uhradi Administrdtorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé
Diskontovanou hodnotu, jednali se o piedcasné splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu, nebo jinou
hodnotu, ktera bude uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim Dluhopisi pfi splatnosti nebo piedéasné splatnosti Dluhopisi) a nab&hlych drokovych ¢i jinych
vynosi (pokud bude relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim DIuhopisi ve smyslu ustanoveni ¢lanka 5.,
6., 9., 12.4.1 a12.4.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek a v souladu s piislusnym Dopliikem dluhopisového
programu, vSechny zavazky Emitenta z Dluhopisi budou pro Gcely ¢élanku 4. téchto Spolecnych emisnich
podminek povaZzovény za plné splacené ke dni piipsani prislusnych ¢éstek na Ucet Administrétora.

7. Platebni podminky

7.1 Ménaplateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy ¢i jiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi (popiipadé
Diskontovanou hodnotu, jednali se o piredcasné splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu, nebo jinou
hodnotu, ktera bude uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim Dluhopisi pii splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisi) vylucné v méng, ve které je
v prislusném Dopliiku dluhopisového programu denominovéna jmenovitd hodnota Dluhopisi, neni-li podie
piislusného Dopliiku dluhopisového programu pripustné vypléceni drokového ¢i jiného vynosu alnebo splaceni
jmenovité hodnoty (popripadé Diskontované hodnoty, jednéli se o piedtasné splaceni DIuhopisi s vynosem na
bazi diskontu, nebo jiné hodnoty, ktera bude uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pii splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisi) v jiné méné nebo
menéach. Urokovy &i jiny vynos (pokud bude relevantni) bude vypléacen Vlastnikam Dluhopisi nebo Vlastnikiam
Kupont (budou-li vydavany) a jmenovita hodnota Dluhopisi (popiipadé Diskontovand hodnota, jednéli se o
pied¢asné splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu, nebo jina hodnota, kterd bude pripadné uvedena v
Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pii splatnosti
nebo pred¢asné splatnosti Dluhopisi) bude splacena Vlastnikim Dluhopisi za podminek stanovenych témito
Spolecnymi emisnimi podminkami a daiovymi, devizovymi a ostatnimi piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské
republiky G¢innymi v dobé provedeni prisludné platby av souladu s nimi.

V piipade, Ze jakdkoliv ména nebo narodni meénova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve
které maji byt v souladu s prislusnym Dopliikem dluhopisového programu provadény platby v souvidosti
sDluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisi zménéna na
EUR, ato v souladu s platnymi pravnimi predpisy, a (ii) vSechny pengzité zavazky z takovych DIuhopisi budou
automaticky a bez dalSiho oznameni Vlastnikim Dluhopisi splatné v EUR, pficemz jako sménny kurz
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piredmétné meény nebo nérodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficidni kurz (tj. pevny piepocitaci
koeficient) v souladu s platnymi pravnimi predpisy. Takové nahrazeni prislusné mény nebo narodni ménové
jednotky (i) se v z&dném ohledu nedotkne existence zévazkii Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jejich
vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovan ani za zménu téchto Spolegnych emisnich
podminek nebo Dopliiku dliuhopisového programu prislusnych Dluhopisi ani za Pripad neplnéni zavazka die
téchto Spolecnych emisnich podminek.

7.2  Den vyplaty

Vyplaty urokovych ¢i jinych vynosi (pokud bude relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi
(poptipadé Diskontované hodnoty, jednéli se o pied¢asné splaceni DIuhopist s vynosem na bazi diskontu, nebo
jiné hodnoty, ktera bude uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim DIluhopisi pii splatnosti nebo pied¢asné splatnosti DIuhopisi) budou Emitentem provéadény k datim
uvedenym v téchto Spole¢nych emisnich podminkéch a v prislusném Doplitku diuhopisového programu (kazdy
takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den vyplaty Urokia“ nebo ,,Den kone¢né splatnosti Dluhopisi“ nebo
»Den pred¢asné splatnosti Dluhopisit* nebo kazdy z téchto dni také jen ,Den vyplaty*), a to prostrednictvim
Administrétora. Pokud je v prislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno, Ze dochézi k Upravé Dni
vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Zze pokud by jakykoli Den vyplaty piipadl naden, ktery
neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty piipadat na Pracovni dne, ktery:

@ je negjblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v pripadé, Zze v Dopliiku dluhopisového programu je
stanovena konvence Pracovniho dne , Nasledujici®; nebo

(b) je ngjblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v piipadé, Ze by takovy nejblize nadedujici Pracovni
den spadal do dalSiho kalendarniho mesice, bude Den vyplaty namisto toho pripadat na nejblize
piedchézejici Pracovni den, a to v piipadé, Ze v Dopliiku diuhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne ,, Upravené nasledujici®; nebo

(c) je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v piipadé, Ze v Doplitku dluhopisového programu je
stanovena konvence Pracovniho dne , Piedchazegjici®,

pii¢emz, neni-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent nebude povinen platit
urok nebo jakékoli jiné dodatecné ¢astky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence
Pracovniho dne.

7.3 Uréeni prava na obdrZeni vyplat souvisgjicich s Dluhopisy
7.3.1 Zaknihované Dluhopisy

@ Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkéch stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude
Emitent vyplécet Urokové ¢i jiné vynosy ze zaknihovanych Dluhopisi, jsou (i) v pripadé, Ze nedoSlo k
oddéleni prava na vynos Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 téchto Spolecnych emisnich podminek, osoby, na
jejichz Getu vlastnika v Centralnim depozitéti nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na
centrani evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (dale také jen ,Opravnéné osoby“) a (ii) v pfipadé, Ze doSlo k oddéleni prava na
vynos Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 téchto Spolenych emisnich podminek osoby, na jegichz Getu
vlastnika v Centralnim depozitati nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrani
evidenci budou Kupoény evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu Urokového
vynosu (dde také jen ,,Opréavnéné osoby"). Pro Gcely urceni piijemce Urokového ¢i jiného vynosu
nebudou Emitent ani Administrétor prihlizet k prevodim Dluhopisi nebo Kupéni (budou-li vydavény)
ucingnym pocinaje Datem ex-kupdn tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupon.

(b) Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkéch stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent
splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopisi (popripadé Diskontovanou hodnotu, jednali se o
pied¢asné splaceni Dluhopisi s vynosem na bézi diskontu, nebo jinou hodnotu, ktera bude uvedena v
Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pri
splatnosti nebo predcéasné splatnosti Dluhopisi), jsou osoby, na jejichZz G¢tu vlastnika v Centranim
depozitéi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici nacentralni evidenci budou Dluhopisy
evidovany ke konci piisusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen
,Opréavnéné osoby“). Pro Ggely uréeni piijemce jmenovité hodnoty Dluhopisi (poptipadé
Diskontované hodnoty, jedn&li se o pred¢asné splaceni DIuhopisi svynosem na bazi diskontu anebo
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takové jiné hodnoty, kterd je pripadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pii splatnosti nebo pied¢asné splatnosti Dluhopisi)
nebudou Emitent ani Administrétor prihlizet k prevodim Dluhopisii ué¢inénym pocinaje Datem ex-
jistina az do ptislusného Dne splatnosti diuhopisi. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim
predpisim, mohou byt prevody vSech Dluhopisi pozastaveny pocingie Datem ex-jistina az do
piislusného Dne splatnosti diuhopisi, piicemZ na vyzvu Administrétora je Vlastnik DIuhopisi povinen
k takovému pozastaveni prevodi poskytnout potiebnou soucinnost.

V pripadé Dluhopisi s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vypléacet prislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych
Dluhopisi, osoby (neni-li v piisusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak), na jejichz
Uctu vlastnika v Centrdnim depozitari nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrani
evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci prislusného Rozhodného dne pro vyplatu Uroki (dae
také jen ,,Opravnéné osoby*). Dnem vyplaty bude v tomto piipadé Den vyplaty droki.

7.3.2 Listinné Dluhopisy

@

(b)

Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkéach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude
Emitent vyplécet drokové ¢i jiné vynosy z listinnych Dluhopisi zastoupenych podilem na Shérném
diuhopisu, jsou osoby, které budou evidovény v evidenci osob podilgjicich se na Shérném diuhopisu
vedené Administratorem (nebo jinou osobou s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera
bude uvedena v prislusném Dopliiku dluhopisového programu) jako osoby podilejici se na Sbérném
dluhopisu ur¢itym poctem kusii DIuhopisi ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu arokového
vynosu (dédle také jen ,,Opravnéné osoby“). Pro Ucely uréeni piijemce Urokového ¢i jiného vynosu
nebudou Emitent ani Administrétor prihliZet k prevodiam Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném
dluhopisu, ucinénym pocinaje Datem ex-kupon tykajicim se takoveé platby veetné tohoto dne. Po vydani
konkrétnich kusi Dluhopisi v souladu s ¢lankem 1.2.4 téchto Spolecnych emisnich podminek budou
Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplécet arokové ¢i jiné vynosy z listinnych Dluhopisi (i)
v ptipadé, Ze nedoSlo k oddéleni prava na vynos Dluhopisii podle ¢lanku 1.2.1 téchto Spolecnych
emisnich podminek osoby, které piedlozi Administrdtorovi v Uréené provozovné Administrdtora
prislusny Dluhopis na dorucitele nebo osoby, které jsou vedeny jako Vlastnici DIuhopisi na jméno
v Seznamu Vlastnika Dluhopist a které predlozi Administrétorovi v Uréené provozovné Administratora
piislusny Dluhopis na jméno a (ii) v piipadg, ze doSlo k oddéleni prava na vynos Dluhopisi podie
¢lanku 1.2.1 teéchto Spolecnych emisnich podminek osoby, které odevzdaji Administratorovi prislusné
Kupony v Urcené provozovné Administratora.

Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkéch stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent
splati jmenovitou hodnotu listinnych DIluhopisi (popripadé Diskontovanou hodnotu, jedné&li se o
piedéasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je
piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikam
Dluhopisi pfi splatnosti nebo pied¢asné splatnosti Dluhopisi) zastoupenych podilem na Shérném
dluhopisu jsou osoby, které budou evidovany v evidenci osob podilgjicich se na Sbérném dluhopisu
vedené Administratorem (nebo jinou osobou s piisluSnym opréavnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera
bude uvedena v piislusném Doplitku diuhopisového programu) jako osoby podilgjici se na Sbérném
diuhopisu urcitym poc¢tem kusi Dluhopisi ke konci piislusného Rozhodného dne pro splaceni
jmenovité hodnoty (ddle také jen ,,Opravnéné osoby“). Po vydani konkrétnich kusi Dluhopisi v
souladu s ¢lankem 1.2.4 téchto Spolecnych emisnich podminek budou Opravnénymi osobami, kterym
Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopisi (poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se
0 piedcasné splaceni Dluhopisi svynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je
pripadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikam
Dluhopisi pii splathosti nebo predc¢asné splatnosti Dluhopisi) (i) v pripadé listinnych Dluhopisi
zngjicich na dorucitele osoby, které odevzdaji Administratorovi piislusné Dluhopisy v Uréené
provozovné Administratora a (ii) v piipadé listinnych Dluhopisi zngjicich na jméno osoby, které jsou
vedeny jako Vlastnici Dluhopisi na jméno v Seznamu Vlastniki Dluhopisi a které odevzdaji
Administréorovi piislusné DIuhopisy v Ur¢ené provozovné Administrétora. Pro Gcely uréeni prijemce
jmenovité hodnoty (popiipadé Diskontované hodnoty, jednali se o pied¢asné splaceni Dluhopisi s
vynosem na bdazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pripadné uvedena v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pii splatnosti nebo
pied¢asné splatnosti Dluhopisi) Dluhopisti zastoupenych podilem na Shérném dluhopisu nebudou
Emitent ani Administrdtor piihlizet k pirevodim Dluhopisi zastoupenych podilem na Shérném
dluhopisu ug¢inénym pocingje Datem ex-jistina aZ do prisilusného Dne splatnosti dluhopisi. Pokud to
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nebude odporovat platnym pravnim piedpisim, mohou byt prevody vSech Dluhopisi pozastaveny
pocingje Datem ex-jistina az do prislusného Dne splatnosti diuhopisi, pii¢emz na vyzvu Administratora
je Vlastnik Dluhopisi povinen k takovému pozastaveni pievodi poskytnout potiebnou soucinnost.

V ptipadé Dluhopisi s postupnym splécenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
oprédvnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplécet prislusnou ¢ést jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném diuhopisu, osoby (neni-li v téchto Spolecnych emisnich
podminkéch stanoveno jinak), které budou evidovany v evidenci osob podilgjicich se na Sbhérném
dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s piislusSnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, ktera bude uvedena v prislusném Dopliiku dluhopisového programu) ke konci prislusného
Rozhodného dne pro vyplatu rokového vynosu (dale také jen ,,Oprévnéné osoby“). Pro Gcely uréeni
piijemce spléatky jmenovité hodnoty nebudou Emitent ani Administrétor piihliZet k prevodim Dluhopisi
zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu, u¢inénym pocingje Datem ex-kupdn tykajicim se takové
platby, véetné tohoto dne. Budou-li vydany konkrétni kusy Dluhopisi budou Opravnénymi osobami,
kterym bude Emitent vyplacet prisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty z listinnych Dluhopisti, osoby, které
predlozi Administratorovi v Platebnim misté ptislusny DIuhopis na dorucitele, nebo osoby, které jsou
vedeny jako Vlastnici Dluhopisi najméno v Seznamu Vlastniki Dluhopisi. Dnem vyplaty bude
v tomto ptipadé Den vyplaty Uroka.

Provadéni plateb

Administrator bude provadet platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim
pievodem na jgjich Ucet vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v
piislusném Doplitku dluhopisového programu (dal e také jen , Platebni misto®).

7.4.1 Bezhotovostni platby

@

(b)

Administrédtor bude provédét platby Opréavnénym osobam bezhotovostnim prevodem na jegjich Gcet
vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piislusnd Opravnéna osoba udéli
Administr&orovi na adresu Ur¢ené provozovny Administratora vérohodnym zpiisobem nejpozdgji
5 (pét) Pracovnich dni piede Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohl&Seni
s Ufedné ovérenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatecnou informaci o vyse
zminéném Uctu umoziujici Administrétorovi platbu provést a bude dolozeno origindlem nebo Uiedné
ovéienou kopii potvrzeni o daiovém domicilu Opréavnéné osoby pro piislusné dariové obdobi a
v pripadé pravnickych osob dale origindlem nebo Uiedné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiiku Opravnéné osoby ke Dni vyplaty ne starSi 3 (t¥) mésici (takovy pokyn spolu s vypisem z
obchodniho rejstiiku (pokud bude relevantni) a potvrzenim o daiiovém domicilu a ostatnimi piipadné
piisdusnymi prilohami déle také jen ,Instrukce). V pripadé originala cizich UGrednich listin nebo
Uiedniho ovéreni v cizing se vyZaduje pripojeni piislusného vySSiho nebo dalSiho ovéreni, resp. apostily
dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé
vyhovujici rozumnym poZzadavkam Administrétora, pricemz Administrétor bude oprévnén vyZadovat
dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je opravnéna jménem
Opréavnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administrétorovi dorucen taktéz
nejpozdgji 5 (pét) Pracovnich dni prede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrator zejména
oprédvnén pozadovat (i) predloZeni plné moci v pripadé, Zze Oprédvnéna osoba bude zastupovéna (v
piipadé potieby s Uredné ovérenym prekladem do ¢eského jazyka), a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce
od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni
jakkoli provérovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou Zadnou odpovédnost
za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou
takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nélezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi
sdélena v souladu s timto ¢ldnkem a ve v3ech ostatnich ohledech vyhovuje poZadavkim tohoto ¢lanku,
je povazovana za iadnoul.

Zévazek Emitenta zaplatit jakoukoli diuznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény
radné a véas, pokud je piislusna ¢astka poukézana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle
odstavce (@) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdgji v prislusny den splatnosti takové ¢astky (i) piipsana na
Gcet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské nérodni banky, jedn&li se o platbu
v ¢eskych korundch nebo o platbu v méng, kterd ¢eskou korunu nahradi (bude-li v ni provéadéno
zG¢tovéni prostiednictvim clearingového centra Ceské néarodni banky), nebo (i) odepsana z Uitu
Administrétora, jedn&li se o platbu v jiné méné nez v ¢eskych korunach (s vyjimkou mény, ktera
&eskou korunu nahradi, bude-li v ni provéadéno zGetovani prostrednictvim clearingového centra Ceské
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narodni banky). Pokud kterakoli Opréavnénd osoba nedodala Administrétorovi fadnou Instrukci
v souladu s odstavcem (@) tohoto ¢lanku, pak zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se
povazuje viéi takové Opravnéné osobé za spinény fadné a veéas, pokud je prislusna ¢astka poukazana
Opréavnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdgji do
5 (péti) Pracovnich dni ode dne, kdy Administrétor obdrzel tadnou Instrukci (x) pripsana na Ucet banky
takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské nérodni banky, jedné-li se o platbu v ¢eskych
korunéch nebo o platbu v méng, kterd ¢eskou korunu nahradi (bude-li v ni provadéno z(ctovani
prostiednictvim clearingového centra Ceské narodni banky), nebo (y) odepséna z G¢tu Administrétora,
jednali se o platbu v jiné méné nez v ¢eskych korunach (s vyjimkou meény, kterd4 ¢eskou korunu
nahradi, bude-li v ni provadéno zlctovani prostiednictvim clearingového centra Ceské nérodni banky),
piicemz plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli Urok nebo jiny vynos ¢i doplatek za
takovy ¢asovy odklad.

V pripadé provadéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo predioZeni konkrétnich kusi
listinnych Dluhopisi nebo Kupéni (budou-li vydavany) je podminkou provedeni platby v den jgi
splatnosti v souladu s odstavcem (b) tohoto ¢lanku, aby piislusné listinné Dluhopisy nebo Kupdny
(budou-li vydavény) byly odevzdany nebo predioZeny piisluSnou Oprévnénou osobou Administrétorovi
v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Spolecnych emisnich podminek nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnt
pied piislusnym Dnem vyplaty. V piipadé, Ze Opravnéna osoba odevzda nebo piedlozi Administratorovi
piisusné Dluhopisy nebo Kupony (budou-li vydavany) pozdgji, provede Administrator platbu
nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dni od data odevzdani nebo piedloZeni takovych Dluhopisi nebo
Kupoéni (budou-li vydavany), pricemz plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli arok
nebo jiny vynos ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad. Dalsi podminky tohoto ¢lénku 7.4.1 tykajici se
véasného doruceni radné Instrukce Administratorovi zastavaji nedotceny.

Emitent ani Administrator nenesou odpovédnost za zpoZdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zptisobené
tim, Ze (i) Oprévnéna osoba v¢as nedodala fadnou Instrukci, neodevzdala ¢i neprediozila Dluhopisy
nebo Kupony (budou-li vydavany) nebo nedodala dalSi dokumenty nebo informace poZzadované v tomto
¢lénku 7.4.1, (ii) takova Instrukce, Dluhopisy nebo Kupény (budou-li vydéavany), dokumenty nebo
informace byly neiplné, nesprdvné nebo nepravé nebo (iii) takoveé zpozdéni bylo zptisobeno okolnostmi,
které nemohl Emitent nebo Administrétor ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovém piipadé nevznika
zadny narok na jakykoli doplatek ¢i arok nebo jiny vynos za takto zpisobeny ¢asovy odklad piislusné
platby.

7.4.2 Hotovostni platby

@

(b)

V piipadé, Ze tak bude uvedeno v prislusném Dopliiku dluhopisového programu, bude na Zadost
Opréavnéné osoby Administrator provadét platby v souvislosti s DIuhopisy Opréavnéné osobé v hotovosti
v Platebnim misté. Administrétor je opravnén poZadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostatecné
uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera poZaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné
osoby platbu v hotovosti prijmout. VV tomto ohledu je Administrétor oprédvnén pozadovat (i) piedlozeni
dokumentu prokazujiciho totoZznost Opravnéné osoby (v piipadé fyzické osoby ob¢ansky priikaz nebo
pas; je-li Opravnénou osobou pravnickéd osoba zapsand do obchodniho rejstiiku, je tieba piedlozit i
origind nebo Gfedné ovéienou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku takové osoby ke Dni
vyplaty ne starSi 3 (tif) mésica), (ii) origind nebo Giedné ovéienou kopii potvrzeni o dariovém domicilu
Opravnéné osoby pro prislusné datiové obdobi a v ptipadé, ze Opravnéna osoba bude zastoupena, téz
(ii1) plnou moc s Uiredné oveérenym podpisem. V piipadé origindlt cizich Giednich listin nebo Giedniho
ovéieni v ciziné se vyZaduje pripojeni piislusného vysSiho nebo dalSiho ovéreni, resp. apostily dle
haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co bude relevantni). Bez ohledu na toto své opravnéni
nebudou Administrdtor ani Emitent povinni jakkoli provéiovat spravnost, Uplnost nebo pravost
piedloZenych dokumentti a neponesou Zadnou odpovédnost za Skody zpasobené prodlenim Opravnéné
osoby s doru¢enim pozadovanych dokumentd ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumentd.

Zévazek Emitenta zaplatit jakoukoli diuznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény
f&dné a véas, pokud mize byt prisiusna ¢astka vyplacena v hotovosti Oprévnéné osobé v souladu
sodstavcem (&) tohoto ¢lanku v piisluSny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska
technickych moZnosti Administrétora mozné. Pokud kterdkoli Oprévnénd osoba nepredloZi
Administratorovi veSkeré dokumenty pozadované Administratorem v souladu s odstavcem (&) tohoto
¢lanku, Administrator platbu neprovede, piicemz v takovém piipade plati, Ze takova Opravnéna osoba
nema narok najakykoli arok nebo jiny vynos ¢i doplatek zatakovy ¢asovy odklad prislusné platby.
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listinnych Dluhopisi nebo Kupont (budou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jgji
splatnosti v souladu s odstavcem (b) tohoto ¢lanku, Ze prisludné listinné Dluhopisy nebo Kupony
(budou-li vydavény) byly odevzdany nebo prediozeny piisluSnou Oprévnénou osobou Administréorovi
v souladu s ¢ldnkem 7.3.2 téchto Spolecnych emisnich podminek v Den vyplaty. DalSi podminky tohoto
Slanku 7.4.2 tykajici se véasného doruceni pozadovanych dokumentd Administratorovi zdstavaji
nedotéeny.

(d) Emitent ani Administrator nenesou odpovédnost za zpozdeni vyplaty jakékoli dluzné ¢éastky zptisobené
tim, Ze (i) Opréavnéna osoba v¢as nedodala Dluhopisy nebo Kupony (budou-li vydavany), dokumenty
nebo informace poZadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové Dluhopisy nebo Kupoény (budou-li
vydavény), dokumenty nebo informace byly nelplné nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové
zpozdéni bylo zpisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrétor ovlivnit, piicemz
Opravnéné osobg v takovém pripadé nevznika zadny narok najakykoli doplatek ¢i Urok nebo jiny vynos
zatakto zptsobeny ¢asovy odklad pifslusné platby.

7.4.3 Spole¢na ustanoveni o provadéni plateb

Provédéni plateb v souvislosti s DIuhopisy se v rozsahu neupraveném témito Spole¢nymi emisnimi podminkami
tidi Platebnimi podminkami a obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dobg jejich vyplaty, ptipadné
podminkami prislusné Smlouvy s administratorem. Emitent a Administrétor jsou spole¢né opravnéni rozhodnout
0 zméng provadéni plateb v pripadé, ze takova zména nema podstatny nepiiznivy vliv na prava Vlastnika
Dluhopisi nebo Vlastniki Kupoéni (budou-li vydavany). Toto rozhodnuti bude Vlastnikim DIluhopisi nebo
Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavény) ozndmeno v souladu sustanovenim ¢lanku 13. téchto Spolecnych
emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (popiipadé Diskontované hodnoty, jednali se o predcasné splaceni DIuhopisi
svynosem na bézi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pii splatnosti nebo piedéasné splatnosti
Dluhopisi) a vyplaty trokovych &i jinych vynosi z Dluhopisii budou provédény bez srézky dani nebo poplatki
jakéhokoli druhu, ledaZe takova srézka dani nebo poplatkd bude vyZadovana prislusnymi prévnimi predpisy
Ceskeé republiky Gcinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakékoli takova sréZka dani nebo poplatki vyZadovana
piisludnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky Gcinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit
Vlastnikim Dluhopisii nebo Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavany) zadné dalSi ¢astky jako nahradu téchto
srézek dani nebo poplatki, pokud v piislusném Doplitku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

9. Piedéasna splatnost Dluhopisii v Piipadech neplnéni zavazki

9.1 Pripady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterakoli z niZze uvedenych skute¢nosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych
skutecnosti déle také jen , P¥ipad neplnéni zavazka*“):

@ Prodleni s platbami

jakékoli platba v souvidlosti s DlIuhopisy, kterych se takova platba tyka, nebude provedena v souladu
sé¢lankem 7. téchto Spole¢nych emisnich podminek do 10 (deseti) Pracovnich dni od data jeji
splatnosti; nebo

(b) PoruSeni jinych zavazkii

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli svij jiny podstatny zavazek uvedeny v téchto Spolecnych
emisnich podminkéach (veetné zavazkia uvedenych v ¢lanku 4. téchto Spole¢nych emisnich podminek) a
takové neplnéni zavazki, pokud muize byt napraveno, zistane nenapraveno po 45 (Gtyficet pét)
kalendénich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv
Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastnikem Kupédnu (budou-li vydavany), ktery nebyl k takovému datu
splacen nebo odkoupen nebo zrusen, dopisem ur¢enym Emitentovi a dorucenym Administrétorovi na
adresu Urcené provozovny Administrétora; nebo
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Neplneni ostatnich zavazkii Emitenta

jakykali jiny Zavazek nebo Zavazky Emitenta, které ve svém Uhrnu presahuji ¢astku 200 000 000 K¢
(dvé sté miliont korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jiné méng, nebude Emitentem radngé
uhrazen do 20 (dvaceti) kalendainich dni od data jeho splatnosti nebo ptipadné odkladné lhity; to
neplati pro piipad, kdy Emitent v dobré vife namita zakonem predepsanym zpisobem neplatnost
Zé&vazku co do jeho vySe nebo divodu a platbu uskutegni ve Ihaté uloZené pravomocnym rozhodnutim
piislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym plnit; nebo

Ukonceni ¢innosti

Emitent (i) pozbude povoleni piisobit jako banka nebo (ii) valna hromada Emitenta rozhodne o tom, Ze
Emitent nebude naddl e pusobit jako banka; nebo

Platebni neschopnost

Emitentovi (i) vznikne povinnost podat dluznicky insolvenéni ndvrh nebo (ii) viéi Emitentovi bude
Zjistén padek nebo (iii) insolveneni navrh bude insolven¢nim soudem zamitnut pro nedostatek majetku
Emitenta; nebo

Likvidace

piislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o zruSeni
Emitenta s likvidaci; nebo

DalSi Pripady neplneni zavazkii

ve vztahu k jednotlivym emisim Dluhopisi nastanou dalSi specifické Pripady neplnéni zavazki ve
vztahu k dané emisi Dluhopisi, které budou pripadné upraveny v piislusSném Doplitku dluhopisového
programu;

v piipadé jakychkoli zaknihovanych Dluhopisi s Urokovym ¢&i jinym vynosem nebo jakychkoli
listinnych Dluhopisi s arokovym ¢&i jingm vynosem maze kterykoli Vlastnik Dluhopisi dle své Gvahy
pissmnym ozndmenim uréenym Emitentovi adoru¢enym Administréorovi na adresu Urcené
provozovny Administratora (dée také jen ,Oznameni o piredéasném splaceni*) pozadat o piedéasné
splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi (popiipadé takové jiné hodnoty, ktera je piipadné uvedena
v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pfi
piedéasné splatnosti Dluhopisi), jejichz je vlastnikem, adosud nevyplaceného narostlého Urokoveého ¢i
jiného vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1, 5.2 nebo 5.4 téchto Spolec¢nych emisnich
podminek, ke Dni predéasné splatnosti diuhopisi a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu
s narostlym a dosud nevyplacenym drokovym ¢i jinym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2
téchto Spolecnych emisnich podminek. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupény, museji
spolu s kaZzdym DIluhopisem byt vraceny i vSechny k nému néleZejici Kupony, které jesté nejsou splatné,
jinak se Hodnota nevréceného Kupdnu odette od c¢astky splatné Vlastnikovi Dluhopisu a bude
vyplacena Vlastnikovi Kupdnu, avSak pouze proti odevzdani piislusného Kupénu. VSechny Kupony
nalezgjici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni o predcasném splaceni tykd, a které nejsou spolu s
Dluhopisem vréceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako piisluSny Dluhopis, a to v Hodnoté
nevraceného Kuponu; nebo

v pripadé Dluhopisi s vynosem na bézi diskontu, které nejsou Groceny, muze kterykoli Vlastnik
Dluhopisi dle své Gvahy pisemnym ozndmenim uré¢enym Emitentovi a doru¢enym Administrétorovi na
adresu Urgené provozovny Administratora (déle také jen ,,Oznameni o pied¢asném splaceni*) pozadat
o piedcasné splaceni Dluhopisi, jegjichz je vlastnikem, a to ve vyS Diskontované hodnoty takovych
Dluhopisi (popripadé v takové jiné hodnoté, kterd je pripadné uvedena v Dopliiku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pii pied¢asné splatnosti
Dluhopisi) ke Dni predcasné splatnosti dluhopisi a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto splatit
v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
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9.2  Splatnost pired¢asné splatnych Dluhopisi

V8echny ¢éstky splatné Emitentem kterémukoli Vlastniku DIuhopisi dle pismena (x) nebo (y) ¢lanku 9.1 téchto
Spolecnych emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nésledujicim po
mesici, ve kterém Vlastnik Dluhopisia dorucil Administratorovi do Uréené provozovny Administratora pifislusné
Oznameni o predéasném splaceni uréené Emitentovi, av3ak v piipadé podtizenych Dluhopisi ne diive nez budou
spinény podminky stanovené pravnimi predpisy pro predéasnou splatnost podiizenych Dluhopisi (déle také jen
»Den predéasné splatnosti Dluhopisi®).

9.3  Zpétvzeti zadosti o piedéasné splaceni DIuhopisii

Oznameni o predéasném splaceni miaze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisi odvolano, avsak jen ve vztahu
k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvoléni je adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na
adresu Urcené provozovny Administratora diive, nez se prislusné ¢éstky stavaji podle piedchoziho ¢lanku 9.2
téchto Spolecnych emisnich podminek splatné. Takové odvolani v3ak nemd vliv na Oznameni o piedcasném
splaceni ostatnich Vlastnik Dluhopist.

9.4  Dalsi podminky piedéasného splaceni Dluhopisi

Pro pied¢asné splaceni DIuhopisi podle tohoto ¢lanku 9. se jinak piimeéieng pouziji ustanoveni ¢lanku 7. téchto
Spoletnych emisnich podminek.

10.  Promlé&eni
Préava z Dluhopisi se promléuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.

11. Administrator, Agent pro vypoéty a Kotaéni agent

11.1 Administrator
11.1.1 Administrator a Urdena provozovna Administratora

Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto
Spolegnych emisnich podminek, je Administratorem Emitent. Nestanovi-li Dopinek dluhopisového programu
jinak a nedojde-li ke zmené v souladu s ¢ldnkem 11.1.2 Spolecnych emisnich podminek, je Uréena provozovna
Administrétora na nasledujici adrese:

Ceska sporitelna, as.
Evropska 2690/17
160 00 Praha 6

11.1.2 Dalsi ajiny Administrator a Uréena provozovna Administratora

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Administrédtora a urcit jinou nebo dalSi
Ur¢enou provozovnu Administratora. Pred vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisi budou prislusna Uréena
provozovna Administrétora a Administrator uvedeny v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud
dojde ke zméné Administratora nebo Uréené provozovny Administrdtora u jiz vydané konkrétni emise
Dluhopisi, oznami Emitent Vlastnikim Dluhopisi jakoukoliv zménu Urcené provozovny Administratora
aAdministrétora a tuto skutecnost uvergjni stejnym zpisobem, jakym uverejnil emisni podminky dané emise
Dluhopisi. Jakékaliv takova zména nabude U¢innosti uplynutim lhity 15 (patnécti) kalendainich dni ode dne
takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdgjsi datum G&innosti. V kazdém pripadé
vSak jakékoliv zména, ktera by jinak nabyta U¢innosti méné nez 30 (tricet) kalendatnich dni pted nebo po Dni
vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti sDluhopisy ¢ Kupbny (budou-li vydavény), nabude Géinnosti 30
(tticatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3 Vztah Administratora k Vlastnikim Dluhopisi
V souwvidosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem a

Administrdtorem (jinym nez Emitentem) jedna Administrator jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim
vztahu s Vlastniky Dluhopist.
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11.2 Agent pro vypocty
11.2.1 Agent pro vypocty

Nestanovi-li piislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2
téchto Spole¢nych emisnich podminek je Agentem pro vypocty Emitent.

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent s vyhrazuje prédvo jmenovat jiného nebo dalSiho Agenta pro vypocty. Pred vydanim jakékoli konkrétni
emise Dluhopisi bude piipadny jiny nebo dalSi Agent pro vypocty uveden v prislusném Dopliiku dluhopisového
programu. Pokud dojde ke zmeéngé Agenta pro vypoéty u jiZ vydané konkrétni emise DIuhopisii, 0zndmi Emitent
Vlastnikim Dluhopisi jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty a tuto skuteénost uvergni stejnym zptasobem,
jakym uvetejnil emisni podminky dané emise Dluhopisi. Jakakoliv takova zmeéna nabude G¢innosti uplynutim
Ihaty 15 (patnécti) kalendarnich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno
pozdéjsi datum Gcinnosti. V kazdém piipadé vSak jakdkoliv zmena, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez 15
(patnéct) kalendéarnich dni pied nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvidosti s
Dluhopisy, nabude G¢innosti 15. (patnactym) kalendarnim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro
vypodty takovy vypocet.

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikim Dluhopisi

V souvidlosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocéty uzaviené mezi Emitentem a
Agentem pro vypocty (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v Zzadném
pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisi.

11.3 Kotaéni agent

11.3.1 Kota¢ni agent

Nestanovi-li piislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2
téchto Spolecnych emisnich podminek, je Kotaénim agentem Emitent.

11.3.2 Dalsi ajiny Kota¢ni agent

Emitent s vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSiho Kotagniho agenta. Pred vydanim jakékoli konkrétni
emise Dluhopisi bude ptipadny jiny nebo dalSi Kotacni agent uveden v prislusném Dopliiku dluhopisového
programu.

11.3.3 Vztah Kotacniho agenta k Vlastnikiam Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotaénim agentem uzaviené mezi Emitentem a
Kota¢nim agentem (jinym nez Emitentem) jednd Kotaéni agent jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim

vztahu s Vlastniky Dluhopisi.

12.  Schiize a zména emisnich podminek Dluhopisii

12.1 Pisobnost a svolani Schize
12.1.1 Préavo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici DIuhopisi mohou svolat schiizi Vlastniki DIuhopisi (dédle jen
»Schiize", pricemz ve vztahu ke schizi vlastniki Dluhopisi svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem i
spolecnou schiizi Vlastniki Dluhopist, vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi
Dluhopisi), je-li to tieba k rozhodnuti o spolecnych zgimech Vlastniki Dluhopisi, a to v souladu s témito
Spoletnymi  emisnimi podminkami, piislusSnym Dopliikem diuhopisového programu aplatnymi pravnimi
predpisy. Néklady na organizaci a svoléni Schize hradi svolavatel, nestanovi-li obecné zavazny préavni predpis
jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisi, nebo Vlastnik Dluhopisi, je povinen nejpozdgji v den
uverginéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 t&chto Spolecnych emisnich podminek) (i) v pripadeé
zaknihovanych Dluhopisi nebo listinnych Dluhopisi zastoupenych Shérnym dluhopisem nebo listinnych
Dluhopisi na jméno dorucit Administrétorovi Zzadost o obstarani dokladu o poétu vSech Dluhopisi v emisi, jichz
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se Schuze tykd, opraviiujicich k Ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z evidence ve vztahu
k prislusné emisi Dluhopisi, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zdlohu na néklady
souvisgjici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a veéasné doruceni Zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a
Uhrada z8lohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou predpokladem pro platné svolani Schiize DIuhopisi.

12.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen svolat Schizi, respektive spolecnou schizi Vlastniki Dluhopisi, avyzédat s jejim
prostiednictvim stanovisko Vlastnikii Dluhopisi, které byly vydany v jedné emisi, resp. vramci tohoto
Dluhopisového programu, v piipadech uvedenych v tomto ¢lanku 12.1.2 nize a v dalSich piipadech stanovenych
aktudlng platnymi obecné zavaznymi pravnimi piedpisy (kazdy ztéchto piipadi dale jen ,Zména zasadni
povahy*):

@ navrhu zmény nebo zmén emisnich podminek piislusné emise Dluhopisi, jeZ jsou tvoreny témito
Spole¢nymi emisnimi podminkami a ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu; to neplati, pokud
se jedna pouze o zménu, ke které podle platnych pravnich predpisti neni zapotiebi souhlasu Vlastniki

Dluhopist;

(b) navrhu na pieménu Emitenta;

(© navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pievodu zisku, bez ohledu na to, kterou stranou
Emitent je;

(d) navrhu na uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, smlouvy o ngmu podniku nebo jeho

¢asti bez ohledu nato, kterou smluvni stranou Emitent je, za predpokladu, Ze miiZe byt ohrozeno radné a
v¢asné splaceni pohledavek z piislusné emise DIuhopisi;

(e je-li Emitent v prodieni s uspokojenim prav spojenych s piislusnou emisi DIuhopisi déle nez 7 (sedm)
dni ode dne, kdy prédvo mohlo byt uplatnéno;

) névrhu na podéni Z&dosti o vyiazeni ptisludné emise DIuhopisi z obchodovani na regulovaném trhu, kde
jsou Dluhopisy dané emise prijaty k obchodovani;

(9) jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z prislusné
emise Dluhopisi.

12.1.3 Ozndmeni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uveiginit alespori ve dvou celosténé Sifenych denicich, ato
nejpozdéji 15 (patnéact) kalendarnich dnii prede dnem konéni Schiize, neni-li Dopliikem dluhopisového programu
nebo obecné zavaznym préavnim predpisem stanoveno jinak. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisi nebo
Vlastnici Dluhopisi, jsou povinni ozndmeni o svolani Schiize ve stejné lhité dorucit Emitentovi na adresu
Urcené provozovny Administratora. Neni-li v jednotlivém Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak,
oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu a sidlo Emitenta, (ii) oznateni Dluhopisi,
jichZ se jednéani Schiize ma tykat, minimalng v rozsahu nédzev DIuhopisu, Datum emise alSIN, (iii) misto, datum
a hodinu jednani Schiize, pricemz mistem konani Schiize miZe byt pouze misto v Praze, datum konani Schize
musi piipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schiize nesmi byt drive nez v 16:00 (Sestnéact)
hod., (iv) program jednani Schiize, véetné Uplnych navrhd usneseni k jednotlivym bodim jednani a (v)
Rozhodny den pro Ucast na Schizi. Schize je oprdvnéna rozhodovat pouze o névrzich usneseni uvedenych v
oznameni o jejim svoléani.

12.2 Osoby opréavnéné U¢astnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je opravnén se Schiize U¢astnit a hlasovat na ni
(ddle jen ,,Osoba opréavnéna k Géasti na Schizi*) pouze ten Vlastnik Dluhopisi dané emise v zaknihované
podobé, ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisi v evidenci Centrainiho depozitéie a je veden ve vypisu
Z evidence emise poskytnuté Centrdnim depozitadrem ke Konci U¢etniho dne predchazejiciho o 3 (tii) Pracovni
dny den konani piislusné Schiize (déle jen ,Rozhodny den pro G¢ast na Schazi“), piipadné ktery potvrzenim
od osohy, na jeimz G¢tu zékaznika v CentrAnim depozitéti byl ptisudny pocet Dluhopisi evidovén
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k Rozhodnému dni pro U¢ast na Schizi, proké&Ze, Ze je Vlastnikem Dluhopisi a tyto jsou evidovany na U¢tu prve
uvedené osoby zdavodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle prededé véty musi byt v obsahu
ave forme uspokojivé pro Administrétora. K piipadnym pievodim Dluhopisi uskuteénénym po Rozhodném dni
pro U¢ast na Schizi se neprihlizi.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

Neni-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se (¢astnit a hlasovat na ni
pouze Vlastnik Dluhopisi dané emise v listinné podobé (dale jen ,,Osoba opravnéna k Géasti na Schazi*),
ktery v pripadé listinnych Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbhérném diuhopise, byl evidovan v evidenci osob
podilgjicich se na Shérném dluhopisu vedené Administrdtorem (nebo jinou osobou s piislusnym opravnénim
k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v prislusném Doplitku dluhopisového programu) jako osoba
podilgjici se na Sbérném diuhopisu urcitym poétem kusi Dluhopisi ke Konci Géetniho dne piedchézejiciho o 3
(t#i) Pracovni dny den konani Schize (dale jen ,,Rozhodny den pro G¢ast na Schazi*), piipadné ta osoba, kterd
potvrzenim od osoby, na jejimz G¢tu byl piislusny pocet Dluhopisi evidovan v evidenci Administratora (nebo u
jiné osoby sprisdusnym opravnénim k vykonu takové &innosti, ktera bude uvedena v prislusném Dopliiku
dluhopisového programu) k Rozhodnému dni pro Ggast na Schiizi prokaze, Ze je vlastnikem Dluhopisi a tyto
jsou evidovény na G¢tu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty
musi byt v obsahu a ve form¢ uspokojivé pro Administrétora. V ptipadé vydani konkrétnich kusi Dluhopisi
v listinné podob¢ je oprdvnén se Schiize Ucastnit a hlasovat na ni (dale jen ,Osoba opréavnéna k Uéasti na
Schazi*) pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni konani Schiize (dale jen ,Rozhodny den pro Uéast na Schazi“),
ktery (i) v pripadé listinnych Dluhopisi znéjicich na jméno je k po¢dtku Rozhodného dne pro Gcast na Schizi
zapsan v Seznamu Vlastnika DIuhopisi a piedloZi pred jednanim Schiize prislusny Dluhopis nebo Dluhopisy,
a(ii) v pripadé listinnych Dluhopisi zngjicich na dorucitele pred jednanim Schiize prediozZi piislusny Dluhopis
nebo Dluhopisy. K pievodim DIluhopisi zastoupenych podilem na Shérném diuhopisu a prevodam listinnych
Dluhopisi na jméno uskutecnénym po Rozhodném dni pro Uc¢ast na Schizi se neprihliZi. K ptevodam listinnych
Dluhopisi zngjicich na dorugitel e uskutecnénym v pribehu dne konani Schiize se nepiihlizi.

12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéné k G¢asti na Schizi, ma takovy pocet hlasi z celkového poctu hlash, ktery odpovida poméru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisi, které vlastnila k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou emise DIuhopisi k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi. S Dluhopisy, které
byly ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro U¢ast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 téchto Spolecnych emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci préavo
anezapocitavaji se pro Gcely usnaSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spolecného zastupce,
nemuize spolecny zastupce uplattiovat hlasovaci prava spojena s Dluhopisy, které viastni, a jeho hlasovaci prava
se nezapocitavaji do celkového poctu hlasi nutnych k tomu, aby Schiize byla schopna se usnaset.

12.2.4 Uéast dal&ich osob na Schiiz

Emitent je povinen Ucastnit se Schize, a to bud’ osobné nebo prostiednictvim zmocnénce. Vlastnici Kuponii
(budou-li vydavany) jsou opravnéni Gcastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Dale jsou oprévnéni Gcastnit se
Schize zastupci Administratora, spoleny zastupce Vlastniki Dluhopisti ve smyslu ¢lanku 12.3.3 téchto
Spolegnych emisnich podminek (neni-li Osobou oprédvnénou k Ucasti na Schizi) a hosté ptizvani Emitentem
alnebo Administrétorem.

12.3 Prubéh Schiize; rozhodovani Schize
12.3.1 UsnaSenischopnost

Pokud neni v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize usnaSenischopna, pokud se ji Gcastni
Osoby opravnéné k Géasti na Schizi, které byly k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi Vlastniky Dluhopisi,
jgjichz jmenovit4 hodnota predstavuje vice nez 30% (tiicet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a
dosud nesplacenych Dluhopisi dané emise k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi. V pripadé spolecné schize
Vlastniki Dluhopisi, je Schiize usnaSenischopna, pokud se ji G¢astni Osoby opréavnéné k Gcasti na Schazi, které
byly k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi Vlastniky Dluhopisi, jgjichz jmenovitd hodnota piedstavuje vice
nez 30% (tricet procent) celkové jmenovité hodnoty nesplacené ¢asti kazdé dosud vydané emise k Rozhodnému
dni pro G¢ast na Schizi, s tim, Ze nefeSi-li se na Schizi problematika spolecna viem emisim v ramci
Dluhopisového programu, je nutnd Ucast vlastnikia 30 % (tticeti procent) jmenovité hodnoty nesplacené ¢asti
téch emisi Dluhopisi, jichZ se problematika dotyké. Pred zahgjenim Schize poskytne svolavatel sdm informaci
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0 poctu vech Dluhopisi, ohledné nichZ jsou Osoby opréavnéné k U¢asti na Schiizi v souladu stémito Spolecnymi
emisnimi podminkami a piisluSnym Dopliikem dluhopisového programu opravnéni se Schiize Ucastnit a hlasovat
nani.

12.3.2 Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem predseda piedseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem Dluhopisu
nebo Vlastniky Dluhopisi piedsedd predseda zvoleny prostou vétSinou hlasi pritomnych Osob oprévnénych
k G¢asti na Schiizi. Do zvoleni piredsedy predseda Schiizi osoba uréend svolavajicim Vlastnikem Dluhopisi nebo
svolavgjicimi Vlastniky Dluhopisi, ptficemZz volba piedsedy musi byt prvnim bodem programu Schize
nesvol &vané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zastupce

Schiize miZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zéstupce a povetit jg v souladu
spravnimi predpisy spolecnym uplatnénim prdv u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou plnéni
Spoletnych emisnich podminek a piislusného Doplitku dluhopisového programu. Takového spolecného zastupce
muiZe Schiize odvolat stejnym zptasobem, jakym byl zvolen, nebo jg nahradit jinym spole¢nym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otézkéch rozhoduje formou usneseni. K prijeti usneseni, jimz se schvaluje zména
Spolecnych emisnich podminek ¢i Dopliiku dluhopisového programu, k niZ je v souladu s ¢lankem 12.1.2 (a)
téchto Spolecnych emisnich podminek zapotiebi schvaleni Schiize, a usneseni o ustaveni nebo odvolani
spolecného zastupce Vlastniki Dluhopisi je tfeba alespori ¥4 (tii ¢tvrtin) hlast piitomnych Osob oprévnénych
k G¢asti na Schiizi. Pokud neni v jednotlivém Doplitku diuhopisového programu stanoveno jinak, staci k prijeti
ostatnich usneseni Schiize prosta vétsina hlasi pritomnych Osob opravnénych k G¢asti na Schizi.

12.3.5 Odroceni Schaze

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zatdtku Schiize neni tato Schiize usnaSenischopna, pak (i)
Vv ptipadé, Ze byla svoldna na Zédost Vlastnika Dluhopisu nebo Vlastnikti DIuhopisi, bude takova Schize bez
dalSiho rozpusténa a (ii) v pripade, ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize odro¢ena na dobu a misto,
které ur¢i predseda této Schiize. O konani ndhradni Schize plati obdobné ustanoveni o konani fadné Schiize.

124 Nékteradalsi prava Vlastnika Dluhopisi
12.4.1 Dasledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) aZ (g) téchto Spole¢nych
emisnich podminek, pak Osoba opravnéna k Gcasti na Schizi, ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti
takovému névrhu nebo se Schiize nezlcastnila (déle také jen ,Zadatel*), maze do 30 (ticeti) dna od konani
piisusné Schize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi veéetné pomérného vynosu (popriipade
Diskontované hodnoty, jedna-li se o vyplaceni Dluhopisi s vynosem na bézi diskontu, nebo jiné hodnoty, kterd
bude uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi
pii splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisd), jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro U¢ast na
Schizi. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tiiceti) dnii ode dne uverginéni usneseni Schiize
pisemnym oznamenim (déle také jen ,Zadost*) uréenym Emitentovi a doru¢enym Administrétorovi na adresu
Uréené provozovny Administrdtora, jinak zanikd. VySe uvedené ¢astky se stavaji splatnymi 30 (tricet) dnt
po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (dale také jen , Den piedéasné splatnosti Dluhopisi*).

12.4.2 Usneseni o pfedéasné splatnosti DIuhopisi

Pokud je na poradu jednani Schiize kterakoliv ze Zmeén zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) aZ (g) téchto
Spolecnych emisnich podminek a Schiize s takovou Zménou zésadni povahy nesouhlasi, pak mize Schize i nad
ramec poradu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s takovym usnesenim
Schiize, je Emitent povinen Vlastnikim Dluhopisi, kteii o to poZadaji (dde jen ,Zadatel), piedcasne splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisi véetné pomérného vynosu (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedn&li se
0 predcasné splaceni DIuhopisi s vynosem na bézi diskontu, nebo jinou hodnotu, kterd bude uvedena v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pii splatnosti nebo
pied¢asné splatnosti DIuhopisi). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tticeti) dnii od ode dne
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uvefginéni usneseni Schiize, a to pisemnym oznédmenim (dde také jen ,Zadost*) uréenym Emitentovi a
doru¢enym Administréorovi na adresu Uréené provozovny Administrétora, jinak zanikd. VySe uvedené ¢astky
se stévaji splatnymi 30 (tiicet) dni po dni, kdy byla Zadost dorucena Administratorovi (dale také jen ,Den
piedéasné splatnosti Dluhopisi*).

12.4.3 NaleZitosti Zadosti

V Zédosti je nutno uvést pocet kusi DIuhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano. Zadost
musi byt pisemné, podepsana Zadatelem ¢i osobami opravnénymi za Zadatele jednat, pii¢emZ podpisy musi byt
Giedné ovéieny. Zadatel musi ve stginé lhaté dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny
Administrétora i veskeré dokumenty poZadované pro provedeni vyplaty podie ¢lanku 7. téchto Spolecnych
emisnich podminek.

12.4.4 Vraceni Dluhopisit a Kupéni

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vréceny i viechny
k nému ndlezegjici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného Kupénu odette od ¢astky
splatné Vlastniku Dluhopisu a bude vyplacena Vlastniku Kup6nu, avSak pouze proti odevzdéni prislusného
Kupdnu. VSechny Kupdny nalezgjici k Dluhopisu, jehoz se pied¢asna splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2
téchto Spole¢nych emisnich podminek tyk4, které nejsou spolu s DIuhopisem vréceny, se stavaji splatnymi ke
steinému dni jako pifslusny Dluhopis, ato v Hodnoté nevréceného Kuponu.

125 Zapiszjednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sm nebo prostiednictvim jim povéiené osoby ve lhité do 30 (tficeti) dni
ode dne konani Schize zépis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zefména usneseni, ktera takova Schiize prijala
V piipade, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik DIuhopisi nebo Vlastnici DIuhopisi, musi byt zapis ze Schize
dorucen nejpozdéji ve Ihate do 30 (t¥iceti) dni ode dne konéni Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené
provozovny Administrétora. Zépis ze Schize je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z DIuhopisi.
Zdpis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisi v b&éZné pracovni dobé v Uréené provozovné
Administrédtora. Emitent je povinen v Ihité do 30 (tiiceti) dni ode den konani Schiize uverginit sam nebo
prostiednictvim jim povérené osoby (zefména Administrdtora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zptisobem,
jakym uverginil Spole¢né emisni podminky a prislusny Dopinék dluhopisového programu. Pokud Schiize
projednavala nekterou ze Zmeén zésadni povahy uvedenou v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) aZ (g) téchto Spolecnych
emisnich podminek, musi byt o Ugasti na Schuzi a o rozhodnuti Schiize potizen notérsky zépis. Pokud Schize
nekterou z téchto zmeén piijala, uvedou se v notéiském zapisu jména téch Vlastnika Dluhopisi, ktefi se zménou
souhlasili a poéty kusii DIuhopisi dané emise, které kazdy z téchto Vlastnika Dluhopisi ma k Rozhodnému dni
pro U¢ast na Schizi ve svém vlastnictvi.

13.  Oznameni

Neni-li v z&koné ¢i emisnich podminkach Dluhopisi stanoveno jinak, bude jakékoli oznameni Vlastnikim
Dluhopisi (s vyjimkou ozndmeni o svoléni Schize dle ¢lanku 12.1.3 téchto Spolegnych emisnich podminek)
platné, pokud bude uvetginéno v ¢eském jazyce na internetové strance Emitenta www.csas.cz, pripadné na jiné
internetové strance, jejiz adresa bude piedem oznamena zptisobem podle tohoto ¢lanku (ddle jen , Internetova
stranka Emitenta“). Za datum kazdého takového ozndmeni se bude povaZzovat datum jeho prvniho uvereinéni
na Internetové strdnce Emitenta. V pripadé, ze zakon piedepisuje pro nékteré ozndmeni Vlastnikim DIluhopisi
jiny zpasob uverejnéni, bude takové ozndmeni platné, pokud bude uverejnéno zpisobem piedepsanym zékonem.
M4 se za to, Ze ozndmeni Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavéany) byla f&dné ucinéna prostiednictvim
oznameni Vlastnikiim Dluhopisi provedenym v souladu s timto ¢lankem.

Veskeré zmény Spolecnych emisnich podminek a Dopliiky dluhopisového programu budou uverginény stejnym
zpasobem jako tyto Spolecné emisni podminky, ato aZ po nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské nérodni banky,
kterym budou takové zmény schvéeny. V piipadé schvaeni Spolecnych emisnich podminek spolecng
s prospektem pro Dluhopisy, budou Spole¢né emisni podminky (nebo jejich zmény) uveteinény v souladu se
Z&onem o podnikani na kapitdlovém trhu na Internetové strdnce Emitenta, stim, Ze Emitent na poZadani
bezplatng doru¢i Zzadateli listinnou kopii takového prospektu. Totéz bude platit obdobné o Doplicich
dluhopisového programu. Pokud emisni podminky Dluhopisi nebudou schvaleny spolené s prospektem
Dluhopisi, budou uveiginény v souladu s 810 odst. 1) az 3) Zakona o diuhopisech stim, ze zvoleny zpisob a
misto uverejnéni budou zverejnény v Obchodnim véstniku.
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14. Rozhodné préavo, jazyk

Veskera préva a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se budou fidit a vykladat v souladu spréavem Ceské
republiky. Soudem prislusnym k ieSeni veskerych sportt mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisii nebo Vlastniky
Kupont (budou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Spole¢nych emisnich podminek a
kteréhokoli Dopliiku dluhopisového programu, je Méstsky soud v Praze. Tyto Spolecné emisni podminky
aDopliiky dluhopisového programu mohou byt pieloZeny do angli¢tiny a/nebo do dalSich jazyka. V takovém
piipadg, pokud dojde k rozporu mezi riiznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

15. Definice
Pro Ucely téchto Spolecnych emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
LAdministrator mavyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Spole¢nych emisnich podminek.

»Agent pro vypoéty* mavyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Spolecnych emisnich podminek.

Mt

» centralni depozitar* mavyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.3 (@) téchto Spolecnych emisnich podminek.
,Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy miZze dojit k vydani Dluhopisi piislusné emise
prvému nabyvateli a které je stanoveno v prislusném Dopliiku dluhopisového programu.

»,Datum ex-jistina“ znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty
pricemz plati, Ze pro Ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

»Datum ex-kupon“ znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu arokového vynosu
piicemz plati, ze pro Ucely stanoveni Data ex-kupdn se Datum ex-kup6n neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

»Den kone¢né splatnosti DIuhopisi“ znamena kazdy den oznateny jako takovy v Dopliiku dluhopisového
programu, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Spolecnych emisnich podminek.

»Den piredéasné splatnosti Dluhopisi“ ma vyznam uvedeny v ¢léancich 6.3.2, 6.4.2, 7.2, 9.2, 12.4.1 a 12.4.2
téchto Spolecnych emisnich podminek a déle kazdy ptipadny dalSi den oznaceny jako takovy v Dopliiku
dluhopisového programul.

»Den splatnosti dluhopisit* znamena Den kone¢né splatnosti DIuhopisi i Den pied¢asné splatnosti DIuhopisi.

»Den stanoveni Referenéni sazby" znamena den jako takovy uvedeny v piislusSném Doplitku dluhopisového
programu, a pokud Zadny takovy neni v prislusném Dopliiku dluhopisového programu uveden, pak druhy
Pracovni den pied prvnim dnem piislusného Vynosového obdabi.

.Den vyplaty* znamena kazdy Den vyplaty Urokd, Den konecné splatnosti Dluhopisi a Den predcasné
splatnosti Dluhopisi, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Spolecnych emisnich podminek.

»Den vyplaty aroka“ znamena kazdy den oznateny jako takovy v Dopliiku diuhopisového programu, jak
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Spolecnych emisnich podminek.

»Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bézi diskontu, ktery neni drocen, arokovou
sazbu stanovenou jako takovou v piislusném Dopliiku diuhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v
piislusném Dopliiku dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna Urokové sazbg, pri které by se
Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisi k Datu emise (tj. Urokova
sazba, kterou je treba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti
diuhopisi k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu
Dluhopisi k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totoZna s diskontni sazbou Ceské
narodni banky nebo jiného Finan¢niho centra.

»Diskontovana hodnota“ znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni Grocen,
jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisi ke dni,
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ke kterému se Diskontovana hodnota pocit4 V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku,
se tento vypocet provadi na zakladg prislusného Zlomku dni.

»Dluhopisy* mavyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Spolecnych emisnich podminek.

»Dluhopisovy program“ znamena dluhopisovy program Emitenta v maximénim objemu nesplacenych
Dluhopisi 150 000 000 000 K¢ (sto padesat miliard korun ¢eskych), s dobou trvani programu 10 (deset) let a se
splatnosti kterékoli emise vydané v ramci tohoto programu nejvyse 30 (tiicet) let.

»Dodateéna emisni lhiata“ znamena lhitu stanovenou Emitentem v souladu s ¢lankem 2.1 téchto Spolecnych
emisnich podminek av souladu s prislusnymi pravnimi predpisy.

»Doplnék dluhopisového programu“ znamena doplnek téchto Spolecnych emisnich podminek pro kazdou
jednotlivou emisi Dluhopisi vydavanou v rAmci Dluhopisového programu.

»~Emisni lhata® znamena Ihatu pro upisovani emise Dluhopisi, kterd je stanovena v piislusném Dopliku
dluhopisového programu.

»Emitent* mavyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Spolednych emisnich podminek.
»EUR" znamena jednotnou ménu Evropské unie.
»EURIBOR" znamena:

(A) Urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, ktera je uvedena na monitoru , Reuters Screen
Service" strana EURIBOR (nebo na pripadné néstupnické strané nebo v jiném oficidnim zdroji, kde
bude sazba uvadéna) pro takové obdobi, které odpovida piisusnému Vynosovému obdobi a ktera je
platna pro den, kdy je EURIBOR zjistovan. V pripadg, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které
neni EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden, pak EURIBOR uréi Agent pro vypocty na
zékladé EURIBORuU pro negjbliZsi delSi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR
uveden a EURIBOR pro nejbliZsi kratsi obdobi, pro které je EURIBOR na zmingné strané EURIBOR
uveden. Pokud neni moZno EURIBOR zjitit zpisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize
uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A), bude v
takovy den EURIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci Urokové sazby
prodgl mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému
obdobi a prislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenécté) hodiné bruselského ¢asu od
alespon 3 (ti) bank dle volby Agenta pro vypodéty ptisobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V
piipadé, Ze se nepodaii EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni drokova sazba rovnat
EURIBORu zji&ténému v souladu s odstavcem (A) vySe v ngblizSim predchozimu Pracovnim dnu, v
némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

»Finanéni centrum*“ pro jednotlivou ménu znameng, pokud neni v piislusném Doplitku dliuhopisového
programu stanoveno jinak, misto, kde se prevézné koétuji Referenéni sazby pro danou ménu a kde se
vypoiédévaji mezibankovni platby v takové mené.

,Hodnota nevraceného Kupénu“ znamena c&astku Groku nebo jiného vynosu uvedenou v Kuponu
diskontovanou ke Dni pred¢asné splatnosti diuhopisu pfi diskontni sazbé uréené Agentem pro vypocty (nebo,
neni-li Agent pro vypocty ustaven, Administratorem) na zakladé trznich Grokovych sazeb v prislusné dobg.
Soucasné vak plati, Ze diskontni sazba ur¢ena Agentem pro vypocty poptipadé Administrdtorem dle predchozi
véty nesmi byt niZsi nez sazba, pii jejimz pouZiti by souhrnné diskontovana hodnota vSech nesplatnych Kupona
k takovému Dni predéasné splatnosti byla vySSi nez jmenovita hodnota (poptipadé takova jina hodnota, ktera je
piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopisi pri predcasné splatnosti DIuhopisii) DIuhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony nalezi.

»Index* znamend index uvedeny v piislusném Dopliiku diuhopisového programu, jehoZz hodnotu stanovi ke
kazdému datu, ke kterému ma byt zjisfovana, Agent pro vypoétu odectenim jeho hodnoty z piislusného Zdroje
Referenéni sazby.

»Instrukce” mavyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 (a) téchto Spolecnych emisnich podminek.
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»Konec U¢etniho dne* znamena okamZzik, po némz Centralni depozitér, resp. osoba, ktera vede samostatnou i
navazujici evidenci Vlastnikt DIuhopisi nebo podilt na Sbérném dliuhopisu nebo Seznam Vlastniki Dluhopisii
(podle toho co je ve vztahu k dané emisi Dluhopist relevantni), provede, v souladu s pro n& zavaznymi
pravnimi predpisy a pravidly, registraci ptevodu Dluhopisu nebo podilu na Sbérném diuhopisu (podie toho, co je
ve vztahu k dané emisi DIuhopisi relevantni) az k nésledujicimu dni.

,K0S" znamend hodnotu portfolia cennych papird, jinych aktiv, Urokovych sazeb nebo jinych polozek
uvedenych v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnoty, z nichz se KoS pocitd, kterou stanovi ke kazdému
datu, ke kterému ma byt zjiStovana, Agent pro vypocty z piislusného Zdroje Referenéni sazby, a to zpisobem
uvedenym v Dopltiku dluhopisového programu.

»Kotaéni agent” mavyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Spole¢nych emisnich podminek.
»Kupony* mavyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Spolec¢nych emisnich podminek.
,LIBOR" znamena

(A) trokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na ,Reuters
Monitor” strana LIBOR (nebo pripadné néstupnické strané nebo v jiném oficidlnim zdroji, kde bude
sazba uvadéna) pro takoveé obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna
pro den, kdy je LIBOR zjisfovén. V ptipadé, Zze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni
LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden, pak LIBOR uréi Agent pro vypoéty na zékladé LIBORU pro
nejblizsi delSi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden aLIBORU pro neblizsi
kratSi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strangé LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit

zptsobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu LIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A), bude
v takovy den LIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci Urokové sazby prode)
mezibankovnich depozit v piisusné meéné pro takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému
obdobi a prislusnou ¢éstku ziskany v tento den po 11:00 (jedenécté) hoding londynského ¢asu od
alespon 3 (tif) bank dle volby Agenta pro vypocty plisobicich na londynském mezibankovnim trhu.
V ptipadé, Ze se nepodaii LIBOR stanovit ani timto postupem, bude se roéni Urokova sazba rovnat
LIBORU zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizSim predchozimu Pracovnim dnu, v némz
byl LIBOR takto zjistitelny.

»Vlastnik Dluhopisu“ mavyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Spolegnych emisnich podminek.
»Vlastnik Kup6nu“ mavyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Spolegnych emisnich podminek.

~MarZze' znamend marzi v souvislosti s Referen¢ni sazbou rozhodnou pro uréeni Urokovych vynosi DIuhopisi
s pohyblivym Urokovym vynosem a stanovenou v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

»Opravnéné osoby“ mavyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Spolecnych emisnich podminek.

»,Osoba opravnéna k G¢asti na Schizi“ mé vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Spole¢nych
emisnich podminek.

»Oznameni o piredéasném splaceni” mavyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Spoletnych emisnich podminek.
» Platebni misto" mavyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Spolecnych emisnich podminek.
»Platebni podminky* mé vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Spolecnych emisnich podminek.

»Pracovni den“ znamen& (&) pro Dluhopisy denominované v &eskych korunéch jakykoliv den, kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani mezibankovnich obchodii v ¢eskych korunéch,
(b) pro Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou
provadéna vyporadani devizovych obchodi a kdy je zéroven otevien pro vypoiadani obchodi systém TARGET
a(c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné nez v ¢eskych korunach nebo v EUR kterykoliv den, kdy jsou
otevieny banky a provadéna vyporadani devizovych obchodi v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru
pro ménu, v niZ jsou Dluhopisy denominovany.



+.PRIBOR" znamen&:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovce , Reuters Screen Service® strana
PRBO (nebo ptipadné nastupnické strané nebo v jiném oficidlnim zdroji, kde bude sazba uvadéna) jako
hodnota fixingu Urokovych sazeb prodegje na prazském trhu ¢eskych korunovych mezibankovnich
depozit pro takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi, stanovena Ceskou néarodni
bankou a ktera je platné pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V pripadé, Zze Vynosové obdobi je takové
obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden, pak
PRIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zékladé PRIBORuU pro nejbliZsi delSi obdobi, pro které je PRIBOR
na zmingné strané PRBO (nebo jiném oficidnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratSi obdobi,
pro které je PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud neni
mozno PRIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se niZze uvedeny odstavec

(B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den moZné uréit sazbu PRIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A), bude
v takovy den PRIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky praimér kotaci rokové sazby prode)
geskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida prislusSnému
Vynosovému obdobi a prislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenéacté) hoding prazského
¢asu od aespon 3 (tif) bank dle volby Agenta pro vypoéty pasobicich na prazském mezibankovnim trhu.
V piipadé, Ze se nepodaii PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu

Zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v ngblizSim predchozimu Pracovnim dnu, v némz byl
PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylou¢eni pochybnosti plati, ze v pripadé, Ze PRIBOR zanikne nebo se prestane obecné na trhu
mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude namisto ngj bezn¢ pouzivat
na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

»PFipad neplnéni zavazka“ méavyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Spolecnych emisnich podminek.

»Referenéni sazba“ znamend sazbu uvedenou jako takovou v prislusném Dopliiku dluhopisového programu.
Neni-li v piislusném Dopliiku dluhopisového programu Referenéni sazba uvedena, plati, Ze v pripadé Dluhopisi
s pohyblivym drokovym vynosem, jejichz jmenovita hodnota je denominovand v &eskych korunéch, je
Referen¢ni sazbou sazba PRIBOR, v piipadé dluhopisi denominovanych v EUR je Referen¢ni sazba EURIBOR
av piipadé Dluhopisi, jgichZz jmenovita hodnota je denominovana v méné jiné nez ¢éeskych korunéch, je
Referenéni sazbou sazba LIBOR stanovena pro ménu, v niz jsou denominovany piislusné DIuhopisy.
»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty* znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim a
listinnym Dluhopisim zastoupenych podilem na Shérném dluhopisu den, ktery o 1 (jeden) mésic piedchéazi
piisusnému Dni splatnosti dluhopisi, pricemz vsak plati, Zze pro Ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni
jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisi neposouvav souladu s konvenci Pracovniho dne.

»Rozhodny den pro Uéast na Schizi® ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Spole¢nych
emisnich podminek.

»Rozhodny den pro vyplatu Uroka“ znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim a listinnym Dluhopisim
zastoupenych podilem na Shérném dluhopisu den, ktery o 1 (jeden) mésic predchazi prislusSnému Dni vyplaty
urokd, pricemz v3ak plati, ze pro ucely zji&téni Rozhodného dne pro vyplatu Uroki se Den vyplaty Groku
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

»Sbérny dluhopis’ mavyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.4 (a) téchto Spole¢nych emisnich podminek.

»Seznam Vlastniki Dluhopisi” je seznam Vlastniki Dluhopisi vydanych v listinné podobé a ve formé na
jméno, ktery je vedeny Emitentem.

»Schiize® mavyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.1 téchto Spolecnych emisnich podminek.
»SMmlouva s administratorem* mavyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Spolecnych emisnich podminek.
»Spoleéné emisni podminky* znamena tyto spolec¢né emisni podminky DIuhopisového programul.

»Uréend provozovna Administratora“ znamené ur¢enou provozovnu avyplatni misto Administrétora.
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» Vynosové obdobi“ znamena obdobi pocingjici Datem emise (véetng) a kongici v pofadi prvnim Dnem vyplaty
Uroku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalSi bezprostiredné navazujici obdobi poc¢ingjici Dnem vyplaty Uroka
(veetng) a kongici dalsim nésledujicim Dnem vyplaty Groki (tento den vyjimaje), az do Dne kone¢né splatnosti
dluhopisi, pricemz vSak plati, Ze neni-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak
pro U¢ely pocétku behu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty Uroku neposouva v souladu s konvenci
pracovniho dne.

»Zakon o dluhopisech* znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni, pripadné zakon nebo
zakony, ktery jg nahradi.

»Zakon o podnikéni na kapitalovém trhu“ znamené zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitd ovém trhu,
v platném znéni, piipadné zékon nebo zakony, ktery jg nahradi.

.Zavazek" znamena jakykoli souc¢asny nebo budouci penézity zavazek Emitenta nebo jakékoli treti osoby
vyplyvajici z nebo reprezentovany dluhopisy nebo jinymi cennymi papiry (i) obchodovanymi nebo prijatymi
k obchodovani nebo (ii) zpisobilymi k obchodovani nebo prijeti k obchodovani na tuzemském nebo zahrani¢nim
trhu (at’ jiz veiginém, volném ¢i jiném).

»Zlomek dni* znamena pro Gcely vypoctu aroku, resp. jiného vynosu z Dluhopisi pro obdobi kratsi 1 (jednoho)
roku:

) je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena drokovéa konvence
»Skutecny pocet dni/Skutetny pocet dni“, resp. , Act/Act”, podil skute¢ného poétu dni v obdobi, za néz
je urok, resp. jiny vynos stanovovan, a ¢isla 365 (nebo v piipadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je
urok nebo jiny vynos stanovovéan, spada do prestupného roku, pak souctu (i) skutecného poctu dni v té
Césti obdobi, zangz je drok, resp. jiny vynos stanovovan, kterd spada do prestupného roku, vydéleného
¢islem 366 a (i) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je Urok, resp. jiny vynos stanovovan,
ktera spada do nepiestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

(b) je-li v prislusném Dopliiku diuhopisového programu jako Zlomek dni uvedena drokova konvence
»Skutecny pocet dni/365" nebo ,, Act/365", podil skutecného pocétu dni v obdobi, za néz je Urok, resp.
jiny vynos stanovovén, acisla 365;

(c) je-li v piislusném Dopliiku diuhopisového programu jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence
»Skutecny pocet dni/360“ nebo ,, Act/360, podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néZ je Urokovy
resp. jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360;

(d) je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence
»30/360" nebo ,,360/360", podil poctu dni v obdobi, za nézZ je arok, resp. jiny vynos stanovovan, adisa
360 (kde pocet dni je stanoven na bézi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 (dvanact™) mésici po 30
(triceti) dnech, pricemz ale v pripadg, Ze (i) posedni den obdobi, za n&jz je Urok, resp. jiny vynos
stanovovan, pripada na 31. (tficdty prvni) den v mésici a souc¢asné prvni den téhoz obdobi je jiny nez
30. (tricaty) nebo 31. (tricaty prvni) den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. (tiicaty
prvni) den piipada posledni den obdobi, kracen na 30 (tricet) dni nebo (ii) piipada posledni den
obdobi, za ngjZ je Urok, resp. jiny vynos stanovovan, na tnor, nebude Unor prodluzovan na mésic o 30
(tticeti) dnech);

(e je-li v piislusném Dopliiku diuhopisového programu jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence
»30E/360" nebo ,,BCK Standard 30E/360", podil poctu dni v obdobi, za ngjz je Urok, resp. jiny vynos
stanovovan, a ¢isla 360 (tiistaSedesat) (kde pocet dni je stanoven na bézi roku o 360 (tii sta Sedesdti)
dnech, rozdéleného do 12 (dvanéct) mésici po 30 (tficeti) dnech a celé obdobi kalendarniho roku).

,Zadatel* mavyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Spolesnych emisnich podminek.

,Z&dost" mavyznam uvedeny v &lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Spolegnych emisnich podminek.
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7. VZOR EMISNIHO DODATKU

NiZe je uveden vzor Emisniho dodatku obsahujiciho kone¢né podminky nabidky Dluhopisi, ktery bude
vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v rémci tohoto nabidkového programu, pro kterou bude
nutné vyhotovit prospekt cenného papiru.

V ptipadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Emisi Dluhopisii prospekt cenneho papiru, mize Emitent
vyhotovit a nechat v souladu se Zékonem o dluhopisech schvadlit ze strany CNB pouze Doplnék dluhopisového
programu, ktery v souladu se zakonem uvergini.

Kone¢né podminky nabidky budou v souladu se zékonem sdéleny CNB a uveiejnény stejnym zpasobem jako
Z&kladni prospekt.

Dil€Zité upozornéni: Nasledujici text predstavuje vzor Emisniho dodatku (bez kryci strany, kterou bude kazdy
Emisni dodatek obsahovat), obsahujiciho konecné podminky nabidky dané emise Dluhopisi, tzn. téch podminek,
které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice Udajs, jedna se o
nejpravdepodobnejsi variantu, ktera ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Rozhodujici bude vzdy
Uprava pouzta v prislusném Emisnim dodatku.

EMISNi DODATEK —KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tento emisni dodatek (dale jen ,,Emisni dodatek”) predstavuje konecné podminky nabidky ve smyslu §36a
odst. 3 Z&kona o podnikani na kapitdlovém trhu vztahujici se k emisi nize podrobngji specifikovanych [e] (dale
jen , Dluhopisy”). Kompletni prospekt Dluhopisu je tvoren (i) timto Emisnim dodatkem a (ii) zakladnim
prospektem spolesnosti Ceska spotitelna, a. s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45 24
47 82, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171 (dde jen
,Emitent*), schvdlenym rozhodnutim Ceské nérodni banky &.j. [e] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne[e],
[ve znéni dodatku &. [e] schvdlenym rozhodnutim CNB ¢&.j. [e] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e]]
(dale jen ,Zé&kladni prospekt”). Investoii by se méli podrobné seznamit se Zakladnim prospektem i stimto
Emisnim dodatkem jako celkem. Z&kladni prospekt byl uvefeinén a je k dispozici v elektronické podobé na
webovych strankach Emitenta www.csas.cz.

Dluhopisy jsou vydavany jako [e] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta v maximanim objemu
nesplacenych dluhopisi 150 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 10 let a splatnosti diuhopisi kterékoliv
emise v rdmci programu maximéané 30 let, schvalenym rozhodnutim CNB &.j. 2010/8042/570 ke Sp. zn. Sp.
2010/135/572 ze dne 9.9.2010, které nabylo pravni moci dne 10.9.2010 (dale jen ,,Dluhopisovy program®).
Spoletné emisni podminky Dluhopisového programu (déle jen , Spoleéné emisni podminky") jsou soucésti
Z&kladniho prospektu a byly uverginény spolu se Z&kladnim prospektem.

Tento Emisni dodatek je tvoren (i) doplitkem Dluhopisového programu, ktery piedstavuje doplneék ke
Spolecnym emisnim podminkdm a spolu se Spolecnymi emisnimi  podminkami tvori emisni podminky
Dluhopisi a ktery byl schvalen rozhodnutim CNB ¢&.j. [e] ze dne [e], jeZ nabylo pravni moci dne [e] (ddle jen
»Doplnék dluhopisového programu“), a (ii) dalSimi informacemi tykajicimi se Dluhopisi, které tvori
naleZitosti prospektu v souladu s nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu aRady 2003/71/ES, pokud jde o Udaje obsazené v prospektech, Upravu
prospektt, uvadéni Udaji veformé odkazu, zverejiiovani prospektt aSireni inzerét, akteré nejsou soucésti
Z&ladniho prospektu, ani nejsou obsazeny v Dopliiku dluhopisového programu (,, Dalsi infor mace").

Pojmy nedefinované v tomto Emisnim dodatku maji vyznam, jaky je jim piifazen v Z&kladnim prospektu,
nevyplyvéli z kontextu jejich pouZiti v tomto Emisnim dodatku jinak.

[Definice kuponu, vynosu, podoby, formy a mény Dluhopisi, data Emise, prip. pravo Vlastniks dluhopisi na
prredcasné splaceni, kotace Dluhopisii.]

Investofi by meéli zvazit urcité rizikové faktory spojené sinvestici do Dluhopisi. Tyto rizikové faktory jsou
uvedeny v kapitole Zakladniho prospektu , Rizikoveé faktory”.

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven [e] ainformace v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni. Emitent
pravidelné uvergiuje informace o sobé a o vydedcich své podnikatelské ¢innosti v souvidlosti s plnénim
informa¢nich povinnosti na zé&kladé pravnich piedpisi, zeména v souvislosti spInénim prab&znych
informa¢nich povinnosti emitenta kétovanych cennych papiri. Po datu tohoto Emisniho dodatku by zgemci o
koupi Dluhopisi méli svainvestiéni rozhodnuti zalozit nejen na z&kladé tohoto Emisniho dodatku a Z&kladniho
Prospektu, ale i na zéklad¢ dalSich informaci, které mohl Emitent po datu tohoto Emisniho dodatku uvergjnit, ¢i
jinych vefgjné dostupnych informaci.
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Rozsitfovani tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou
v nékterych zemich omezeny zédkonem. Emitent nepozaddl a nezamysli poZadat o uznani Zakladniho prospektu a
Emisniho dodatku v jiném stété a Dluhopisy nebudou kétovéany, registrovény, povoleny ani schvaeny jakymkoli
spravnim &i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB.

Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a odst. 3 Z&kona o podnikani na kapitdlovém trhu uverejnén shodnym
zpuisobem jako Z&kladni prospekt, tj. na webovych strankach Emitenta www.csas.cz, a byl v souladu s préavnimi
piedpisy oznémen CNB. Doplngk dluhopisového programu byl schvden rozhodnutim CNB &.j. [e] ze dne [e],
které nabylo pravni moci dne[e].

DULEZITA UPOZORNENI TYKAJICI SE DLUHOPISU

[Tato dalezitd upozornéni by méla byt ¢tena spoledné supozornénimi, ktera jsou obsazena v kapitole
Z&kladniho prospektu ,, DaleZitd upozornéni®.

Tento Emisni dodatek nesmi byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné se Zakladnim prospektem véetné jeho
pripadnych dodatk: a jakékoli rozhodnuti o upsani a koupi nabizenych Dluhopisii musi byt zalozeno vyhradné
na informacich obsazenych v techto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, véetné samostatného
vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii kazdym z potencialnich nabyvatelz. V pripadé rozporu mezi
informacemi uvadéenymi v Zakladnim prospektu a tomto Emisnim dodatku plati informace uvedené v tomto
Emisnim dodatku.

Rozsirovani tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou
v nekterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy ani jegjich prospekt nebyly ani nebudou z podnétu Emitenta
omameny, kétovany, registrovany, povoleny, uznany ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jingm organem
jakékoli jurisdikce s wyjimkou CNB v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky. Dluhopisy takto zejména
nebudou registrovany v souladu se zadkonem o cennych papirech Spojenych statzi americkych zroku 1933 a
nesmeji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na Uzemi Spojenych statz americkych nebo osobam, které jsou
residenty Spojenych statiz americkych jinak nez na zaklade vyjimky z registracni povinnosti podle tohoto zakona
nebo v ramci obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodiéhd. Osoby, do jgichz drzeni se tento Emisni
dodatek ¢i Zakladni prospekt dostane, jsou odpovedné za dodrZovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich
vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji DIuhopisiz nebo drzby a rozSiFovani jakychkoli materialsi vztahujicich
se k Dluhopisizm.

Vlastnici Dluhopisi, véetné viech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
0 v3ech z&konech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drZeni Dluhopisi, a rovneZ prodej diuhopisi do
zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s DIuhopisy a aby tyto zakony a
pravni predpisy dodrZovali.

Vesker é podstatné informace tykajici se Emitenta k datu tohoto Emisniho dodatku, které by mohly ovlivnit presné
a spravné posouzeni Emitenta a/nebo Dluhopisového programu a/nebo DIuhopisii jsou obsazeny v Zakladnim
prospektu (vcetne jeho pripadnych dodatksi), tomto Emisnim dodatku a dalSich dokumentech Emitenta
zahrnutych do shora uvedenych dokumentz: formou odkazu.

Zakladni prospekt (a vdechny jeho pripadné dodatky), tento Emisni dodatek a vSechny vyrochi a pololetni zpravy
Emitenta uverreinéné po datu Zakladniho prospektu jsou viem zdjemciim k dispozici v elektronické podobé na
webové strance Emitenta www.csas.cz.

Bude-li tento Emisni dodatek prel oZen do jiného jazyka, je v pripade vykladového rozporu mezi znénim Emisniho
dodatku v ¢eském jazyce a znenim Emisniho dodatku piel oZeného do jiného jazyka rozhodujici zneni Emisniho
dodatku v ¢eském jazyce]

ODPOVEDNE OSOBY
(8  Osoby odpovédné za Uidaj e uvedené v Emisnim dodatku

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni tohoto Emisniho dodatku je [Emitent, tedy spolecnost Ceska
sporitelna, as., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171].

(b)  ProhlaSeni [Emitenta]
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[Emitent] prohlaSuje, Ze pii vynaloZeni veSkeré piimérené péce jsou dle jeho nejlepsiho védomi Udaje uvedené
v tomto Emisnim dodatku k datu jeho vyhotoveni spravné a nebyly v ném zamic¢eny Zzadné skutecnosti, které by
mohly zmenit jeho vyznam.

[Emitent dale prohladuje, ze Ucetni zaverky za podledni dveé Ucetni obdobi, tj. k [e] a [e] byly overeny
auditorem.]

V Praze, dne[e]

[Ceskéa spotitelna, a.s)]

[jmenc] [jmeno]
[funkce] [funkce]

DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Rozhodnutim Ceské néarodni banky (déle jen “CNB”) &.j. [e], ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e], byl
schvélen zékladni prospekt nabidkového programu Dluhopisi spolegnosti Ceska sporitelna, a. s., se sidlem Praha
4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45 24 47 82, zapsané v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen ,Emitent"), vydavanych v rdmci dluhopisového programu
Emitenta v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi 150 000 000 000 K¢&, s dobou trvani programu 10 let
asplatnosti dluhopisi kterékoliv emise v rdmci programu maximalng 30 let (dde jen ,, Dluhopisovy program®).
Spolecné emisni podminky Dluhopisového programu (ddle jen ,, Spole¢né emisni podminky*) byly schvéleny
rozhodnutim Ceské nérodni banky &.j. 2010/135/570 ke Sp. zn. Sp. 2010/135/572, ze dne 9.9.2010, které nabylo
préavni moci dne 10.9.2010. Z&kladni prospekt, véetné Spolecnych emisnich podminek, byl uveteinén dne [e]
2010, a to v elektronické podobé na internetovych strankéch Emitenta www.csas.cz a je k dipozici rovnéz v
tisténé podobe v sidle Emitenta.

Tento Doplnék dluhopisového programu predstavuje doplnék ke Spolegnym emisnim podminkdm ve smyslu
§ 13 odst. 4 z&kona ¢. 190/2004 Sb., od dluhopisech, v platném znéni (déle jen ,,Z&kon o dluhopisech”) a byl
schvédlen rozhodnutim Ceské nérodni banky &.j. [e]. ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e] (ddle jen
»Doplnék dluhopisového programu“). Tento Doplnék diuhopisového programu byl uverginén v ramci
emisniho dodatku vztahujiciho se k Dluhopisim v souladu s § 14 odst. 4 Z&kona o dluhopisech, tj. shodnym
zpuisobem jako Spolecné emisni podminky, a to v elektronické podobé na internetovych stréankach Emitenta
VWWW.CSas.CZ.

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu se Spolecnymi emisnimi podminkami tvori emisni podminky
niZe specifikovanych Dluhopisi, které jsou vydavény v ramci DIuhopisového programu.

Tento Doplnék Dluhopisového programu nemiiZe byt posuzovan samostatng, ale pouze spolecné se Spolesnymi
emisnimi podminkami.

NiZe uvedené parametry Dluhopisi upiesiuji a dopliiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopisi Spolecné emisni
podminky uveiejnéné diive vySe popsanym zpisobem. Podminky, které jsou pro niZe specifikované Dluhopisy
upraveny shodné s podminkami stanovenymi ve Spolegnych emisnich podminkéach, ptipadné podminky, které se
na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji (podle toho, co je relevantni), jsou v nize uvedené tabulce
proskrtnuty.

V piipadé rozdilné Gpravy mezi Spole¢nymi emisnimi podminkami a timto Dopliikem dluhopisového programu
maji piednost ustanoveni tohoto Dopliiku dluhopisového programu. Tim v3ak neni dotéeno znéni Spolecnych
emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné emisi dluhopisi vydané v ramci DIuhopisového programu. Vyrazy
uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim ptirazen ve Spole¢nych emisnich podminkéach.

Dluhopisy jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech.

Diilezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplsiku diuhopisového programu pro danou emisi
Dluhopisi, tzn. vzor té ¢asti emisnich podminek dané Emise, kter& bude pro takovou Emisi specificka. Je-li
v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice Udaji, jedna se o nejpravdepodobnejsi hodnotu, ktera ovsem
nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Emitent je totiz na zakladé Spolecnych emisnich podminek opravnen
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formou Dopl7iku dluhopisového programu provést pro kteroukoli Emisi odliSnou Upravu. Rozhodujici bude vZzdy
Uprava provedena prislusnym Doplsikem dluhopisového programu.

w

© N o o &

10.

11.
12.

13.
14.
15.

16.

17.

18.

19.
20.

21.

22.
23.
24,

ISIN Dluhopist :
ISIN Kupéni (je-li poZzadovano):

K otace Dluhopisi/piislusny regulovany trh, popr.
mnohostranny obchodni systém:

Podoba DIuhopisi:

Forma Dluhopisi:

Status Dluhopisi:

Jmenovita hodnota jednoho DIluhopisu:

Celkova predpokl&dana jmenovita hodnota emise
Dluhopisi:

Pocet DIuhopisi:

Cislovani Dluhopisi (pokud se jednéo listinné
Dluhopisy):

M¢éna, v niZ jsou Dluhopisy denominovany:

Pravo Emitenta zvysit objem Dluhopisi / podminky
tohoto zvyseni:

Predkupni a vymeénna préva spojena s Dluhopisy:
Né&zev Dluhopisi:

Moznost oddéleni prava na vynos Dluhopisi formou
vydéani Kuponii:

Omezeni prevoditelnosti Dluhopisi a/nebo Kupdni
(jsou-li vydavany):

Pripady alhaty vydani konkrétnich kusii Dluhopisii,
jedn&-li se o listinné Dluhopisy predstavované
Shérnym dluhopisem:

Datum emise:

Emisni Ihata:

Emisni kurz DIuhopisii k Datu emise, piipadng
zpusob jeho uréeni:

Zptsob a misto Upisu DIuhopisti / Gdaje 0 osobéach,
které se podilgji na zabezpeteni vydani Dluhopisi:

Urokovy vynos:

Zlomek dni:

Jedn&-li se o DIuhopisy s pevnym Urokovym

vynosem:

24.1  Urokova sazba Dluhopisi:

24.2  Narusténi Grokovych vynosi (pokud jiné nez
stanovené v ¢lanku 5.1(b) Spole¢nych
emisnich podminek):

24.3  Vyplata Urokovych vynosi:

244  Denvyplaty Uroki:

245  Konec tro¢eni Dluhopisii (pokud jiny nez
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[+
[o/--]
0

[zaknihovana/ listinna)
[nadorucitele / najméno]
[e]

[*]

[*]

[#] ks
[o /-]

[Koruna ceska (CZK) / o]

[ano; v souladu s 811 Z&kona o diuhopisech a
¢lankem 2.1 Emisnich podminek [stim, Ze objem
tohoto zvyeni nepiekroci [e]% predpokladané
jmenovité hodnoty Dluhopisi] / ne/ e]

[o /-]
(o

[o /-]
[o /-]

[o /]

[e]
[e]
[e]

[e]

[pevny / pohyblivy / nabéazi diskontu/ jiny - e]
[*]

[o /-]
[o /-]

[ptedem / zpétng / o]
[o/ ]
[o/ ]



stanoveny v ¢lanku 5.1(d) Spole¢nych
emisnich podminek):

25.  Jedn&li se o Dluhopisy s pohyblivym Grokovym
vynosem:

26.

27.

25.1

252
253

254

255

25.6

25.7
25.8
259

25.10

25.11
25.12

Referen¢ni sazba (pokud jind nez stanovena
v ¢lanku 15. Spole¢nych emisnich
podminek):

Marze:

Zpuasob stanoveni pohyblivého Urokového
vynosu pro jednotliva Vynosova obdobi:

Narastani arokovych vynosi (pokud jiné,
neZ jak je uvedeno v ¢lanku 5.2.1 (b)
Spole¢nych emisnich podminek):

Den stanoveni Referenéni sazby (pokud jiny,
nez jak je uvedeno v ¢lanku 15. Spolecnych
emisnich podminek):

Zpuasob stanoveni Urokové sazby platné pro
jednotliva Vynosové obdobi (pokud jiny, nez
jak je uvedeno v ¢lanku 5.2.1 (c¢) Spole¢nych
emisnich podminek):

Vyplata trokovych vynosi:

Den vyplaty aroki:

Zaokrouhleni Grokové sazby pro Vynosova
obdobi (pokud jiné nez, jak je uvedeno

v ¢lanku 5.2.1 (c) Spole¢nych emisnich
podminek):

Konec drogeni DIuhopisi (pokud jiny nez,
jak je uvedeno v ¢lanku 5.2.1 (€) Spole¢nych
emisnich podminek):

Minimalni Urokovéa sazba:

Maximéni Grokové sazba:

Jedné&-li se o Dluhopisy s vynosem nabazi diskontu:

26.1
26.2

Diskontni sazba:

Konec Uro¢eni Dluhopisi (pokud jiny, nez
jak je uvedeno v ¢lénku 5.3 (b) Spolecnych
emisnich podminek):

Jedn&li se o Dluhopisy sjinym vynosem:

27.1

27.2

27.3
274
275

27.6

Sazba Dluhopisi nebo zptsob jejiho
stanoveni nebo jiny zptisob uréeni vynosu pro
jednotliva Vynosova obdobi:

Narastani vynosi (pokud jiné, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 5.4 (b) Spole¢nych
emisnich podminek):

Vyplatavynosi:
Den vyplaty arok:

Zaokrouhleni sazby pro Vynosova obdobi
(pokud jiné nez, jak je uvedeno v ¢lanku 5.4
(c) Spolec¢nych emisnich podminek):

Konec tro¢eni Dluhopisi (pokud jiny nez,
jak je uvedeno v ¢lanku 5.4 (€) Spolecnych
emisnich podminek):
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[Urokova sazba/ index / koS / sménny kurz/ e]

[o/--]
[o/--]

[o/~]
[o/~]
[o/~]
[predem / zpétné / o]
[o /]
[o /]
[o/--]
[0/
[o /1]
[o /]
[o /]
[o/—]
[/~
[o /]
[o /]
[o /]
[o/~]



28.

29.
30.

31

32.

33.

35.
36.

37.
38.
39.

40.

41.

&R &8

46.

27.7  Stanoveni ¢astky vynosu za obdobi jednoho
béZného roku / za obdobi kratsi jednoho
b&Zného roku (pokud jiné nez, jak uvedeno

v ¢lanku 5.4 (f) Emisnich podminek):

Jina nez jmenovitd hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiam Dluhopisi pfi splatnosti (,,jin&
hodnota"):

Den kone¢né splatnosti DIuhopisi:

Zpusob splaceni jmenovité hodnoty DIuhopist,
popripadé jiné hodnoty

Pred¢asné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi
z rozhodnuti Emitenta:

31.1 Data, ke kterym Ize DIuhopisy piedcasné
splatit z rozhodnuti Emitenta/ hodnota v jaké

budou Dluhopisy k takovému datu splaceny:

Predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi z
rozhodnuti Vlastnika Dluhopisi:

32.1 Data, ke kterym Ize Dluhopisy pred¢asné
splatit z rozhodnuti Vlastnika DIuhopisi /
hodnota v jaké budou Dluhopisy k takovému

datu splaceny:

Odkoupeni Dluhopisi Emitentem (pokud jiné nez jak
je uvedeno v ¢lanku 6.4.4 Spole¢nych emisnich
podminek):

Ména, v niz bude vypléacen Grokovy ¢&i jiny vynos
a/nebo splacena jmenovita hodnota (poptipadé
Diskontované hodnota ¢i jina hodnota) Dluhopist
(pokud jina, nez meéna, ve které jsou DIuhopisy
denominovany):

Konvence Pracovniho dne pro stanoveni Dne vyplaty:

Platba Groku nebo jakychkoli jinych dodatecnych
Sastek zajakykoli ¢asovy odklad (pokud jiné, nez jak
je uvedeno v ¢lanku 7.2 Spolecnych emisnich
podminek):

Zptsob provédéni plateb:
Platebni misto (pouze v piipadé hotovostnich plateb):

Osoby opravnéné k vyplatam souvisgjicim
s Dluhopisy (pokud jiné, nez jak je uvedeno v ¢lanku
7.3 Spolecnych emisnich podminek)

Né&hrada srézek dani nebo poplatki Emitentem
(pokud jejiné, nez jak je uvedeno v ¢lanku 8.
Spole¢nych emisnich podminek):

Specifické Pripady neplnéni zavazki (jiné, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 9.1 Spole¢nych emisnich
podminek):

Administrator:

Ur¢ena provozovna Administrétora:
Agent pro vypocty:

Kotacni agent:

Zpisob uverejnéni ozndmeni o svoléni Schiaze/
obsah oznameni o svolani Schize (pokud jiny, nez
jak je uvedeno v ¢lanku 12.1.3 Spolednych emisnich
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[0/
[0 /-]
[0/
[0/
[0 /-]
[0/
[0 /-]
[0/
[0/
[0 /-]

[Nasledujici / upravena nasledujici / predchazejici]
[o /1]

[bezhotovostni / hotovostni / e]

[0 /-]
[0 /-]
[0/
[0/

[Ceska spotitelna, as. / o]

[Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4/ e]
[Ceska spoiitelna, as. / o]

[Ceska sporitelna, a.s. / o]

[---1 o]



47.

49.

50.

51.

52.

53.

55.

56.

57.

58.

59.

(B)

podminek):

Osoby oprévnéné Ucastnit se Schize a hlasovat na ni
(pokud jiné, nez jak je uvedeno v ¢lanku 12.2
Spolecnych emisnich podminek):

Rozhodny den pro G¢ast na Schizi (pokud jiny, nez
jak je uvedeno v ¢lanku 12.2 Spole¢nych emisnich
podminek):

Kvérum pro usnaSenischopnost Schiize (pokud jing,
neZ jak je uvedeno v ¢lanku 12.3.1 Spolecnych
emisnich podminek) / vétSina hlasi Vlastniki
Dluhopisi piitomnych na Schtizi potiebna pro prijeti
ostatnich usneseni (pokud je jing, neZ jak je uvedeno
v ¢lanku 12.3.4 Spole¢nych emisnich podminek):
Udaje o zverginéni oznameni o uveregjnéni Dopliiku
dluhopisového programu, oznameni o vydani
Dluhopish, ptipadné jinych ozndmeni (pokud jiné,
nez jak je uvedeno v ¢lanku 13. Spolednych emisnich
podminek):

Den predcasné splatnosti Dluhopisi (pokud jiny, nez
jak je uvedeno v ¢lanku 15. Spole¢nych emisnich
podminek):

Finan¢ni centrum (pokud jiné, nez jak je uvedeno v
¢lanku 15. Spole¢nych emisnich podminek):

Vynosové obdobi, piipadné posun poc¢étku behu
Vynosového obdobi (pokud jiné, nez jak je uvedeno
v ¢lanku 15. Spolecnych emisnich podminek):

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisi (pokud jiny, neZ jak je uvedeno v ¢lanku
15. Spole¢nych emisnich podminek):

Rozhodny den pro vyplatu Grokt (pokud jiny, nez jak
je uvedeno v ¢lanku 15. Spolecnych emisnich
podminek):

Provedeno ohodnoceni finanéni zpasobilosti Emitenta
(rating):

Provedeno ohodnoceni finanéni zpasobilosti emise
Dluhopisa (rating):

Pouziti vynosu emise DIuhopisi:

Udaje o vech dalSich dopliicich, uptesnénich nebo
zménéch Spoletnych emisnich podminek ve vztahu k
této emisi Dluhopist:

DALSI INFORMACE

[o /]
[o/]
[o/]
[o /]
[o/]
[o /]
[o/]
[o /]
[o/]
[o/]
[ne/ o]

[Cisty vynos Emise bude pouZit na rozvoj
podnikatel skych aktivit Emitenta/ e]

(o /]

DileZité upozornéni: Nadedujici tabulka obsahuje vzor DalSich informaci specifickych pro danou emisi
Dluhopisii, které nejsou obsaZeny v Doplriku dluhopisového programu. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden
nebo vice Udajz, jedné se o nejpravdépodobneéjsi hodnotu, kterd ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzta.
Rozhodujici bude vZdy Uprava provedend prislusnym Emisnim dodatkem.

RIZIKOVE FAKTORY

DUVODY NABIDKY A POUZITi VYNOSU
EMISE DLUHOPISU

[Budou-li odlisné od rizikovych faktorsi uvedenych

v Zakladnim prospektu.]
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[Budou-li odlisné od divodii a pouziti vynosu
uvedenych v Zakladnim prospektu.]



KONECNE PODMINKY NABIDKY

Podminky, statistické tdaje o nabidce, ocekavany [e]
harmonogram a podminky Zadosti o nabidku:

Plan rozdéleni a pridélovani cennych papiri: [e]
Stanoveni ceny: [e]
Umisténi a upisovani: [e]
[Podminky vetejné nabidky:] [o]
VSEOBECNE INFORMACE [e]
Prijeti k obchodovani a zpisob obchodovéni: [e]
Platnost Z&kladniho prospektu: [o]
Z§em fyzickych a pravnickych osob zG¢astnénych [e]
na Emisi/nabidce:

DOPLNUJICI UDAJE [o]



8. POUZITI VYTEZKU EMISI VYDAVANYCH V RAMCI NABIDKOVEHO
PROGRAMU

Cisty vytezek z kazdé Emise bude vyuZit Emitentem k jeho dal&imu hospodéiskému rozvoji, pokud nebude
v Emisnim dodatku ptislusné Emise stanoveno jinak. Kazdé jednotlivé kone¢né podminky prislusné Emise
budou obsahovat dal§i informace o vyuziti vytézku Emise véetné hlavniho Ucelu uziti.
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9. UDAJE O EMITENTOVI

9.1 ZAKLADNI UDAJE O EMITENTOVI

Nazev, sidlo a préavni forma Emitenta

Nazev:
Sidlo, adresa véetné tel. ¢isal:

1C:

DIC:

Misto registrace:

Cislo zépisu u restifkového soudu:
Datum zaloZeni:

Datum vzniku:

Doba trvani:

Pravni forma:
Pravni Fad, kterym se Emitent ¥idi:

WWW:

Ceskéa sporitelna, as.
Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, tel.: 956
711111

45244782

CZ699001261

Obchodni rejstiik vedeny Méstskym soudem v Praze
oddil B, vlozka 1171

27. prosince 1991

27.12.1991

na dobu neur¢itou
obchodni spole¢nost — akciova spole¢nost

prévni tad Ceské republiky

WWW.CSas.CZ
Udalosti od posledni G¢etni zavérky Emitenta za
rok kon¢ici 31.12.2010, které podstatnym
zplisobem ovliviiuji hodnoceni platebni schopnosti
Emitenta: Zé&dné

Profil Emitenta

Ceska sporitelna, as. je bankovni instituci pasobici v Ceské republice. Koreny Ceské sporitelny sahaji a2 do
roku 1825, kdy zah§jila svou ¢innost Sporitelna ¢eskd, nas nejstarsi pravni predchidce. Na tradici ¢eského a
teskoslovenskéno sporitelnictvi navézala Ceska sporitelna v roce 1992 jako akciova spolecnost. Finaneni
skupina Ceské sporitelny zamestnava vice nez 10 300 zamgstnanci.

Ceskéa spotitelna je moderni banka orientovana na drobné klienty, malé a stiedni firmy a na mésta a obce.
Nezastupitelnou roli hraje také ve financovani velkych korporaci. Od roku 2000 je Ceska sporitelna &lenem silné
stiedoevropskeé finanéni skupiny Erste Group, jednoho z prednich poskytovateli finan¢nich sluzeb ve stiedni a
vychodni Evropé se 17, 5 miliony klientti v osmi zemich, z nichz vétSinaje ¢leny Evropské unie.

Finanéni skupina Ceské sporitelny je pottem vice nez 5,2 milionu klientd nejvétsi bankou na trhu.. Ceska
sporitelna jiZz vydala témér 3,2 miliony platebnich karet, disponuje siti 653 pobocek a provozuje 1374
bankomati a platbomati (Gdaje k 30.6.2011). Ceska sporitel na patii na ceském kapitélovém trhu mezi vyznamné
obchodniky s cennymi papiry.

Ceské spotitelna ziskala v soutéZi Fincentrum Banka roku 2010 titul Banka roku, posedmé v tadé byla zvolena
Nejdiveryhodnéjsi bankou roku a stala se i vitézem v nové kategorii Banka bez bariér. V kategorii Stavebni
sporitelna roku se na tietim misté umistila Stavebni spotitelna Ceské spoitelny.

Ceské sporitelna ziskalav Cesku |etos opét prvenstvi v mezindrodni soutéZi Banka roku vyhlaSované kazdorosng
¢asopisem The Banker, ktery patii do medidni skupiny Financial Times. Prestizni ocenéni se udéluje jiz
jedenéctym rokem. Ceskéa sporitelna je vitézem soutsZe nepretrzité od roku 2008, pred tim vyhrélataké v letech
2003, 2004 a 2005. Nejlepsimi bankami se stali také Erste Group za region stfedni a vychodni Evropy a Erste
Bank za Rakousko.

Ceska sporitelna ziskala v Gnoru 2011 ocenéni Euromoney Private Banking 2011 a stala se nejlepd bankou
poskytujici privétni bankovnictvi v Ceské republice. Ocenéni kazdoroéné udéluje magazin Euromoney, odborny
mesi¢nik specializujici se nabankovni a kapitalové trhy.

Ceska sporitelna je podle hodnoceni amerického ¢asopisu Global Finance nejbezpengj&i bankou regionu stiedni
a vychodni Evropy. Zebiicek Global Finance ve svém srovnani hodnotil pét set svétovych bank na zékladé
ratingd agentur Moody’s, Standard& Poor’s a Fitch, ato zefména s dirazem na kapitdlovou piimérenost a objem
aktiv finanénich Gstavii. Ceska spofitelna ziskala v dubnu 2011 v soutéZi ACQ Global Awards 2011 titul
Korporétni banka roku ve stiedni Evropg (Corporate bank of the year for Central Europe). Soutéz porad4 britsky
¢asopis ACQ Finance Magazine.

66



Ceska spotitelna obdrzela v dubnu 2011 cenu ,, Spolecnost piételska roding” za vstiicny pristup k zaméstnancim
s détmi. Porota banku ocenila za systémovy pristup k rovnym prileZitostem, flexibilni Gvazky a za spoletenskou
odpovédnost. Ocenéni jiz osmym rokem udéluje Sit matetskych center.

Ceské sporitelna ziskala v ¢ervnu 2011 od mezinérodni spolenosti Nextira One ocenéni za inovativni pristup k
rozvoji sluzeb svého klientského centra. Ocenéni se tyka designu a implementace technologie umoziiujici
individualizovat pistup k volajicim zékaznikim a zefektivnit zpracovéani klientskych e-mailti. Toto ocengni
ziskala Ceské spoiitelna v tomto roce jako jedina v Ceské republice. Navézala tak na obdobny tspéch z roku
2009 a potvrdilatak svoji schopnost vyuzivat nejmodernéjsi technologie ke zlepSovani svych sluzeb.

Ceska spoiitelna udrzuje a rozviji mecenaskou tradici, ktera stédla u samého zrodu spofitelnictvi pred 180 lety.
Podporuje charitativni neziskové spolegnosti a organizace, ob¢anska sdruzeni, obecné prospésné organizace,
nadace a nadaini fondy. V roce 2002 se stala ziizovatelem Nadace Ceské spoiitelny, jejimz Gcelem je podpora
projekti v oblasti kultury, vzdélavani, védy, verginych a socialnich zdlezitosti, zdravotni péce, charity,
komunalnich aktivit, sportu a ekologie. Z prostiedki nadace jsou finanénimi dary podporovany neziskové
charitativni spolegnosti a sdruZent, jako napt. Charita Ceska republika, Zivot 90, Sananim, Nadaini fond Livie a
Véclava Klausovych, Nadace VIA nebo Nadace Partnerstvi. Od roku 2005 zapojuje Ceska spoiitelna do
charitativnich aktivit svoje klienty v ramci vérnostniho Bonus Programu, jehoz prostiednictvim mohou klienti
své body za platby kartou vénovat na vybrané charitativni projekty. Od roku 2007 umoziiuje Ceska sporitelna
vdem svym zaméstnancim vénovat dva pracovni dny v roce na charitativni a obecné prospésné Gcely. Svou
spoletenskou zodpovédnost na finanénim trhu prezentuje Ceska sporitelna iniciativou politiky zodpovédného
tvérovani. V lednu 2008 stéla u zrodu Poradny pii finan¢ni tisni, nezavislé organizace, prvnim svého druhu v
CR.

Jako prvni komereni instituce v Ceské republice ustanovila Ceské sporitel na institut ombudsmana, ochrance préav
klientt, prostiednictvim kterého buduje dlouhodobé a kvalitni vztahy sklienty. Zcela novy piistup k poskytovani
duZeb, s dirazem na rozvoj modernich komunikagnich néstrojii, umoZiiuje Ceské spoiitelné rychle a efektivng
reagovat na poZadavky trhu.

Historie a vyvoj Emitenta

1825 (12. Gnora) v Praze zahéjila cinnost Sporitelna Ceska — Bohemishe Sparkasse, nejstar§ pravni predchiidce
dnesni Ceské sporitelny;

1844 V rakouské monarchii ptijat zékon o spotitelnach, ktery jim striktné urcil pouze roli strézce svétenych penéz
ajgjich aktivni obchody omezil na minimum;

1858 Zalozeni prvni ob&anské zalozny v Cechéch ve Vladimi;

1875 Zahajeni ¢innosti Méstské sporitelny Prazské;

1920-30 Zlaté éra ¢eskoslovenského sporitelnictvi, vyznamna role pravnich predchiidct spotritelny pii vytvéreni
moderniho bankovnictvi na Slovensku av Podkarpatské Rusi;

1924 Utast ¢eskoslovenskych spofitelen na 1. Mezinarodnim siezdu spotitelen v Milang;

1935-45 Nasilné sluc¢ovani ¢eskoslovenskych penéznich Ustavi;

1948 Zestétnéni ingtituci pasobicich na verejnopravnim nebo druzstevnim zékladg;

1953 Vytvoreni soustavy statnich sporitelen;

1967 Slouceni soustavy stétnich sporitelen v jeden penézni Gstav;

1968 V souvidosti s federativnim usporédanim Ceskoslovenska vznik dvou samostatnych subjektt, Ceské statni
sporitelny a Slovenské statni sporitelny;

1991 (27. prosince) Zalozeni Ceské spofitelny jako akciové spolesnosti;

1992 Privatizace Ceské spoiitelny v ramci prvni viny kupénové privatizace, do které bylo nabidnuto 37% akcif

spoletnosti. DalSich 40% si ponechal stét zastoupeny Fondem narodniho majetku, 20% akcii obdrzely
beztiplatnym pievodem mésta a obce CR, 3% tvoiila rezerva na pifpadné restituce;

1994 Zvyeni zékladniho jmeni Ceské spotitelny z 5,6 mid. na7,6 mid. Kg;

1998 Evropské banka pro obnovu arozvoj vstoupilado Ceské spotitelny, a.s. odkupem 9 mil. akcif;

1999 Zvygeni zakladniho jmeni Ceské spotitelny ze 7,6 mid. na15,2 mid. K¢;

2000 Ceska sporitelna se stala sougasti finanéni skupiny Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG po té,
co FNM CR pieved| natuto rakouskou banku 52% akcii.

2002 Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG navysila sviij podil na zakladnim kapitalu Ceské sporitelny
na celkovych 94,8%

2003 Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG navysila sviij podil na zakladnim kapitalu Ceské sporitelny
na celkovych 97,9%
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Zakladni kapital a vliastni kapital Emitenta

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu ¢inil zakladni kapitd Ceské spotitelny 15 200 000 000 K.
Z&kladni kapitdl Emitenta je plng splacen.

Z&kladni kapitdl Ceské sporitelny je rozdélen na 11 211 213 ks prioritnich akcii najméno ve jmenovité hodnote
100 K¢ na akcii a na 140 788 787 ks akcii na mgjitele ve jmenovité hodnote 100 K¢ na akcii. Akcie Ceske
sporitelny nejsou kétované na Zadném regulovaném trhu v Ceské republice ani mimo Ceskou republiku.

Z&kladni kapitdl pti vzniku spolecnosti ¢inil 5600 000 000 K¢&s a byl tvoren 224 000 kusy kmenovych akcii na
jméno o jmenovité hodnoté 10 000 K¢&s za akcii v drzeni Fondu nérodniho majetku CR (, déle také jen , FNM
CR*) a128 800 kusy prioritnich akcii hajméno bez hlasovaciho prava o jmenovité hodnoté 10 000 Ké&s za akcii
v drZeni Restitu¢niho investiéniho fondu (déle také jen ,RIF*) a obci Ceské republiky a 2 072 000 kusy
kmenovych akcii hamajitele o jmenovité hodnoté 1 000 K¢és za akcii.

Vana hromada spolec¢nosti dne 27.6.1994 rozhodla o provedeni nasledujicich zmén ve struktuie avysi
zékladniho kapitdlu Ceské sporitelny: @) zména jmenovité hodnoty veskerych akcii spolegnosti na 100 K& na
akcii, b) zména ve strukture z&kladniho kapitalu, ato (i) vyména vSech kmenovych akcii najméno v drzeni FNM
CR (224 000 kusii) za kmenové akcie namajitele a (i) vymena ¢asti prioritnich akcii v drZzeni RIF (16 800 kusii)
za kmenové akcie na majitele, c) zvySeni z&kladniho kapitdu na 7 600 000 000 K¢& upisovanim novych
kmenovych a prioritnich akcii. Zmény uvedené pod pismeny a) a b) byly zapsany do obchodniho rejstiiku dne
2. 8.1994. Zména uvedena pod pismenem c) byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 21.12.1994.

V roce 1994 byl vazeny roéni praimer zékladniho kapitalu 5 600 000 tis. K&. V letech 1995, 1996, 1997 a 1998
¢inil 7 600 000 000 K.

V priabéhu roku 1999 doSlo v souladu s usnesenim mimoiadné valné hromady emitenta ze dne 10.3.1999 k
zvyeni zé&kladniho kapitdu Ceské sporitelny o 7 600 000 000 K& na 15 200 000 000 K¢&. Upisovani akcif
probéhlo ve tiech kolech, pii¢emz v prvnim a druhém kole mohli upisovat pouze akcionéti s predkupnim pravem
k nové vydavanym akciim a tieti kolo probéhlo jako verginy Upis. VSechny akcie byly upsany jako kmenové
akcie na majitele. Upisovani bylo realizovano ve jmenovité hodnoté 100 K& na akcii, tj. bez emisniho &Zia
Upsany zékladni kapitdl byl pIné splacen a zapsan do obchodniho rejstiiku dne 17.9.1999.

Dne 2.2.2000 vlada Ceské republiky rozhodla o prodeji majoritniho 52,07%-niho podilu akcii Ceské sporitelny
rakouské spolecnosti Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG (déle také jen ,Erste Bank") a dne
1.3.2000 podepsali predstavitelé FNM CR a Erste Bank smlouvu o prodeji akcii. Tato transakce byla uzaviena
dne 3.8.2000, kdy do3lo k prevodu akcii ve Stredisku cennych papira. Podil na zakladnim kapitadu Ceské
sporitelny k uvedenému dni prevodu akcii odpovidal 56,22% hlasovacich prav akcionaia.

Prioritni akcie na jméno, vydané Ceskou sporitelnou, jsou omezené pievoditelné na mésta a obce Ceské
republiky. Mimotédna valna hromada Ceské spotitelny konand dne 22.10.2001 schvdila zménu stanov
spolecnosti tykajici se rozSiteni prevoditelnosti prioritnich akcii na jméno, jejichz vlastniky jsou mésta a obce
v Ceské republice. Touto zménou je umoznén pievod danych akcii nejen mezi mésty a obcemi navzgjem, ale se
souhlasem predstavenstva té2 na jiné subjekty. Prioritni akcioné&fi nemaji pravo hlasovat na valné hromadé
spole¢nosti. Maji narok na podil ze zisku spolecnosti, ktery valna hromada podle vysledku hospodareni
spolecnosti schvdlila k rozdéleni na vyplatu dividendy spojené sprioritnimi akciemi. Magjiteli prioritni akcie
prislusi prioritni dividenda v kazdém roce, ve kterém valna hromada rozhodla o rozdéleni zisku, ato i v pripads,
Ze zrozhodnuti valné hromady emitenta majitelam ostatnich akcii v daném roce dividenda vyplacena nebude.
Ke dni 12.8.2002 byla zména stanov tykajici se rozsiteni prevoditelnosti prioritnich akcii zapsana do obchodniho
rejstriku.

Vana hromada Ceské spoiitelny konana dne 22.5.2002 schvdlila zrugeni registrace kmenovych akcii Ceské
sporitelny a jejich vyrazeni z obchodovani na vergjném trhu, a to na zakladé navrhu piedlozeného akcionarem
Ceské sporitelny spolecnosti Die Erste oesterrichische Spar-Casse Anteilsverwaltungssparkasse, jednajicim ve
shod¢ srozhodujicim akcionaifem emitenta, Erste Bank. V souladu s piisluSnymi ustanovenimi  obchodniho
zékoniku dne 12.6.2002 Ceska spoiitelna ucinila vereiny navrh smlouvy na koupi kmenovych akcii. Dne
10.7.2002 vyprdela doba zévaznosti vereiného névrhu smlouvy o koupi kmenovych akcii Ceské sporitelny.
S Geinnosti dne 6.8.2002 ukoncily BCPP a RM-Systém, a.s. obchodovani s akciemi Ceské spoiitelny.

Valna hromada Ceské sporitelny konana dne 20.4.2011 odsouhlasila zménu stanov. Akcionéti Ceské sporitelny
schvdlili zménu formy akcii — akcie na mgjitele se zmenily na akcie na jméno. Tato zména nabyla Ug¢innosti
dnem 2.7.2011.

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu maji veskeré akcie zaknihovanou podobu a jsou evidovany v centralni
evidenci cennych papiri vedené Centralnim depozitéiem cennych papiri, a.s.
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Ceska spotitelna nevydala k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Zadné cenné papiry, které by
opraviiovaly k uplatnéni préava navymeénu za akcie nebo k uplatnéni prednostniho préva na Gpis akcii.

Ohodnoceni finanéni zpasobilosti Emitenta (rating)

Nize uvedend tabulka uvadi piehledné hodnoceni finanéni zptisobilosti Emitenta k datu vyhotoveni tohoto

Z&kladniho prospektu.

Tab. & 5: Souhrnny seznam ohodnoceni finanéni zpiasobilosti Emitenta

Ratingova Dlouhodoby | Kréatkodoby | Individualni Rating Podpora | Finanéni Vyhled
agentura rating rating rating Zivotaschopnosti sila

Fitch A F1 C bbb+ 1 - stabilni
Moody’'s Al Prime—1 - - - C negativni
Standard & Poor’s A A-1 - - - - stabilni

Zdroj: Ratingové agentury
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9.2 PREHLED PODNIKANI

Hlavni ¢innosti

Ceska sporitelna je univerzalni bankou poskytujici sluzby drobného, komeréniho ainvesti¢éniho bankovnictvi na
Gzemi Ceské republiky.

Mezi hlavni aktivity emitenta patti zefména:
a) prijimani vkladi od verejinosti;
b) poskytovani Gvéri;
c) investovani do cennych papiri navlastni Ucet;
d) finanéni prongem;
e) platebni styk azi¢tovéani;
f) vydavéni platebnich prostredki, napt. platebnich karet, cestovnich Sekd;
g) poskytovani zaruk;
h) otvirani akreditivg;
i) obstaravani inkasa;
j)  obchodovani navlastni G¢et nebo Gcet klienta s devizovymi hodnotami, v oblasti terminovanych
obchodii aopci veéetné kursovych a trokovych obchodu, s prevoditelnymi cennymi papiry;
k) cast navydavani akcii a poskytovani souvisgjicich sluzeb;
) financni maklérstvi;
m) poskytovani porad ve vécech podnikani;
n) obhospodarovani cennych papira klienta najeho Ucet véetné poradenstvi;
0) ulozeni a sprava cennych papira nebo jinych hodnot;
p) vykon funkce depozitéie kolektivniho investovani;
g) sménarenskacinnost;
r) poskytovani bankovnich informaci;
S) prongem bezpetnostnich schranek;
t) vydavani hypotéénich zastavnich listi podle zvlastniho zakona;
u) vedeni oddélené ¢asti evidence Stiediska cennych papird.

Prostiedni ctvim dcefinych spolecnosti poskytuje emitent rovnéz nasledujici druhy sluzeb:
sprava podilovych fondg;

stavebni spoieni a Gvery;

pojistovaci duzby;

penzijni ptipojistént;

finanéni a operativni leasing,

factoring;

poradenstvi;

realitni ¢innost;

prondjem vypocetni techniky, instalace a opravy €l ektronickych zaiizeni;
poskytovani software a poradenstvi v oblasti hardware a software;

Ucast na tizeni afinancovani firem.

VVVVVVVVVVYYVY

Emitent musi dodrZovat regulagni pozadavky Ceské narodni banky. Mezi tyto poZadavky patii limity a dal&i
omezeni tykajici se kapitdlové primerenosti, klasifikace Gvért a podrozvahovych zévazki, Gvérového rizika ve
spojitosti s klienty banky, likvidity, Urokového rizika a ménové pozice emitenta.

Obdobn¢ podiéhaji regulatornim pozadavkim dalSi spolecnosti ve skuping, zefména v oblasti pojistovnictvi,
penzijniho ptipojisténi a kolektivniho investovani.

Nabizené produkty a sluzby

Ceska spoiitelna je univerzalni bankou, ktera nabizi Sirokou Skalu produkti a sluzeb. Krome univerzalnich
bankovnich ¢innosti nabizi Ceské sporitelna prostiednictvim svych dcefinych spolecnosti dalSi souvisgjici sluzby
(pojisteni, leasing, poradenstvi a sprévy fondi, apod.).
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Vyznamné produkty a sluzby nabizené Ceskou spofitelnou
Ceské sporitelna nabizi Sirokou 3kalu produktii pro soukromou klientelu a pro podnikatel ské subjekty.
Produkty pro soukromou klientelu
> Ucty
e Osobni Get Ceské sporitelny véetns varianty pro D&ti, Studenty a Absolventy;
K osobnimu U¢tu nabizime i dopliikoveé sluzby:
o Poji&teni schopnosti hradit pravidelné vydaje
Urazové pojisteni
Pojisténi pravni ochrany
Asisten¢ni sluzby
Cestovni pojisteni
Pojisteni platebni karty
e Bé&Zny Gcet v cizi meéné
o Jistotni bézny Ucet
> Seky
e Soukromé Seky Ceské spoiitelny
e Bankovni 3eky Ceské spoiitelny

> Platebni styk

o  Tuzemsky bezhotovostni platebni styk
e  Zahrani¢ni bezhotovostni platebni styk
e Hotovostni operace véetné smeénérenské ¢innosti

O OO0 OO

> Depoztni produkty
Vkladovy Ucet v ¢eské meng
Vkladovy Ucet v cizi méng
Vkladni knizka bez vypovédni Thity
Vkladni knizka s vypovédni Thitou
Vkladovy G¢et sindividuani R&mcovou smlouvou
Détska vkladni knizka
Vyherni vkladni knizka
> Uvery soukromym subjektizm
e Kontokorentni Gvéry
o Kontokorent k Osobnimu G¢tu Ceské sporitelny ak jeho variants pro studenty
e Hotovostni Gvéry
o Hotovostni Gvér
o Pijcka
o Hotovostni hypote¢ni Gvér
o Hotovostni Gvér pro studenty vysokych kol
e Spotiebitelské Uvéry
o Spotiebitelsky Uver
o Spotiebitelsky hypotecni Gvér
o Uvéry nastudium MBA
e Splatkovy prodg Tady& Ted’
> Hypotecni Gvery
Hypotéka Ceské sporitelny
Hypotéka v hotovosti
Privatni Business Hypotéka
> Platebni karty
Osobni karty:
e Debetni karty

o VISA Electron
o VISA Classic Partner
o VISA Gold Partner
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e Kreditni karty
o Chytrakarta Ceské spotiteiny MC Standard
o Chytrakarta Ceské sporitelny MC Gold
> SuZby prrimého bankovnictvi
e SERVIS24
o Telebanking
o Internetbanking
o GSM banking SIM Toolkit
o Transakéni bankomaty a Platbomaty — pro bezhotovostni pievod finan¢nich prostredki a
nabijemi mobilnich telefond s piedlacenym tarifem
> Suzby v oblasti cennych papirz
e Obstaréni obchodu na Burze cennych papira Praha, a.s.
e Obstardni obchodu na mimoburzovnim trhu a zahrani¢nich trzich

o Obstarani obchodu se zahraniénimi otevienymi podilovymi fondy v¢. Fondia ESPA (dcefina
spolecnost Erste Bank)

e Uschova, spréva, uloZeni cennych papirii

e Obhospodarovani cennych papirt — spréva aktiv
> Ostatni produkty a sluzby

e Bezpecnostni schranky
Obchody na penéznim a devizovém trhu
Hypoteéni zastavni listy

Produkty a sluzby pro podnikatel ské subjekty
> Ucty
Program Domov — pro bytové druzstva a spolecenstvi vlastniki bytovych jednotek
TOP Business ucet
Firemni Geet Ceské sporitelny
B&Zny Ucet v ¢eské meng
B&Zny Ucet v cizi méng
B&Zny Ucet v ¢eské méné pro kraje, mesta, obce ajimi ziizené organizace
BU specidlni - Ggty pro notérské Gschovy, penézni prostiedky piijaté advokétem a penszni
prostiedky ptijaté soudnim exekutorem
Bézny Gcet v K&/CM pro dosud nevzniklou obchodni spolecnost
Jistotni béZny Gcet v ceské meéng
Vazany Gcet ¢eské meéng
Vézany Gcet v cizi méng
Humanitarni Gcet
Shérné sty

> Vkladové Gcty

o Vkladovy Ucet v ceské meng

e Vkladovy Ucet v cizi méng
> Seky
Soukromé Seky Ceské spoiitelny
Bankovni Seky Ceské spoiitelny v ¢eské a cizi meng
> Tuzemsky a zahranicni bezhotovostni platebni styk
Tuzemsky bezhotovostni platebni styk
Zahrani¢ni bezhotovostni platebni styk
Dokumentérni inkaso
Dokumentérni akreditiv
Hotovostni operace veetné sménérenské ¢innosti
Bankovni zéruka

> Platebni karty (debetni, kreditni, charge a predplacené karty)
Debetni karty
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>

YV V.V V V VYV V

o VISA Business

o  VISA Business Gold
Kreditni karty / charge karty

o  VISA Business charge

o VISA Gold charge

Suzby primého bankovnictvi
SERVIS 24
BUSINESS 24 — Internetbanking
BUSINESS 24 - Databanking

MultiCash
Transakéni bankomaty a Platbomaty — pro bezhotovostni prevod finanénich prostredka

Financovani

Provozni financovéani (jednorazové arevolvingoveé Gvéry)

Financovéni investic (véetné specid nich Gvérovych programia TOP Podnik 11 & Investi¢niho
avéru 5PLUS)

Financovani pro trh nemovitosti

Strukturované financovani obchodu (predexportni a exportni financovani, forfaiting, importni
financovani, projektové financovani, financovani obchodni smlouvy)

Revolvingovy Gvér

Provozni aver

Provozni avér 5 PLUS

Investi¢ni Gver

Investiéni Gvér 5 PLUS

Kontokorentni Gvér Profit program

Kontokorentni Gvér

Uveéry pro svobodna povol ani

Financovani projektti dotovanych ze strukturdlnich fondia EU

Hypotecni Gveér

Kontokorentni Gvér Mini Profit

Terminovany Uvér Min Profit

Terminovany Uveér Profit

Promptni devizové operace

Zaji&teni menovych, arokovych a komoditnich rizik (terminové operace a opce)
SuZby pro emitenty

Sorava aktiv

Poskytovani a zprostiedkovani informaci

Suzby pro mésta a obce

Suzby v oblasti cennych papirz

Obstarani obchodu na Burze cennych papirt Praha, as.

Obstarani obchodu na mimoburzovnim trhu a zahraniénich trzich

Obstarani obchodu se zahraniénimi otevienymi podilovymi fondy v¢. Fondia ESPA (dcefind
spolecnost Erste Bank)

Uschova, spréva, uloZeni cennych papirt

Obhospodatovani cennych papira — sprava aktiv

Ostatni sluzby

Elektronicka fakturace

No¢ni trezor veéetné svoza hotovosti v uzavienych obalech
Vkladové bankomaty

Uschova technickych prikazii

Bezpe¢nostni schranky

Zprostredkovani obchodia na penéznim a kapitdovém trhu
Produkty liqudity managementu
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Vyznamné produkty a sluzby nabizené deefinymi spolecnostmi Ceské spoFitelny

Sprava podilovych fondi

Investiéni spolegnost Ceské spoiitelny, as. (dde také jen ,1SCS*) je nejvetsim spréavcem investic na Geském
trhu. Predmétem cinnosti 1SCS je spravovéni finanénich prostiedki klienti prostrednictvim otevienych
podilovych fonda. Podilové fondy jsou vhodnym néstrojem pro zhodnocovéni volnych finan¢nich prostiedki jak
pro ob¢any, tak i pro prévnické osoby, obce, nadace a dal§i instituce. Zhodnocovani prostredka v podilovych
fondech je zaloZeno na principu kolektivniho investovani. Dne 16. 12. 2009 Ceska sporitelna, a. s. prodala 100
% akcii Investiéni spolesnosti Ceské sporitelny, a. s. spolednosti Erste Asset Management GmbH, ze skupiny
Erste Bank. Zména byla do obchodniho rejstiiku zapsana dne 12. 1. 2010. Zmgna vlastnika nema Zadny vliv na
investi¢ni proces, distribuni smlouvu s Ceskou spoiitelnou aani na provoz spolegnosti.

K datu vyhotoveni tohoto Z&kladniho prospektu obhospodarovala ISCS 32 otevienych podilovych fondi (OPF),
z toho 17 OPF jsou standardnimi fondy podle zakona o kolektivnim investovani. DalSich 11 OPF jsou fondy
specidlni a4 OPF jsou specidni fondy kvalifikovanych investord. Siroka produktova nabidka zahrnuje oteviené
podilové fondy pengzniho trhu, dluhopisové fondy, akciové fondy a smiSené fondy fondi s benchmarkovou
strategii. Déle je nabidka doplnéna o smisené fondy fondu s absolute return strategii.

Investiéni spolecnost Ceské sporitelny distribuuje své produkty prostiednictvim rozsahlé pobockové sité Ceské
sporitelny.

REICO investi¢ni spolesnost Ceské sporitelny, a. s. je deetinou spoletnosti Ceské spotitelny, a s., kterdje jgim
jedingm akciondrem. Piredmétem cinnosti spolecnosti je vykon kolektivniho investovani spocivajiciho ve: a)
vytvéreni aobhospodarovéni podilovych fonda (8 14 odst. 1 pism..a) zakona o kolektivnim investovani) b)
obhospodarovani investi¢nich fondii na zakladé smlouvy o obhospodaiovani (8 14 odst. 1 pism. b) zakona
0 kolektivnim investovani).

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu obhospodaiuje spolecnost jeden fond uréeny pro veiginost, ato
CS nemovitostni fond, otevieny podilovy fond REICO investi¢ni spolecnosti Ceské spoitelny, a. s. ajeden fond
kvalifikovanych investori. Prostiedky CS nemovitostniho fondu jsou zhodocovény zejména investicemi do
nemovitosti nebo nemovitostnich spole¢nosti v souladu se z&konem o kolektivnim investovani. Investovéni do
tohoto fondu je vhodnym néstrojem pro diverzifikaci portfolia zejména drobnych investort.

Stavebni sporeni

Ceské sporitelna nabizi stavebni spoteni a uvery souvisejici se stavebnim sporenim prostrednictvim sve dcefiné
spolecnosti Stavebni sporitelny Ceské sporitelny, a s. (dae jen ,SSCS*). K datu vydani tohoto Prospektu
poskytuje SSCS niZe uvedené produkty:

> Savebni sporeni. Smlouvu o stavebnim sporeni se SSCS si mohou uzaviit fyzické osoby. Prodej
stavebniho spoieni probiha prostrednictvim rozsahlé sité pobocek Ceské sporitelny, a. s., a u jgich
finan¢nich poradci. Stavebni sporeni ma dvé faze. Jedné se o fézi sporici a fézi Uvéru ze stavebniho
spoteni. Klient s maze zvolit rychlou nebo standardni variantu. Varianta stavebniho spofeni ovliviiuje
délku cekaci doby na moznost poskytnuti Uvéru ze stavebniho spoieni, vyS splédtek samostatné
poskytnutého Uveéru ze stavebniho sporeni a dobu jeho spléaceni.

Statni podpora ke stavebnimu spoieni ¢ini 15 % z usporené ¢astky v piislusném kalendarnim roce,
maximaln€ vsak z eastky 20 000 K¢. Statni podporu miize ziskat:
- obg¢an Ceské republiky,

- obc¢an Evropske unie, kterému byl vydan prikaz nebo potvrzeni o pobytu na tzemi Ceské republiky
a pridéleno rodné ¢ido prislusnym organem Ceskeé republiky,

- fyzicka osoba strvalym pobytem na tzemi Ceské republiky arodnym ¢islem piidélenym piislusnym
orgénem Ceské republiky.

Ucastnikovi stavebniho sporeni (fyzické osobg), ktery ma uzavieno v jednom kalendéinim roce vice smiuv,
piislusi statni podpora na ty smlouvy, ukterych ojgi pfiznani pisemné pozadal. Pfitom se postupné
poukazuji zalohy statni podpory prednostné z usporenych ¢astek u difve uzavienych smluv, pticemz celkovy
soucet statni podpory ke vSem smlouvam G¢astnika v piisluSném kalendainim roce nesmi ptesahnout 3000
K¢.

Stétni podporu, piipsanou na Gcet Geastnika do konce doby spoieni, vyplati SSCS tkastnikovi, pokud
Gcastnik po dobu 6 let ode dne uzavieni smlouvy nenakladal s uspoienou ¢astkou, nebo pokud Gcastnik
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v obdobi do 6 let ode dne uzavieni smlouvy uzaviel smlouvu o poskytnuti Uvéru ze stavebniho sporeni
apouzije uspoienou ¢astku, penézni prostiedky z tohoto Gvéru a statni podporu na bytové potieby.

Vklady jsou pojidtény ze zakona. Uroky z vkladi a ze stétni podpory jsou osvobozeny od dané z piijmi
fyzickych osob.

> Uver ze stavebniho sporeni. Nabidku na Gvér ze stavebniho sporeni ziska Geastnik stavebniho sporeni po
spinéni ti zakladnich podminek (doba trvéni smlouvy o stavebnim spoieni minimané 24 mésici, dosazeni
stanoveného bodového hodnoceni a zastatek na Gétu stavebniho spofeni minimané 40 % cilové ¢astky).
Poskytnuti Uvéru ze stavebniho sporeni je Ucelové vazano na bytové potieby. VySe Urokové sazby je
garantovana po celou dobu trvani smluvniho vztahu. Zaplacené Groky z (véru je mozné odecist od zakladu
dané z prijmi.

> Preklenovaci Uver. Bude-li chtit klient financovat své bytové potieby diive, neZ mu vznikne moznost
poskytnuti Gvéru ze stavebniho spoteni, SSCS mu poskytne potiebné finanini prostiedky formou tzv.
pieklenovaciho Gvéru. VySe Gvéru mizZe ¢init az 100 % potiebné cilové ¢astky. Podminkou pro ziskani
pieklenovaciho Gvéru je mit uzavienou smlouvu o stavebnim spoieni. Zaplacené Uroky z Gvéru je mozné
odecist od z&kladu dané z prijmu. Pro ziskani Gvéru neni tieba vkladat vlastni prostiedky.

Pojistovaci suzby

Hlavnim predmetem ¢innosti Pojistovny Ceské spoiitelny, as., Vienna Insurance Group (dde také jen
» Pojistovna Ceske spotitelny*) je pojistovaci ¢innost v oblasti Zivotniho pojisteni. Produkty Zivotniho pojisteni
nabizi predevSim pres rozsdhlou pobockovou sit’ Ceské spotitelny a pres sit’ externich smluvnich partnerd.
Pojistovna Ceské spotitelny neni deefinou spolesnosti Ceské sporitelny. Ceska spotitelna nabizi pojistovaci
produkty na zékladé smlouvy o obchodnim zastoupeni.

Nabidka Pojistovny Ceské spoiitelny zahrnuje:

Kapitalova a investicni pojisteni

FLEXI Zivotni poji&téni — predstavuje unikatni spojeni komplexniho Zivotniho pojisténi s vyhodami
investovani do investi¢nich fonda (akciovych, diuhopisovych, nemovitostniho), ); H-FIX fonda saktivnim
fizenim portfolia nebo garantovaného fondu; nabizi vybér z jednotlivych pojistnych rizik dle vlastnich potieb; na
jedné smlouvé umoziiuje pojistit az dva dospélé a pét déti; v priibéhu trvani je mozné pojistku pruzné meénit dle
potieb klienta; individudini volba mezi vysi podilu sporeni a pojisténim rizik; moznost mimotadnych vkladi a
vyberi, pojisténi rizikovych rekrea¢nich sportti 30dni za rok zdarma; bonusy za vérnost a za bezeskodni pribgh;
program InSpiral umoZiujici nové verze FLEXI Zivotniho pojisténi i pro stvajicim klientim ziskat vyhody
nejnovejsi verze FLEXI Zivotniho pojisténi; |ze siednat prispévek zaméstnavatel e; daiiové odpocty
Flexibilni Zivotni pojisténi JUNIOR - nabizi komplexni pojisténi ditéte pro piipad neocekavanych Zivotnich
udalosti stejné jako sporeni usnadiujici ditéti vstup do samostatného Zivota v dospélosti. Prednosti je flexibilita
umoziujici mj. nastavit rozsah pojistné ochrany a sporeni dle individudnich prani a potieb ditéte.
Kapitalové Zivotni pojidténi KAPITAL - je modernim pojistné-investicnim produktem, ktery vyhodng
zhodnoti jednorézovy vklad. Jeho prednostmi jsou nadstandardni garantované zhodnoceni vlioZenych prostiedka
a z&kladni pojistné ochrana.
Komplexni pojisténi pro Geastniky penzijniho p¥ipojisténi u PFCS - mohou v rami vérnostniho programu
Penzijniho fondu Ceské spotitelny ziskat vSichni klienti, ktefi uzaviou u Penzijniho fondu Ceské sporitelny
smlouvu 0 penzijnim pfipojisténi se stdtnim piispévkem.
Uverova pojidteni
Uvérové Zivotni pojidténi HYPOTEKA — pojidténi nesplaceného zistatku tvéru dluznika ¢i spoludiuznika;
gednava se pro pripad smrti smozZnosti kombinace velmi v&zného onemocnéni, invalidity a dlouhodobé
pracovni neschopnosti. Doporu¢eno piedevsim jako zajisténi vSech typi hypotecnich Gveéra.
Pojigténi k Gvéram Finanéni skupiny Ceské spokitelny — je volitelnou soucasti avera Ceské sporitelny:
zabezpeti splaceni Gvéru v pripadé dlouhodobé pracovni neschopnosti, ztraty zameéstnani, invalidity 3. stupng ¢i
amrti.
Nabidka produkti se ¢leni podle skupin zakazniki a zpasobu distribuce.
Pro obcany

>  Pres pobocky Ceské sporitelny:
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FLEXI Zivotni pojisténi

Flexibilni Zivotni pojisténi JUNIOR

Kapitalové Zivotni pojidteni KAPITAL

Komplexni pojigeéni pro Geastniky penzijniho piipojigeni u PFCS
Uvérové Zivotni pojidteni HY POTEKA

Pojigténi k Gvéram Finaneni skupiny CS

Pojisténi k vybranym produktam CS

»  Presexterni zprostedkovatel e:

FLEXI Zivotni pojisténi

Flexibilni zivotni pojisténi JUNIOR

Komplexni pojidténi pro Ggastniky penzijniho pripojidténi u PFCS
Uvérové Zivotni pojisteni HY POTEKA

Pro firmy a organizace
>  Prespobocky Ceské sporitelny, externi sir Ceské sporitelny i externi smluvni partnery
e  FLEXI zZivotni poji&téni (s prispévkem zaméstnavatel €)
e Komplexni poji&téni pro Gcastniky penzijniho pripojidténi u PFCS s prispévkem zaméstnavatele
Ve spolupréci se strategickym partnerem pojistovnou K ooperativa pojistovna, a.s., Vienna lnsurance Group jsou
nabizeny produkty z oblasti neZivotniho pojisteni:
Paojidteni nemovitosti
e Pojisténi budov a staveb - pojisténi RD, rekrea¢ni chata, ostatni stavby (s piipojisténim
odpovédnosti z vlastnictvi nemovitosti)
o Pojisténi byta - pojisteéni bytové a nebytové jednotky (s pripojisténim odpovédnosti z vlastnictvi
nemovitosti)
Pojisteni domacnosti - pojisténi doméacnosti véetné odpovédnosti z bézného obganského Zivota
Cestovni pojisteni
e Cestovni pojisténi Kolumbus - jednorazové pojisténi vydaji na lékaiskou péci v zahranici;
pojisténi Urazu, zavazadel, odpovédnosti za Skodu; pojisténi storna zgjezdu
e Cestovni pojisténi k osobnimu Gétu CS - dlouhodobé pojisténi vydaju na lékaiskou péci v
zahrani¢i
e Cestovni poji&éni k platebnim kartdm Ceské sporitelny / rizné typy - Comfort, Comfort
Family, Exclusive, Exklusive Family, Gold a Gold Family;

Pgjisteni podnikéani - pojisténi majetku a odpovédnosti pro drobné a stiedni podnikatele (zahrnuje pojisteni
movitého i nemovitého majetku, prerueni provozu, pojisténi véci béhem piepravy, pojisténi odpoveédnosti ve.
odpovédnosti za vyrobek).

Pojisteni karty a osobnich veci - kryje zneuziti platebni karty véetné nékladt spojenych se ztratou kli¢t, maobilu,
kabelky, bryli,.... (hradi se néklady na nové klice, potizeni novych dokladu, poplatky zablokaci SIM karty, ).
Pojisteni pravni ochrany k Osobnimu Gctu - poskytuje klientovi ochranu pred neo¢ekévanymi vydaji na prévni
sporty souvisgjici se zakoupenim zboZi, nemovité véci nebo sluzby.

Penzijni ptipojisteni

Dcefina spoletnost Emitenta Penzijni fond Ceské sporitelny, as. (déle také jen ,Penzijni fond Ceské
sporitelny*), provozuje penzijni pripojisténi se statnim prispévkem podle zékona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim
pripojisténi se statnim prispévkem a o zmeénach nékterych zakoni souvisgjicich sjeho zavedenim, v platném
znéni. Penzijni pripojisténi se statnim piispévkem (dée také jen ,penzijni pripojisteni*) je zaloZeno na principu
postupného a dlouhodobého uklédani penéz na osobni Ucet Ucastnika s cilem zajisténi dopliikovych piijmi nad
ramec diichodu ze z&kladniho povinného diichodového pojisteni. Penzijni piipojisténi tak umoZziuje naspotit i pfi
nizkych pravidelnych dlozkéach vyznamnou finan¢ni ¢éstku.
Z&kladni princip ukladani a zhodnocovani finanénich prostiedki uloZenych na penzijnim piipojisténi je
nasledujici:

> Ucastnik penzijniho pripojidteéni si plati prispévek na své penzijni pripojidténi. Za Gcastnika mize

platit prispévek nebo jeho ¢ast zaméstnavatel ¢i jind osoba (napk. rodice).

» Na prispévek Ucastnika nebo jiné osoby (s vyjimkou prispévku zaméstnavatele) je pravidelng
piiznévan stétni prispévek ve vysi max. 150 K& mésicng.
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» Vedkeré finanéni prostiedky uloZené na osobnim U¢tu Ucastnika jsou zhodnocovéany podily na
hospodateni penzijniho fondu.

» Ztitulu existence penzijniho pfipojisténi je mozno cerpat daiiové vyhody pii splnéni danych
podminek , ato az do vySe 12 000 K¢ odpoctu z dang z pifjmu roéng.

» 0Od okamziku, kdy G¢astnik spIni podminky stanovené penzijnim plénem, muze si kdykoli pozédat
ovyplatu svych prosttedkt. Finanéni prostfedky lze vyplatit jednorazové nebo postupné —
prostiednictvim vyplaty penze.

Vichni klienti Penzijniho fondu Ceské spoiitelny, kteii uzaviou platnou smlouvu o penzijnim piipojidténi se
statnim prispévkem, mohou vyuzit zvyhodnénou nabidku Komplexniho Zivotniho pojisteni pro ucastniky
penzijniho pripojisteni od Pojistovny Ceské sporitelny.

Majitelé platebni karty , Chytra karta Ceské sporitelny* maji moznost siednani sluzby Odmeéna do penzijniho
fondu, kdy zakazdych 1000 K¢ zaplacenych touto kartou ziskaji odmeénu 10 K¢ na Geet u Penzijniho fondu CS.

Leasing
Produkt "LEASING" je v CS poskytovan prostiednictvim obchodni znatky Leasing Ceské sporitelny pattici
dcefiné spolecnosti sAutoleasing, as. Hlavnim predmétem ¢innosti je poskytovani sluzeb v oblasti financovani
dopravni techniky, stroji, zarizeni a manipulagni techniky. Nabidka Leasingu Ceské sporitelny pokryva potiebu
malych a stiednich podnikatel, déle korporaci a verejnopravnich instituci.
L easing Ceské sporitelny nabizi niZe uvedené produkty:
»  Finan¢ni leasing

e 0sobni, uzitkové a nékladni automobily

e ostatni dopravni a manipulatni technika

e stroje, zatizeni atechnologické celky
»  Operativni leasing

e 0sobnich a uzZitkovych automobilt
»  Flatkovy prodej

e predméty pro organizace vyuzivajici statnich subvenci

e dopravni akomundni technika pro me¢sta a obce

Factoring

Hlavnim predmétem cinnosti Factoringu Ceské sporitelny, as., (déle jen ,Factoring Ceské sporitelny”) je
factoringova sluzba, ktera je zaméiena na obchodni financovani tuzemskych vztahi, a piedevSim podporu
¢eskych vyrobct pii redlizaci odbytu zboZi na zahrani¢nich trzich. Factoring je nebankovni finanéni sluzba
zgjist'ujici inkaso pri prodeji na otevieny dodavatel sky Gveér, ktery poskytnutim piredfinancovani aZz 95% hodnoty
faktury vyrazn¢ zlepsi cash-flow podniku.
Factoring Ceské spoiitelny nabizi:

e Tuzemsky factoring — smlouva mezi dodavatelem a Factoringem Ceské spoiitelny o postupovani

pohledavek vici odsouhlasenym odbératelim v tuzemsku

e Exportni factoring — podobny pribgh jako u tuzemského factoringu stim rozdilem, Ze do obchodniho
vztahu miize vstoupit i importni factor v zemi, do niz klient zbozi dodava zahrani¢nimu odberateli.
Uhrada faktury je pak k datu splatnosti poukazana na G¢et importniho factora.

e eFactoring — internetova aplikace umoziiujici on-line sledovani stavu factoringového obchodu
e Monitoring podnikatelskych subjekti — factoringovy systém véasné vystrahy, emailem informujici
klienta o riznych zménéach a negativnich jevech u sledovanych subjekti
Factoring Ceské spotitelny poskytuje nasledujici sluzby:
> Bezregresni factoring — naSe spolecnost prebira riziko za ptipadné nepineni ze strany odberatele
v diisledku jeho platebni neschopnosti ¢i neviile. Factoring Ceské spotitelny pri vyuZiti spolupréce se
zahraniénim factorem zabezpecuje 100% zaruku za platbu;
> Regresni factoring — riziko za ptipadné neplnéni ze strany odbératel e zistdva na strané dodavatele;
» Sprava a inkaso pohledavek — jedna se o komplexni spravu tuzemskych i zahrani¢nich pohledavek od
jejich vzniku az po jejich inkaso. Pro klienta sluzba znamend hlavng snizeni jeho administrativy,
sniZeni ndkladi souvisgjicich se sledovanim pohledavek a moznost zaméiit se na expanzi obchodu.
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Investi¢ni duzby
Predmétem podnikéni deefiné spolesnosti brokerjet Ceské spoiitelny, as. (déle jen ,brokerjet*) je provadeni
investi¢nich sluzeb zegména (nikoli v3ak vylu¢ng) prostiednictvim internetu:

e piijimani a piedavani pokyni tykajicich seinvesti¢nich néstroji podle § 4, odst. 2. pism. a) zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdovém trhu v platném znéni (ddejen ,ZPKT");

e investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroji podle § 4, odst. 2 pism. €) ZPKT;

e (schovaa spravainvesticnich nastroji veéetng souvisejicich sluzeb podle § 4 odst. 3 pism. a) ZPKT,;

e poskytovani Gvéru nebo pijcky zékaznikovi za G¢elem umoznéni obchodu s investi¢nim nastrojem, nanémz
se poskytovatel Uvéru nebo pijcky podili podie § 4 odst. 3 pism. b) ZPKT,;

e poskytovani investi¢nich doporu¢eni a analyz investi¢nich prilezitosti nebo podobnych obecnych doporuceni
tykajicich se obchodovani sinvesti¢nimi néstroji podie § 4 odst. 3, pism. d) ZPKT;

e provadéni devizovych operaci souvisgjicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 3, pism. €)
ZPKT.

brokerjet nabizi:

NejSirsi moznost investovani do vice nez 50 000 instrumentti
MoZnost obchodovani na 30 svétovych trzich véetng CR
Investovéni do podilovych fondu, akcii a certifikata
Obchodovéni s derivéty — warranty

Sirokou nabidku odbornych seminéii

Rychlé pripojeni pies internet odkudkoliv a kdykoliv
Komunikace se z&aznikem prostiednictvim Osobnich makl &

Investi¢ni bankovnictvi, financ¢ni poradenstvi

Spoletnost Erste Corporate Finance, as. je zaméfena na poskytovani expertnich sluzeb investi¢niho
bankovnictvi a finan¢niho poradenstvi. Erste Corporate Finance, a.s. nabizi svym klientim zejména nésledujici
produkty ve dvou hlavnich oblastech:

Investi¢ni bankovnictvi a podnikové finance

Flze a akvizice spolecnosti
Privatizace

Akvizi¢ni financovani
Oceiiovani podnikt ajejich ¢asti
Posouzeni piimétenosti ceny
Restrukturalizace

Studie proveditel nosti

Vytvéreni spolecnych podnika

VVVVYVVVYY

Realitni sluzby

Vyhledani a kompletni zgjisténi nového bydleni pii akceptaci potieb klientt, které jsou spojeny skoupi,
prodejem ¢i prondjmem nemovitosti zaji&tuje deetina spolesnost Emitenta Realitni spolecnost Ceské sporitelny,
as. (dde také jen ,RSCS*). RSCS je dynamické realitni kancela expandujici do celé Ceské republiky, se
zaméienim na rezidencni nemovitosti. Rozsahla sit’ pobotek RSCS poskytuje sluzby po celém tzemi Ceské
republiky

Hlavni &innosti RSCS:

Zprostiedkovani prodeje a koupg nemovitosti

Vyhledani nemovitosti dle piéni klienta

Prevod vlastnictvi nemovitosti

Ocenéni nemovitosti

Prévni servis spojeny s prodejem a porizenim nemovitosti

Agenda souvisgjici s katastrem nemovitosti

Poskytnuti komplexniho servisu, ktery se tykafinancovani vybrané nemovitosti, pomoci Hypote¢nich
center Ceské sporitelny nebo Stavebni sporitelny Ceské sporitelny

VVVVYVYYVYY
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Sluzby pro developery

Redlitni spolecnost Ceské spoiitelny, as. je piipravena poskytnout kompletni akvalitni servis svym partnerim a
klientam natrhu reziden¢nich nemovitosti na Uizemi celé Ceské republiky.

Financovéni projektu - zprostiedkovavani /zajisténi kontaktu k zajisténi financovani devel operského projektu.

Financovéni projektu - zprostredkovavéani /zajisténi kontaktu k zgjisténi financovani devel operského
projektu

Uzka spolupréce s Ceskou sporitelnou a Stavebni spotitelnou Ceské sporitelny

Uzavirani smluv

Prévni servis

Rezervaéni smlouva

Smlouva o smlouvé budouci kupni

Smlouva kupni

Smlouva o prevodu vlastnictvi bytové jednotky/garaze/nebytového prostoru/rodinného domu/pozemku
Navrh navklad vlastnického préva do katastru nemovitosti

Posouzeni projektu z hlediska ukazateli: lokalita, cenotvorba, porovnani skonkurenénimi projekty,
skladba byti/rodinnych doma,, piipadné poptévka po dané lokalité

VVVVVVVVY 'V

Marketing projektu

Vytvoreni marketingového plénu projektu,

Prezentace projektu nawebovych strankach RSCS

Vytvoreni vlastnich projektovych webovych stranek

Prezentace projektu na nejvyznamngjsich realitnich webovych serverech v CR

Direct mailing klientiim Financni skupiny Ceské sporitelny

Vyhotoveni prezentatnich materidii, které budou dostupné i klientam Financni skupiny Ceské
sporitelny

Inzerce ve specializovanych médiich veetné Public Relations

Outdoor reklama

Profesiondlni prezentace projektu potencidlnim klientim (dle postupu vystavby) veetné vyroby makety projektu,
multimedi@ni prezentace, marketingova vizualizace, vzorovy byt, prohlidka bytd a nebytovych prostor apod.

YV VVVVVYVY

Zajisténi financovani z fondi EU

Komplexniho poradenstvi pii z&jigovani celého procesu ziskani a éerpani dotaci z fondi Evropské unie a Ceské
republiky a to pro viechny typy Zadateli. Cilem dcefiné spolesnosti GRANTIKA Ceské sporitelny je byt
spolehlivym partnerem klientam, kteri hledaji kvalitni poradenstvi v oblasti EU dotaci. Diky kompletnimu
pokryti projektového cyklu, muZeme klientam nabidnout #eSeni Sité na miru jejich podnikatel skému zamérul.

Hlavnimi ¢innostmi spolegnosti GRANTIKA Ceské sporitelny, a. s. jsou:
Ziskavéni dotaci z EU

» Komplexni poradenstvi v dotacni politice pro v3echny typy Zadateli o dotaci z EU- podnikatele, mésta,
obce, kraje, zemédélce, neziskoveé organizace, vysoké skoly a vyzkumné instituce a vegjnou spravu
Komplexni projektoveé poradenstvi

Uplné zpracovani Zadosti o dotaci véetng pozadovanych piiloh a nésledné podani Zadosti za klienta
Posouzeni VaSeho rozvojového zaméru ve vztahu k dostupnym dota¢nim titulam,

Poradenstvi, jak V&S zamér co nejlépe piizpisobit podminkam dotacnich programd,

Oveéteni financéniho zdravi VaSi spolecnosti, které je jednou ze zékladnich podminek Uspésnosti
projektu,

» Vypracovani apodani Zadosti o dotaci,

VVVYY

Vybeérovalzadévaci tizeni

Zgjistime pro Vés komplexni realizaci vybérovych fizeni na z&kladé ptislusnych pravnich predpisi. Soucésti
naSich sluzeb je vedle metodického a organizaéniho vedeni zadavani zakézky rovnéz priprava a zpracovani
veskerych podkladi a nezbytné administrativy. Jedné se zefména o nasledujici ¢innosti:

» doporuceni vhodného druhu zadavaciho fizeni,

» navrh kvalifikac¢nich predpokladu,

» névrh hodnoticich kritérif,

» zpracovani zadavaci dokumentace véetné navrhu obchodnich a platebnich podminek,
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» zpracovani auvereinéni ozndmeni zadavaciho fizeni, ptipadné vyzvy k podéani nabidek,
» prijem zadosti o G¢ast zgemci, reprodukce a vydavani zadavaci dokumentace,

Rizeni realizace a udrZitelnosti projektii — Dotaéni management

Etapa realizace, tizeni a monitoringu projektu je mnohdy obtizngjSi nez ziskéni dotace. Pri nedodrzeni
piedepsanych pravidel se mize stét, Ze dotace bude piijemci kracena nebo zpétné odebrana.

Tomu se prirozené snazime zabranit, proto naSim klientim nabizime odborné vedeni projektu (tzv. dotagni
management) véetngé zajisténi vSech administrativnich procesi. Je mozné rovnéz vyuzit poradenskych sluzeb
pouze pro vybrané oblasti fizeni a administrace projektu.

Nabizime

» optimdni nastaveni v3ech projektovych procesi nezbytnych pro splnéni zavaznych ukazatela
v poZadované kvalité a kvantite,

prabéznou kontrolu plnéni harmonogramu nastaveného v Z&dosti o dotaci véetné véasnych opatieni
v podobé Uprav harmonogramu dle aktud niho vyvoje realizace,

kontrolu souladu smluvni dokumentace s dodavateli, objednavek a faktur, zal¢tovani polozek projektu
v souladu s projektem a s podminkami dota¢niho programu,

kontrolu naplnéni rozpoctu projektu ajeho vystupt dle zadosti o dotaci,

zaji&eni povinné publicity piispévku EU,

pravidelné osobni kontroly u Zadatele, Ucast na kontrolach ze strany poskytovatele dotace a dalSich
povérenych subjekti,

VVV VY

Finan¢ni poradenstvi

Clenstvi ve Finaneni skupiné Ceské sporitelny nam dovolilo roziiit portfolio nabizenych sluzeb. Proto vedle
evropského poradenstvi jsme Vam pripraveni nabidnout i fadu dalSich speciadizovanych duzeb v oblasti
finanéniho poradenstvi.

Tyto sluzby mize vyuzit jakykoliv subjekt z fad soukromé i verejné sféry. Nabizené finanéni poradenstvi vede k
zefektivneni vnittnich procesi a postupti a tim padem k celkovému riistu a zlepSeni obrazu jak dovniti tak vné
spole¢nosti ¢i obce.

Mezi ndmi nabizené sluzby patii:

» Finan¢ni analyza: sluzba, které se svym zamérenim specializuje na fizeni ndkladi a celkovou
ekonomiku spolecnosti. Cilem této sluzby je nalezeni efektivniho zpiisobu fizeni spolegnosti s minimem
vstupnich nékladi a celkovd stabilizace spolecnosti, ¢i ¢asti spolecnosti. Co tim ziskam: efektivni rist,
stabilizace a vytvoreni prostiedi pro obdobi méng ekonomicky priznivé. Mimo jiné ukazatele finan¢ni
analyzy jsou zékladem hodnoceni spolegnosti pii jgjich hodnoceni bankami & ratingovymi agenturami.
Spolednost svySSim ratingovym ohodnocenim mitize obdrzet vétSi mnoZstvi bankovnich produkta a
obdrzet i lepSi cenu za tyto dluzby, protoZe pro banku je takovy klient méné rizikovy nez spolecnost se
Spatnymi finan¢nimi vysledky.

> Rizeni finan¢nich rizik: zdokonaleni zpiaisobu fizeni rizik, s cilem doséhnout kvalitngjsiho rozhodovani,
ZvySit svoji vykonnost a dostét vSem poZadavkiam at’ jiZ trhu ¢i majitelti/akcionéia.

» K cemu to douzi? Pomahame definovat strategii fizeni rizik, zvolit a zavadét metody a procesy
sledovani, méteni avykazovani rizik ataké vybirat a pouZivat néstroje pro jgjich fizeni.

» Poskytujeme poradenstvi pii stanoveni vySe regulatornich kapitalovych pozadavki podle pravidel Basel
I1, véetné zavadeéni a validace pokrocilych pristupti zaloZzenych na internich modelech. S naSi pomoci
porozumite hlavnim faktoram, které vys kapitélovych poZzadavka ovliviji, aidentifikujete potencidlni
kapitélové uspory.

» Pribézne dedujeme vyvoj v Getovani finanénich instrumentti. To nam umoziiuje, abychom vam nabidli
pomocnou ruku pii analyze dopadu novych pravidel a implementaci do vnitinich pravidel a chodu
spolecnosti.

» Vemi pozorné sledujeme a analyzujeme i pripravované zmény tykajici se snizeni hodnoty finan¢nich
aktiv, ocenéni finanénich instrumenti a aplikaci zajist’'ovaciho Gcetnictvi.

» Restrukturalizace je proces celkovych zmén uvniti spolednosti, zaloZzeny na realizaci vhodnych
restrukturalizaénich opatieni, jegichZz Gcelem je zvysit stavgjici efektivitu subjektu nebo piedgit ¢i
zvrétit jeho neptiznivy vyvoj. Proces restrukturalizace |ze pouZit rovnéZz jako pozitivni preventivni
nastroj, ktery predchazi moznému nepiiznivému ekonomickému vyvoji a slouzi jako néstroj k udrzeni
uréitého postaveni natrhu.
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Hlavni trhy

Postaveni Emitenta na trhu?

Ceska sporitelna provozuje Srokou sit bankomati a je poskytovatelem platebnich karet. Vice nez 3,2 mil.
vydanych platebnich karet k 31.3.2011 tvoiilo zhruba 34,0 % karetniho trhu v Ceské republice, pocet vydanych
karet k 30.6.2011 se od uvedeného poétu a pomeéru vyznamné nelisil. Jako prvni banka na ¢eském bankovnim
trhu nabidla Ceska sporitelna v roce 1996 svym klientam kreditni karty, kterych k 30.6.2011 vydala 408 tisic.

Podil Ceské spotitelny k 30.6.2011 na trhu vkladi domécnosti je 28,7 %, na cel kovych primarnich vkladech se
podili 23,1 % a na Gvérech domacnostem 25,1 %. Na trhu hypotecnich tveri dosahla Ceska sporitelna 21,0 %
trzniho podilu. Podily Ceské sporitelny natrhu k 30.6.2011 — viz niZe uvedeny graf:

Graf ¢.1: Podily Ceské sporitelny na trhu k 30.6.2011

Hypoteéni Gvéry 21,0% -

Uvéry ;
domécnostem 25,1%
Celkové primarni :

23,1%
vklady :
Vklady

doméacnosti 28,7%

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%

Pozn.: Trzni podily nezahrnuji nebankovni instituce; domécnosti=obyvatelstvo+Zivnosti zména ve
vypoétu — aktiva, vklady a Gvéry stavebniho sporeni jsou nyni zapogitany v relevantni polozce

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s. (dle statistiky CNB)

Na ¢eském kapitdovém trhu je Ceska sporitelna vyznamnym obchodnikem scennymi papiry. Diky své sile
plynouci z postaveni natrhu primérnich depozit, zistava Ceska sporitelna tviircem mezibankovniho trhu depozit.
Podil Ceské spotitelny na trhu mezibankovnich Gveéri k 30.6.2011 dosahoval 15,6 %. Ceska spofitelna je také
aktivni v oblasti poskytovani (véra pravnickym osobam a drobnym podnikatelim, na trhu s QOvéry
poskytovanych pravnickym osobam a zivnostnikim se k 30.6.2011 podilela 18,7 %.

1 Jako zdroj vypoctu podilt Emitenta na trhu (vyjma trhu platebnich karet) byla pouZita statistika CNB, databaze ARAD arelevantni vykazy
Ceské sporitelny (tj. Bil (CNB) 1-12 M&si¢ni bilance aktiv a pasiv, VST (CNB) 1-12 Mé&si¢ni vykaz o tvérech a pohledavkéach zaklienty a
VST (CNB) 11-12 Mési¢ni vykaz o vkladech a Gvérech od klientd. Jako zdroj pro vypocet podilt Emitenta na trhu karet slouZila statistika
SdruZeni pro bankovni karty CR (www.bankovnikarty.cz/web_sbk/czech/menu/statistiky_cz.htm).
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L icence a ochranné znamky Emitenta

Nejvyznamngjsi licence Ceské sporitelny smluvné nabyté v oblasti duSevniho vlastnictvi jsou nésledujici licence
na pouzivani software:

> Symbols spolegnosti SunGard - software slouZi k obchodim Ceské spotitelny v oblasti komeréniho
bankovnictvi;

» STARBANK spolecnosti sIT Solutions SK - software slouzi zeména pro podporu vedeni béznych a
devizovych G¢ta;

» TPl —klicovaaplikace pro kontrolu transakci na ATM atermind ech obchodniki

» SW produkty spolecnosti Oracle - databazovy systém Oracle je pouzivan v rozhodujicich core

aplikacich Emitenta; Bea WebLogic Server, AqualLogic Server a Tuxedo jsou pouZity pro core

systémy jako platformy pro business logiku a v roli middleware; Siebel eFinance slouzi jako systém

spravy klientskych informaci

SW produkty spolegnosti Microsoft - produkty jsou pouzivany pro zékladni ¢innost vSech desktopt

v rdmci Ceské spoiitelny véetng podtovnich sluZeb, automatizace kancelée a v dal&ich oblastech.

» Documentum spolecnosti EMC - software pro sprdvu dokumenta atizeni obchodnich procesi

» SW produkty IBM, CISCO, HP a Trask Solutions — licence produkti jsou pouzivany pro podporu,
dohled a monitorovéni zékladnich HW a systémovych komponent jako jsou datové sité, davkové
pienosy soubort a servery pro klicové systémy Emitenta.

Y

Ceska spotitelna je dale majitelem nekolika ochrannych znamek zapsanych v rejstiiku ochrannych znamek
vedeném Uiadem primyslového vlastnictvi, vztahujicich se k jejim vyznamnym produktam.

9.3 ORGANIZACNI STRUKTURA

Ceska sporitelna, a.s. patii od roku 2000 do silné stredoevropské financni skupiny Erste Bank Group s témgt 16
miliony klientd. Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG je nejstarSi rakouska sporitelna. V roce 2008
do3lo k oddéleni spolecnosti Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, ktera se zabyva bankovni ¢innosti
v Rakousku z nové zaloZené holdingové spolecnosti — Erste Group Bank AG. Erste Group Bank AG je vedouci
retailova banka ve stiedoevropskych zemich piitomna v Ceské republice, Slovenské republice, Mad’arsku,
Slovinsku, Chorvatsku, Rumunsku, Srbsku a na Ukrgjing. Finanéni skupina Ceské spoiitelny patii k
nejvyznamngjSim &lenim Erste Group Bank AG. Postaveni Ceské sporitelny ve skuping Erste Group Bank viz
schéma Skupina (finanéni skupina) Ceské sporitelny niZe.

Ceské spoiitelna vypracovala za Ggetni obdobi 1.1.2010 a2 31.12.2010 Zpravu o vztazich mezi propojenymi
osobami (,Zprava o vztazich*) podle 8§ 66a odst. 9 obchodniho zékoniku. Tato Zpréva o vztazich obsahuje
vyznamné vztahy mezi propojenymi osobami, piedevsim Udaje o smlouvéch, uskutecnénych nebo prijatych
pravnich Ukonech a ostatnich faktickych opatienich mezi Ceskou sporitelnou a v ni uvedenymi propojenymi
osobami.

O propojené osohy jde v pripadé, Ze jedna strana plné kontroluje ¢innost druhého subjektu nebo uplatiiuje
podstatny vliv na jeho fizeni. Majoritnim akciondrem Ceské sporitelny je spolesnost EGB Ceps Holding GmbH,
ktera je 100% dcetinou spolecnosti EGB Ceps Beteiligungen GmbH, pricemZz EGB Ceps Beteiligungen GmbH
je 100% dcetinou spolecnosti Erste Group Bank AG.

Osobami se zvI&Stnim vztahem k bance se rozumi ¢lenové statutarnich a dozoréich organi a vedouci
zaméstnanci banky, prévnické osoby majici kontrolu nad bankou (véetné osob s kvalifikovanou Ugasti na téchto
osobach a ¢lentt vedeni téchto osob), osoby blizké ¢lenim statutarnich a dozoréich organt, vedoucim
zaméstnancim banky a osobam majicim kontrolu nad bankou, pravnické osoby, ve kterych néktera z vyse
uvedenych osob ma kvalifikovanou Ucast, osoby s kvalifikovanou U¢asti na bance a jakékoliv prévnické osoba
pod jejich kontrolou, ¢lenové bankovni rady CNB a préavnické osoby, nad kterymi méa banka kontrolu.

V souladu stimto vymezenim jsou spiiznénymi osobami Ceské sporitelny predevsim jgji deefiné a pridruzené
spolecnosti, ¢lenové jgjiho piedstavenstva a dozoréi rady a ostatni osoby, zejména Erste Group Bank, jegji dcefiné
a piidruZzené spolecnosti a spole¢nosti s rozhodujicim a podstatnym vlivem vlastnéné dcefinymi spolecnostmi
Ceskeé sporitelny.

82



Graf €. 2: Schéma podnikatelského seskupeni (koncernu) vyplyvajici ze Zpravy o vztazich, jehoz je Emitent souc¢asti
k 31.12.2010

Skupina (finanéni skupina) Ceské spokitelny

[ Erste Group Bank ]

[ ostatni propojené osoby*

EGB Ceps Beteiligungen

EGB Ceps Holding

. I J

( Ceska spoiitelna )

. J
( N v N ( N\
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( Realitni spole¢nost CS ) ( Reico CS )
. J . J
( sAutoleasing ) ( Stavebni spoiitelnaCS )
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* gpole¢nosti skupiny Erste Group Bank

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s., Zpréva o vztazich za Ucetni obdobi od 1.1.2010 do 31.12.2010
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Organizace spravy a Fizeni Ceské sporitelny

V souladu se zdkonem

¢. 513/1991 Sh., obchodni z&konik, ve znéni pozdéjSich predpisi (dde také jen

,obchodni zakonik*) a v souladu se stanovami spoletnosti tvori organy Ceské sporitelny valna hromada,

piedstavenstvo, dozoréi rada avybor pro audit.

Graf ¢.3: Organizace sprévy a iizeni Ceské spokitelny, a.s.

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s

Organizaéni struktura Ceské sporitelny

Valna hromada

Dozor & rada

Predstavenstvo

Vybor pro audit

Centrala

Oblastni pobo¢ky

Organizaeni struktura Ceské sporitelny platna k datu vyhotoveni tohoto Prospektu je uvedena v nésledujicim
schématu.

Graf &. 4: Organizaéni struktura
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realitni investice Retail Distribution Corporates \L _/ rizika a Fizeni portfolia
_ — oblastni pobo&ky
Gisek 8500 odbor 2030 Gsek 3800 Gsek 4500 v regionu Gisek 6400
: - " - - - "
- podpora obchodi financovani obchodd (" Premier Banking podpora bezpetnost
r B oddéleni 5001
Gaien] 3001 dbor 4010 - ddélent 5001
Gsek 8600 S o Usek 5900 o Gsek 6500

procesni centrum

Gsek 8700

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s

business architektura
drobného bankovnictvi | |

oddsleni 5002

podpora

oddleni 6001




M ajetkové Uéasti Emi

tenta

NiZe uvedeny graf uvédi prehled pravnickych osob, v nichz mé Ceské sporitelna primy nebo neptimy podil na

zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech ve vys 20% avice.

Graf &. 5: Piehled préavnickych osob, v nichz ma Ceska spofitelna, a.s. ptimy nebo nepiimy podil k 31.7.2011 (dle §

17a) zdkona 21/1992 Sh.

Ceska spofitelna, a.s.

, 0 bankéch, v platném znéni)

dcefiné spoleénosti - G¢asti s rozhodujicim vlivem

51,00% [brokerjet €eské spofitelny, a.s.
(51,00%) |druh podniku:  finanéni instituce

100,00% |CSInvestment Limited
(100,00%) [druh podniku:  finanéni instituce

100,00% |Genesis Private Equity Fund 'B* L.P.
(100,00%) |[druh podniku:  finanéni instituce

100,00% |CS Property Investment Limited
(100,00%) |druh podniku:  finanéni instituce

40,00% |Office Center Stodulky GAMA a.s.
(40,00%) [druhpodniku:  ostatni

75,00%
(75,00%)

Erste Corporate Finance, a.s.
druh podniku:  podnik pomocnych sluzeb

¥

100,00% |Factoring €eské spofitelny, a.s.
(100,00%) [druh podniku:  finanéni instituce

100,00% |GRANTIKA €eské spofitelny, as.
(100,00%) |druh podniku: podnik pomocnych sluzeb

B

66,00% |Euro Dotécie, a.s.
(66,00%) |druh podniku: podnik pomocnych sluzeb

100,00% [IT Centrum s.r.o.
(100,00%) [druh podniku:  podnik pomocnych sluzeb

100,00% |Partner Ceské spofitelny, a.s.
(100,00%) [druh podniku: podnik pomocnych sluzeb

i

100,00% |Penzijni fond Geské spoiitelny, a.s.
(100,00%) [druh podniku:  finanéni instituce

100,00% |Realitni spoleénost Geské spoiitelny, a.s.
(100,00%) |druh podniku: podnik pomocnych sluzeb

100,00%

(100,00%) [druh podniku:  finanéni instituce

REICO investiéni spoleénost Ceské spoiitelny, a.s.

100,00% [DINESIA as.

100,00% |[s Autoleasing, a.s.
(100,00%) |druh podniku:  finan&ni instituce

(100,00%) |druh podniku:  finanéni instituce

95,00% |Stavebnispofitelna Ceské spofitelny, a.s.
(95,00%) |druh podniku: banka

i

100,00%) (100,00%)

100,00% [S MORAVA Leasing, a.s.
(100,00%) [druh podniku:  finanéni instituce

Karasita s.r.o. v likvidacii
100,00% |S SERVIS,s.r.o.
(100,00%) |[druh podniku:  finanéni instituce

84,25%
(84,25%)

Czech TOP Venture Fund B.V.
druh podniku:  finanéni instituce

druh podniku:  finan&ni instituce
48,98% |Finance New Europe B.V.
(48,98%) |druh podniku:  ostatni

pridruzené spoleénosti - i¢asti s podstatnym vlivem

21,21% [NewsTin as.

20,00% |CBCB-Czech Banking Credit Bureau, a.s.

(20,00%) |druh podniku: podnik pomocnych sluzeb

ostatni

‘ (21,21%) |[druh podniku:

40,00%
(40,00%)

Erste Group Shared Services (EGSS), s.r.o.
druh podniku:  podnik pomocnych sluzeb

40,00%

(40,00%) |druh podniku:  podnik pomocnych sluzeb

OCI-Unternehemensbeteiligungsgesellschaft mbH

Procurement Services CZ, s.r.o.
druh podniku:  podnik pomocnych sluzeb

40,00%
(40,00%)

i

Prvni certifikaéni autorita, a.s.
druh podniku:  ostatni

23,25%
(23,25%)

20,00%
(20,00%)

CEE Property Development Portfolio B.V.
druh podniku:  finanéni instituce

20,00%
(20,00%)

CEE Property Development Portfolio 2 B.V.
druh podniku:  finanéni instituce

s IT Solutions CZ, s.ro.
druh podniku:  podnik pomocnych sluzeb

40,00%
(40,00%)

23,50%
(23,50%)

s IT Solutions SK, spol.s r.o.
druh podniku:  podnik pomocnych sluzeb

|

Pozn.: Financni skupinu tvori barevné oznatené spole¢nosti
XX,X% - podil nazékladnim kapitélu spolecnosti, (xx,x%) — podil na hlasovacich préavech (u s.r.o. obchodni podily)

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s
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Obchodni spole¢nosti s rozhodujicim viivem
Tab. €. 6: Obchodni spoleénosti srozhodujicim vlivem k 31.7.2011

Obchodni firma Sidlo Zakladni Majetkova Uéast | Podil Emitenta
kapitél Emitenta naZK nebo
(v tis. K¢&, neni-li | (vtis. K& neni-li | hlas. pravech
uvedenojinak) | uvedenojinak) (V%)
brokerjet Ceské sporitelny, a.s. Evropska 2690/17, Praha 6 160 000 81 600 51,00
Erste Corporate Finance, a.s. Evropska 2690/17, Praha 6 6 000 4500 75,00
Factoring Ceské spoiitelny, a.s. Budéjovicka 1518/13B, Praha 114 000 114 000 100,00
4
GRANTIKA Ceské sporitelny, as. | Jakubské nam. 127/5, Brno 7 000 7 000 100,00
IT Centrum s.r.o. Vodi¢kova 710/31, Praha 1 179 000 179 000 100,00
Partner Ceské spoiitelny, a.s. Pol&ckova 1976/2, Praha 4 4000 4000 100,00
Penzijni fond Ceské spotitelny, as. | Pol&kova 1976/2, Praha4 350 000 350 000 100,00
Realitni spolecnost Ceské Vinohradské 180/1632, Praha 35000 35000 100,00
sporitelny, as. 3
REICO investi¢ni spolesnost Antala Staska 2027/79, Praha 90 000 90 000 100,00
Ceské sporitelny, a.s. 4
sAutoleasing, as. Budgjovicka 1518/13B, Praha 500 000 500 000 100,00
4
Stavebni spotitelna Ceské Vinohradské 180/1632, Praha 750 000 712 500 95,00
sporitelny, a.s. 3
SMORAVA Leasing, a.s. Horni namésti 264/18, Znojmo 200 000 200 000 100,00
CS Investment Limited Ogier House, St Julian's 8495 EUR 8495 EUR 100,00
(v EUR) Avenue, St Peter Port,
Guernsey
CS Property Investment Limited 10, Diomidous Street, 119985 EUR 119 985 EUR 100,00
(v EUR) Alphamega Akropolis
Building, 3rd Floor, Office
401, Nicosia, Kypr
Czech TOP Venture Fund B.V. Postweg 11, Groesbeek, 18991 EUR 16 000 EUR 84,25
(v EUR) Nizozemi
Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.
Obchodni spole¢nosti s podstatnym viivem
Tab. & 7: Obchodni spolefnosti s podstatnym vlivem k 31.7.2011
Obchodni firma Sidlo Zakladni Majetkova Géast | Podil Emitenta
kapitél Emitenta naZK nebo
(vtis. K&, neni-li | (v tis. K& neni-li | hlas. pravech
uvedenojinak) | uvedenojinak) (V%)
CBCB-Czech Banking Credit NaVitézné plani 1719/4, 1200 240 20,00
Bureau, a.s. Praha 4
CEE Property Development Naritaweg 165 Telestone 8, 20 000 EUR 4000 EUR 20,00
Portfolio B.V. 1043BW Amsterdam,
Nizozemi
CEE Property Development Naritaweg 165 Telestone 8, 20 000 EUR 4000 EUR 20,00
Portfolio 2 B.V. 1043BW Amsterdam,
Nizozemi
Erste Group Shared Services Nérodni tiida 3654/44, 200 80 40,00
(EGSS), s-r.0. Hodonin
ocl Graben 21, Videri, Rakouska 18 168 EUR 7 267 EUR 40,00
Unternehmensbeteiligungsgeselsch | republia
aft m.b.H.
Procurement Services CZ, s.r.0. Budgjovické 1912/64b, Praha 200 80 40,00
4
Prvni certifikacni autorita, a.s. Podvinny mlyn 2178/6, Praha 20000 4650 23,25
9
sIT Solutions CZ, s.r.0. Antala Staska 32/1292, Praha 200 80 40,00
4
s|T Solutions SK, spal. sr.o. Toméasikova 48, Bratislava, 6800 EUR 1598 EUR 23,50

Slovenska republika

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.
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Ostatni obchodni spole¢nosti

Obchodni spole¢nosti, ve kterych mé Emitent neptimy podil na zakladnim kapitadlu uvadi nasledujici tabulka.

Tab. &. 8: Ostatni obchodni spoleénosti k 31.7.2011

Obchodni firma Sidlo Zakladni Majetkova U¢ast | Podil Emitenta
kapitél Emitenta naZK nebo
(v tis. K&, neni-li | (v tis. K& neni-li | hlas. pravech
uvedenojinak) | uvedenojinak) (V%)
DINESIA as. Stelni¢na 8/1680, Praha 8 30000 30000 100,00
Euro Dotécie, as. Na Sefranici 1280/8, Zilina, 102 000 EUR 63320 EUR 66,00
(v EUR) Slovenskéa republika
Finance New Europe B.V. Postweg 11, 6561KJ 20100 EUR 9845 EUR 48,98
(v EUR) Groesbeek, Nizozemi
Genesis Private Equity Fund ‘B* | Alexander House, 13-15 8197 EUR 8197 EUR 100,00
L.P. (v EUR) Victoria Road, St Peter Port,
Guernsey
Karasitas.r.o. v likvidécii Mlynské Nivy 49, Bratisava, | 1593 309 EUR 1593 309 EUR 100,00
(v EUR) Slovenskarepublika
Newstin a.s. Néarodni 27, Praha 1 13335 2829 21,21
Office Center Stodilky GAMA | Vaclavské nam. 1/846, 2000 800 40,00
as. Prahal
SSERVIS, sr.o. Horni namésti 3561/148, 3000 3000 100,00
Znojmo

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.

Emitent investoval vyznamné finanéni prostiedky do tii nemovitostnich fondi: Czech and Slovak Property Fund
B.V., CEE Property Development Portfolio B.V. a CEE Property Development Portfolio 2 B.V. Tyto fondy

nakupuiji podily ve spole¢nostech, které vliastni nemovitosti (Special Purpose Vehicles-SPV).

Emitent zahrnuje Gcasti v nemovitostnich fondech véetné Ggasti nemovitostnich fondtt v SPV do své
konsolidované Gcetni zavérky metodou plné konsolidace. Prestoze Emitent v nemovitostnich fondech vlastni
10% respektive 20% podil nazékladnim kapitdlu a nema vétsinovy podil nahlasovacich préavech ani nemé
zastoupeni v predstavenstvu, vlozil do fondi vyznamné dalSi prostredky pro investiéni Gcely a ndlezi mu tak
témet veskeré vynosy i rizika plynouci z investice. Mgjoritni akcionar nese ve spojitosti se svym investi¢cnim
podilem ve fondech témér minimani rizikaa vynosy.

Tab ¢&. 9: Czech and Slovak Porperty Fund B.V. investoval k 31.7.2011 do nasledujicich spole¢nosti:

Néazev spoleénosti Sidlo spole¢nosti Padil konsolida¢niho celku (v %)
Atrium Center s.r.0. Slovensko 66,7%
BECON s.r.o. Praha 66,7%
BELBAKA as. Praha 66,7%
BGA Czech, sr.o. Praha 66,7%
CASIOPEA VISION, as. Brno 66,7%
CSPF Residential B.V. Nizozemi 66,7%
Jégeho Residential sr.o. Slovensko 66,7%
Finep Jégeho Algj, as. Slovensko 66,7%
Nové Butovice Development s.r.o. Praha 66,7%
RVG Czech, sr.o. Praha 66,7%
SATPO Jeseniova, S.r. 0. Praha 33,3%
SATPO Kraovskavyhlidka, sr. o. Praha 33,3%
SATPO NaMalvazinkéch, a.s. Praha 33,3%
SATPO Sacre Coeur, St. 0. Praha 33,3%
SATPO Sacre Coeur I, s.r. 0. Praha 33,3%
SATPO Svédska, St. 0. Praha 33,3%
Smichov Redl Estate, a.s. Praha 66,7%
Solitaire Real Estate, a.s. Praha 66,7%
Trencin Property as. Slovensko 66,7%
Tren¢in Retail Park as. Slovensko 60,0%

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.
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Tab. & 10: CEE Property Development Portfolio B.V. investoval k 31.7.2011 do nasledujicich spoleénosti:

Nézev spoleénosti

Sidlo spole¢nosti

Podil konsolidaéniho celku (v %)

CPPLux S.ar.l.

Lucembursko

99,9

CP Prahasir.o. Praha

100,00

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.

Tab. & 11: CEE Property Development Portfolio 2 B.V. investoval k 31.7.2011 do nasledujicich spolegnosti:

Nézev spoleénosti Sidlo spoleénosti Podil konsolidaéniho celku (v %)
CPDP 2003 s.r.0. Praha 100,0
CPDP Jungmannovas.r.o. Praha 100,0
CPDP Logistics Park Kladno | as. Praha 100,0
CPDP Logistics Park Kladno Il as. Praha 100,0
CPDP Polygon s.r.0. Praha 100,0
CPDP Prievozskd as. Slovensko 100,0
CPDP Shopping Mall Kladno, as. Praha 100,0
Gallery MYSAK as. Praha 100,0
TAVARESA as. Praha 100,0

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.

Zakladni informace o obchodnich spolecnostech smajetkovou Ucasti Emitenta tvorici Finanéni skupinu
Ceské sporitelny, a.s. (Udaje dle I FRS, pokud neni uvedeno jinak, nekonsolidované auditované k 31.12.2010,
31.12.2009 a 31.12.2007 a nekonsolidované neauditované k 30.6.2011)

Nazev spole¢nosti:

Datum vzniku:

Sidlo:

1C:

Hlavni pfedmét podnikani:

VySe upsaného zékladniho kapitalu:
Splaceno:

Vy&e podilu Emitenta na zédkladnim kapitalu:

Ostatni podily na zakladnim kapitélu:
Zakladni ekonomické udaje:

Tab. & 12: Zakladni ekonomické Udaje

Stavebni sporitelna Ceské sporitelny, a.s.

22. cervna 1994

Praha 3, Vinohradska 180/1632, PSC: 130 11
60197609

Poskytovéni finan¢nich sluzeb v souladu se z&konem
¢. 96/1993 Sb., o stavebnim spoieni a statni podpoie
stavebniho spoieni, v platném znéni

750 000 000 K¢

100%

95%

5% Bausparkasse der oesterreichischen Sparkassen
Viz souhrnnou tabulku nize

K 30.6.2011 K 31.12.2010 K 31.12.2009 K 31.12.2008
Z&kladni kapitdl (mil. Kg&) 750 750 750 750
Bilan¢ni suma (mid. K¢) 100,9 103,0 100,8 98,2
Pohledavky zaklienty (mld. Kg) 433 45,1 455 42,8
Vklady klientti (mld. K¢) 94,7 97,5 95,0 93,2
Cisty zisk (mil. K&) 587 1264 1509 1465

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.

Néazev spoleénosti:

Datum vzniku:

Sidlo:

1C:

Hlavni pfedmét podnikani:

Vy3e upsaného zaékladniho kapitalu:
Splaceno:

VySe podilu Emitenta na zakladnim kapitalu:

Zakladni ekonomické udaje:

Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s.

23. prosince 1994

Praha 4, Polackova 1976/2, PSC: 140 21

61672033

Poskytovéani penzijniho ptipojisténi podle zakona ¢.
Sh. o penzijnim piipojisténi se statnim piispévkem.
350 000 000 K¢

100%

100,00%

Viz souhrnnou tabulku nize

42/1994
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Tab. ¢. 13: Zakladni ekonomické Gdaje

K 30.6.2011 | K 31.12.2010 | K 31.12.2009 | K 31.12.2008
Z&kladni kapitdl (mil. Kg&) 350 350 350 350
Bilanéni suma (mld. K¢) 38,7 37,6 35,5 30,6
Kapitalové fondy (mld. K&)' 36,6 35,2 32,5 29,7
Cisty zisk (mil. K&) dleCAS™ 371 807 459 127
Cisty zisk (mil. K&) dle IFRS 371 807 459 127

Pozn.:

* Udaj vyjadiuje objem prostiedki na osobnich Gétech klienti.

" Podle zakona o penzijnim piipojidténi rozdéluje penzijni fond mezi své klienty minimalng 85% zisku vytvoreného dle

¢eskych Ugetnich standardii (CAS).
Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.

Nazev spole¢nosti:
Datum vzniku:

sAutoleasing, a.s.

Sl'vdlo:
1C:

6. fijna 2003 ]
Praha 4 Budgjovicka 1518/13B, PSC: 140 00
27089444

Hlavni pfedmét podnikani:

VySe upsaného zakladniho kapitalu:
Splaceno:

VySe podilu Emitenta na zékladnim kapitalu:
Zakladni ekonomické udaje:

Tab. ¢. 14: Zakladni ekonomické Gdaje

Prongjem a pajcovani véci movitych (leasing)
500 000 000 K¢

100%
100,00%

Viz souhrnnou tabulku nize

K 30.6.2011 K 31.12.2010 | K 31.12.2009 | K 31.12.2008
Z&ladni kapitd (mil. K<) 500 500 372 372
Bilanéni suma (mil. K¢) 8,1 8,7 6,1 8,7
VySe nové uzavienych obchodii (mld. K¢) n.a 2,6 11 4,3
Cisty zisk (mil. K&) 325 19 -135 -23

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.

Nazev spole¢nosti:

Datum vzniku:

Sidlo:

1C:

Hlavni pifedmét podnikani:

VySe upsaného zaékladniho kapitalu:
Splaceno:

VySe podilu Emitenta na zakladnim kapitalu:
Zakladni ekonomické Udaje:

Tab. & 15: Zakladni ekonomické Udaje

Factoring Ceské spofitelny, a.s.
4, prosince 1997 5
Praha 4, Budgjovicka 1518/13B, PSC: 140 00

27089444

Cinnost se soustied'uje na tuzemsky, exportni, importni
faktoring a spravu pohledavek pro podnikovou klientelu

v Sirokém spektru odvétvi, z nichZ dominuje automobilovy a
spotiebni primysl, média
114 000 000 K¢

100%
100,00%

Viz souhrnnou tabulku nize

K 30.6.2011 K 31.12.2010 | K 31.12.2009 | K 31.12.2008
Z&kladni kapitdl (mil. Kg&) 114 114 84 84
Vlastni kapitadl (mil. K&) 187 155 47 137
Bilanéni suma (mld. K¢) 4,2 31 2,9 6,7
Cisty zisk (mil. K&), CAS 34 -2 -90 19

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.

Néazev spoleénosti:

Datum zaloZeni:

Sidlo:

IC:

Hlavni pfedmét podnikani:

brokerjet Ceské sporitelny, a.s.

17. z&ri 2003

Praha 6, Evropska 2690/17, PSC: 16000

27088677

Poskytovani investi¢nich sluzeb podle ustanoveni § 4 odst. 2
pism. a) a€) a8 4 odst. 3 pism. a), b), d) ae) z&onac.
256/2004 Sb., o podnikéani na kapita ovém trhu.
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Vy3&e upsaného zakladniho kapitalu:

Vy3e podilu Emitenta na zékladnim kapitalu:

Ostatni podily na zakladnim kapitalu:
Zakladni ekonomické Udaje:

Tab. & 16: Zakladni ekonomické Udaje

160 000 000 K¢

51%

49% ecetra Central European e-Finance AG
Viz souhrnnou tabulku nize

K 30.6.2011 K 31.12.2010 | K 31.12.2009 | K 31.12.2008
Z&kladni kapitdl (mil. Kg&) 160 160 160 160
Podtizeny dluh (mil. Kg&) 60 60 60 60
Bilan¢ni suma (mil. K¢) 2583 2585 2370 2039
Objem spravovaného majetku (mil. K¢) n.a 9147 7970 5776
Cisty zisk (mil. K&), CAS 4 18 5 37

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.

Néazev spoleénosti:

Datum vzniku:

Sidlo:

I1C:

Hlavni pfedmét podnikani:

VySe upsaného zakladniho kapitalu:
Splaceno:

VySe podilu Emitenta na zakladnim kapitalu:
Zakladni ekonomické udaje:

Tab. ¢. 17: Zakladni ekonomické Gdaje

REICO investi¢ni spoletnost Ceské spofitelny, a.s.

13. ¢ervna 2006

Praha 4, Antala Stagka 2027/79, PSC: 14000

27567117

Vykon kolektivniho investovani spocivajiciho ve vytvéreni
a obhospodarovéni podilovych fondi podle 8 60 odst. 3a §
14 odst. 1 pism. @) zakona o kolektivnim investovani

v platném znéni

90 000 000 K¢

100%

100,00%

Viz souhrnnou tabulku nize

K 30.6.2011 K 31.12.2010 | K 31.12.2009 | K 31.12.2008
Z&kladni kapitdl (mil. Kg) 90 90 90 90
Vlastni kapitdl (mil. K¢&) 27 34 59 71
Bilanéni suma (mil. K&) 36 45 71 89
Objem spravovaného majetku (mld. K¢) na 1,7 1.2 16
Cisty zisk (mil. K&, CAS) -8 -18 -12 -29

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.

Nézev spole¢nosti:

Datum zaloZeni:

Sidlo:

1C:

Hlavni pfedmét podnikani:

Vy3&e upsaného zakladniho kapitalu:
Splaceno:

Vy3e podilu Emitenta na zékladnim kapitalu:
Zakladni ekonomické Udaje:

Tab. & 18: Zakladni ekonomické Udaje

GRANTIKA Ceské sporitelny, a.s.

18. dubna 2000

Brno, Jakubské namesti 127/5, PSC: 602 00

25597001

Komplexni sluzby v oblasti dotagni politiky EU a CR pro
klienty vSech pravnich forem s akcentem na municipéni
sektor a podnikatel ské subjekty.

7 000 000 K¢

100%
100,00%

Viz souhrnnou tabulku nize

K 30.6.2011 K 31.12.2010 | K 31.12.2009 | K 31.12.2008
Z&ladni kapitdl (mil. Kg&) 7 7 7 7
Cisty zisk (mil. K&) 3 0 -2 3
Trzby z hlavni innosti (mil. Kg&) 22 47 42 62
Pridana hodnota (mil. K¢&) n.a 32 30 46

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.
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Nazev spole¢nosti:

Datum zaloZeni:

Sidlo:

I1C:

Hlavni pfedmét podnikani:

Vy3e upsaného zakladniho kapitalu:
Splaceno:

VySe podilu Emitenta na zakladnim kapitalu:

Zakladni ekonomické Udaje:

Tab. & 19: Zakladni ekonomické Udaje

Realitni spoletnost Ceské spofitelny, a.s.

4. prosince 2002

Vinohradskéa 180/1632, Praha 3, PSC: 130 00

26747294

Redlitni ¢innost, tj. zprostiedkovani prodeje a prongmu
reziden¢nich a komerénich nemovitosti a poskytovani
souvisgjicich poradenskych sluzeb za G¢elem doplnéni a
rozsiteni komplexnich sluzeb Finanéni slupiny Ceské
sporitelny v oblasti nemovitosti a poradenské ¢innost pri
prodeji a prongmu nemovitosti ve vlastnictvi Ceské
sporitelny.

30000 000 K¢

100%

100,00%

Viz souhrnnou tabulku nize

K 30.6.2011 K 31.12.2010 | K 31.12.2009 | K 31.12.2008
Z&kladni kapitdl (mil. K¢) 30 30 30 30
Bilan¢ni suma (mil. K¢) 15 16 18 54
Vynosy z redlitnich ¢innosti (mil. K¢&) 9 29 23 30
Cisty zisk (mil. K&) -10 -28 -42 -110

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.

Nazev spole¢nosti:

Datum zaloZeni:

Sidlo:

1C:

Hlavni pfedmét podnikani:

Vy&e upsaného zakladniho kapitalu:
Splaceno:

Vy3e podilu Emitenta na zékladnim kapitalu:
Ostatni podily na zakladnim kapitalu:

Zakladni ekonomické Udaje:

Tab. & 20: Zakladni ekonomické Udaje

Erste Corporate Finance, a.s.
19. ¢ervence 1995 y
Praha 6, Evropské 2690/17, PSC: 160 00

61058769

Poskytovéani expertnich sluzeb investi¢niho bankovnictvi a
finanéniho poradenstvi, zefménav oblasti fuzi a akvizic,
privatizaci MBO, oceiiovani spole¢nosti nebo jejich ¢asti,
ekonomické poradenstvi, due diligence, restrukturalizace a
analyzy investi¢nich prilezZitosti.

6 000 000 K¢

100%
75%

25% Slovenska sporitel'naas.

Viz souhrnnou tabulku nize

K 30.6.2011 K 31.12.2010 [ K 31.12.2009 | K 31.12.2008
Z&kladni kapital (mil. K¢) 6 6 6 6
Vlastni kapitd (mil. K&, CAS) 42 62 61 58
Cisty zisk (mil. K&. CAS) -20 0 3 8

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.

9.4 INFORMACE O TRENDECH

Od data podledni ovéiené Ucetni zavérky k 31.12.2010 nedodlo k Zadné podstatné zméné vyhlidek Emitenta.

9.5 PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent se rozhodl do tohoto Zakladniho prospektu prognézu nebo odhad zisku nezahrnout.
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9.6 SPRAVNI, RiDICi A DOZORCi ORGANY EMITENTA

V souladu s Obchodnim z&konikem a stanovami Emitenta tvori jeho organy valnd hromada, predstavenstvo,
dozor¢i rada avybor pro audit.

Zadny z ¢lent predstavenstva, ¢lent dozoréi rady a vyboru pro audit Emitenta nebyl v minulosti odsouzen
pro trestny ¢in majetkové povahy.

Pokud neni déle uvedeno jinak, nevykonavali ¢lenové predstavenstva, dozor¢i rady a vyboru pro audit k datu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu jakékoli ¢innosti mimo své ¢innosti pro Emitenta, které by mohly mit
vyznam pro posouzeni Emitenta.

Valna hromada

Vana hromada je nejvySSim organem Emitenta. Do ptisobnosti valné hromady nalezi rozhodnuti o otazkéch,
které za&kon nebo stanovy Emitenta zahrnuji do pisobnosti valné hromady. Valnd hromada se kona se negjméné
jednou zarok nejpozdgji do étyi meésicii od konce Geetniho obdobi.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutdrnim orgdnem, jenZ tidi ¢innost Emitenta a jedna jeho jménem, rozhoduje o vSech
zaeZitostech Emitenta, pokud nejsou zékonem nebo stanovami Emitenta vyhrazeny do pusobnosti valné
hromady nebo dozor¢i rady. Predstavenstvo ma pét (5) ¢leni a zaseda dle potieby, ngjméné dvakrat za mesic.
Délka funkéniho obdobi ¢lena predstavenstva je ¢tyti roky. Opétovna volba ¢lena piedstavenstva je mozna.
Cleny predstavenstva voli a odvolévé dozoréi rada. Navrh na volbu, popiipadé odvoléni ¢lena predstavenstva je
opravnén podat kterykoli ¢len dozor¢i rady. Volba a odvolani ¢lena predstavenstva se provadi verejnym
hlasovanim (zvednutim ruky) na zasedani dozor¢i rady; dohoda o pisemném hlasovéani nebo hlasovéni pomoci
prostiedkii  sd&lovaci techniky mimo zasedani dozorei rady se vtomto piipadé nepripoudti. Clenové
piedstavenstva voli s piihlédnutim k doporuceni dozoréi rady svého predsedu a mistopiedsedu.

SloZeni predstavenstva Ceské spofitelny, a.s.

Ing. Pavel Kysilka, CSc. Predseda predstavenstva
Mgr. DuSan Baran, MBA Mistopiedseda predstavenstva
Ing. Daniel Heler Clen predstavenstva

Dr. Heinz Knotzer Clen predstavenstva

Ing. Jiti Skorvaga, CSs. Clen predstavenstva

Zivotopisy ¢lenii piredstavenstva

Pavel Kysilka, piedseda predstavenstva a generdini reditel

Pavel Kysilka je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze, Fakulty ekonomiky a v roce 1986 zde
absolvoval interni védeckou aspiranturu. B&hem let 1986 —1990 pracoval v Ekonomickém Ustavu CSAV.

V letech 1990 — 1991 pracoval Pavel Kysilka jako hlavni ekonomicky poradce ministra pro ekonomickou
politiku. V 90. letech zastéval rizné posty az po post vykonného guvernérav Ceské narodni bance, kde také fidil
rozdéleni ¢eskoslovenské meény v roce 1993. Soucasné v letech 1994-1997 pusobil jako expert Mezinarodniho
meénového fondu a podilel se na zavedeni narodnich mén v fadé vychodoevropskych zemi. V 90. letech pasobil
jako prezident Ceské spolecnosti ekonomické. Pred prichodem do Ceské sporitelny pisobil Pavel Kysilka
v Erste Bank Sparkassen (CR) v Praze jako vykonny feditel pro oblast IT, organizace, lidskych zdroji a sluzeb.
V roce 2000 zacal pracovat pro Ceskou spotitelnu jako hlavni ekonom a &len &irsiho vedeni banky - Senior
Management Teamu. Dne 5. ijna 2004 byl dozor¢i radou Ceské spotitelny zvolen &lenem predstavenstva. Pavel
Kysilka je mimo jiné zodpovédny za oblast lidskych zdroji, kvality sluzeb, marketingu, interniho auditu, 1T,
zpracovani transakci a obchodi.

Clenstvi v organech jinych spolecnosti: V&decka rada a Spravni rada Vysoké Skoly ekonomické v Praze

Datum narozeni: 5.9.1958

Adresa: Ke stromeckiim 1360, 253 01 Hostivice

92



DuSan Baran, mistopredseda predstavenstva a 1. ndméstek generalniho ieditele

Je absolventem Matematicko-fyzikdni fakulty Univerzity Karlovy v Praze; International Executive MBA
programu na Katz Graduate School of Business, University of Pittsburgh spole¢né s CMC Graduate School of
Business Cel&kovice a studia bankovnictvi na Graduate School of Banking, University of Colorado ve stété
Colorado, USA. V letech 1991 — 1993 pracoval v Agrobance v odboru treasury. Do Ceské spotitelny nastoupil
v listopadu 1993 a zastaval ridici pozice v oblasti treasury a fizeni rizik. Od kvétna 1998 byl ¢lenem
piedstavenstva a naméstkem generdniho reditele Ceské sporitelny, a.s., od biezna 1999 pasobil jako predseda
piedstavenstva a generdni teditel. Dne 4. &ervence 2000 byl zvolen mistopiedsedou predstavenstva Ceské
sporitelny, as. a jmenovéan 1. naméstkem generalniho feditele. Soucasné zastava funkci finanéniho feditele
Ceské sporitelny, as..

Clenstvi v organech jinych spolenosti: Institut ¢lent sprévnich organi, Rada feditelt Evropského sdruZeni
sporitelen.

Datum narozeni: 6.4.1965

Adresa: Praha 6 - Vokkovice, Nad Jenerdlkou 13

Daniel Heler, ¢len predstavenstva a ndmeéstek generdniho reditele

Je absolventem Vysoké skoly ekonomické v Praze, Fakulty zahrani¢niho obchodu. V prabéhu dalSich
zaméstnani absolvoval stéZze u J. P. Morgan, Goldman Sachs, S. Montagu, UBS, N. M. Rothschild, Shearson a
Bayerische Hypobank. Absolvoval rovnéz fadu kurzi zamérenych na globani bankovnictvi, profitabilitu
v bankovnictvi,strategie retail bankovnictvi, treasury a risk management. V bankovnictvi pracuje od roku 1983.
Nejdiive pasobil na raznych pozicich v oddéleni devizovych a penéznich trhi a v roce 1990 se stal feditelem
odboru finanénich trhi Ceskoslovenské obchodni banky Praha. V roce 1992 byl jmenovén treasurerem a ¢lenem
piredstavenstva Crédit Lyonnais Bank Praha. V roce 1998 byl jmenovan ¢lenem predstavenstva Erste Bank
Sparkassen (CR) odpovédnym za finan¢ni trhy. V roce 1999 se stal mistopiedsedou piedstavenstva Erste Bank
Sparkassen (CR). Od 1.7.2000 je ¢lenem predstavenstva Ceské sporitelny. Mimo jiné zodpovida za Usek
investicniho bankovnictvi, fizeni bilance finan¢ni skupiny, finanéni trhy — obchodovéni a prodej, firemni
klientelu, realitni obchody, Group Large Corporates, komundni financovani.

Clenstvi v organech jinych spolecnosti: Erste Corporate Finance, as. GRANTIKA Ceské sporitelny, as.,
Investi¢ni spoletnost Ceské sporitelny, a.s. REICO Investi¢ni spoletnost Ceské sporitelny, as. , Burza cennych
papird Praha, as.

Datum narozeni: 12.12.1960

Adresa: Praha6, Bubenet, Narodni obrany 908/47

Heinz Knotzer, ¢len predstavenstva a nameéstek generdniho feditele

Heinz Knotzer je absolventem University ve Vidni, ziska titul JUDr. Pracovni kariéru zah§jil v bankovnictvi,
poté co rok pracoval jako pravni asistent na soudech nizsi a vysSi Urovné v Rakousku. Pisobil ve spole¢nosti
Investitionkredit, pozdgji se stal zaméstnancem Girozentrale und Bank der Osterreichischen Sparkassen AG
(ktera se po fuzi v roce 1997 stala soucésti Erste Bank), kde pracoval v divizi Investi¢niho bankovnictvi. V roce
1995 nastoupil do Creditanstalt a v roce 1996 byl vyslan do Creditanstalt, a.s., kde zastaval funkci manazera
divize firemni klientely. V roce 1998 se stal feditelem divize firemni klientely 1. V ¢ervnu 1999 nastoupil do
spolecnosti Erste Bank Sparkassen (CR), as., kde byl jmenovan do funkce ¢lena predstavenstva a vykonného
feditele spolecnosti. Po Uspsdné privatizaci a akvizici Ceské sporitelny rakouskou Erste Bank se stal ¢lenem
Senior Management Teamu, v srpnu 2004 byl jmenovan ¢lenem piedstavenstva a zastupcem generdniho reditele
Ceské spoiitelny. Od cervence 2007 je zodpovédny za oblast risk managementu, pravnich sluzeb a bezpesnosti.
Clenstvi v orgénech jinych spoletnosti: REICO investi¢ni spolesnost Ceské sporitelny, ass, Factoring Ceské
sporitelny, a.s., SAutoleasing, a.s., sSMorava Leasing, a.s.

Datum narozeni: 8.4.1960

Adresa: Praha 4, V Malych Domech |. 5/583

Ji¥i Skorvaga, ¢len predstavenstva anaméstek generdlniho reditele

Pan Jifi Skorvaga absolvoval Vysokou 3kolu chemicko-technologickou v Praze a postgradudni studium na
Ceskoslovenské akademii véd. Ve finanéni skuping Ceské spotitelny pracuje od roku 1998, kdy nastoupil na
pozici ieditele kartového centra CS a v roce 1999 byl jmenovén vrchnim feditelem retailu. Od roku 2000 byl
obchodnim teditelem pro drobné bankovnictvi a ¢lenem Senior management tymu. Ridil strategicky skupinovy
projekt drobného bankovnictvi skupiny Erste Bank Pan Skorvaga se stal v listopadu 2006 ¢&lenem
piedstavenstva a namestkem generélniho reditele Ceské sporitelny. Je odpovédny za drobné bankovnictvi.
Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: Stavebni spotitelna CS, a.s., Investi¢ni spolecnost CS, a.s. Prazské jaro,
0.p.s
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Datum narozeni: 26.4.1963
Adresa: Praha 6, ElidSova 42

Dozor ¢i rada

Dozor¢i rada dohlizi na vykon predstavenstva a uskuteciiovani podnikatelské ¢innosti Emitenta. Dozoréi rada
zabezpecuje a pini dkoly, které stanovuje zékon a které stanovy zahrnuji do pasobnosti dozoréi rady. Podle
platnych stanov Ceské sporitelny mé dozoréi rada devét (9) clend, dvé tetiny (tj. Sest) ¢lent dozoréi rady voli
valna hromada a jednu tetinu (tj. tii) zaméstnanci Emitenta. Délka funkéniho obdobi ¢lena dozor¢i rady jsou
Ctyfi roky. Dozor¢i rada zaseda alespon ¢tyiikrét do roka. Dozoréi rada voli a odvolava ¢leny predstavenstva.
Dozor¢i rada voli svého predsedu a mistopredsedu. Pt volbé a odvolani predsedy a mistopredsedy osoba, jiz se
to tykd, nehlasuje. V piipade, Ze ¢len dozoréi rady ze své funkce odstoupi, kon¢i vykon jeho funkce dnem, kdy
odstoupeni projednala nebo méla projednat dozor¢i rada, které je ¢lenem. Dozoréi rada, jejiZ pocet ¢lent zvoleny
vanou hromadou neklesl pod polovinu, miZe jmenovat ndhradni ¢leny do piistiho zasedani valné hromady.
Clenstvi v dozor¢i radé je nezastupitelné. Opétovna volba éleni dozoréi rady je moZna.

SloZeni dozor&i rady Ceské sporitelny, a.s.

Dr. Manfred Wimmer Predseda dozor¢i rady

Mag. Bernhard Spalt Mistoptedseda dozoréi rady
JUDr. Eliska Bramborova Clenka dozor¢i rady

Jolana Dykova Clenka dozor¢i rady

Dipl. Ing. Maximilian Hardegg Clen dozoréi rady

Herbert Juranek Clen dozor¢i rady

Zdenek Jirdsek Clen dozor¢i rady

Dr. Heinz Kessler Clen dozoréi rady

Claudia Héller, MBA Clenka dozoréi rady

Zivotopisy éleni dozor &f rady

Manfred Wimmer, predseda dozor¢i rady

Absolvoval Pravnickou fakultu Univerzity v Innsbrucku, kde ziskal titul doktora prév. V letech 1978-1982
pusobil jako asistent profesora v oboru soukromého prava. Od roku 1982 do roku 1998 pracoval na
mezinarodnim oddéleni Creditanstalt ve Vidni, kde zastdval pozice v oblastech financovani mezinarodnich
projekta afinan¢ni instituce a marketing. Od roku 1998 je pracovnikem mezinarodniho oddéleni Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG. Od roku 2002 byl Dr. Wimmer feditelem Divize Strategického Rozvoje
Skupiny zodpovédny za strategii Skupiny, vztahy k investoram a koordinaci aktivit v oblasti Stiedni Evropy. Od
srpna 2005 vykonaval funkci vedouciho Skupinové Architektury a Program managementu. V letech 2007 —
2008 zastaval pan Wimmer funkci piedsedy piedstavenstva Banca Commerciala Romana. V zéti 2008 byl pan
Wimmer jmenovéan ¢lenem piedstavenstva Erste Group Bank AG zodpovédnym za oblast financi. Clenem
dozor¢i rady Ceské sporitelny, a.s. je od roku 2000.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: EGB Ceps Beteiligungen, EGB Ceps Holding GmbH, Erste Group Bank
AG, Erste Bank Hungary Nyrt, Banca Commerciala Romana SA,

Datum narozeni: 31.1.1956

Adresa: 1170 Videi, Heubergasse 21/3

Bernhard Spalt, mistopredseda dozor¢i rady

Bernhard Spalt je absolventem Pravnické fakulty Videinské university. JiZz béhem studia v roce 1991 nastoupil do
DIE ERSTE oesterreichische Spar-Casse Bank AG, kde pracova v pravnim oddéleni. Od z&ti 1994 do ¢ervna
1997 pak zastaval ruzné pozice v Restrukturaliza¢nim oddgéleni. Poté preSel do Useku Sekretaridtu predstavenstva
a dozor¢i rady, kde byl v ¢ervnu 1998 jmenovan vedoucim kancelare. V zari 1999 byl vyslan do dcefiné
spolegnosti Erste Bank v Ceské republice — Erste Bank Sparkassen (CR), as., kde vedl oddéleni
Restrukturalizace. Po prodeji podniku spolecnosti Erste Bank Sparkassen (CR), a.s. Ceské sporitelng, a.s. pievzal
odpovédnost za odbor Restrukturalizace a vyméahani pohledavek v Ceské sporitelng, a.s. Po tiech letech pobytu
v Ceské republice se v ¢ervnu 2002 pan Spalt vrétil do Erste Bank Videii, kde do tijna 2006 vedl divizi
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Strategickeého fizeni rizik skupiny. V listopadu 2006 se stal ¢lenem predstavenstva Erste Bank s odpovednosti za
oblast Skupinového Rizeni rizik.

Pan Spalt byl zvolen valnou hromadou do funkce ¢lena dozor¢i rady v roce 2003 a ¢ervnu 2008 byl zvolen
mistopiedsedou dozor¢i rady.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti: Erste Reinsurance S.A.,,Banca Commerciala Romana SA, s Haftungs-
und Kundenabsicherungs GmbH., Erste Group Bank AG, Public Company ,, Erste Bank“, Erste Group Immorent,
AG.

Datum narozeni: 25.6.1968
Adresa: 1230 Videri, Kaserngasse 3, Rakouska republika

Eliska Bramborova, ¢lenka dozor¢i rady

Pani Bramborova je absolventkou Pravnické fakulty UK. Profesni kariéru zahgjila v CKD, v Ceské spoiitelng
pisobi od roku 1992 jako pravnik. V soucasné dob¢ zastava funkci vedouci oddeleni pravni podpory velkého
bankovnictvi. Krome toho je zastupkyni CS v pravni komisi Ceské bankovni asociace. Je také ambasadorkou
BPV a¢lenkou Interniho vyboru Damského investi¢niho klubu Ceské sporitelny, a.s.

Pani Bramborové byla zvolena do dozor¢i rady zaméstnanci spolecnosti v iijnu 2008.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: zadné

Datum narozeni: 4.12.1953

Adresa: Praha 9, Odlehla 58

Maxmilian Hardegg, ¢len dozoréi rady

Maximilian Hardegg je absolventem Zemédélské fakulty ve Weinhenstephanu v Némecku. V letech 1991 az
1993 pracoval ve spolecnosti AWT Trade and Finance Corp., kterd je soucasti skupiny Creditanstalt. Jako
zéstupce této spolecnosti byl odpoveédny za dovoz potravinarskych produkta a zavadéni standardi Evropské unie
do Ceské republiky, Polska, Madarska a Ukrajiny. Pracoval rovnéZ jako poradce Ministerstva zemadélstvi
Ceské republiky v privatizainim procesu zemedg|stvi.

Od roku 1993 se zabyva manaZerskou ¢innosti v zemeédeélstvi. Pracuje také na projektech Phare, Sapard a L eader
+ titles, které maji za cil podpofit spolupréci mezi zemedelskymi systémy v ramci Evropské unie. Z&rover je
¢lenem lobystickych skupin v Rakousku a Evropské Unii, jejichz cilem je podporit trvale udrZitelny rozvoj
vyuziti pady azemedélstvi.

Clenem dozor¢i rady Ceské sporitelny je od 22.5.2002.

Clenstvi v organech jinych spolecnosti: DIE ERSTE oesterreichische Spar-Casse Privatstiftung

Datum narozeni: 26.2.1966

Adresa: C/O Gutsverwaltung Hardegg, A-2062 Seefeld-Kadolz 1, Rakouska republika

Jolana Dykové, ¢lenka dozoréi rady

Pani Dykova je absolventkou Stredni priimyslové skoly strojni v Kladng a absolvovala semestr na CVUT. Jgji
profesni dréha zatala vroce 1985 v Ceském rozhlase, kde pracovala jako asistentka S&fredaktorky. Poté
zastdvala dva roky funkci zastupkyné vedouciho ve spoletnosti Zapadoceské kamenolomy. V roce 1991
nastoupila jako likvidéator do Ceské spritelny, pozdgji se stala vedouci pobocky ve Zbirohu, kam se opét vrétila
po ukonceni ¢&tyileté materské dovolené vroce 2000. Od roku 2002 je manazerkou poradenské pobocky
v Rokycanech od fijna 2007 je manazerkou mikrooblasti Rokycansko.

Pani Dykova byla zvolena do dozoréi rady zaméstnanci spolecnosti v listopadu 2007.
Clenstvi v organech jinych spolegnosti: Zadné

Datum narozeni: 23.7.1966

Adresa: Zbiroh, Karez - Maly Ujezd 147

Zdenék Jirasek , ¢len dozoréi rady

Pan Jirdsek je absolventem Ceského vysokého uceni technického v Praze a postgradudniho studia na Vysoké
Zole ekonomické v Praze. Svou profesni kariéru zahgjil v roce 1974 v CKD Kutn& Hora, kde pracoval na
nékolika zajimavych pracovnich pozicich, od zasobovéani, pies odbyt a nakonec jako feditel dévarny. V roce
1994 nastoupil do Ceské sporitelny. Do roku 2000 pracoval na manaZerskych pozicich, po vstupu do skupiny
Erste Bank preSel na nemanazerskou pozici, trenéra prodgjnich dovednosti. Zavérem roku 2007 byl zvolen
predsedou Celopodnikového vyboru odborti. Pan Jirdsek byl zvolen do dozoréi rady zaméstnanci spolecnosti
v fijnu 2008.
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Clenstvi v organech jinych spoletnosti: zadné
Datum narozeni: 31.7.1950
Adresa: Kutna Hora, Jana Palacha 144

Herbert Juranek, ¢len dozor¢i rady

Pan Juranek je absolventem Obchodni university v Rakousku - Bruck/Leitha. Svou profesni kariéru zahgjil v
Girozentrale der tsterreichischen Sparkassen v oblasti spravy cennych papird. V Girocredit Bank, A.G. se zaméfil
na oblast derivatového zUctovéani a technické podpory. V letech 1996-1998 pracova ve spolecnosti Reuters Ges.
m.b.H., kde fidil veSkeré prodejni ¢innosti a fizeni rizik spoletnosti Reuters v Rakousku. Od roku 1999 piisobi na
rtiznych pozicich v Erste Bank - vénoval se operacim s cennymi papiry; dale pak jako generdini reditel spolecnosti
ecentra Central European e - Finance a ecentra Internet Services AG nesl zodpovédnost za makléiské duzby a
internetové bankovnictvi Skupiny Erste Bank. Od biezna 2003 je vykonnym ieditelem Organizace & IT v ramci
Skupiny Erste Bank. V ¢ervenci 2007 byl povySen do funkce Chief Operating Officer a ¢lena predstavenstva
Skupiny Erste zodpovidajici za oblast organizace, IT, fizeni majetku, zpracovéni obchodi v rdmci celé Skupiny.
Od roku 2008 jeho cel oskupinova zodpoveédnost zahrnuje také kartové centrum a centalizovany nakup.

Clenem dozor¢i rady je od roku 2004.

Clenstvi v orgénech jinych spolecnosti: Slovenska sporitelna, as., sIT Solutions AT Spardat GmbH, sIT
Solutions SK, spal. sr.o. ., Informationstechnologie Austria GmbH., ecetra Central European e-Finance, eccetra
Internet Services AG, Banca Comerciala Romana SA, Erste Steiermaerkische Bank d.d. Rijeka, Informations —
Technologie Austria SK, spol sr.0., Erste Group Bank AG, SIT Solutions CZ, s.r.0.

Datum narozeni: 13.11.1966

Adresa: A-2460 Bruck/Leitha, Leithaglrtel 17, Rakouska republika

Heinz Kesdler, ¢len dozoréi rady

Po skonéeni studii na Videriské Université se specializaci politické védy, nastoupil v roce 1964 pan Kessler do
Nettingsdorfer Papierfabrik AG. V roce 1974 byl jmenovan ¢lenem predstavenstva této papirenské spolecnosti a
od roku 1982 zastava funkci piedsedy piedstavenstva. Je ¢lenem nékolika dozor¢i rad, mezi jinymi je od roku
2003 piedsedou dozoréi rady Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Clenem dozoréi rady Ceské
sporitelny, a.s. je od dubna 2007.

Clenstvi v orgénech jinych spoletnosti: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Bauer & CO
Gesellschaft m.b.H, Rath AG, Reform Werke Bauer & CO Gesellschaft m.b.H, Reform Werke Bauer & CO
Holding AG.

Datum narozeni: 19.8.1938

Adresa: 1030 — Videi, Landstrasser Hauptstrasse 65, Rakouska republika

Claudia Hdller, ¢lenka dozoréi rady

Pani Hdller je absolventkou odborné skoly cestovniho ruchu a Carlson School of Management, University of
Minnesota and WU Executive Academy ve Vidni. Od roku 1991 pracuje v bankovnictvi, kariéru zacala v
Creditanstalt-Bankverein. Od roku 1998 pisobi na riznych manaZerskych postech v Erste Group Bank AG
(diive Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG), mimo jiné v oblasti mezinarodniho obchodu,
strategického vyvoje a transformace. Od ledna 2010 je vedouci kancelare piedsedy predstavenstva. V ramci své
praxe absolvovala fadu zahrani¢nich odbornych kursi v oblasti bankovnictvi a financnictvi. Clenkou dozor¢i
rady Ceské spoiitelny, a.s. je od dubna 2010.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: Zadné.

Datum narozeni: 4.2.1968

Adresa: Freyengasse 28-30, A-3400 Klosterneuburg

Vybor pro audit

Vybor pro audit je organem spolecnosti. Do piasobnosti vyboru pro audit nadlezi ¢innosti, které zadkon nebo
stanovy zahrnuji do ptisobnosti vyboru pro audit. Vybor pro audit ma pét (5) ¢leni. Délka funkéniho obdobi
¢lena vyboru pro audit je ¢tyfi roky. Vybor pro audit voli svého predsedu a mistopredsedu. V pripadg, Ze ¢len
vyboru pro audit ze své funkce odstoupi, kon¢i vykon jeho funkce dnem, kdy odstoupeni projednal nebo mgl
projednat vybor pro audit, jehoZ je ¢lenem. Vybor pro audit, jehoZ pocet ¢lent jmenovanych valnou hromadou
neklesl pod polovinu, mizZe jmenovat nahradni ¢leny do piistiho zasedani valné hromady. V piipadé, Ze pocet
¢leni jmenovanych valnou hromadou klesl pod polovinu, pIni funkci vyboru pro audit dozoréi rada.
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SloZeni vyboru pro audit Ceské spoFitelny, a.s.

Dipl. Ing. Maximilian Hardegg Predseda vyboru pro audit

Dr. Heinz Kessler Mistopredseda vyboru pro audit
Mag. Mario Catasta Clen vyboru pro audit

Ing. Zlata Groningerova Clen vyboru pro audit

Claudia Holler, MBA Clenka vyboru pro audit

Zivotopisy ¢lenii vyboru pro audit

Maximilian Har degg, pfedseda vyboru pro audit

Pan Hardegg je absolventem Zemedglské fakulty ve Weinhenstephanu v Némecku. V letech 1991 az 1993
pracoval ve spolecnosti AWT Trade and Finance Corp., ktera je soucasti skupiny Creditanstalt. Pracoval rovnéz
jako poradce Ministerstva zemédélstvi Ceské republiky v privatizainim procesu zemgdglstvi.

Od roku 1993 se zabyva manaZerskou ¢innosti v zemeédeélstvi. Pracuje také na projektech Phare, Sapard a L eader
+ titles, které maji za cil podpofit spolupréci mezi zemedglskymi systémy v ramci Evropské unie. Zarovei je
¢lenem lobystickych skupin v Rakousku a Evropské Unii, jejichz cilem je podporit trvale udrZitelny rozvoj
vyuziti pady azemadglstvi. Clenem a predsedou vyboru pro audit je od iijna 2009.

Datum narozeni: 26.2.1966

Adresa: bytem 2062 Seefeld — Kadolz, Rakouska republika

Heinz K essler, mistopredseda vyboru pro audit

Po skonéeni studii na Videnské Université se specializaci politické védy, nastoupil v roce 1964 pan Kessler do
Nettingsdorfer Papierfabrik AG. V roce 1974 byl jmenovan ¢lenem predstavenstva této papirenské spolecnosti a
od roku 1982 zastévéa funkci piedsedy predstavenstva. Clenem a mistopredsedou vyboru pro audit je od fjna
2009.

Datum narozeni: 19.8.1938

Adresa: bytem 1030 Videri, Landstrasser Hauptstrasse 65, Rakouska republika

Mario Catasta, ¢len vyboru pro audit

Pan Catasta je absolventem Ekonomické university ve Vidni, kterou zakonéil v roce 1980. Po prijeti dizeragni
préace v roce 1982 nastoupil jako samostatny auditor do auditorské firmy spadgjici pod Rakouskou narodni
banku. Od roku 1987 pracuje v Erste Bank. Nejprve jako interni auditor, v roce 1993 byl jmenovan vedoucim
Compliance. Od roku 1994 zastédval pozici vedouciho Interniho auditu. Po fuzi Erste Oesterreichischen
Sparkassen a GiroCredit vykonéval funkci vedouciho Useku Korporatnich klientt. Od roku 2003 je feditelem
tseku Interni audit. Clenem vyboru pro audit je od iijna 2009.

Datum narozeni: 6.9.1954
Adresa: bytem Sankt Veit-Gasse 11, Rakouska republika

Zlata Groninger ov4, ¢lenkavyboru pro audit

Pani Groningerova je absolventkou Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Po absolvovani VSE v roce 1982 zde
nastoupila jako odborné asistentka na katedie financi a Uvéru. V letech 1991-1993 zastévala pozici zéstupce
teditele spoletnosti SUEZINVESTICNI, as., kde se speciaizovala na poradenstvi a konsultagni ¢innosti pii
vyhledavéni a akvizicich podniki. V letech 1995-2004 piisobila v riznych vrcholnych funkcich (feditelka
odboru financovani majetk. G¢asti, vrchni feditelka Gseku Gvérovych obchodi a obchodnich specialistii) a ¢lenka
piedstavenstva a bankovni rady Ceské konsolidacni agentury. Od roku 2005 do roku 2007 byla generdni
feditelkou a predsedkyni predstavenstva Technometra Radotin, a.s. Od roku 2007 poskytuje ekonomické a
organizaéni poradenstvi. V ramci stézi a kursi absolvovala mimo jiné ,Program rozvoje manaZeri“, na
universitach v PaiiZi a Lyonu stéZ tykajici se financovani firem a na katedie financi a U¢etnictvi st&Z o financnim
fizeni podniku. Clenkou vyboru pro audit je od ¥jna 2009.

Datum narozeni: 4.7.1957

Adresa: bytem Pocernické 3226/2f, Praha 10
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Claudia Hdller, ¢lenka vyboru pro audit

Pani Holler je absolventkou odborné skoly cestovniho ruchu a Carlson School of Management, University of
Minnesota and WU Executive Academy ve Vidni. Od roku 1991 pracuje v bankovnictvi, kariéru zatala v
Creditanstalt-Bankverein. Od roku 1998 pisobi na riznych manaZerskych postech v Erste Group Bank AG
(diive Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG), mimo jiné v oblasti mezinarodniho obchodu,
strategického vyvoje a transformace. Od ledna 2010 je vedouci kancelare predsedy piedstavenstva. V ramci své
praxe absolvovala fadu zahrani¢nich odbornych kursi v oblasti bankovnictvi a financnictvi. Clenkou vyboru pro
audit je od dubna 2010.

Datum narozeni: 4.2.1968

Adresa: Freyengasse 28-30, A-3400 Klosterneuburg

Stret zaimu na Urovni spravnich, ¥idicich a dozor &ich organi

Emitentovi ngjsou zndmy mozné stiety zgma mezi povinnostmi vySe uvedenych osob vici Emitentovi ajegjich
soukromymi zgjmy nebo jinymi povinnosti.

9.7 HLAVNI AKCIONAR

Akcionafi Emitenta

Nésleduijici tabulka uvéadi kompletni prehled akcionéra Ceské sporitelny ke dni 30.6.2011.

Tab. €. 21: Struktura akcionaia Emitenta k 30.6.2011

Podil v % na Podil v % na
z&kladnim kapitélu hlasovacich préavech
EGB Ceps Holding GmbH, Graben 21, Wien 97,99 99,52
Mesta 1,57 -
Ostatni 0,45 0,48
Celkem 100,00 100,00

Pozn: * zahrnujei jiné entity
Zdroj: Ceska sporitelna, a.s

I nfor mace o vyznamném akcionari a ovladajicich osobéch

Majoritnim akcionarem Ceské sporitelny je spolenost EGB Ceps Holding GmbH, ktera je 100% dcefinou
spolecnosti EGB Ceps Beteiligungen GmbH, pricemz EGB Ceps Beteiligungen GmbH je 100% dcefinou
spolecnosti Erste Group Bank AG.

Zmena vlastnicke struktury, ktera probehla v roce 2009, byla soucasti technické optimalizace akcionarské
struktury Erste Group Bank a bylaiédné schvalena Ceskou narodni bankou.

Ovléadajici osoby:

e ErsteGroup Bank AG
Am Graben 21, Videti, Rakousko

e EGB CepsBeteiligungen GmbH
Am Graben 21, Viden, Rakousko

e EGB CepsHolding GmbH
Am Graben 21, Viden, Rakousko Vztah ke spolecnosti: ovlédagjici osoba

Vzhledem k propojeni vySe uvedenych spolecnosti je zigimé, Ze vedouci postaveni zaujima Erste Group Bank
AG.

Nézev spoletnosti’: Erste Group Bank AG (,Erste Group Bank® nebo ,Erste Group*) (od
11.8.2008)
Spole¢nost zalozena: Dle pravniho iadu Rakouské republiky
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Sidlo spole¢nosti: Graben 21, A-1010 Videi

Registrace spoleénosti: Spolenost je zapsana v obchodnim rejstifku (rejstiiku firem) vedeném
u Obchodniho soudu ve Vidni pod reg. ¢. FN 33209 m
Hlavni pfedmét podnikani: Poskytovéani Uplného spektra bankovnich a finanénich sluzeb

Kvalifikovany konsolidovany
kapitédl podle §23a24

*Kk

BWG : 16 598 mil. EUR (k 30.6.2011) / 16 220 mil EUR ( k 31.12.2010)
Zakladni ekonomické udaje: Viz nize

Kotace akcii spole¢nosti na

regulovaném trhu v CR: Ano / Hlavni trh Burzy cennych papiri Praha, a.s.

Pozn.: " BliZe viz kap. Optimalizace organiza&ni struktury Erste Group nize

" Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG (do 10.8.2008 veetng)
" rakousky zé&kon o bankéch

Vybranékli¢ové Gdaje

Tab. & 22: Vybrané klicové Udaje Erste Group Bank AG podle IFRS k 30.6.2011 (neauditovano,
konsolidovano), 31.12.2010, 31.12.2009 a 31.12.2008 (auditovano, konsolidovano)

v mil. EUR (neni-li uvedeno jinak) 30.6.2011 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
ROZVAHA
Aktiva celkem 214164 205 938 201710 201 441
Pohledavky za bankami 13373 12 496 13140 14 344
Pohledéavky zaklienty 134 078 132729 129134 126 185
Rezervy a opravné polozky k Gvérim a pohledavkam (6 516) (6 119) (4 954) (3783)
Cenné papiry k obchodovéni, finan¢ni aktiva 46 164 39957 40 298 39238
Ostatni aktiva 27 065 26 875 24092 25457
Pasiva a vlastni kapital celkem 214164 205 938 201710 201 441
Zavazky k bankdm 23324 20154 26 295 34672
Zéavazky ke klientim 120817 117 016 112 042 109 305
Emitované dluhopisy a podtizeny dluh 38 286 37 136 35 760 36 530
Ostatni pasiva, rezervy 14214 14503 11 490 9839
Kapitdl piitazeny nerozhodujicim podiltim 3607 3544 3414 3016
Kapitdl piitazeny vlastnikim mateiské spolecnosti 13916 13585 12709 8079
v mil. EUR (neni-li uvedeno jinak) 30.6.2011 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
ZMENY VE VLASTNIM KAPITALU
Rizikov¢ véZena aktiva podle § 22 BWG 103 816 103 950 106 383 103 663
Kvalifikovany konsolidovany kapitdl podle § 23 a24 BWG 16 598 16 220 15772 11758
z toho: z&kladni kapitdl Tier 1 12 547 12 219 11 450 7448
z toho: hybridni kapitél 1177 1200 1174 1256
Ukazatel solventnosti podie § 22 BWG 13,9% 13,5% 12,7% 9,8%
Ukazatel kapitdové primerenosti Tier 1 (Gvérové riziko) 12,1% 11,8% 10,8% 7,2%

VYKAZ ZISKU A ZTRAT

Cisty drokovy vynos 2689,8 54125 5220,9 49131
Rezervy a opravné polozky k Gvértim a pohledavkam (940,0) (2031,2) (2 056,6) (1071,4)
Cisté pijmy z poplatki a provizi 954,9 1936,0 17728 19711
Cisty zisk z obchodnich operaci 2487 456,2 585,1 114,7
V Seobecné administrativni naklady (1926,3) (3816,8) (3807,4) (4 001,9)
Provozni vysledek 1967,1 39879 37714 2997,0
Zisk pred zdanénim 763,1 15151 1261,3 576,2
Cisty zisk po menSinovych podilech* 496,3 10154 9034 859,6

PROVOZNi UDAJE

Pocet zaméstnancii 50 425 50 272 50 488 52 648
Pocet pobocek 3180 3204 3205 3147
Pocet klientt (v mil.) 16,9 17,4 17,5 17,2

VYBRANE KLICOVE UKAZATELE

Ukazatel P/E (Price/Earning Ratio) - 13,1 10,9 6,0

Dividenda naakcii (v EUR) - 0,70 0,65 0,65
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Celkovy vynos pro akcionéie (v %) 37,3 64,9 -65,1

Trzni kapitalizace (v mld. EUR) 13,68 13,3 9,8 51

Pozn.: * Cisty zisk po menginovych podilech odpovida poloZce Cisty zisk piitazeny vlastnikiim matetské spolesnosti.

Polozky Cenné papiry k obchodovéani/Finanéni aktiva a Ostatni aktiva se lisi z divodu presunuti Ucetnich poloZek v konsolidované Gcetni
zavérce pro obchodni rok 2009. Derivéty s kladnou rednou hodnotou a derivéty se zapornou rednou hodnotou, které byly pivodné zahrnuty
v polozkéach Finanéni aktiva/pasiva a Ostatni aktiva/pasiva jsou nové zarhnuty do jediné polozky Finanéni derivéty. Detaily jsou uvedeny ve
Vyroéni zprévé 2010, Erste Group. Srovnatelné Gdaje za rok 2008 byly reklasifikovany.

Zdroj: Vyrocni zprava 2010, Pololetni zprava 2011, Erste Group

Principy konsolidace

K ontrolované spoleénosti

Konsolidovana Ucetni zévérka Erste Group Bank AG zahrnuje Ucetni zavérky piimo nebo neprimo
kontrolovanych spole¢nosti na zékladé jejich ro¢nich finanénich vykazi kongicich 31.12.2010.

Dcefiné spolecnosti jsou konsolidovany od data, od kterého je kontrola nad takovym subjektem postoupena
Erste Group. Takova kontrola je uskute¢néna tehdy, kdyZ mé Erste Group pravo fakticky ovladat finanéni a
operacni politiku daného subjektu, stejné jako ziskani benefitu z takové aktivity. Jestlize kontrola nad takovym
subjektem vznikne anebo je postoupena v pribehu roku, jsou ve vysledcich obsazeny Udaje od data, kdy tato
kontrola vznikla anebo k datu, ke kterému byla postoupena. Finanéni vykazy dcetinych spolegnosti Erste Group
jsou pripravovany za stejné Gcetni obdobi jako v pripadé Erste Group, konzistentné s jejim vykazovanim a
G¢etnimi metodami.

VSechny vzgemné rozvahy, transakce, prijmy avydaje stejné jako nerealizované vynosy a ztraty adivideny jsou
v ramci konsolidace vylouceny. Minoritni Ucasti predstavuji ¢ast celkovych piijmi a ¢istého obchodniho jméni,
které nejsou ve skupiné zahrnuty.

Erste Group je ¢lenem sdruZeni rakouskych sporitelen (“Haftungsverbund”). K datu rozvahy téméi vSechny
rakouské sporitelny, vedle Erste Group a Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, byly ¢leny tohoto
sdruzeni.

Ustanoveni idici smlouvy Haftungsverbund jsou vykonavéna prostrednictvim sprévni  spole¢nosti
Haftungsverbund GmbH. Erste Group vzdy nepiimo drzi nggméné 51% upsaného kapitalu sprévni spole¢nosti
prostiednictvim Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Dva ze ¢&tyt ¢lent sprévni rady sdruzeni,
veetné vykonného feditele (CEO) majiciho rozhodujici hlas pri hlasovani, jsou jmenovani spoletnosti Erste
Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Spravni spole¢nost dohlizi na spolecnou politiku rizik svych ¢lend.

Stejné tak v pripade, Ze se jakykoli ¢len sdruZeni ocitne v obtizné finan¢ni situaci - toto miaZe byt indikovano
specifickym ukazatelem, ktery je generovan nepretrZité — mé spréavni spolecnost mandé k uskutecnéni
podpuirnych opatieni a/nebo intervenci v podnikovém fizeni dotéené spotitelny, jak je poZadovéno. JelikoZ Erste
Group vlastni kontrolni vlastnicky podil ve spravni spolecnosti, vykonava kontrolu nad systémem kiiZzové
garance (crossguarantee) ¢leni sdruzeni. VSichni ¢lenové Haftungsverbund tudiz pIné konsoliduji v souladu s
IFRS.

Ugasti v pFidruzenych spoleénostech

Utast v subjektech, ve kterych méa Erste Group podstatny vliv je v Ggetni zévérce zachycena metodou
ekvivalence. Podle vSeobecnych pravidel, podstatny vliv predpokladd majetkovou Ucast ve vys 20%-50%
podilu. Ugast ve spolegném podnikani (joint ventures) je do konsolidace skupiny zahrnuta metodou ekvivalence.
Podle této metody je podil ve spolecné fizené jednotce na pocdtku zalétovan v poiizovaci cené, jeZ je nasledné
upravena 0 zménu v podilnikové podilu na Cistych aktivech spolecné fizené jednotky po provedeni akvizice.

Vysledek podilnika zahrnuje jeho podil na zisku ¢&i ztrété spolecné tizené jednotky. Subjekty jsou zahrnuté do
konsolidace metodou ekvivalence prevézné na z&kladé rocnich finanénich vykazt pro rok konéici 31.12.2010.
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Konsolida¢ni celek Erste Group k 31.12.2010

V nésledujici tabulce jsou uvedeny plné konsolidované spolecnosti a piidruzené spolecnosti konsolidované ekvivalenéni
metodou.

Tab. €. 23: Vymezeni konsolidaéniho celku Erste Group k 31.12.2010
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Podil na

Nézev spolegnosti Sidlo  kapitdlu EGB
PIné konsolidované spolegnosti

Uvérovéinstituce

Sparkasse der Stadt Amstetten AG Amstetten 0,0
Sparkasse Baden Baden 0,0
Sparkasse Haugsdorf Haugsdorf 0,0
Sparkasse Herzogenburg-Neulengbach Herzogenburg 0,0
Weinviertler Sparkasse AG Hollabrunn 99,5
Sparkasse Horn-Ravel shach-Kirchberg Aktiengesell schaft Horn 0,0
Sparkasse Kirchschlag AG Kirchschlag in der buckligen Welt 0,0
Sparkasse Korneuburg AG Korneuburg 0,0
KREMSER BANK UND SPARKASSEN AKTIENGESELL SCHAFT Krems an der Donau 0,0
Sparkasse Langenlois Langenlois 0,0
Sparkasse Neunkirchen Neunkirchen 0,0
Sparkasse Pottenstein N.O. Pottenstein/Triesting 0,0
Sparkasse Poysdorf AG Poysdorf 0,0
SPARKASSE NIEDEROSTERREICH MITTE WEST AKTIENGESELL SCHAFT St Polten 0,0
Sparkasse Scheibbs AG Scheibbs 0,0
Waldviertler Sparkasse von 1842 AG Waidhofen an der Thaya 0,0
Wiener Neustédter Sparkasse Wiener Neustadt 0,0
Sparkasse Waldviertel-Mitte Bank AG Zwettl 0,0
Stadtsparkasse Traiskirchen AG Traiskirchen 0,0
Sparkasse Frankenmarkt Aktiengesell schaft Frankenmarkt 0,0
Sparkasse Bad Ischl AG Bad Ischl 0,0
Sparkasse Lambach Bank Aktiengesellschaft Lambach 0,0
Sparkasse Neuhofen Bank Aktiengesellschaft Neuhofen 0,0
Sparkasse Eferding-Peuerbach-Waizenkirchen Eferding 0,0
Sparkasse Pregarten - UnterweiRenbach AG Pregarten 0,0
Sparkasse Ried im Innkreis-Haag am Hausruck Ried im Innkreis 0,0
Sparkasse Mittersill Bank AG Mittersill 0,0
Sparkasse Imst AG Imst 0,0
Sparkasse der Stadt Kitzbiihel Kitzbiihel 0,0
Sparkasse Kufstein, Tiroler Sparkasse von 1877 Kufstein 0,0
Lienzer Sparkasse AG Lienz 0,0
Sparkasse Rattenberg Bank AG Rattenberg 0,0
Sparkasse Reutte AG Reutte 0,0
Sparkasse Schwaz AG Schwaz 0,0
Dornbirner Sparkasse Bank AG Dornbirn 0,0
Sparkasse der Gemeinde Egg Egg 0,0
Sparkasse der Stadt Feldkirch Feldkirch 0,0
Sparkasse Bludenz Bank AG Bludenz 0,0
Sparkasse Feldkirchen/Kérnten Feldkirchen 0,0
Sparkasse Mirzzuschlag Aktiengesell schaft Mirzzuschlag 0,0
Sparkasse Pollau AG Pollau 0,0
Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft Salzburg 98,7
Sparkasse Mhlviertel-West Bank Aktiengesellschaft Rohrbach 40,0
Erste Bank (Malta) Limited Sliema 100,0
Erste Asset Management GmbH Wien 100,0
Stavebni sporitelna Ceske sporitelny, as. Prag 97,8
Sparkasse Hainburg-Bruck-Neusiedl Aktiengesellschaft Hainburg 75,0
Bausparkasse der Osterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft Wien 95,0
Sparkasse Kremstal-Pyhrn Aktiengesellschaft Kirchdorf ad. Krems 30,0
Sparkasse Bregenz Bank Aktiengesellschaft Bregenz 0,0
Sparkasse V oitsherg-K 6flach Bankaktiengesell schaft Voitsberg 5,0
Kérntner Sparkasse Aktiengesellschaft Klagenfurt 25,0
Erste Bank Hungary Nyrt Budapest 100,0
Slovenska sporitelna, a. s. Bratislava 100,0
Allgemeine Sparkasse Oberdsterreich Bankaktiengesell schaft Linz 26,9
Ceska sporitelna, as. Prag 98,0
ERSTE BANK AD NOVI SAD Novi Sad 80,5
Banca Comerciala Romana SA Bukarest 69,4
Banca Comerciala Romana Chisinau S.A. Chisinau 69,4
Anglo Romanian Bank Ltd. London 69,4
Tiroler Sparkasse Bankaktiengesellschaft Innsbruck Innsbruck 75,0
Public Company "Erste Bank" Kiev 100,0
s Wohnbaubank AG Wien 90,9
Steiermarkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft Graz 25,0
Erste & Steiermérkische bank d.d., Rijeka Rijeka 69,3
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Podil na

Nézev spolegnosti Sidlo  kapitdlu EGB
ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Wien 86,5
Sparkasse Oberdsterreich Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Linz 27,2
Tirolinvest Kapital anlagegeselIschaft mbH. Innsbruck 779
ecetra Central European e-Finance AG Wien 100,0
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG Wien 100,0
Die Zweite Wiener Vereins-Sparcasse Wien 0,0
Sparkasse Bank Malta Public Limited Company Sliema 0,0
BCR Banca pentru Locuinte SA Bukarest 74,5
SPARKASSE BANK MAKEDONIJA AD SKOPJE Skopje 24,8
ERSTE BANK AD PODGORICA Podgorica 69,3
RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Wien 95,0
Bankhaus Krentschker & Co. Aktiengesellschaft Graz 25,0
Sparkasse Bank dd Sarajevo 24,1
Banka Sparkasse d.d. Laibach 28,0
Ostatni finanéni instituce

Sparkassenbeteiligungs und Service AG fiir Oberdsterreich und Salzburg Linz 69,3
EB-Malta-Beteiligungen Gesellschaft m.b.H. Wien 100,0
NO-Sparkassen Beteiligungsgesel I schaft m.b.H. Wien 45
EGB e-business Holding GmbH Wien 100,0
AV S Beteiligungsgesellschaft m.b.H. Innsbruck 75,0
Erste Bank Beteiligungen GmbH Wien 100,0
EB Erste Bank International e Beteiligungen GmbH Wien 100,0
Sparkasse (Holdings) Malta L td. Sliema 0,0
EGB Ceps Holding GmbH Wien 100,0
EGB Ceps Beteiligungen GmbH Wien 100,0
SPK Immobilien- und Vermdgensverwaltungs GmbH Graz 25,0
Sieben-Tiroler-Sparkassen BeteiligungsgeselIschaft m.b.H. Kufstein 0,0
Immorent-Sud Gesellschaft m.b.H. Graz 51,3
Immorent - Siid Gesellschaft m.b.H., S- Leasing KG Graz 46,4
IMMORENT-TOPAS Grundverwertungsgesel Ischaft m.b.H. Wien 62,5
Immorent-Smaragd Grundverwertungsgesellschaft m.b.H. Schwaz 0,0
IMMORENT-RAMON Grundverwertungsgesellschaft m.b.H. Wien 62,5
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprév. spal., a. s. Bratislava 100,0
brokerjet Ceske sporitelny, as. Prag 99,0
Investicni spolecnost Ceske sporitelny, as. Prag 100,0
Erste Securities Zagreb d.o.o. Zagreb 84,9
Erste Securities Polska S.A. Warschau 100,0
Erste Befektetes Zrt. Budapest 100,0
Portfolio Kereskedelmi, Szolgaltato es Szamitastechnikai Kft. Budapest 100,0
Erste Alapkezelo Zrt. Budapest 100,0
Factoring Ceske sporitelny a.s. Prag 98,0
Erste Invest d.o.o. Zagreb 100,0
Factoring Slovenskej sporitelne, a.s. Bratislava 100,0
Erste Faktor Penzligyi Szolgaltato Zrt. Budapest 100,0
BCR Asset Management SA - under liquidation procedure Bukarest 56,4
BCR Securities SA - under liquidation procedure Bukarest 61,9
Erste & Steiermérkische S-Leasing drustvo s ogranicenom odgovornoscu zaleasing vozilai strojeva Zagreb 59,4
S IMMORENT nepremicnine d.o.o. Laibach 50,0
IMMORENT leasing nepremicnin d.o.o. Laibach 44,2
SPARKASSEN LEASING druzba zafinanciranje d.o.o. Laibach 50,0
RUTAR INTERNATIONAL trgovinska d.o.o. Laibach 62,5
IMMORENT ALFA leasing druzba, d.o.o. Laibach 50,0
IMMORENT BETA, leasing druzba, d.o.o. Laibach 62,5
IMMORENT DELTA, leasing druzba, d.o.o. Laibach 50,0
ERSTE DELTA DRUSTVO S OGRANICENOM ODGOVORNOSCU ZA POSLOVANJE NEKRETNINAMA Zagreb 69,3
SIMMORENT ZETA drustvo s ogranicenom odgovornoscu za poslovanje nekretninama Zagreb 84,9
PREDUZECE ZA LIZING NEKRETNINA, VOZILA | MASINA SLEASING DOO BEOGRAD Belgrad 62,5
Drustvo zalizing nekretnina, vozila, plovilai masina"S-Leasing” doo Podgorica Podgorica 12,5
S-RENT DOO BEOGRAD Belgrad 62,5
EBV - Leasing Gesellschaft m.b.H. & Co. KG. Wien 100,0
IMMORENT Aktiengesellschaft Wien 100,0
s Autoleasing GmbH Wien 100,0
sAutoleasing a.s. Prag 98,0
Leasing Slovenskej sporitelne, a.s. Bratislava 100,0
Erste Leasing Autofinanszirozasi Penziigyi Szolgaltato Zrt. Budapest 100,0
Erste Leasing Berlet Szolgaltato Kft. (vm. Erste Leasing Szolgaltato Kft.) Budapest 100,0
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Erste Leasing Eszkozfinanszirozasi Penzligyi Szolgaltato Zrt. (vm. Erste S Leasing Pénzligyi Szolgdltaté Rt.) Budapest 100,0
BCR Leasing IFN SA Bukarest 69,3
ERSTE FACTORING d.o.o. Zagreb 86,4
REICO investicni spolecnost Ceske sporitelny, as. Prag 98,0
ERSTE CARD CLUB d.d. Zagreb 69,2
S-Factoring, faktoring druzbad.d. Laibach 26,9
brokerjet Sparkasse d.d. Laibach 63,3
BCR Partener IFN SA Bukarest 69,4
SAI Erste Asset Management S.A. Bukarest 100,0
Sparkasse Leasing S,druzba za financiranje d.o.o. Laibach 28,0
Synergy Capital a.d. in Liqu. Belgrad 100,0
Erste Securities Istanbul Menkul Degerler AS Istanbul 100,0
Kérntner Sparkasse Vermdgensverwaltungsgesellschaft m.b.H. Klagenfurt 25,0
Ostatni

CS Property Investment Limited Nikosia 98,0
CEE Property Development Portfolio B.V. Amsterdam 19,6
Czech and Slovak Property Fund B.V. Amsterdam 10,0
ERSTE DMD d.o.0. Zagreb 69,3
Realitas GrundverwertungsgeselIschaft m.b.H. Wien 66,3
Smichov Real Estate, a.s. Prag 10,0
Solitaire Red Estate, a.s. Prag 10,0
Atrium Center s.r.o. Bratislava 10,0
Penzijni fond Ceske sporitelny, a.s. Prag 98,0
Erste Penztarszervezo Kft. Budapest 100,0
Jegeho Residentia s.r.o. Bratislava 10,0
sREAL Immobilienvermittlung GmbH Wien 96,1
CPDP 2003 s'r.0. Prag 19,6
Gallery MYSAK as. Prag 19,6
Real-Service fir steirische Sparkassen Realitdtenvermittlungsgesellschaft m.b.H. Graz 59,7
Sparkassen-Real-Service fur Kérnten und Osttirol Realitétenvermittlungs-Gesellschaft m.b.H. Klagenfurt 55,6
Real-Service fiir oberdsterreichische Sparkassen RedlitatenvermittlungsgeselIschaft m.b.H. Linz 65,8
Sparkassen-Real-Service -Tirol Redlitétenvermittlungs-Gesellschaft m.b.H. Innsbruck 66,8
BGA Czech, sr.o. Prag 10,0
S Tourismus Services GmbH Wien 100,0
CSPF Residential B.V. Amsterdam 10,0
IT Centrum s.r.o. Prag 98,0
ERSTE NEKRETNINE d.o.0. za poslovanje nekretninama Zagreb 69,3
CPDP Polygon s.r.o. Prag 19,6
CPDP Prievozska as. Bratislava 19,6
TAVARESA as. Prag 19,6
BECON sir.0. Prag 19,8
Realitna spolocnost Slovenskej sporitelne, as. Bratislava 100,0
SATPO Jeseniova, S.r.0. Prag 50
EGB Capital Invest GmbH Wien 100,0
EBB Beteiligungen GmbH Wien 100,0
Trencin Retail Park as. Bratislava 9,0
Trencin Property a.s. Bratislava 10,0
CPDP Jungmannovas..o. Prag 19,6
SATPO Kraovskavyhlidka, s.r.o. Prag 50
CPDP Shopping Mall Kladno, as. Prag 19,6
SATPO Sacre Coeur 11, s.r.0. Prag 5,0
CPPLux S. 'ar.l. Luxemburg 19,6
CP Prahas.r.o. Prag 19,6
BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA Bukarest 69,4
Nove Butovice Development s.r.o. Prag 10,0
CPDP Logistics Park Kladno | a.s. Prag 38,0
CPDP Logistics Park Kladno Il as. Prag 19,6
sBAU Holding GmbH Wien 95,0
Sio Ingatlan Invest Kft. Budapest 100,0
CASIOPEA VISION, A.S. Briinn 10,0
BELBAKA as. Prag 10,0
Investicni spolecnost Ceske sporitelny, as., PF1-otevreny podilovy fond Prag 98,0
BCR Fleet Management SRL Bukarest 69,3
Investicni spolecnost Ceske sporitelny, a.s., PF2-otevreny podilovy fond Prag 98,0
HEBRA Holding GmbH Wien 100,0
Capexit Private Equity Invest GmbH Wien 100,0
Capexit Beteiligungs Invest GmbH Wien 100,0
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Procurement Services RO srl Bukarest 99,9
Erste Finance (Jersey) Limited I11 St. Helier 100,0
Czech TOP Venture Fund B.V. Groesbeek 82,6
Erste Finance (Jersey) Limited V St. Helier 100,0
Erste Finance (Jersey) Limited IV St. Helier 100,0
Erste Finance (Jersey) 6 Limited St. Helier 100,0
Erste Capital Finance (Jersey) PCC St. Helier 100,0
EBV-Beteiligungen GmbH Wien 100,0
s Wohnbautréger GmbH Wien 90,9
Erste K ereskedohaz Kft. Budapest 100,0
" Sparkassen-Haftungs Aktiengesell schaft” Wien 43,0
LANED as. Bratislava 100,0
Informatika Ceske sporitelny, as. Prag 98,0
Beta-mmobilienvermietung GmbH Wien 100,0
DIE ERSTE ImmobilienvermietungsgeselIschaft m.b.H. Wien 100,0
sIT Solutions AT Spardat GmbH Wien 82,1
EB-Beteiligungsservice GmbH Wien 99,9
Erste Ingatlan Fejleszto, Hasznosito es Mernoki Kft. (vm. PB Risk Befektetesi es Szolgaltato Kft). Budapest 100,0
Dezentrale I T-Infrastruktur Services GmbH Wien 82,1
ERSTE-DAT Informatikai Tanacsado es Szolgaltato Kft. Budapest 100,0
CSSC Customer Sales Service Center GmbH Wien 57,2
s Haftungs- und Kundenabsicherungs GmbH Wien 63,4
s Wohnfinanzierung Beratungs GmbH Wien 75,5
CS Investment Limited St. Peter Port 98,0
OM Objektmanagement GmbH Wien 100,0
sIT Solutions SK, spol. sr.0. Bratisava 99,5
MBU d.o.o. Zagreb 67,4
OCI-Unternehmensbeteiligungsgesel I schaft.m.b.H. Wien 99,2
Procurement Services GmbH Wien 99,9
DeropB.V. Amsterdam 100,0
Sparkassen Zahlungsverkehrsabwicklungs GmbH Linz 57,6
EB-Restaurantsbetriebe Ges.m.b.H. Wien 100,0
S-Tourismusfonds Management Aktiengesellschaft Wien 100,0
Erste Finance (Delaware) LLC City of Wilmington 100,0
Financiara SA Bukarest 67,6
SC Bucharest Financial Plazza SRL Bukarest 69,4
Erste Ingatlanlizing Penziigyi Szolgaltato Zrt. Budapest 100,0
Procurement Services CZ s.r.0. Prag 99,1
Procurement Services SK s.r.o0. Bratisava 99,9
Procurement Services HU Kft. Budapest 99,9
Procurement Services Zagreb d.o.o. Zagreb 99,9
Informations-Technologie Austria SK, spal. sr.o. Bratislava 100,0
s|T Solutions CZ, s.r.0. Prag 99,2
s|T Solutions HR drustvo s ogranicenom odgovornoscu za usluge informacijskih tehnologija Bjelovar 93,9
sIT Solutions Holding GmbH Wien 100,0
GRANTIKA Ceske sporitelny, a.s. Brinn 98,0
Euro Dotacie, as. Zilina 64,7
Flottenmanagement GmbH Wien 51,0
Gladiator Leasing Limited Sliema 99,9
good.bee Service RO SRL Bukarest 69,4
BCR Real Estate Management SRL Bukarest 69,4
Sparkasse Kufstein Immabilien GmbH & Co KG Kufstein 0,0
BCR Finance BV Amsterdam 69,4
BCR Procesare SRL Bukarest 69,4
s ASG Sparkassen Abwicklungs- und Servicegesellschaft mbH Graz 25,0
Erste GCIB Finance |l B.V. Amsterdam 100,0
Erste Group Services GmbH Wien 100,0
PARTNER CESKE SPORITELNY, A.S. Prag 98,0
SUPORT COLECT SRL Bukarest 69,4
Erste Lakadlizing Zrt. Budapest 100,0
Erste Group Shared Services (EGSS), sr.o. Hodorun 99,2
Haftungsverbund GmbH Wien 63,4
AWEKA - KapitalverwaltungsgeselIschaft m.b.H. Graz 25,0
LIEGESA Immobilienvermietung GmbH Nfg OHG Graz 25,0
BRS Blroreinigungsgesellschaft der Steiermérkischen Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft Gesellschaft m.b.H. Graz 250
SV D-Sparkassen-V ersicherungsdienst Versicherungshorse Nachfolge GmbH & Co. KG Innsbruck 75,0
KS-Beteiligungs- und Vermogens-V erwaltungsgesell schaft m.b.H. Klagenfurt 25,0
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"Die Karntner" Trust-VermdgensberatungsgeselIschaft m.b.H. Villach 25,0
KS - DienstleistungsgeselIschaft m.b.H. Klagenfurt 25,0
Immobilienverwertungsgesellschaft m.b.H. Klagenfurt 25,0
Sparkasse S d.o.o. Laibach 25,0
Erste Reinsurance S.A. Howald 100,0
Quest Investment Services Limited Sliema 0,0
PridruZené spole¢nosti konsolidované ekvivalenéni metodou

Uvérovéinstituce

"Spar - Finanz" - Investitions- und Vermittlungs-Aktiengesell schaft Wien 50,0
Prva stavebné sporitelna, as. Bratisava 35,0
NO Biirgschaften GmbH Wien 25,0
Intermarket Bank AG Wien 25,2
PayLife Bank GmbH (vorm. Europay Austria Zahlungsverkehrssysteme GmbH) Wien 18,4
NO Beteiligungsfinanzierungen GmbH Wien 30,0
Ostatni finanéni instituce

E-C-A-Holding Gesellschaft m.b.H. Wien 65,5
E-C-B BeteiligungsgeselIschaft.m.b.H. Wien 24,7
Eurolease Immorent GrundverwertungsgeselIschaft m.b..H. Wien 46,3
Steirische Leasing fur éffentliche Bauten Gesellschaft m.b.H. Graz 50,0
IMMORENT-HUBI Grundverwertungsgesellschaft m.b.H. Wien 31,3
Tiroler Kommunal gebéudel easing Gesellschaft m.b.H. Innsbruck 333
TKL Il. Grundverwertungsgesellschaft m.b.H. Innsbruck 33,3
TKL Il Grundverwertungsgesellschaft m.b.H. Innsbruck 333
TKL 1V Grundverwertungsgesellschaft m.b.H. Innsbruck 333
Quirinal Grundstiicksverwaltungs Gesellschaft m.b.H. Wien 333
AVION-GrundverwertungsgeselIschaft m.b.H. Wien 50,0
Esquilin Grundstiicksverwaltungs Gesellschaft m.b.H. Wien 25,0
Viminal Grundstiicksverwaltungs Gesellschaft m.b.H. Wien 25,0
IMMORENT-APOLLO Grundverwertungsgesellschaft m.b.H. Wien 31,2
Steirische Gemeindegebaude L easing Gesellschaft m.b.H. Graz 50,0
Epsilon - Grundverwertungsgesel Ischaft m.b.H. Wien 50,0
Vorarlberger Kommunal gebéudel easing Gesellschaft m.b.H. Dornbirn 333
VKL Il Grundverwertungsgesellschaft m.b.H. Dornbirn 33,3
VKL Il Geb&audeleasing-Gesellschaft m.b.H. Dornbirn 333
Steirische Kommunal gebdudel easing Gesell schaft m.b.H. Graz 50,0
CALDO Grundstiicksverwertungsgesellschaft m.b.H. Wien 31,2
Schul- und Amtsgebaude Grundstiicksverwaltungsgesel Ischaft m.b.H. Graz 333
SchulerrichtungsgeselIschaft m.b.H. Wien 41,3
Steirische Leasing fur Gebietskérperschaften Gesellschaft m.b.H. Graz 50,0
SWO Kommunal gebaudel easing Gesellschaft m.b.H. Wien 50,0
ILION-IMMORENT Grundverwertungsgesellschaft m.b.H. Wien 28,8
VALET-Grundstiickverwaltungs Gesellschaft m.b.H. Wien 25,0
"SELIMMOQ" - Sparkasse Mhlviertel-West - DIE ERSTE Leasing - Immobilienvermietung GmbH Rohrbach 69,4
DIE ERSTE Leasing & VKB Immobilien Vermietungsgesellschaft m.b.H. Wien 50,0
TRABITUS Grundsttickvermietungs Gesellschaft m.b.H. Wien 25,0
Adoria Grundstiickvermietungs Gesellschaft m.b.H. Wien 25,0
ALTOS-Immorent Immobilienleasing GmbH Wien 33,3
N.O. Kommunal gebsudel easing Gesellschaft m.b.H. Wien 28,4
Aventin Grundstiicksverwaltungs Gesell schaft m.b.H. Horn 25,0
N.O. Gemeindegebiudel easing Gesellschaft m.b.H. Wien 33,4
0.0. Gemeindegebaude-L easing Gesellschaft m.b.H. Linz 50,0
SUPRIA Raiffeisen-lmmobilien-Leasing Gesellschaft m.b.H. Wien 50,0
0.0. Kommunal gebsude-L easing Gesellschaft m.b.H. Linz 40,0
TKL V Grundverwertungsgesellschaft m.b.H. Innsbruck 333
Rembra Leasing Gesellschaft m.b.H. Wien 50,0
NO-KL Kommunal gebéudel easing Gesellschaft m.b.H. Wien 28,4
Immorent-Hypo-Rent Grundverwertungsgesellschaft m.b.H. Innsbruck 50,0
Immoconsult "Citycenter" Leasinggesellschaft m.b.H. Wien 24,5
RL DANTE Mobilien-Leasing GmbH Wien 20,0
MELIKERTES Raiffeisen-Mobilien-L easing Gesellschaft m.b.H. Wien 20,0
WASHINGTON PROEKT OOD Sofia 50,0
IMMOKIK SRL Bukarest 49,0
Ostatni

Garage Eisenstadt Betriebsgesellschaft m.b.H. Wien 50,0
OSTRE Infrastruktur Entwicklungs- und Beteiligungs GmbH Wien 333
ISP Immobilienentwicklungs- und -verwertungsgesellschaft m.b.H. Wien 42,3
Bio-Wéarme Scheifling GmbH Schefling 49,0
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Budapark Estate 2005 Kft. Budadrs 42,0
Sparkassen Immobilien AG Wien 9,0
Immobilien West Aktiengesellschaft Salzburg 49,3
ASC Logistik GmbH Wien 24,0
VERMREAL Liegenschaftserwerbs- und -betriebs GmbH Wien 25,6
ERSTE d.o.o0. Zagreb 34,7
RSV Beteiligungs GmbH Wien 333
LTB Beteiligungs GmbH Wien 25,0
FINEP Jegeho alg as. Bratislava 33
SATPO Sacre Coeur, S.r.0. Prag 50
VBV - Betriebliche Altersvorsorge AG Wien 26,9
SATPO NaMalvazinkach, a.s. Prag 50
SATPO Svedskasir.o. Prag 50
Gelup GesmbH Wien 31,7
KWC Campus Errichtungsgesellschaft m.b.H. Klagenfurt 12,5
Office Center Stodulky GAMA as. Prag 39,2
STRAULESTI PROPERTY DEVELOPMENT SRL Bukarest 50,0
TRGOVINSKI CENTAR ZADAR - FAZA 2d.o.0. Zadar 50,0
APHRODITE Bautrager Aktiengesellschaft Wien 455
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o. Bratislava 333
Informations-Technologie Austria GmbH Wien 42,2
Ostatni podilové investice

Other finanéni instituce

good.bee Holding GmbH Wien 60,0
WIEPA-V ermdgensverwal tungsgesellschaft m.b.H. Dornbirn 0,0
Vorarlberger Sparkassen Beteiligungs GmbH Dornbirn 0,0
SPKB Beteiligungs- und Verwaltungsgesel Ischaft m.b.H. Bregenz 0,0
Sparkasse Niederosterreich Mitte West Beteiligungsgesellschaft m.b.H. St. Polten 0,0
Aviso Gamma GmbH Wien 238
IMMORENT-NO Sparkassen-L easing Gesellschaft m.b.H. Wien 27
Sapor Beteiligungsverwaltungs GmbH Wien 100,0
KERES-Immorent Immobilienleasing GmbH Wien 25,0
HOSPES-Grundstiickverwaltungs Gesellschaft m.b.H. St. Polten 15,0
IMMORENT Ostraval. sir.o. Prag 100,0
CTP Herspicka spol. s.r.o. Prag 100,0
DINESIA as. Prag 98,0
Karasitas.r.o. v likvidécii (vm. CF Danube Leasing, s.r.0.) Bratislava 98,0
SPARKASSE Bauholding Gesellschaft m.b.H. Salzburg 98,7
IMMORENT West Gesellschaft m.b.H. Innsbruck 100,0
Sparkasse Bauholding Leasing | GmbH Salzburg 98.7
Sparkasse Bauholding Leasing || GmbH Salzburg 98,2
Sparkasse Bauholding Leasing |11 GmbH Salzburg 98,2
Sparkasse Bauholding Leasing V GmbH Sal zburg 98,7
Osterreichisches Volkswohnungswerk, Gemeinniitzige Gesellschaft mit beschrankter Haftung Wien 100,0
S-Leasing d.o.o., Sargjevo Sargjevo 24,9
Waldviertler Sparkasse von 1842 Leasing GmbH Waidhofen an der Thaya 0,0
Waldviertler Leasing s.r.0. Jindrichuv Hradec 0,0
S-Leasing d.o.o., Skopje Skopje 25,0
Company for Investment Funds Management "Erste Invest" a.d. Belgrade Belgrad 100,0
Allgemeine Sparkasse Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H. Wien 26,9
AS-WECO 4 Grundstiickverwaltung Gesellschaft m.b.H. Salzburg 27,2
WEST CONSULT Grundstiickverwaltung IV Gesellschaft m.b.H. Salzburg 20,2
Allgemeine Sparkasse Immobilienleasing Projekt Volkshaus Keferfeld/Oed Gesellschaft m.b.H. Sal zburg 26,9
S- Leasing und Vermdgensverwaltung - Gesellschaft m.b.H. Peuerbach 0,0
ILGES - Immobilien- und Leasing - Gesellschaft m.b.H. Rohrbach 40,0
Lorit Immobilien Leasing Gesellschaft m.b.H. Wien 56,2
Grema - Grundstiickverwaltung Gesellschaft m.b.H. Innsbruck 75,0
SMORAVA Leasing, as. Znaim 99,5
WNI Wiener Neustédter Immobilienleasing Ges.m.b.H. Wiener Neustadt 0,0
S Slovensko s.r.o. Bratislava 99,5
VKL IV Leasinggesellschaft mbH Dornbirn 23,3
C.I.M. Unternehmensbeteiligungs- und Anlagenvermietungs GmbH Wien 333
TKL VI Grundverwertungsgesel Ischaft m.b.H. Innsbruck 28,2
TKL VII Grundverwertungsgesellschaft m.b.H. Innsbruck 284
0.0. Leasing fiir Gebietskorperschaften Ges.m.b.H. Linz 33,3
0.0. Leasing fur 6ffentliche Bauten Gesellschaft m.b.H. Linz 333
TKL VIII Grundverwertungsgesellschaft m.b.H. Innsbruck 33,3
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VKL V Immobilien Leasinggesellschaft m.b.H. Dornbirn 23,3
Objekt-L ease Grundstiicksverwaltungs-Gesell schaft m.b.H. Wien 50,0
0.0. Kommunal-lmmobilienleasing GmbH Linz 40,0
CULINA Grundstiicksvermietungs Gesellschaft m.b.H. St. Polten 25,0
UNDA Grundstiickvermietungs Gesellschaft m.b.H. St. Polten 25,0
FORIS Grundstiicksvermietungs Gesellschaft m.b.H. St. Polten 25,0
CONATUS Grundstiickvermietungs Gesellschaft m.b.H. St. Polten 25,0
LITUS Grundstiickvermietungs Gesellschaft m.b.H. St. Polten 25,0
Tiroler Landesprojekte Grundverwertungs GmbH Innsbruck 333
VOLUNTAS Grundstiickvermietungs Gesellschaft m.b.H. St. Polten 35,0
UNIQA Immobilien-Projekterrichtungs GmbH Wien 333
Seilbahnleasing GmbH Innsbruck 33,3
IMMORENT Deutschland GmbH Pocking 50,0
EFH-Beteiligungsgesellschaft m.b.H. Wien 50,0
Neue Eisenstadter gemeinniitzige Bau-, Wohn- und Siedlungsgesellschaft m.b.H. Eisenstadt 50,0
STUWO Gemeinnitzige Studentenwohnbau AKktiengesel I schaft Wien 50,3
Fondul de Garantare a Creditului Rural IFN SA Bukarest 231
VISA INC. Wilmington 0,0
"Wohnungseigentum", Tiroler gemeinniitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H. Innsbruck 19,1
NO. HYPO LEASING - Sparkasse Region St. Pglten Grundstiicksvermietungs Gesellschaft m.b.H. St. Polten 0,0
IMMORENT S-Immobilienmanagement GesmbH Wien 100,0
Immorent-Delta-Grundstiicksverwertungsgesel I schaft m.b.H. Wien 92,5
AWEKA-Beteiligungsgesellschaft m.b.H. Wien 25,0
CITY REAL Immobilienbeteiligungs- und VerwaltungsgeselIschaft mbH & Co KG Graz 25,8
Innovationspark Graz-Puchstral3e GmbH Graz 51,0
HBF Eins Holding GmbH Wien 100,0
HBF Eins Alpha Projektentwicklungs GmbH Wien 100,0
HBF Zwei Beta Projektentwicklungs GmbH Wien 100,0
HBF Drei Gamma Projektentwicklungs GmbH Wien 100,0
HBF Vier Delta Projektentwicklungs GmbH Wien 100,0
ML-Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H. Wien 100,0
Immorent-M obilienvermietungsgeselIschaft m.b.H. & Co Leasing 89 KG Wien 100,0
"Immo - Rent" Liegenschaftsanlage und Verwaltung Gesellschaft m.b.H. & Co.KG. Wien 100,0
IBF-Anlagenleasing 93 Gesellschaft m.b.H. Wien 100,0
GZ-Finanz Leasing Gesellschaft m.b.H. Wien 100,0
Immorent Beteiligungs- und Mobilienleasing GmbH Wien 100,0
IBF 96 Beteiligungs- und L easinggesellschaft m.b.H. Wien 100,0
DIE ERSTE Mobilienleasing- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H. Wien 100,0
Sporthotel Wagrain Betriebs- und L easinggesellschaft m.b.H. Wien 100,0
Hotel- und Sportstétten Beteiligungs-, Errichtungs- und Betriebsgesellschaft m.b.H. Leasing KG St. Polten 54,5
UGRON Vermietung GmbH Klagenfurt 90,0
Genesis Private Equity Fund 'B' L.P. St. Peter Port 98,0
Sparkassen IT Holding AG Wien 29,3
Erste Private Equity Limited London 100,0
F& S Finance and Service Leasing GmbH Fellbach-Schmiden 90,0
OVW-Bautrager GmbH Wien 100,0
MEG-Liegenschaftsverwaltungsgesel Ischaft m.b.H. Wien 100,0
Dolomitencenter Verwaltungs GmbH Lienz 50,0
Luitpoldpark-Hotel Betriebs- und Vermietungsgesell schaft mbH Fiissen 71,2
Realitni spolecnost Ceske sporitelny, a.s. Prag 98,0
AGRI-BUSINESS Kft. (in Konkurs) Hegyeshalom 100,0
Kleinkraftwerke Betriebsgesellschaft m.b.H. Wien 100,0
Kraftwerksmanagement GmbH Wien 100,0
Planung und Errichtung von Kleinkraftwerken Aktiengesel I schaft Wien 82,7
Unzmarkter Kleinkraftwerk-Aktiengesell schaft Wien 81,4
SZG-Dienstlei stungsgesell schaftm.b.H. Sal zburg 98,7
LINEA Beteiligungs-Gesellschaft m.b.H. Wien 100,0
Erste Corporate Finance GmbH Wien 100,0
PARAGON Hotelbetriebs GmbH (vm. REMACO) Wien 87,4
S-Vermdgensanl agegeselIschaft m.b.H. Linz 26,9
EB-Grundstiicksbeteiligungen GmbH Wien 100,0
SPV - Druck Gesellschaft m.b.H Wien 99,9
Erste Group Beteiligungen GmbH Wien 100,0
EBSPK-Handel sgeselIschaft m.b.H. Wien 29,3
MUNDO FM & S GmbH Wien 100,0
Sparkassen - Betriebsgesellschaft mbH. Linz 27,0
Balance Resort AG (vm. Wellness Hotel Stegersbach) Stegersbach 72,9
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Podil na

Nézev spolegnosti Sidlo  kapitdlu EGB
Hotel Corvinus Gesellschaft m.b.H. & Co KG Wien 100,0
Hochkonig Bergbahnen Ges.m.b.H M hlbach am Hochkénig 54,9
EBB Hotelbetriebs GmbH Imst 100,0
Vasudvar Hotel Kft.1 Budapest 100,0
Latifundium Holding Ges.m.b.H. Wien 100,0
UBG-Unternehmensbeteiligungsgesel Ischaft m.b.H. Wien 100,0
Sparkasse Imst Immobilienverwaltung GmbH Imst 0,0
Erste Finance Malta Limited Sliema 100,0
Bad Leonfelden Hotel betriebs Gesellschaft mbH Wien 63,4
BL Hotel Beteiligungs GmbH Rohrbach 69,4
Sparkasse Reutte Liegenschaftsverwertungs GmbH Reutte 0,0
Respa GmbH Kempten 0,0
RVG Czech, srr.o. Prag 10,0
Frankenmarkter Errichtungs- und Finanzierungsgesellschaft m.b.H. Frankenmarkt 0,0
SN - Biogas GmbH St. Polten 0,0
HV-Veranstaltungsservice GmbH Wien 100,0
EGB Property Holding GmbH Wien 100,0
Argentum |mmobilienverwertungs Ges.m.b.H. Linz 26,9
Koflergasse 10 Liegenschaftsbesitz GmbH St. Polten 0,0
Fejer- Kondor Immobilienverwal tungsgesellschaft m.b.H. Budapest 4,6
Baut auf Werbe GmbH St. Polten 0,0
S Servis, s.r.o. Znaim 99,5
BioEnergie Stainach GmbH Stainach 25,0
BioEnergie Stainach GmbH & Co KG Stainach 25,0
Erste Campus Mobilien GmbH & Co KG Wien 100,0
ESB Holding GmbH Wien 69,3
Erste Campus Mobilien GmbH Wien 100,0
EH-Beta Holding GmbH Wien 100,0
EBB-Delta Holding GmbH Wien 100,0
CTP Infrastruktura, spal.s.r.o. Prag 100,0
Beteiligungs- VVermodgensverwaltungs- und Treuhand- Gesellschaft m.b.H. Graz 25,0
Schauersberg Immobilien Gesellschaft m.b.H. Graz 25,0
Kreco Realitéten Aktiengesellschaft Wien 19,7
Seniorenresidenz "Am Steinberg" GmbH Graz 25,0
RTG Tiefgaragenerrichtungs und -vermietungs GmbH Graz 25,0
BVT Immobilien GmbH Graz 25,0
SBS Beteiligungs GmbH Graz 25,0
Sparkasse Hartberg-V orau Vermdgensverwal tungs-Gesell schaft m.b.H. Hartberg 25,0
CITY REAL Immobilienbeteiligungs- und Verwaltungsgesel I schaft mbH Graz 25,0
Realitdten und Wohnungsservice Gesellschaft m.b.H. Koflach 4,8
"SIMM" Liegenschaftsverwertungsgesellschaft m.b.H. Graz 25,0
Sparkassen - Reisebiiro Gesellschaft m.b.H. Linz 26,9
ASLEASING Gesellschaft m.b.H. Linz 26,9
Sport- und Freizeitanlagen Gesellschaft m.b.H. Schwanenstadt 8,9
LV Holding GmbH Linz 44,0
TYROLTRADE Handel sgesellschaft m.b.H. Innsbruck 75,0
LBH Liegenschafts- und Beteiligungsholding GmbH Innsbruck 75,0
| SPA-Beteiligungsgesel I schaft m.b.H. Kempten 75.0
SPAKO Holding GmbH Innsbruck 75,0
Schmied von Kochel Beteiligungsverwaltungs-GmbH Minchen 75,0
JM Seebensee BaugeselIschaft mbH & Co KG Innsbruck 74,2
TIRO Bautrager GmbH Innsbruck 75,0
Fuselage Finance Ltd. Hamilton 75,0
Grundstiicksverwertungsgesel | schaft mbH Objekt Oggenhof Minchen 75,0
Rétikon-Center Errichtungs- und Betriebsgesellschaft m.b.H. Bludenz 0,0
Sparkassen Bankbeteiligungs GmbH Dornbirn 0,0
WBY Beteiligungs- und Vermdgensverwaltungsgesellschaft m.b.H. Feldkirch 0,0
Sparkasse Bludenz Beteiligungsgesel I schaft mbH Bludenz 0,0
Sparkasse Bludenz |mmoblienverwal tungsgesel | schaft mbH Bludenz 0,0
Camping- und Freizeitanlagen Betriebsgesellschaft m.b.H. St. Polten 0,0
Sparkasse Niederdsterreich Mitte West Stadtentwicklungs GmbH St. Polten 0,0
S-Haugsdorf sr.o. Hodonice 0,0
SM-Immobiliengesellschaft m.b.H. Melk 0,0
S-Commerz Beratungs- und Handel sgeseselIschaft m.b.H. Neunkirchen 0,0
S-Redl, Realitdtenvermittiungs- und -verwaltungs Gesellschaft m.b.H. Wiener Neustadt 0,0
Thayatal Hotel- und Golfanlagen Errichtungs- und BetriebsgeselIschaft m.b.H. Waidhofen an der Thaya 0,0
SIMMOKO Holding GesmbH Korneuburg 0,0
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Nézev spolegnosti Sidlo  kapitdlu EGB
BTV-Beteiligungs-, Treuhand-, Vermdgens-V erwal tungsgesellschaft m.b.H. Klagenfurt 25,0
C.I.M. Beteiligungen 1998 GmbH Wien 41,1
C.I.M. Verwaltung und Beteiligungen 1999 GmbH Wien 26,7
SALIX-Grundsttickserwerbs Ges.m.b.H. Eisenstadt 50,0
EBG Europay Beteiligungs-GmbH Wien 224
AREALIS Liegenschaftsmanagement GmbH Wien 50,0
Darius Handels-, Produktions- u. Dienstleistungs(gesellschaft) Aktiengesellschaft in Liquidation Tatabanya 27,1
Kisvallalkozas-fejlesztd Penziigyi Zrt. Budapest 1,1
Finance New EuropeB.V. KJ Groesbeek 40,4
FINTEC-Finanzierungsberatungs- und Handel sgesellschaft m.b.H. Wien 25,0
GIRO Elszdmolésforgalmi Zrt. Budapest 8,3
Gemdat Niederosterrei chische Gemeinde-Datenservice Gesellschaft m. b. H. Korneuburg 15
Garantiqa Hitelgarancia Zrt. Budapest 35
SVI-EDV-ProgrammentwicklungsgeselIschaft m. b. H. Wien 235
Tellerrand Zukunftsférderung GesbR mit Anteilshaftung Wien 14,3
AgentiabursieraSIS& Co. SAi.Liqu. Bukarest 13,9
Newstin, as. Prag 17,5
Ohlknecht-Hof Errichtungs- und VerwaltungsgeselIschaft m.b.H. Horn 0,0
All in Red Hotelbetrieb GmbH & Co KG in Liqu. Lutzmannsburg 38,9
Reuttener Seilbahnen GmbH & CO KG Hofen 0,0
Reuttener Seilbahnen GmbH Hofen 0,0
OK O-Heizkraftwerk GmbH Pollau 0,0
OK O-Heizkraftwerk GmbH & Co KG Pollau 0,0
studentsdexcellence GmbH Wien 20,0
SJESEN sir.o. v likvidaci Prag 50
landleticket marketing gmbh Bregenz 0,0
GEMDAT Oberdsterreichische Gemeinde-Datenservice Gesellschaft m.b.H. Linz 13,2
GEMDAT Oberosterreichische Gemeinde-Datenservice Gesellschaft m.b.H. & Co.KG Linz 14,7
ROMANIAN EQUITY PARTNERS COOPERATIEF U.A. Amsterdam 33,3
Gewerbe- und Dienstleistungspark der Gemeinde Bad Radkersburg und Radkersburg-Umgebung

Kommanditgesellschaft Bad Radkersburg 4,6
Kabel-TV MITTLERES MURZTAL Gesdllschaft m.b.H. Kindberg 6,3
GWS Gemeinniitzige Alpenléndische Gesellschaft fur Wohnungsbau und

Siedlungswesen m.b.H. Graz 7,5
Weizer Energie-Innovations-Zentrum GmbH Weiz 6,0
Technol ogiezentrum Deutschlandsberg GmbH Deutschlandsberg 7,3
Erz und Eisen Regional Entwicklungs GmbH Eisenerz 6,5
AU-VISION Entwicklungs-GmbH Leoben 28,4
RegioZ Regionale Zukunftsmanagement und Projektentwicklung Ausseerland Salzkammergut GmbH Bad Aussee 5,0
Technologiezentrum Kapfenberg Vermietungs-GmbH Kapfenberg 6,0
Steirischer Technologie- und Wachstumsfonds Beteiligungen AG Graz 7,4
Tiefgaragen GmbH Wels 57
Golf Ressort Kremstal Gesellschaft m.b.H. & Co. KG. Kematen an der Krems 0,0
Golf Ressort Kremstal Gesellschaft m.b.H. Kematen an der Krems 0,0
B.A.O. Immobilienvermietungs GmbH Wien 9,0
Fidelio Beteiligungs AG Wien 10,8
Lantech Innovationszentrum GesmbH Landeck 0,0
S-Immobilien Gesellschaft m.b.H. Bregenz 0,0
P3-K abel-news GmbH St. Polten 0,0
Musikkonservatoriumserrichtungs- und vermietungsgeselIschaft m.b.H. St. Polten 0,0
Geschiitzte Werkstétte St. Polten Gesellschaft m.b.H. St. Polten-Hart 0,0
Hollawind - Windkraftanlagenerrichtungs- und Betreibergesellschaft mit beschrankter Haftung Gollersdorf 24,9
Langenloiser Liegenschaftsverwaltungs-Gesellschaft m.b.H. Langenlois 0,0
S-City Center Wirtschaftsgiitervermietungsgesellschaft m.b.H. Wiener Neustadt 0,0
E-H Liegenschaftsverwaltungs-GmbH Etsdorf am Kamp 0,0
Erste Corporate Finance, a.s. Prag 98,5
ESPA- Financial Advisors GmbH Wien 84,2
ERSTE-SPARINVEST Deutschland Ges.m.b.H. Zorneding 100,0
EGB-Service CEE GmbH Wien 100,0
good.bee credit I.F.N. S.A. Bukarest 29,4
Sparkasse Kufstein Immobilien GmbH Kufstein 0,0
s Real Sparkasse nepremicnine d.o.o. Laibach 51,5
Sparkasse Lambach Versicherungsmakler GmbH Lambach 0,0
Sparkasse M uhlviertel-West Holding GmbH Rohrbach 40,0
ILGES - Liegenschaftsverwaltung G.m.b.H. Rohrbach 40,0
Sparkassen Facility Management GmbH Innsbruck 75,0
Sparkasse Imst Immobilienverwaltung GmbH & Co KG Imst 0,0
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Nézev spolegnosti Sidlo  kapitdlu EGB
S-Finanzservice Gesellschaft m.b.H. Baden 0,0
S-Real Morava spal. s.r.o. Znaim 99,5
SK - Betriebsgesellschaft m.b.H. Krems an der Donau 0,0
SK - Immobiliengesellschaft m.b.H. Krems an der Donau 0,0
SK - Betriebsgesellschaft m.b.H. & Co KG Krems an der Donau 0,0
Sparfinanz-, Vermdgens-, Verwaltungs- und Beratungs- Gesellschaft m.b.H. Wiener Neustadt 0,0
ZWETTLER LEASING Gesellschaft m.b.H. Zwettl 0,0
S-Immobilien Weinviertler Sparkasse GmbH Hollabrunn 99,5
"Die Karntner" - Forderungsgesellschaft fur das Gurktal Gesellschaft m.b.H. Gurk 25,0
"Die Kérntner"-Forderungs- und Beteiligungsgesellschaft furr den Bezirk Wolfsberg Gesellschaft m.b.H. Wolfsberg 25,0
"Die Kérntner"-BTWF-Beteiligungs- und Wirtschaftsférderungsgesel I schaft fur die Stadt

St. Veit/Glan Gesellschaft m.b.H. St. Veit a. d. Glan 25,0
"Die Kérntner - Forderungs- und BeteiligungsgeselIschaft fiir die Stadt Friesach Gesellschaft m.b.H. Friesach 25,0
Die Kérntner Sparkasse - ForderungsgeselIschaft fur den Bezirk Hermagor Gesellschaft m.b.H. Hermagor 25,0
MasterCard Incorporated Purchase 0,0
EBV-Leasing Gesellschaft m.b.H. Wien 50,0
CBCB-Czech Banking Credit Bureau, as. Prag 19,6
Prvni certifikacni autorita, as. Prag 22,8
Osterreichische Wertpapierdaten Service GmbH Wien 32,7
Visa Europe Limited London 0,0
Biroul de credit SA Bukarest 16,8
Aldebaran Leasing Limited Road Town, Tortola 50,0
Finanzpartner GmbH Wien 50,0
Egg Investment GmbH Egg 0,0
ERSTE Vienna Insurance Group Biztosito Zrt. Budapest 5,0

Zdroj: Vrocni zprava 2010 Erste Group
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10. FINANCNIi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCIiCH, FINANCNI SITUACI A
ZISKUA ZTRATACH EMITENTA

10.1 HISTORICKE FINANCNI UDAJE

Konsolidované finanéni vykazy Emitenta v souladu s M ezinar odnimi Uéetnimi standardy (IFRS)*

* \/ roce 2010 Ceska spoiitelna zménila svou Géetni politiku pro oceiiovéni investic do nemovitosti drzenych
prostiednictvim realitnich fond ve svych konsolidovanych vykazech z modelu ocenéni v redlné hodnoté na
model ocenéni v pofizovaci cené snizené o opravky a znehodnoceni stginé jako je uzivan v Erste Group
Bank..Odkaz: zména Geetni politiky je popsana v kap. 3.3 prilohy ke konsolidované Geetni zavérce Emitenta za
rok kong¢ici 31. prosince 2010, kterd je soucasti uvedené Ucetni zaverky.

Nasledujici tabulka uvadi auditovany konsolidovany vykaz finan¢ni pozice Emitenta k 31. prosinci 2010. Vykaz
finanéni pozice byl pripraven dle IFRS. VSechny Udaje jsou v mil. K¢.

Tab. ¢. 24: Auditovany konsolidovany vykaz finanéni pozice Emitentadle IFRS k 31.12.2010

AKTIVA 2010 2009 1.1.2009
upraveno* upraveno
1. Pokladni hotovost, vklady u CNB 25 767 29 371 24 285
2. Pohledavky za bankami 174 947 126 506 93 306
3. Pohledavky za klienty 459 975 469 192 461 433
4. | Opravné polozky k pohledavkém zaklienty (19 225) (14 713) (8 929)
Cisté pohledavky zaklienty 440 750 454 479 452 504
5 Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti G¢tim nakladt nebo
: Vynosi 28 075 37011 55935
a) Cenné papiry k obchodovéni 18 488 29 644 36 709
b) Cenné papiry oznatené pii prvotnim zachyceni jako oceiiované
realnou hodnotou pro Gstam nakladi nebo vynosi 9587 7367 19 226
6 Derivéty s kladnou rednou hodnotou 16 021 17675 17 497
7. Realizovatelné cenné papiry 20029 28 388 35015
8. Cenné papiry drZené do splatnosti 128 977 111 977 118 938
9. Ugasti v piidruZenych spoletnostech a spolegng fizenych podnicich 84 211 235
10. | Investice do nemovitosti 11733 12013 12752
11. | Aktivave vystavbeé 3632 4921 5862
12. | Hmotny majetek 16 015 15 390 15 401
13. | Nehmotny majetek 3117 3251 3751
14. | OdloZen4 danové pohledavka 688 663 629
15. | Pohledavka ze splatné dang z piijma 578 80 468
16. | Ostatni aktiva 11 216 13194 15 264
Aktiva celkem 881 629 855 130 861 483
PASIVA A VLASTNI KAPITAL
1. Zavazky k bankém 52214 47 434 57 561
2. Zéavazky ke klientim 661 074 643 420 642 504
3. Finan¢ni zavazky v redné hodnoté 12 058 8129 7 696
4. Derivéty se zapornou rednou hodnotou 14 674 16 412 25592
5. Emitované dluhopisy 46 058 43119 39 204
6. Rezervy 2145 2040 2219
7. Odlozeny daniovy zavazek 197 221 1577
8. [ Z&vazek ze splatné dang z prijmu 23 184 44
9. Ostatni pasiva 11 230 17 221 15 050
10. | Podtizeny dluh 11 036 13404 5197
Pasiva celkem 810 682 791 584 796 647
11. | Vlastni kapitédl 70 947 63 546 63 836
a) Vlastni kapitd nalezejicim viastnikim mateiské spole¢nosti 70780 63 279 64 298
b) Nekontrolni podily 167 267 537
Pasiva a vlastni kapitél celkem 881 629 855130 861 483

Zdroj: Informace vychazejici z auditovanych konsolidovanych hospodarskych vysledk:: Ceské sporitelny, a.s. die IFRS za rok 2010
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Konsolidované finanéni vykazy Emitenta v souladu s M ezinarodnimi Uéetnimi standardy (IFRS) - extrakt

Nasledujici tabulka uvadi auditovany konsolidovany vykaz o zisku Emitenta za rok koncici 31. prosince 2010.
Vykaz o zisku byl ptipraven dle IFRS. VSechny Udaje jsou v mil. K¢&.

Tab. & 25: Auditovany konsolidovany vykaz o zisku Emitenta dle IFRS za rok kongici 31.12.2010

2010 2009
upraveno*
Pokradujici &innosti
1. | Urokové a podobné vynosy 39001 40 368
2. | Urokové a podobné néklady (8738) (9 476)
Cisty arokovy vynos 30 263 30892
3. | Rezervy aopravné polozky naUvérovarizika (9777) (8 624)
Cisty urokovy vynos po rezervach a opravnych polozkach na Gvérova
rizika 20 486 22 268
4. | Vynosy z poplatkii a provizi 14 799 13791
5. | Né&klady na poplatky a provize (2632 (2.389)
Cisté piijmy z poplatkia a provizi 12 167 11 402
6. | Cisty zisk z obchodnich operaci 2991 3364
7. | N&klady nazam&stnance (8.300) (8 496)
8. | Ostatni sprévni néklady (7772 (8031)
9. | Odpisy majetku (2 605) (2741)
V Seobhecné sprévni naklady celkem (18 677) (19 268)
10. | Ostatni provozni ndlady netto (2608) (2 006)
Zisk pred zdanénim 14 659 15760
Zisk po zdanéni (2611) (3324)
Zisk za U&etni obdobi 12048 12 436
Nalezgjici
12. | Vlastnikiim matetské spole¢nosti 12 052 12 640
13. | Nekontrolnim podilim (4) (204)
12 048 12 436

Zdroj: Informace vychazejici z auditovanych konsolidovanych hospodérskych vysledkii Ceské sporitelny, a.s. die IFRSza rok 2010

Nasledujici tabulka uvédi auditovany konsolidovany vykaz o Uplném vysledku Emitenta za rok kongici
31.12.2010. Vykaz o uplném vysledku byl pripraven dle IFRS. VSechny Udaje jsou v mil. K¢&.

Tab. ¢. 26: Auditovany konsolidovany vykaz o Uplném vysledku Emitenta dle IFRS za rok kong¢ici 31.12.2010

2010 2009
upraveno*
1. | Zisk za G¢etni obdobi 12 048 12 436
Ostatni Uplné zisky a ztraty
Zgjisteni Cisté investice v cizoménovych Ugastech 157 84
Odlozena dari (29 a7
2. | Zisk ze zajisténi Cistéinvestice v cizoménovych Géastech netto 128 67
3. | Retrandaéni rezerva (342 (33)
Zisky a ztréaty z piecenéni realizovatelnych finangnich aktiv 225 1825
Odlozena dari (25) (140)
4. | Zisky aztréty z precenéni realizovatelnych finanénich aktiv netto 200 1685
Zgji&eni penéZnich tokd (1) 110
Odlozena dari - (5
5. | Zajiséni penéznich toka netto 1) 105
Ostatni Uplné zisky a ztraty po zdanéni celkem (15) 1824
Uplny vysledek za G&etni obdobi po zdanéni 12 033 14 260
Nalezgjici
Vlastnikiim mateiské spolecnosti 12 061 14 497
Nekontrolnim podilim (28) (237)
12033 14 260

Zdroj: Informace vychazejici z auditovanych konsolidovanych hospodéiskych vysledki Ceské sporitelny, a.s. die IFRS za rok 2010
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Konsolidovany vykaz o zménach ve vlastnim kapitalu Emitenta za rok konéici 31.12.2010

Nasledujici tabulka uvédi auditovany konsolidovany vykaz o zménéch ve vlastnim kapitdlu Emitenta za rok
kongici 31.12.2010. Prehled byl pripraven dle IFRS. VSechny Udaje jsou v mil. K¢.

Tab. €. 27: Auditovany konsolidovany vykaz o zménéach ve vlastnim kapitalu Emitenta za rok konéici 31.12.2010

Vlastni
Kapitdl nélezejici viastnikim mateiské spole¢nosti Ne- kapital
kontrolni| celkem
podily
Ner ozdé- . . . B
eny zisk Precenéni | Retransla | Zakonny | Emis-| 5010
mil. K¢ Pirecenéni | zajistovacich| éni rezervni | ni Kanital Celkem
derivati rezerva | fond ario | <P
K 1. lednu 2009 piivodné
vykéazano 48 203 (1963) (200) (115) 3669 | 11 15200 64 805 564 | 65369
Zména Uéetnich pravidel (706) (706) (26) (732)
Oprava— kapitalizované troky 199 199 - 199
K 1. lednu 2009 upraveno 47 696 (1963) (200) (115) 3669 | 11 | 15200 64 298 538 | 64836
Zisk za (i¢etni obdabi 12 640 - R R - - - 12 640 (204) | 12436
Ostatni Uplné zisky a ztréty po
zdanéni celkem - 1683 171 3 - - - 1857 (33 1824
Uplny vysledek za Géetni obdobi
po zdanéni 12 640 1683 171 3 - - - 14 497 (237) | 14260
Dividendy (15 504) - - - - - - (15 504) (50) | (15 554)
Nekontrolni podily ve spole¢nostech
nové zarazenych do konsolidatniho
celku, navySeni kapitélu - - - - - - - - 16 16
Prodej dcetfinych spolecnosti - - R R ) - - ) - )
Pridel do rezervnich fonda (76) - - - 76 - - - - -
PouZiti fonda - - - - (5) - - (5 - (5)
K 31. prosinci 2009 upraveno 44756 (280) (29) (112 3733 | 11 15 200 63 279 267 | 63546
K 1. lednu 2010 44 756 (280) (29) (112 3733 | 11 15200 63 279 267 | 63546
Cisty zisk za Getni obdobi 12 052 - - - - - - 12 052 (4 | 12048
Ostatni Uplné zisky a ztréty po
zdangni - 202 126 (319) - - - 9 (24) (15)
Uplny vydedek za Géetni obdobi
po zdanéni 12 052 202 126 (319) - - - 12 061 (28) | 12033
Dividendy (4 560) - - - - - - (4 560) (75) | (4635)
Nekontrolni podily ve spole¢nostech
nove zarazenych do konsolidatniho
celku, navySeni kapitélu - - - - - - - - 3 3
Prodej dcetinych spolegnosti - - R R ) - - (7 - -
Pridel do rezervnich fonda (146) - - - 146 - - - - -
PouZiti fondd - - - - (5 - - (5 - (5)
Nevyplacené dividendy z minulych
let 12 - - - - - - 12 - 12
K 31. prosinci 2010 52114 (78) 97 (431) 3867 | 11 15200 70780 167 | 70947
Zdroj: Informace vychazejici z konsolidované auditované Gcetni zaverky Ceské sporitelny, a.s. die IFRS za rok 2010
K onsolidovany vykaz o penéznich tocich Emitenta za rok konéici 31.12.2010
Nasledujici tabulka uvédi auditovany konsolidovany vykaz o penéznich tocich Emitenta za rok kongici

31.12.2010. Prehled byl pripraven dle IFRS. VSechny Udaje jsou v mil. K¢.
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Tab. ¢. 28: Auditovany konsolidovany vykaz o penéZnich tocich Emitenta za rok kon¢ici 31.12.2010

mil. K& 2010 2009
upraveno*
Zisk pied zdanénim 14 659 15 759
Upravy o nepenézni operace
Tvorba rezerv a opravnych polozek k véram a pohledavkam 9770 8 624
Odpisy majetku 2 605 2741
Odpisy investic do nemovitosti 243 236
Znehodnoceni investic do nemovitosti 413 780
Znehodnoceni aktiv ve vystavbg 390 618
Nerealizovana ztrétal(zisk) z cennych papiri ocetiovanych redlnou hodnotou proti
Uctim nakladii nebo vynosi a zavazki v rediné hodnoté 212 332
Zisk z prodeje/precenéni majetkovych Ucasti (343 (424)
Znehodnoceni realizovatelnych cennych papira - 644
Tvorbal/(rozpusténi) ostatnich rezerv 66 33
Zmena realné hodnoty derivéta 72 474
Casové rozligené roky, amortizace diskontu a prémie (692) 2418
Ostatni Upravy 2 (207)
Provozni zisk pied zménou provoznich aktiv a pasiv 27 397 32028

Penézni tok z provoznich &innosti

(ZvySeni)/snizeni provoznich aktiv

Povinné minimalni rezervy u CNB 2727 (2 610)
Pohledévky za bankami (48 406) (34902
Pohledavky zaklienty 4037 (10476)
Cenné papiry oceiiované redlnou hodnotou proti G¢tiim nakladt nebo vynosi 4736 17 317
Realizovatel né cenné papiry 8569 7093
Ostatni aktiva 2121 371
ZvySenil/(snizeni) provoznich pasiv
Zévazky k bankdm 1743 (10 525)
Zavazky ke klientim 17 658 916
Zé&vazky v rediné hodnoté 3909 359
Ostatni pasiva (5593) 1533
Cisty penézni tok z provoznich &innosti pied zdanénim a zménou
nekontrolnich podili 18 898 1104
ZvySeni/pokles nekontrolnich podilt (21) (17)
Placena dan z prijmi (3 370) (2 623)
Cisty penézni tok z provoznich &innosti 15507 (1536)
PenézZni tok z investiénich &innosti
Narist cennych papirt drZzenych do splatnosti (39 863) (22 355)
Pokles cennych papira drzenych do splatnosti 22 950 24704
Investice do nemovitosti (97) (275)
Aktivave vystavbé 892 (1 475)
Prijmy z prodeje podilu v dceriné a piidruzené spolecnosti 128 323
Nakup hmotného a nehmotného majetku (3309) (2386)
Pt{jmy z prodeje hmotného a nehmotného majetku 340 358
Cisty penéZni tok z investiénich &innosti (18 957) (1106)
Penézni tok z finanénich éinnosti
Dividendy placené (4 560) (15 504)
Dividendy placené menSinovym akcionairim (75) (50)
Nevyplacené dividendy z minulych let 9 -
Emitované dluhopisy — prode) 15084 5054
Emitované dluhopisy — zp&tny odkup (12 240) (1.300)
Prijeti/ (splaceni) podiizeného diuhu (2 368) 8 207
Pouziti fonda (5 -
Cisty penézni tok zfinanénich dinnosti (4 155) (3593
Cisté zvyZeni/(sniZeni) hotovosti a jinych vysoce likvidnich prosttedki (7 605) (6 235)
Pokladni hotovost a ostatni vysoce likvidni prostiedky na po¢atku roku 25 816 32051
Pokladni hotovost a ostatni vysoce likvidni prostiedky na konci roku 18211 25816
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Penézni tok z Groku a dividend

mil. K¢& 2010 2009

Dividendy piijaté 138 173
Dividendy placené (4 560) (15554)
Uroky piijaté 38620 42 208
Uroky placené (9231) (8 956)

Zdroj: Informace vychézejici z konsolidované auditované dcetni zaverky Ceské sporitelny, a.s. dle IFRS zarok 2010

M etoda konsolidace

Principy konsolidace

Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje Ucetni zavérky Emitenta a jeho Ugasti s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem a (casti ve spolecné tizenych podnicich. Financni vykazy Emitenta a vSech spolecnosti zahrnutych
do konsolidace jsou piipraveny za stejné Ucetni obdobi s vyuZitim stejnych Ucetnich politik. VSechny vzgemné
pohledavky, zavazky, naklady a vynosy uvniti skupiny, véetné ziskd, byly v rdmci konsolidace vylouceny.

Dceriné spolecnosti

Skupina G¢tuje vSechny podnikové kombinace metodou koupé. Skupina jako nabyvatel stanovuje vyS
potizovaciho nakladu podnikové kombinace jako Uhrn redlnych hodnot k datu smény piedanych aktiv, kterd
skupina sméiiuje za kontrolu nad nabyvanym majetkem dcefiné spolecnosti, a do data U¢innosti novelizovaného
standardu ,,IFRS 3: Podnikové kombinace* veSkerych nédkladii primo pritaditelnych podnikové kombinaci;
po novelizaci standardu jsou tyto néklady G¢tovany primo do vykazu o zisku.

K datu akvizice skupina alokuje potizovaci naklad podnikové kombinace tak, Ze vykéze identifikovatel na aktiva,
zévazky a podminéné zévazky nabyvané dcetiné spolecnosti, které spliuji kritéria pro uznani aktiv a zavazka,
v realnych hodnotéch ke dni akvizice. VeSkeré piebytky mezi poftizovacim nékladem podnikové kombinace
apodilem nabyvatele na cisté redné hodnoté identifikovatelnych aktiv, zavazki a podminénych zavazki
predstavuji goodwill. Nekontrolni podily jsou ocetiovany k datu akvizice ve vyS jejich podilu na gistych
aktivech nabyvané spolecnosti.

U nékterych podnikovych kombinaci neni moZzno ke konci Ucetniho obdobi, ve kterém byly uskutecnény,
stanovit potizovaci néklad nebo redlné hodnoty, které maji byt pritazeny k identifikovatelnych aktivam,
zavazkiim a podminénym zavazkam nabyvané spolecnosti. V tomto piipadé pii prvotnim zalctovani podnikové
kombinace pouZije skupina prozatimnich redlnych hodnot. Skupina vykéze veskeré Upravy prozatimnich hodnot
do dvanécti mésici od data akvizice s platnosti od data akvizice, tj. zp&tng.

Ucast srozhodujicim vlivem je takova, ve které skupina vlastni, piimo ¢ nepiimo, vice nez 50 % zékladniho
kapitalu, nebo ve které skupiné patii vice nez 50 % hlasovacich prév, nebo ve které mize skupina navrhnout ¢i
odvolat vétdinu ¢lent predstavenstva a dozoréi rady. Za G¢asti s rozhodujicim vlivem jsou povazovény rovnéz
spole¢nosti, v nichZ skupina sice vlastni, ptimo ¢i neptimo, méné nez 50 % za&kladniho kapitdlu, aviak ma
moZznost ovliviiovat finanéni a operativni politiky spolecnosti.

Jestlize kontrola nad takovym subjektem vznikne anebo je postoupena v pribéhu roku, jsou ve vysledcich
skupiny obsaZeny Udaje od data, kdy tato kontrola vznikla anebo k datu, ke kterému byla postoupena.

Dcetina spolecnost je vyloucena z konsolidace (dekonsolidovéna), ztrati-li nad ni materska spolecnost kontrolu.
Hospodarsky vysedek vytvoieny do data dekonsolidace je zahrnut do konsolidovaného vysledku hospodareni
skupiny a souc¢asné dochazi k dekonsolidaci kapitalu dcefiné spolecnosti, v pripadé zahrani¢nich jednotek veetng
kumulativnich kurzovych rozdilt evidovanych v polozZce ,Retranslaéni rezerva‘, prostiednictvim vykazu o
zisku.

Skupina také investuje do dcefinych spolecnosti, které vlastni nemovitosti. K datu akvizice skupina posuzuje,
zda nabyla podnik. Skupina o akvizici G¢tuje jako o podnikové kombinaci, pokud kromé nemovitosti nabyla i
integrovany soubor aktivit a aktiv, ktery je mozné vést afidit za i¢elem dosazeni navratnosti ve formé dividend,
podilt na zisku, nizsich nakladii nebo jinych ekonomickych uzitkt plynoucich piimo investorim nebo jinym
vlastnikam, ¢lenam nebo Geastnikam.

Kdyz akvizice dcefiné spolecnosti nepiedstavuje podnikovou kombinaci, je o ni Gétovano jako o nabyti skupiny
aktiv a pasiv. Porizovaci néklad akvizice je aokovén na jednotliva aktiva a pasiva na z&kladg jejich relativni
realné hodnoty. Z&rovei neni Etovano ani o goodwillu, ani o odlozené dani.
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Pridruzené spolecnosti

Pridruzenou spolecnosti je subjekt, ve kterém ma skupina podstatny vliv a ktery neni ani dcefingm podnikem,
ani Ucasti ve spoleéném podniku. Podstatny vliv je moc Ucéastnit se rozhodovani o finan¢nich a provoznich
politikéch subjektu, do néhoz bylo investovano, ale neni to ovladani ani spoluovléadani takovych palitik.
Hospodarsky vysledek, aktiva a zavazky piidruzenych spolecnosti byly v této Ugetni zavérce zachyceny metodou
ekvivalence. Podle metody ekvivalence se investice do pridruZzenych spolednosti vykazuji v konsolidovaném
vykazu o finanéni situaci v porizovaci cené upravené o podily skupiny na zménach ve vlastnim kapitalu
pridruZené spolecnosti po datu akvizice, a po zohlednéni ztrat ze sniZzeni hodnoty jednotlivych investic. Ztraty
piidruZené spolecnosti, které pievysuji podil skupiny v dané piidruZzené spolecnosti (veéetné viech dlouhodobych
Ucadti, které jsou v podstaté soucésti Cisté investice skupiny v této pridruzené spolecnosti), se vykazuji pouze
v ptipadech, kdy skupiné vznikly pravni nebo mimosmluvni zavazky se na ztratéch podilet nebo skupina
poskytla platbu jménem piidruzeného podniku.

Jakykoliv prebytek porizovaciho ndkladu akvizice nad podilem skupiny na cisté redné hodnote
identifikovatelnych aktiv, zavazki a podminénych zavazki pridruzené spolecnosti k datu akvizice se vykazuje
jako goodwill. Goodwill se zahrnuje do Ucetni hodnoty investice a pii testovani sniZzeni jeho hodnoty se povazuje
za soucdst investice. Jakykoliv prebytek podilu skupiny na cisté redné hodnoté identifikovatelnych aktiv,
z&vazkia a podminénych zévazki nad potizovacim nékladem akvizice se po opétovném posouzeni vykéze
okamZité ve vykazu o zisku.

Po aplikaci ekvivalencni metody je investice v piidruzené spolecnosti dédle testovana na znehodnoceni. Pokud
skupina dospéje k zavéru, Ze je investice znehodnocend, zallétuje toto znehodnoceni do vykazu o zisku.

Ucasti ve spolecném podnikani (joint ventures)

Ucast ve spoleiném podnikéni je smluvnim ujednanim, na jehoz zékladé dvé ¢ vice stran vykonévaji
ekonomickou ¢innost podléhgjici spolecné kontrole. Spolecnou kontrolou se rozumi smluvné dohodnuté sdileni
kontroly nad ekonomickou ¢innosti, k némuz dochézi pouze v piipade, kdy strategicka finanéni a provozni
rozhodnuti tykajici se dané cinnosti vyZaduji jednomysiny souhlas stran, které se o kontrolu déli (podilnici).
Ucasti ve spolesném podnikéni jsou do konsolidace skupiny zahrnuty metodou ekvivalence. Podle této metody
Uctovéani je podil ve spolecné Fizeném podniku na pocatku zalctovan v porizovaci cené, jeZ je ndsledné upravena
0 zménu v podilnikové podilu na gistych aktivech spolecné tizeného podniku po provedeni akvizice. Vysledek
hospodareni podilnika zahrnuje jeho podil na zisku ¢i ztrété spolecné fizeného podniku. Obdobné jsou pouZzita
pravidla popsanav piedchozi sekci ,, Pridruzené spolesnosti*.

Nekontrolni (menSinové) podily

Nekontrolni podily predstavuji podil na ziscich a ztrétach a cistych aktivech, ktera nendlezi vlastnikim materské
spolecnosti. Tyto podily jsou vykazovéany v konsolidovaném vykazu o zisku a v polozce , Vlastni kapital*
v konsolidovaném vykazu o finanéni situaci oddéleng od vlastniho kapitdlu ndlezegjiciho viastnikim materské
spolecnosti. V urditych pripadech (developerské spolec¢nosti) ma skupina prednostni pravo navyplatu svého
podilu na distribuci dosaZzeného zisku z téchto dcefinych spolecnosti. U téchto spolecnosti se netctuje o podilu
nekontrolnich podilnika na zisku, dokud neni pIng uspokojen néarok skupiny.

V nédedujici tabulce je uveden prehled nejvyznamngjSich spolecnosti zahrnutych do konsolidagniho celku
Ceské sporitelny.

Tab. & 29: Osoby zahrnuté do konsolidagéniho celku Emitenta k 31.12.2010 a 31.12.2009

Spolecnosti poskytujici finanéni sluzby

Podil konsolidaéniho
Sidlo celku na zakladnim
Nazev spole€nosti spolegnosti Cinnost kapitélu
2010 2009

Spole¢nosti viastnéné prostiednictvim Ceské sporitelny, a.s.

Factoring Ceské sporitelny, as. Praha Faktoring 100,0 % 100,0 %

Penzijni fond Ceské sporitelny, a.s. Praha Penzijni pfipojisteni 100,0 % 100,0 %

sAutoleasing, a.s. Praha Leasing 100,0 % 100,0 %

Stavebni sporitelna Ceské sporitelny, as. Praha Stavebni sporeni 95,0 % 95,0 %
Spolecnosti viastnéné prostiednictvim s Autoleasing, a.s.

sAutolver, a.s.® Praha Poskytovani ivera - 100,0 %

Pozn.: ¥ Spoletnost s Autolvér, a.s. zflizovala k 1.7.2010 se spoletnosti s Autoleasing, a.s., které se stala nastupnickou spolecnosti.
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Investi¢ni atidici spolec¢nosti

Podil konsolidaéniho

Sidlo celku na z&kladnim
Néazev spoleénosti spoleénosti Cinnost kapitalu
2010 2009
Spolec¢nosti viastnéné prostiednictvim Ceské sporitelny, a.s.
brokerjet Ceské spotitelny, as. Praha Poskytovani investi¢nich
sluzeb 51,0 % 51,0 %
CEE Property Development Portfolio B.V. (, CPDP Nizozemi Investovéni do nemovitosti 100,0 100,0
B.V.) %) %"
CS Investment Limited Guernsey Investovani a drzba podili 100,0 %"  100,0 %"
CS Property Investment Limited (, CSPIL") Kypr Investovéni adrzba podilt 100,0%  100,0 %
Czech and Slovak Property Fund B.V. (, CSPF Nizozemi Investovéani adrzba podilt
B.V.*) 667% "7  667%"
Czech TOP Venture Fund B.V. Nizozemi Ucast na tizeni afinancovani
firem 84,3% 84,3%
REICO investicni spolecnost Ceské sporitelny, ass. Praha Investiéni spolecnost 100,0%  100,0 %
Spole¢hosti viastnéné prostifednictvim CSPF B.V.
CSPF Residentia B.V. Nizozemi Investovani a drzba podila 66,7 % 66,7 %

Realitni spolecnosti

Podil konsolidaéniho

Sidlo celku na zékladnim
Né&zev spole¢nosti spolegnosti Cinnost kapitalu
2010 2009
Spole¢nosti viastnéné prostiednictvim Ceské sporitelny, a.s.
IT Centrum s.r.o. Praha Investovani do nemovitosti 100,0 % -
Spole¢hosti viastnéné prostifednictvim CSPF B.V.
Atrium Center s.r.0. Slovensko Investovani do nemovitosti 66,7 % 66,7 %
BECON svr.o. Praha Investovéani do nemovitosti 66,7 % 66,7 %
BELBAKA as. Praha Investovéni do nemovitosti 66,7 % -
BGA Czech, sr.o. Praha Investovani do nemovitosti 66,7 % 66,7 %
CASIOPEA VISION,as. Praha Investovani do nemovitosti 66,7 % -
Jegeho Residential s.r.o. Slovensko Investovani do nemovitosti 66,7 % 66,7 %
Nové Butovice Development s.r.o. Praha Investovani do nemovitosti 66,7 % 66,7 %
Smichov Real Estate a.s. Praha Investovéani do nemovitosti 66,7 % 66,7 %
Solitaire Real Estate a.s. Praha Investovéani do nemovitosti 66,7 % 66,7 %
Stodilky Real Estate s.r.o. Praha Investovani do nemovitosti - 66,7 %
Trencin Property a.s. Slovensko Investovani do nemovitosti 66,7 % 66,7 %
SATPO Jeseniovas..o. Praha Investovani do nemovitosti 33,3% 33,3%
SATPO Kradovska vyhlidka, s.r.o. Praha Investovani do nemovitosti 33,3% 333%
SATPO NaMalvazinkéach, as. Praha Investovani do nemovitosti 33,3% 33,3%
SATPO Sacre Coeur s.r.0. Praha Investovani do nemovitosti 33,3% 33,3%
SATPO Sacre Coeur |1, s.r.0. Praha Investovani do nemovitosti 333% 333%
SATPO Svédskas.r.o. Praha Investovani do nemovitosti 333% 333%
NHS CZECH svr.o. Praha Investovéani do nemovitosti - 66,7 %
Spolecnosti viastnéné prostiednictvim Jegeho Residential s.r.o.
Finep Jégeho Algj, as. Slovensko Investovéni do nemovitosti 66,7 % -
Spolecnosti viastnéné prostiednictvim Trenéin Property a.s.
Trengin Retail Park a.s. Slovensko Investovani do nemovitosti 60,0 % 60,0 %
Spole¢nosti viastnéné prostiednictvim CPDP B.V.
CPPLux S’ar.l. Praha Investovani do nemovitosti 99,9% 99,9 %
CPDP 2003 sr.0. Praha Investovani do nemovitosti 100,0 % 100,0 %
CPDPIT Centrum s.r.o. Praha Investovani do nemovitosti - 100,0 %
CPDP Jungmannovas.r.o. Praha Investovani do nemovitosti 100,0 % 100,0 %
CPDP Logistics Park Kladno | a.s. Praha Investovani do nemovitosti 100,0 % 100,0 %
CPDP Logistics Park Kladno 11 a.s. Praha Investovani do nemovitosti 100,0 % 100,0 %
CPDP Poalygon, s.r.o. Praha Investovani do nemovitosti 100,0 % 100,0 %
CPDP Prievozska, a.s. Slovensko Investovani do nemovitosti 100,0 % 100,0 %
CPDP Shopping Mall Kladno, a.s. Praha Investovani do nemovitosti 100,0 % 100,0 %
Gallery MYSAK as. Praha Investovani do nemovitosti 100,0 % 100,0 %
TAVARESA as. Praha Investovani do nemovitosti 100,0 % 100,0 %
Spole¢nosti viastnéné prostifednictvim CPP Lux S."ar.l.
CP Prahas.r.o. Praha Investovani do nemovitosti 100,0 % 100,0 %
Spolecnosti viastnéné prostiednictvim CSPI L
Office Center Stodillky DELTA as. Praha Investovani do nemovitosti - 40,0 %
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| Office Center Stodiilky GAMA as. Praha Investovani do nemovitosti 40,0 % 40,0% |

Pozn.: *) zde uveden podil na hlasovacich prévech, na zékladnim kapitalu 99.9%
**) v nemovitostnich fondech CPDP B.V. a CSPF B.V. vlastni 20%, resp. 10% podil na zakladnim kapitalu, vzhledem k vkladu
vyznamnych dalSich prosttedki pro investi¢ni Ucely do fondi, ji ndlezi témer veskeré vynosy i rizika plynouci z investice.

V listopadu 2010 byla provedena akvizice spole¢nosti CPDP IT Centrum s.r.0., kdyz Emitent koupil 100% obchodni podil,
nasledn¢ dodlo v prosinci ke zméné ndzvu spolecnosti nal T Centrum s.r.0. ak navySeni zakladniho kapitalu na 179 mil. K¢&.

Spolecnosti poskytujici jiné sluzby

Podil konsolidaéniho

Sidlo celku na z&kladnim
Néazev spoleénosti spoleénosti Cinnost kapitalu
2010 2009

Spole¢nosti viastnéné prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s.

Grantika Ceské sporitelny, a.s. Brno Podnikatel ské poradenstvi 100,0 % 100,0 %

Informatika Ceské Sporitelny, a.s. Praha IT sluzby 100,0 % 100,0 %

Partner Ceské Sporitelny, a.s. Praha Rizeni sit¢ externich prodejci 1000%  100,0%
Spolecnosti viastnéné prostiednictvim spole¢nosti Grantika Ceské spofitelny, a.s.

Euro Dotécie, s.r.o0. Slovensko Vzdeélavéani 66,7 % 66,7 %

Spolecnosti viastnéné prostiednictvim spolecnosti Penzijni fond Ceské sporitelny, a.s.
Investiéni spolecnost Ceské sporitelny, as.,

PF1-otevieny podil ov;:/ fond Praha Kolektivni investovani 100,0 % 100,0 %
Investi¢ni spole¢nost Ceské sporitelny, as.,
PF2-otevieny podilovy fond Praha Kolektivni investovani 100,0 % -

Emitent zahrnuje (¢asti v nemovitostnich fondech CPDP B.V. a CSPF B.V. do své konsolidované Ggetni
zéverky metodou plné konsolidace. PrestoZe Ceska spotitelna v nemovitostnich fondech vlastni 20%, resp. 10%
podil nazékladnim kapitdlu anema vétSinovy podil nahlasovacich préavech ani nema zastoupeni
v predstavenstvu, vloZila do fondi vyznamné dalSi prostiedky pro investi¢ni Gcely a ndleZi ji tak témér veSkeré
vynosy i rizika plynouci z investice. Druhy akciona nese ve spojitosti se svym podilem vefondech téméi
miniméni rizikaavynosy.

Skupina vlastni ve spolecnostech SATPO Jeseniova s.r.0., SATPO Kraovska vyhlidka, s.r.o. aSATPO Sacre
Coeur I, s.r.0. méné nez 50 % zakladniho kapitdlu, ma vSak schopnost kontrolovat finanéni a operativni politiky
téchto spolecnosti, a proto je zahrnuje mezi (¢asti s rozhodujicim vlivem a konsoliduje je plnou metodou.

Majetkové Ucasti v SATPO Na Malvazinkéch, a.s., SATPO Sacre Coeur sr.0., SATPO Svédska sr.o., , Office
Center Stodilky GAMA as. a Finep Jégeho Alg, as. jsou povaZovény za spolecné podniky a jsou
konsolidovany ekvivalen¢ni metodou.
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I ndividudlni finanéni vykazy Emitenta v souladu s M ezinarodnimi Uéetnimi standardy (IFRS) - extrakt

Nasledujici tabulka uvadi auditovany individudni vykaz o finan¢ni situaci Emitenta ke dni 31.12.2010. Vykaz
finanéni pozice byl pripraven dle IFRS. VSechny Udaje jsou v mil. K¢&.

Tab. €. 30: Auditovany individudlni vykaz o finanéni situaci Emitenta dle IFRS k 31.12.2010

AKTIVA 2010 2009
1. | Pokladni hotovost, vklady u CNB 24559 27 250
2. | Pohledavky za bankami 161 984 110 596
3. | Pohledavky za klienty 416 854 422 468
4. | Opravné poloZzky k pohledavkém za klienty (18 041) (13423)
Cisté pohledavky zaklienty 398 813 409 045
5. | Cenné papiry oceilované redlnou hodnotou proti G¢tam nakladt nebo
vynosi 25845 36 404
a) Cenné papiry k obchodovani 16 487 29 336
b) Cenné papiry oznagené pii prvotnim zachyceni jako ocefiované realnou
hodnotou proti U¢tim néklada nebo vynosi 9358 7068
6. | Derivaty s kladnou rednou hodnotou 16 300 18 529
7. | Realizovatelné cenné papiry 3757 4146
8. | Cenné papiry drZené do splatnosti 111 509 98 683
9. | Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 6 680 7781
10. | Hmotny majetek 14014 13325
11. | Nehmotny majetek 2948 3091
12. | Pohledavka ze splatné dané z prijmu 470 -
13. | OdloZena dariova pohledavka 304 348
14. | Ostatni aktiva 5521 5795
Aktiva celkem 772704 734993
PASIVA A VLASTNI KAPITAL
1. | Zavazky k bankam 64 299 43158
2. | Zavazky ke klientim 530 101 517 748
3. | Finan¢ni zévazky v redlné hodnots 12 058 8129
4. | Derivéty se zapornou realnou hodnotou 14 557 16 126
5. | Emitované diuhopisy 63 618 62 157
6. | Rezervy 2091 1989
7. | Z&vazek ze splatné dané z pifjmu - 137
8. | Ostatni pasiva 9901 14543
9. | Podtizeny dluh 11 036 13404
Pasiva celkem 707 661 677 391
10. | Vlastni kapitél 65 043 57 602
Pasiva a vlastni kapital celkem 772704 734993

Zdroj: Informace vychézejici z auditovanych individuélnich hospodarskych wysledkii Ceské sporitelny, a.s. die IFRS za rok 2010

Nasledujici tabulka uvadi auditovany individudini vykaz zisku Emitenta za rok kong¢ici 31.12.2010. Vykaz ziska

aztrét byl pripraven dlie IFRS. Vechny daje jsou v mil. K&.
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Tab. ¢. 31: Auditovany individudlni vykaz zisku Emitenta dle IFRS zarok kong¢ici 31.12.2010

2010 2009
1. | Urokové a podobné vynosy 35420 35475
2. | Urokové a podobné naklady (7 088) (7 546)
Cisty Urokovy vynos 28332 27 929
3. | Rezervy aopravné polozky na tvérovarizika (9 480) (7 894)
Cisty Urokovy vynos po rezervach a opravnych polozkéach na Gvérovarizika 18 852 20 035
4. | Vynosy z poplatki a provizi 14 053 12 880
5. | N&lady na poplatky a provize (2.253) (2046)
Cisté piijmy z poplatki a provizi 11 800 11834
6. | Cisty zisk z obchodnich operaci 2530 3325
7. | N&klady nazaméstnance (7 741) (7 883)
8. | Ostatni spréavni naklady (7 186) (7 483)
9. | Odpisy majetku (2458) (2 600)
V Seobecné sprévni naklady celkem (17 385) (17 966)
10. | Ostatni provozni néklady netto (1 480) (2 466)
11. | Zisk z prodeje majetkovych Ugasti - 328
Zisk pied zdanénim 14 317 14 090
12. | Daii z piijmi (2 446) (2 845)
Cisty zisk za G&etni obdobi naleZejici akcionaiFim banky 11871 11 245

Zdroj: Zdroj: Informace vychazejici z auditovanych individual nich hospodéiskych vysledki: Ceské sporitelny, a.s. die IFRS za rok 2010

Nasledujici tabulka uvédi auditovany individudni vykaz o Uplném vysledku Emitenta za rok kon¢ici 31.12.2010.
Vykaz ziski aztrét byl pripraven dle IFRS. V3echny Udaje jsou v mil. K¢&.

Tab. & 32: Auditovany individualni vyka o Uplném vysledku Emitenta dle IFRS za rok kon¢ici 31.12.2010

2010 2009
1. | Cisty zisk za U&etni obdobi nélezgjici akcionaram banky 11871 11245
Ostatni Uplné zisky a ztraty
Zisky aztraty z piecenéni realizovatelnych finan¢nich aktiv 149 241
OdlozZena dari (28) (52
2. | Ostatni Uplné zisky a ztraty po zdanéni 121 189
Uplny vysledek za Géetni obdobi po zdanéni naleZejici akcionairim 11 992 11434

Zdroj: Zdroj: Informace vychézejici z auditovanych individualnich hospodérskych vysledkii Ceské sporitelny, a.s. dle IFRS za rok 2010

I ndividudlni vykaz o zménach ve vliastnim kapitalu Emitenta za r ok konéici 31.12.2010

Nésledujici tabulka uvédi auditovany individudini vykaz o zménach ve vlastnim kapitalu Emitenta za rok kongici
31.12.2010. Piehled byl pripraven dle IFRS. VSechny Gdaje jsou v mil. K&.
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Tab. ¢. 33: Auditovany individudlni vykaz o zménach ve vlastnim kapitalu Emitenta za rok konéici 31.12.2010

Ner ozdéleny Precenéni Zéakonny  Emisni azio Zakladni Vlastni kapital
zisk realizova- rezervnifond kapital celkem
mil. K& telnych
cennych
papiri
K 1. lednu 2009 43 967 (547) 3040 12 15200 61672
Cisty zisk za GEetni obdobi 11245 - - - - 11245
Ostatni Uplné zisky a ztraty po
zdanéni - 189 - - - 189
Uplny vysledek za Géetni obdobi
po zdanéni 11245 189 11434
Dividendy (15 504) - - - - (15 504)
K 31. prosinci 2009 39708 (358) 3040 12 15 200 57 602
K 1. lednu 2010 39708 (358) 3040 12 15 200 57 602
Cisty zisk za Gicetni obdobf 11871 - - - - 11871
Ostatni Uplné zisky a ztréty po
zdanéni - 121 - - - 121
Uplny vysledek za Géetni obdobi
po zdanéni 11871 121 - - - 11992
Dividendy (4 560) - - - - (4 560)
Nevyplacené dividendy z minulych
let 9 - - - - 9
K 31. prosinci 2010 47028 (237) 3040 12 15 200 65043

Zdroj: Informace vychézejici z auditovanych individualnich hospodérskych vysledks: Ceské sporitelny, a.s. die IFRS za rok 2010
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I ndividudlni vykaz o penéznich tocich Emitenta zarok konéici 31.12.2010

Nasledujici tabulka uvadi auditovany individudlni vykaz o penéznich tocich Emitenta zarok kon¢ici 31.12.2010.
Prehled byl pripraven dle IFRS. VSechny Udaje jsou v mil. K¢&.

Tab. & 34: Auditovany individualni vykaz o penéznich tocich Emitenta za rok kong¢ici 31.12.2010

mil. K¢& 2010 2009

Zisk pred zdangnim 14 317 14 090
Upravy 0 nepenéZni operace

Tvorbarezerv a opravnych polozek k avéram a pohledévkam 9472 7892
Odpisy majetku 2458 2600
Cisty nerealizovatelny zisk z cennych papirt oceiiovanych redlnou hodnotou proti

Uctam nakladi nebo vynnosia zavazki v realné hodnoté 176 588
Tvorbal/(rozpusténi) ostatnich rezerv 757 2585
Zisk z prodeje majetkovych Ggasti - (328)
Zmeéna realné hodnoty derivétt 660 (648)
Zisk z prodeje nemovitosti (46) (163)
Casové rozligené roky, amortizace diskontu a prémie (572 2259
Ostatni nepenéZzité operace 390 125
Provozni zisk pied zménou provoznich aktiv a pasiv 27 612 29 000

Penézni tok z provoznich &innosti
(ZvySeni)/sniZeni provoznich aktiv

Povinné miniméalni rezervy u CNB 2 686 (2415)
Pohledévky za bankami (51 353) (33325
Pohledéavky zaklienty 848 (12 535)
Cenné papiry oceiiované redlnou hodnotou proti G¢tiim nakladt nebo vynosi 7 057 16 847
Realizovatel né cenné papiry 523 4401
Ostatni aktiva 491 37
Zvyseni/(snizeni) provoznich pasiv
Zé&vazky k bankédm 18 381 1308
Zavazky ke klientim 12 355 (3821
Zavazky v realné hodnoté 3929 433
Ostatni pasiva (4381) 1419
Cisty penéZni tok z provoznich ginnosti pied zdangnim 18 148 1349
Placena dai z piijmi (2 886) (2227)
Cisty penéZni tok z provoznich &innosti 15 262 (878)
Penézni tok z investi¢nich &innosti
Narast cennych papiri drzenych do splatnosti (30 771) (16 654)
Pokles cennych papira drzenych do splatnosti 17987 10 354
Prijmy tykajici se majetkovych Gcasti 1068 405
Vydaje tykajici se majetkovych Ucasti (882 (436)
N&kup hmotného a nehmotného majetku (3216) (2292)
Pt{jmy z prodeje hmotného a nehmotného majetku 238 190
Cisty penézni tok zinvestiénich ¢innosti (15 576) (8432)
PenéZni tok z finanénich &innosti
Dividendy placené (4 560) (15 504)
Nevyplacené dividendy z minulych let 9 -
Emitované dluhopisy — prode) 13438 11 685
Emitované dluhopisy — zpétny odkup (12 240) (1.300)
Prijeti/ (splaceni) podiizeného diuhu (2 368) 8 207
Cisty penéZni tok z finanénich &innosti (5721) (3088)
Cisté zvySeni/(snizeni) hotovosti a jinych vysoce likvidnich prostiedki (6 035) (6222
Pokladni hotovost a ostatni vysoce likvidni prostiedky na po&atku roku 24 288 30509
Pokladni hotovost a ostatni vysoce likvidni prostiredky na konci roku 18 253 24 288
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Penézni tok z Groku a dividend

mil. K¢& 2010 2009

Dividendy piijaté 1547 777
Dividendy placené (4 560) (15 504)
Uroky piijaté 33679 36103
Uroky placené (7 574) (6 849)

Zdroj: Informace vychézejici z konsolidované auditované dcetni zaverky Ceské sporitelny, a.s. dle IFRS zarok 2010

10.2 UCETNI ZAVERKA
Tyto Ucetni zavérky Emitenta:
= Konsolidovana Gcetni zavérka Emitenta sestavena v souladu sMezindrodnimi standardy pro
finanéni vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii zarok kongici 31. prosince 2010

» [ndividudni Ucetni zavérka Emitenta sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy pro finan¢ni
vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii zaroky konéici 31. prosince 2010

= Konsolidovana Getni zavérka Emitenta sestavena v souladu sMezindrodnimi standardy pro
finanéni vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii zarok kongici 31. prosince 2009

» Individudni Geetni zavérka Emitenta sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy pro finan¢ni
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii zaroky kongici 31. prosince 2009

» Konsolidovana Getni zavérka Emitenta sestavena v souladu sMezindrodnimi standardy pro
finanéni vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii zaroky kongici 31. prosince 2008 a 2007

= Nekonsolidovana Gcetni zavérka Emitenta sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy pro
finanéni vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii zaroky kongici 31. prosince 2008 a 2007

jsou nedilnou sougésti vyroénich zprédv Emitenta za rok 2010, 2009 a 2008; tyto dokumenty, do kterych lze
nahlédnout v elektronické podobg, jsou uvedeny nawebové strance Emitenta (www.csas.cz, sekce Dokumenty ke
stazeni, podsekce Hospodarské vysledky a vyrochi zpravy). V této kapitole Zékladniho prospektu jsou vySe
uvedené dokumenty predstaveny pouze vyctem jako informace zahrnuté odkazem.

10.3 OVERENI HISTORICKYCH FINANCNICH UDAJU A STARi POSLEDNICH FINANCNICH
UDAJU
Auditorské zpravy spolecnosti Ernst & Y oung Audit s.r.o. tykajici se:

= Konsolidovana Getni zavérka Emitenta sestavena v souladu sMezindrodnimi standardy pro
finanéni vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii zarok kongici 31. prosince 2010

= Individudni Ucetni zavérka Emitenta sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy pro financni
vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii zarok kongici 31. prosince 2010

= Konsolidovana Getni zavérka Emitenta sestavena v souladu sMezindrodnimi standardy pro
finanéni vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unii zarok kongici 31. prosince 2009

= Individudni Gcetni zavérka Emitenta sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy pro financni
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii zarok kongici 31. prosince 2009

jsou bez vyhrad a jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Tyto zpravy jsou navic soucésti vyroéni zprévy
Emitenta za rok 2010 a 2009, kterd je k nahlédnuti v elektronické podobé na webové strance Emitenta
(www.csas.cz , Dokumenty ke stazeni, podsekce Hospodarské vysledky a vyrocni zpravy). Soucasti vyroéni
zpravy Emitenta zarok 2010 a 2009 je mimo jinéi zpréva o vztazich mezi propojenymi osobami.

Auditorské zpravy spolecnosti Deloitte Audit s.r.o. tykajici se:

= Konsolidovana Getni zavérka Emitenta sestavena v souladu sMezindrodnimi standardy pro
finanéni vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii zaroky kongici 31. prosince 2008 a 2007
= Nekonsolidovana Gcetni zavérka Emitenta sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy pro
finanéni vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii zaroky kongici 31. prosince 2008 a 2007
jsou bez vyhrad a jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Tyto zprévy jsou navic soucésti vyroéni zprévy
Emitenta za roky 2008, ktera je k nahlédnuti v elektronické podobé na webové strdnce Emitenta (www.csas.cz ,
Dokumenty ke stazeni, podsekce Hospodarské vysledky a vyrocni zpravy).
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10.4 MEZITIMNI A JINE FINANCNi INFORMACE

M ezitimni konsolidovany finanéni vykaz o finanéni situaci Emitenta v souladu s Mezindrodnim Uéetnim

standardem IAS 34: Mezitimni Uéetni vykaznictvi*

* V/ roce 2010 Ceska sporitelna zmenila svou Ggetni politiku pro oceiovani investic do nemovitosti drzenych
prostiednictvim realitnich fonda ve svych konsolidovanych vykazech z modelu ocenéni v reané hodnoté na
model ocenéni v porizovaci cené snizené o opravky a znehodnoceni stejné jako je uzivan v Erste Group Bank.
Z tohoto divodu byla srovnatelng upravena data za 1. pololeti 2010. Odkaz: U¢etni postupy jsou popsany v kap.
2 anddl. prilohy k mezitimni konsolidované G¢etni zavérce Emitenta za obdobi kongici 30. ¢ervna 2011, kteraje
soucasti uvedené Ucetni zaverky.

Néasledujici tabulka uvadi mezitimni konsolidovany neauditovany vykaz o finanéni situaci Emitentaza obdobi

kongici 30.6.2011. Vykaz o finan¢ni situaci byl pripraven dle IAS 34. VSechny Udaje jsou v mil. K&.

Tab. €. 35 Mezitimni konsolidovany neauditovany vykaz o finanéni situaci Emitenta dle IAS 34 k 30. 6.2011,

31.12.2010 a 30.6.2010
AKTIVA 30.6.2011 | 31.12.2010 | 30.6.2010
upraveno*
1. | Pokladni hotovost, vklady u CNB 29 023 25 767 31282
2. | Pohledavky za bankami 143713 174 947 211574
3. | Pohledavky zaklienty 464 102 459975 | 463472
4. [ Opravné polozky k pohledavkém zaklienty (21 540) (19 225) (18 886)
Cisté pohledavky za klienty 442 562 440750 | 444586
5 Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti Ucttim nékladt nebo
| vynosi 40 756 28075 21158
a) Cenné papiry k obchodovani 27 312 18 488 13916
b) Cenné papiry oznatené pii prvotnim zachyceni jako oceiiované
redlnou hodnotou pro Getam nakladi nebo vynosi 13 444 9587 7242
6. | Derivaty s kladnou redlnou hodnotou 14 805 16 021 18 720
7. | Redlizovatelné cenné papiry 22 454 20029 25515
8. | Cenné papiry drZené do splatnosti 166 868 128 977 123 391
9. | Ucasti v pridruzenych spolegnostech a spoleéné fizenych podnicich 87 84 220
10. | Investice do nemovitosti 11485 11733 12170
11. | Aktivave vystavbg 2989 3632 4513
12. | Hmotny majetek 15 509 16 015 15 346
13. | Nehmotny majetek 2897 3117 2853
14. | OdloZena daiiova pohledavka 755 688 678
15. | Pohledévka ze splatné dané z prijmi 851 578 336
16. | Ostatni aktiva 12 586 11 216 14184
Aktiva celkem 907 340 881 629 926 526
PASIVA A VLASTNI KAPITAL
1. | Zavazky k bankam 56 546 52 214 51 040
2. | Zavazky ke klientam 677072 661 047 699 751
3. | Finan¢ni zavazky v redné hodnoté 15918 12 058 8 592
4. | Derivéty se zapornou realnou hodnotou 13384 14 674 19 032
5. | Emitované dluhopisy 45711 46 058 50 302
6. | Rezervy 2129 2145 2 026
7. | Odlozeny dariovy zavazek 311 197 222
8. | Z&vazek ze splatné dang z piijmu 123 23 176
9. | Ostatni pasiva 17 932 11 203 19 955
10. | Podfizeny dluh 4616 11 036 10 737
Pasiva celkem 833 742 810 682 861 833
11. | Vlastni kapitd 73598 70947 64 693
a) Vlastni kapitd nalezejicim akciondrim materské spolecnosti 73 479 70780 64 537
b) Nekontrolni podily 119 167 156
Pasiva a vlastni kapitél celkem 907 340 881 629 926 526

Zdroj: Informace vychazejici zmezitimni konsolidované neauditované Gcetni zaverky Ceské sporitelny, a.s. dle IAS 34 za 1. pololeti 2011
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Nasledujici tabulka uvadi mezitimni konsolidovany neauditovany vykaz o zisku Emitenta k 30.6.2011 a
30.6.2010. Vykaz o zisku byl piipraven die IAS 34. VSechny (daje jsou v mil. K¢&.

Tab. €. 36: Mezitimni konsolidovany vykaz o zisku Emitentadle|AS 34 za odbobi konéici 30.6.2011 a 30.6.2010

30.6.2011 30.6.2010
upraveno*
Pokradujici ¢innosti
1. | Urokové a podobné vynosy 19 400 19 358
2. | Urokové a podobné néklady (3976) (4 386)
Cisty rokovy vynos 15 425 14972
3. | Rezervy aopravné polozky na Uvérovarizika (3642 (5327)
Cisty Urokovy vynos po rezervach a opravnych polozkach na Gvérova
rizika 11783 9645
4. | Vynosy z poplatki aprovizi 7 549 7162
5. | N&klady na poplatky a provize (1484) (1174)
Cisté pitijmy z poplatkii a provizi 6 065 5988
6. | Cisty zisk z obchodnich operaci 1358 1397
7. | N&klady nazaméstnance (4 163) (4115)
8. | Ostatni spravni néklady (3943 (4 038)
9. | Odpisy majetku (1222) (1304)
VSeobecné sprévni ndklady celkem (9328) (9457)
10. | Ostatni provozni ndlady netto (948) (380
Zisk pred zdanénim 8930 7193
11. | Dani z piijmi z pokragujicich &innosti (1719) (1370)
Zisk po zdanéni 7211 5823
Cisty zisk za G¢etni obdobi
Nalezgjici
12. | Akciondrim matefské spolednosti 7212 5831
13. | Nekontrolnim podiltim (D (8)
7211 5823

Pozn.: ¥ Data za 1. pololeti 2010 byla v z§mu srovnatelnosti upravena dle nové pouZivané metodiky pro ocendni investic do nemovitosti
vlastnénych prostiednictvim nemovitostnich fondt pofizovacimi cenami.

Zdroj: Informace vychézejici z mezitimni konsolidované neauditované cetni zaverky Ceské sporitelny, a.s. dle IAS 34 za 1. pololeti 2011

Vyplata dividendy

Valna hromada Ceské spotitelny konana dne 20.4.2011 schvélila mimo jiné i ndvrh na rozdéleni zisku za rok
2010. Zdroje k rozdéleni cinily 47 028 mil. K&. Na vyplatu dividend bylo urceno 4 560 mil. K¢, coz znati
dividendu ve vys 30 K¢ na prioritni i kmenovou akcii. Rozhodnym datem pro vyplatu dividendy je konéni valné
hromady, 20.4.2011.Dividendy vyplacené akcionéiim, ktefi jsou danovi rezidenti ¢lenského statu EU a jejichz
podil na zékladnim kapitdlu dcefiné spolecnosti je minimalné 10% a ktefi drzi akcie spole¢nosti negméné jeden
rok, nepodléhaji srazkové dani.

Prijaté tvéry, jiné zavazky a poskytnuta zajisténi

Tab. €. 37: Prijaté uvéry, jiné zavazky a poskytnutd zajisténi emitenta k 30.6.2011, 31.12.2010, 31.12.2009 a 31.12.2008
(nekonsolidované udaje dle IFRS)

K 30.6.2011 K 31.12.2010 | K 31.12.2009 | K 31.12.2008
v mil. K¢ v mil. K& v mil. Ké v mil. K&
Prijaté veéry (nezajidtené) 20011 17 331 10 436 5243
Prijaté Uvéry (repo) 13294 12 596 14 588 23 963
Podiizeny dluh 4616 11 036 13404 5197
Jiné z&vazky (nezgjisténé) celkem 655 765 635 801 600 582 586 628
- z toho: zavazky k bankam vyjma piijatych Gvéra 35357 35163 18 828 19 045
- ztoho: zavazky ke klientaim vyjma prijatych 555 298 534 791 517 650 514 246
- ztoho: zavazky z dluhovych cennych papirt 65 110 65 847 64 104 53337
Poskytnuta zajisteéni (budouci mozné zavazky) 29 606 27 007 31 568 37 567

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s. nekonsolidovana Gdaje z vykaznictvi viici CNB
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Hlavni investice uskuteénéné Emitentem Kk 30.6.2011, 31.12.2010, 31.12.2009 a 31.12.2008 (véetné
finanénich investic) (nekonsolidované idajedle |IFRS)

Tab. €. 38: Finanéni investice emitenta k 30.6.2011, 31.12.2010, 31.12.2009 a 31.12.2008 (v mil. K¢&)

Druh investice Stav Stav Stav Stav
k 30.6.2011* k 31.12.2010 | k 31.12.2009 | k 31.12.2008
Finanéni investice celkem 205 369 157 411 157 762 187 650
Cenné papiry k obchodovani 25175 16 487 29 336 36512

Cenné papiry oznatené pri prvotnim zachyceni
jako oceriované realnou hodnotou proti Gétam

nékladi nebo vynosi 13183 9358 7068 18481
Cenné papiry naprodej 4725 3757 4146 8324
Cenné papiry a ostatni aktiva drzend do splatnosti 147 266 111509 98 683 97 117
Finanéni derivéty s kladnou redlnou hodnotou 15 020 16 300 18 529 27216

Pozn.: * Neauditované Udaje dle IFRS z interniho vykaznictvi Ceské sporitelny, a.s.

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s. a nekonsolidovana auditovana Ucetni zavérka Ceské sporitelny, a.s. dle IFRS k 31.12.2010, 31.12.2009 a
31.12.2008;

Tab. €. 39: Objem hmotného a nehmotného majetku Emitenta k 30.6.2011, 31.12.2010, 31.12.2009 a 31.12.2008 (v mil.
K &) (neuditovano)

Stav Stav Stav Stav

k 30.6.2011 | k 31.12.2010 | k 31.12.2009 | k 31.12.2008
Hmotny a nehmotny majetek celkem 16 236 16 962 16 416 16 805
Hmotny majetek 13522 14014 13325 13211
Nehmotny majetek 2714 2948 3091 3594

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s. a nekonsolidovana auditovana Ucetni zaverka Ceské sporitelny, a.s. die IFRSk 31.12.2010, 31.12.2009,
31.12.2008

Hlavni Emitentem provadéné investice v letech 2010, 2009 a 2008 (s vyjimkou finanénich investic) dle
geogr afického rozliSeni a zpusobu jejich financovani

Vzhledem k povaze podnikani Emitenta vykazuje Emitent jako investice nefinanéni investice do hmotného a
nehmotného investi¢niho majetku. Souhrnny Gdaj za dlouhodoby hmotny a dlouhodoby nehmotny majetek je
uveden v kapitole vy3e tohoto Z&kladniho prospektu. Ceska spoiitelna provédi investice nefinanéniho typu
v tuzemsku a z vlastnich zdroj.

Hlavni budouci investice Emitenta (s vyjimkou finanénich investic)

Tab. & 40: Hlavni budouci investice Emitenta s vyjimkou finanénich investic v roce 2011 planované Emitentem (v mil.
K &) (neauditovano)

Druh investice Predpokladana vyse VySeinvestice
investicev r. 2011 vr. 2010
Projekty 661 708
Informagni technologie 858 1016
Stavebni akce 808 1378
Kancel &'ské a bankovni technika 152 109
Celkem 2478 3211

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.

Investicni zameéry Ceské sporitelny se mohou v budoucnu lidit v zavislosti na zméng souvisejicich podminek.
Z tohoto diivodu se mohou skute¢né investice uskutecnéné v budoucnu od stavajicich odhadu lisit.

Hypote¢ni Gvéry

V nize uvedenych tabulkach jsou uvedeny Udaje tykajici se hypotecnich Gvérd poskytnutych v souladu se
Z&onem o dluhopisech v platném znéni, piipadné hypotecnich Gvéra jegjichZz pohledavky jsou pouzity ke kryti
zévazki z hypotetnich zéstavnich listi v obéhu ato v souladu s Opatienim CNB ¢. 5 z roku 2004. Uvedena data
vychézi z evidence Emitenta

Ke kryti zavazkt emitenta z hypotecnich zastavnich listt v obéhu jsou pouzity pouze ty pohledavky nebo jegjich
¢asti, které jsou do 70% zéastavni hodnoty zastavenych nemovitosti.
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Tab. & 41: Stav hypotegnich avéria (, HU*) k 31.12.2009 (neauditovano)

Hypotééni Gvéry k 31.12.2009

i Potet HU celkem Smluvni jistina Nesplacenajistina Nesplacena jistina
Uvéry pro: (ks) celkem Pocet HU celkem

(vtis. K& (ks) (vtis. K&
Obg¢any 126 160 183 677 863 98 648 121 609 031
Podnikatel ské subjekty 7700 125 330 540 5829 52 724 469
Municipality 391 4322 635 338 2388457
Celkem 134 251 313331038 104 815 176 721 957

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.

Tab. & 42: Stav hypotenich Gvéri (, HU*) k 31.12.2010 (neauditovano)

Hypotééni Gvéry k 31.12.2010

i Potet HU celkem Smluvni jistina Nesplacenajistina Nesplacena jistina
Uvéry pro: (ks) celkem Potet HU celkem

(v tis. K&) (ks) (v tis. K&)
Obgany 135155 198 169 812 100 424 121 235 591
Podnikatel ské subjekty 8765 132 781 822 6 460 52 021 142
Municipality 408 4 486 363 329 2449 844
Celkem 144 328 335437 997 107 213 175 706 578

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.

Tab. &. 43: Stav hypotegnich avéra (, HU*) k 30.6.2011 (neauditovano)

Hypotéeni tvéry k 30.6.2011

i Potet HU celkem Smluvni jistina Nesplacenajistina Nesplacena jistina
Uvéry pro: (ks) celkem Poget HU celkem

(vtis. K& (ks) (vtis. K&
Obgany 143 833 211 841 396 105412 125 313 238
Podnikatel ské subjekty 9387 137713194 6 798 51 264 122
Municipality 412 4530 863 326 2350784
Celkem 153 632 354 085 453 112 536 178 928 144

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.

Tab. & 44: Stav objemu pohledavek z HU pouzitych ke kryti hypotegnich zastavnich listi (,HZL*) k 30.6.2011,
31.12.2010 a 31.12.2009 (neauditovano)

Stav k 30.6.2011 Stav k 31.12.2010 | Stav k 31.12.2009
Objem fadného kryti HZL (v tisKg) 79 611 160 81 638 924 85931 282
Pouzité nahradni kryti celkem
z toho: statni dluhopisy
Objem kryti HZL celkem (v tis.K¢) 79 611 160 81 638 924 85 931 282

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.

Zastavni préava Emitenta

Emitent k datu vyhoveni tohoto Z&kladniho prospektu nemél z&dna zéstavni prava vaznouci na jeho majetku
pievysujici 5% vlastniho kapitdlu Emitenta.

Dluhopisy vydané Emitentem

NiZe uvedené tabulka obsahuije piehled vydanych a nesplacenych dluhopisi a hypotesnich zéstavnich lista Ceské
sporitelny, a.s. k datu vyhotoveni tohoto Z&kladniho prospektu.
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Tab. &. 45: Prehled vydanych a nesplacenych dluhopisi a hypote€nich zastavnich listi Emitenta

Emise

Emise
dluhopisi
Emise
dluhopisi
Emise
dluhopisi
Emise
dluhopisi
Emise HZL

Emise HZL
Emise
podtizenych
dluhopisi
Emise HZL
Emise HZL
Emise HZL
Emise
dluhopisi
Emise
dluhopisi
Emise HZL
Emise HZL
Emise HZL
Emise HZL
Emise HZL
Emise
dluhopisi
Emise HZL
Emise HZL
Emise HZL
Eemise HZL
Emise HZL
Emise HZL
Emise HZL
Emise HZL
Emise HZL
Emise HZL
Emise
dluhopisi
3. emise

podtizenych
dluhopisi

Emise

ISIN

CZ0003700767

CZ0003701047

CZ0003701054

CZ0003701062

CZ0002000623

CZ0002000755

CZ0003701187

CZ0002000896

CZ0002000904

CZ0002000920

CZ0003701237

CZ0003701286

CZ0002000995

CZ0002001068

CZ0002001084

CZ0002001126

Cz0002001134

CZ0003701351

Cz0002001191

CZ0002001274

CZ0002001282

CZ0002001415

CZ0002001407

CZ0002001613

Cz0002001423

CZ0002001639

CZ0002001647

Cz0002001654

CZ0003701690

CZ0003701906

CZ0003701930

Kupén
VAR?
Naristajici
vynos?
Kombinovany
vynos’
Kombinovany
vynos?
4,75% p.a
4,80% p.a

VAR

VAR
3,65% p.a
3,00% p.a

Jiny vynos®
3,49% p.a
5,90% p.a
4,50% p.a

VAR
3,70% p.a

VAR

Jiny vynos”

VAR

VAR
5,90% p.a
6,15% p.a.

VAR

VAR
5,85% p.a
3,70% p.a
3,90% p.a

VAR

Jiny vynost®

5,00% p.a. *?

VAR®

Datum
emise

16.2.2004

14.7.2005

15.9.2005

17.10.2005

7.10.2005

24.2.2006

2.10.2006

4.10.2006

19.10.2006

20.10.2006

12.2.2007

22.3.2007

24.5.2007

28.6.2007

3.7.2007

10.8.2007

17.8.2007

3.9.2007

12.10.2007

5.11.2007

8.11.2007

28.11.2007

14.12.2007

6.12.2007

7.12.2007

10.12.2007

11.12.2007

12.12.2007

21.7.2008

12.3.2009

23.4.2009

Datum

splatnosti
16.2.2014
14.7.2012
15.9.2017
17.10.2013
7.10.2015

24.2.2016

2.10.2016 "

4.10.2011
19.10.2014
20.10.2011

14.4.2011

22.3.2012

24.5.2012

5.10.2015

3.7.2014
10.8.2012
17.8.2017

5.9.2011

12.10.2022

5.11.2017

8.11.2017
29.11.2023
14.12.2022

6.12.2022

7.12.2017
10.12.2012
11.12.2017
12.12.2022

26.1.2012

12.3.2019"

23.4.2019'?
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Objem
(vK&Y
1,5mld.

1mld.
300 mil. K&
300 mil. K¢
5mld. K¢

6 497 mil.
K¢
3mld.

1100 mil.
K¢

1 050 mil.
K¢

800 mil. K¢

300 mil. K¢

1 100 mil.
K¢

1 000 mil.
K¢

750 mil. K¢

1 500 mil.
K¢

1 500 mil.
K¢

3000 mil.
K¢

300 mil. K¢

2000 mil.
Ke
600 mil. K&

1900 mil.
K¢
400 mil. K¢

4 000 mil.
Ke
3000 mil.
Ke
5000 mil.
K¢
2500 mil.
K¢
1 000 mil.
K¢
1500 mil.
K¢
250 mil. K¢

2000 mil.
K¢

6 500 mil.

Trh

BCPP
Volny
Volny
Volny
Volny
Volny

Volny

Volny

Volny

Volny

Volny
Volny
Volny

Volny

Volny
Volny
Volny
Volny

Volny

Podoba

z

L

L

LY

LY
LY
LY
L

L

L

Dluhopisovy
program
Dluhopisovy
program 10
Dluhopisovy
program 10
Samostatna
emise
Dluhopisovy
program 10
Samostatna
emise
Samostatna
emise
Dluhopisovy
program 75

Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75

Dluhopisovy
program 75

Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75
Dluhopisovy
program 75

Dluhopisovy
program 75

Dluhopisovy



Emise ISIN Kup6n Datum Datum Objem Trh Podoba Dluhopisovy
emise splatnosti (vK&?Y BCPP program
podtizenych K& program 75
dluhopisi
Emise CZz0003701955  Jiny vynos™ 27.5.2009 29.6.2012 200 mil. K¢& L Dluhopisovy
dluhopisi program 75
Emise CZ0003701963  Jiny vynos') 27.5.2009 29.6.2012 300 mil. K¢& LY Dluhopisovy
dluhopisi program 75
Emise CZ0003702011  Vynosnabézi  1.7.2009 212014 518 mil. K& LY DIuhopisovy
dluhopisi diskontu program 75
Emise HZL CZz0002002132 3,20% p.a 2.10.2009 2.10.2012 1 000 mil. --- L Dluhopisovy
K¢ program 75
Emise CZ0003702037 Vynosnabézi  29.10.2009 28.10.2016 432 mil. K¢& - L Dluhopisovy
dluhopisi diskontu program 75
Emise HZL CZ0002002165 3,55% p.a 18.11.2009  18.11.2014 5000 mil. --- L Dluhopisovy
K¢ program 75
Emise HZL CZ0002002173 0,25% p.a. 18.11.2009  18.5.2013 2000 mil. LY Dluhopisovy
K¢ program 75
Emise CZ0003702078  Vynosnabézi 27.11.2009 27.11.2016 478 mil. K¢ - L Dluhopisovy
dluhopisi diskontu program 75
Emise CZ0003702268 3,00% p.a 18.12.2009  18.12.2012 3999 mil. Volny z Dluhopisovy
dluhopisi K¢ program 75
Emise CZ0003702284  Jiny vynos™ 3.2.2010 3.22014 200 mil. K& L Dluhopisovy
dluhopisi program 75
Emise CZ0003702342 VAR 2432010  24.3.2020"° 1000 mil. L Dluhopisovy
podtizenych Ke program 75
dluhopisi
Emise CZ0003702367 VAR 9.4.2010 9.4.2013 1 500 mil. Volny z Dluhopisovy
dluhopisi K¢ program 75
Emise CZ0003702359 3,00% p.a 9.4.2010 9.4.2013 1200 mil. Volny z Dluhopisovy
dluhopisi K¢ program 75
Emise HZL CZ0002002215 0,25% p.a 22.4.2010  22.10.2013 4000 mil. K& L® Dluhopisovy
program 75
Emise CZ0003702474  Jinyvynos™ 22102010  14.11.2014 1000 mil. K& LY Dluhopisovy
dluhopisi program 150
Emise CZ0003702516  Jinyvynos® 22122010  30.1.2015 1000 mil. K¢& L Dluhopisovy
dluhopisi program 150
Emise HZL CZ0002002264 0,25% p.a 7.1.2011 7.1.2013 1 000 mil. K& L Dluhopisovy
program 75
Emise HZL CZ0002002306 0,30% p.a 22.4.2011 22.4.2014 4000 mil. K& LY Dluhopisovy
program 75
Emise HZL CZ0002002330 030%p.a  10.6.2011 10.6.2016 5000 mil. K& LY Dluhopisovy
program 150

(1) Jmenovita hodnota dluhopisi vydanéd k datu vyhotoveni tohoto Z&kladniho prospektu.
(2) Dluhopisy spohyblivym vynosem odvozenym od pohybu rozdilu dvou trznich sazeb rozdilnych maturit ve stanoveném koridoru.
Sdluhopisy je spojeno pravo na pred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta ve 100% jmenovité hodnoty vzdy k 16.2. a 16.8. kazdého roku
pocinaje 16.2.2005.
(3) Dluhopisy jsou piedstavovany podilem na sbérném dluhopisu.
(4) Dluhopisy nesouci Urokovy vynos ve vys 2,72% p.a. snavySenim na 3,55% p.a. v piipadé neuplatnéni prava Emitenta na predcasné
splaceni. Emitent ma préavo dluhopisy predcasné splétit ke dni 14.7.2009 ve 100% jmenovité hodnoty.
(5) Vynos dluhopisii je tvofen kombinovanym vynosem ze ¢&tyr slozek: rozdilem mezi nizSim emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou
dluhopisi, dale zakladnim a dodate¢nym drokovym vynosem, které zavisi navyvoji cen vybranych akcii ajinym vynosem, ktery se odviji od
primérné vykonnosti vybraného koSe akcii.
(6) Vynos dluhopisi je tvofen kombinovanym vynosem, ktery se sklada ze zékladniho Urokového vynosu a vynosu odvozeného od koSe akcii.
(7) Pohyblivy drokovy vynos 6M PRIBOR + 0,45% p.a. V piipadé, Ze nedojde k predcasnému splaceni podtizenych diuhopisii z rozhodnuti
Emitenta, dojde k navySeni marze Grokové sazby o 1,40% p.a. (step-up). Emitent ma prévo podtizené dluhopisy predcasné splatit ke dni
2.10.2011 ve 100% jmenovité hodnoty. Dne 10.8.2011 bylo uvereinéno ozndmeni Emitenta o predsasném splaceni emise k 2.10.2011.
(8) Vynos zavidy na souboru indext a koS akcii
(9) Vynos zavisly navyvoji souboru indexti akos akeii
(10) Vynos zavisly navyvoji tii akciovych indexi

(11)V pripadé, Ze nedojde k predc¢asnému splaceni podiizenych dluhopisi z rozhodnuti Emitenta, dojde k navySeni marze Urokové sazby o

1,50% p.a. (step-up). Emitent ma prévo podiizené dluhopisy pired¢asné splatit ke dni 12.3.2014 ve 100% jmenovité hodnoty

(12) Pohyblivy urokovy vynos 6M PRIBOR + 1,50% p.a. V piipadé, Ze nedojde k piedéasnému splaceni podtizenych dluhopisi z rozhodnuti

Emitenta, dojde k navy3eni marZe arokové sazby o 1,50% p.a. (step-up). Emitent ma pravo podiizené diuhopisy piedcasné splatit ke dni
23.4.2014 ve 100% jmenovité hodnoty

(23) Vynos zavisly na souboru indexa
(14) Vynos z&visly na souboru indext
(15) Vynos zavisly navyvoji indexu PX
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10.5

(16) Pohyblivy drokovy vynos 6M PRIBOR + 0,40% p.a. V piipadé, Ze nedojde k predcasnému splaceni podtizenych diuhopisti z rozhodnuti
Emitenta, dojde k navySeni marze (rokové sazby o 1,50% p.a. (step-up). Emitent ma prévo podiizené dluhopisy predcasné splatit ke dni
24.3.2015 ve 100% jmenovité hodnoty

(17)Vynos zavisly nakoS akcii hlavnich svétovych trhi

(18) Vynos zavisly nako§ akcii hlavnich svétovych trhi

Pozn.:

(i) Dluhopisovy program 10 znamena dluhopisovy program Emitenta zfizeny v za&f 2003, v jehoZ ramci je Emitent opravnén vydavat
emise dluhopisi v celkové jmenovité hodnoté 10 000 000 000 K¢ s dobou trvéni 10 let a splatnosti kterékoli emise diuhopisi v rdmci
programu nejvyse 10 let.

(ii) Dluhopisovy program 75 znamena nabidkovy program dluhopisi Emitenta vydavanych v ramci dluhopisového programu, v jehoz ramci
je Emitent opravnén vydavat emise diuhopisii v celkové jmenovité hodnoté 75 000 000 000 K¢ sdobou trvani 10 let a splatnosti
kterékoli emise dluhopisi vydanych v ramci dluhopisového programu nejvyse 30 let. Tento program byl zfizen v srpnu 2006.

(iii) Dluhopisovy program 150 znamena nabidkovy program dluhopisi Emitenta vydavanych v ramci dluhopisového programu, v jehoz
rémci je Emitent oprdvnén vydavat emise diuhopisi v celkové jmenovité hodnoté 150 000 000 000 K¢ s dobou trvéni 10 let a splatnosti
kterékoli emise dluhopisi vydanych v ramci dluhopisového programu nejvyse 30 let. Tento program byl ziizen v zéri 2010.

K datu vyhoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent vydal nesplacené dluhopisy a hypotecni zastavni listy
v celkové jmenovité hodnoté 96 924 000 000 K¢.

SOUDNI A ROZHODCI RiZENI
Zaobdobi predeSlych 12 mesici do data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu veetné byly proti Emitentovi a
jeho finan¢ni skupiné vedeny soudni spory, vznikgjici v rdmci jegjich bézné ¢innosti.
Proti Emitentovi a jeho finanéni skupiné dale probihaji spory ve vztahu k riznym poZadavkim a narokam
specidlni povahy.

Prestoze konetny vysledek téchto spord nemiiZze byt s piimeéienou jistotou uréen, Emitent se domniva, Ze rizné
soudni spory, do kterych je zapojen, nebudou mit vyznamny dopad na finan¢ni situaci, budouci provozni
vydedky ¢i penézni toky jeho nebo jeho finanéni skupiny.

10.6 VYZNAMNA ZMENA FINANCNIi SITUACE EMITENTA

Od data auditovanych G¢etnich vysledka za rok 2010 k datu vyhotoveni tohoto Z&kladniho prospektu nenastaly
Z&dné podstatné zmény, které by meély dopad na hospodaieni a/nebo finanéni situaci Emitenta a jeho financéni
skupiny.
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11. VYZNAMNE SMLOUVY

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu mél Emitent uzavieny obchodni a finanéni smlouvy bézné
v oblasti jeho piedmétu podnikani, Zadna ztéchto smluv neméla zasadni vyznam pro jeho podnikatelskou
&¢innost nebo ziskovost. Z&dna z téchto smluv rovnéz nemize vést ke vzniku zavazku nebo néroku kteréhokoli
¢lena skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky z Dluhopisi.
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12. POSTAVENI  VLASTNIKA HYPOTECNIHO ZASTAVNIHO LISTU
V INSOLVENCNIM RiZENi; HYPOTECNI BANKOVNICTVIi

Postaveni vlastnika hypoteéniho zastavniho listu v insolvenénim ¥izeni

Pohledavky z hypotecnich zastavnich listd maji v rdmci insolvenéiho fizeni vigi emitentovi zvyhodnéné poradi
uspokojeni. Majetek, slouzici ke kryti hypote¢nich zastavnich listi Gpadce (t,j. pohledavky z jim poskytnutych
hypote¢nich avért), tvoii tzv. hypotedni podstatu. Pro spravu hypotecni podstaty a uspokojovani néroki
vlastnikii hypotecnich zastavnich listd mize byt uréen zvl&stni spravce. Z vytéZku zpenézeni hypotecni podstaty
se negjdifive uspokoji néklady spravy a zpenézeni hypotecni podstaty a hned potom pohledavky vlastnika
hypotecnich zastavnich listii, ato bez omezeni vySe. Teprve piipadny zbytek prostiedkt se pouzije k uspokojeni
jinych pohledavek za Upadcem. Nepostaduje-li vyteéZek zpenézeni hypotecni podstaty k uspokojeni pohledavek
vlastnikt hypote¢nich zastavnich lista v plné vysi, uspokoji se tyto pohledévky pomérné. Pripadna neuspokojena
¢ést téchto pohledavek se pii rozvrhu zaradi mezi ostatni pohledévky.

Pravni Gprava hypote¢nich zastavnich listu a hypoteénich Gvéra

Vydéavat v Ceské republice hypotecni zéstavni listy jako zaji&tené diuhopisy Ize od 1.7.1995. Zakladni pravni
Uprava hypotecnich zastavnich listi je v soucasné dobé obsazena v Zakong o dluhopisech, ktery také stanovi
podrobngjSi podminky hypotecniho Uvérovéni.

Podle Z&kona o dluhopisech jsou hypotecnimi zastavnimi listy diuhopisy, jejichz jmenovita hodnota a pomérny
vynos jsou piné kryty pohledévkami z hypotecnich Gvéru nebo ¢ésti téchto pohledavek (tzv. ,Fadné kryti) a
popiipadé téZ ndhradnim zpisobem podle zakona (tzv. ,nahradni kryti*). Souc¢asti ndzvu tohoto diuhopisu je
oznaceni hypotecni zastavni list.

Hypotecnim Gvérem je podle Zakona o diuhopisech Gvér, jehoz splaceni veetné piiduSenstvi je zajisténo
zéstavnim prédvem k nemovitosti, i rozestavéné, kdyZ pohledavka z Gvéru nepievysuje dvojnasobek zastavni
hodnoty zastavené nemovitosti. Uvér se povazuje za hypotesni Gvér dnem vzniku pravnich Gginka zéstavniho
prava. Nemovitosti podle predchozi véty se musi nachazet na Gzemi Ceské republiky, ¢lenského stétu Evropské
unie nebo jiného stéatu, tvoriciho Evropsky hospodarsky prostor.

Ke kryti zavazkt z emitovanych hypotecnich zastavnich listd mize emitent pouzit jen pohledavky z nekterych,
vybranych hypote¢nich avéra, spliuvjicich dalSi podminky. Emitent hypotecnich zastavnich listi zgjistuje
dostatecné kryti zavazkti z hypotec¢nich zéstavnich listti v ob&hu tak, aby soucéet pohledévek z hypotecnich Gvéra
nebo jgich ¢asti, slouzicich k fadnému kryti, a celkového ndhradniho kryti nepoklesl pod celkovou vyS zavazki
ze vSech jim vydanych hypote¢nich zastavnich listti v ob&hu.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni prévo tieti osoby, které by bylo ve stejném nebo v
piednostnim poradi pred zastavnim pravem zgistujicim pohledéavku z hypotecniho Gvéru nebo jgi cast,
zahrnutou do kryti zavazku z hypotecnich zastavnich listi v obéhu. Vyjimku z toho pravidla predstavuji zastavni
préva zgjistujici Gvér poskytnuty stavebni spofitelnou jakoZ i Gvér poskytnuty Statnim fondem rozvoje bydleni
na vystavbu druzstevnich byt podle zvl&Stniho prévniho piedpisu, a ddle Gvér poskytnuty na vystavbu byta
postavenych s finan¢ni, Gvérovou ajinou pomoci podle zvléstnich pravnich piredpisii za predpokladu, Ze stavebni
sporitelna nebo vétitel Gvéru na druzstevni bytovou vystavbu s prednostnim poradim svého zastavniho prava dali
emitentovi hypotecnich zastavnich listi ke ziizeni zastavniho préva v dal§im poradi piedchozi pisemny souhlas.
Bez tohoto souhlasu nelze pohledavku do kryti zahrnout. Prevod zastavené nemovitosti nesmi byt omezen drive
vzniklym omezenim pievodu nemovitosti. Tyto podminky musi byt spinény po celou dobu, po kterou je
pohledavka z hypotecniho Gvéru do kryti hypote¢nich zastavnich listt zahrnuta. Jestlize zastavnim pravem
k nemovitosti zajisténa pohledavka tieti osoby zanikne v disledku pouziti hypotecniho Gvéru k jejimu splaceni,
nemovitost se nepovaZuje za zatizenou timto drive vzniklym zastavnhim pravem nebo omezenim prevodu
nemovitosti.

Souhrn vSech zavazku ze vSech hypotecnich zastavnich listi v obéhu vydanych jednim emitentem musi byt plng
kryt pohledavkami nebo jejich ¢astmi z hypotecnich Gvéra (fadné kryti), popripadé té2 ndhradnim zptisobem
(ndhradni kryti). Pro tadné kryti souhrnu zavazku ze v3ech hypotenich zastavnich listt v obéhu mohou byt
pouzity pouze pohledavky zhypotetnich Gvéru nebo jgich &asti neprevySujicich 70% zastavni hodnoty
zastavenych nemovitosti zgjistujicich tyto pohledavky. Zéastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi
emitent hypote¢nich zéstavnich listd (hypotecni banka, kterd poskytuje hypotecni Gvér) jako cenu obvyklou s
prihlédnutim k trvalym a dlouhodobé udrzitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosaZitelném treti
osobou pti r&dném hospodaieni s ni, pravim azévadam s nemovitosti spojenym a mistnim podminkam trhu
snemovitostmi veetné jeho vlivu a predpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazuje cena, kterd by byla
dosazena pii prodgji stejné nebo obdobné nemovitosti v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni
podle jejiho stavu a kvality. Do ceny obvyklé by se piitom nemély promitnout mimoradné okolnosti trhu nebo
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osobni vztahy mezi U¢astniky, subjektivni zhodnoceni zaimu jednoho z U¢astnika ¢i zvladtni obliba. Zastavni
hodnota nemovitosti nesmi presahovat jeji cenu obvyklou.

Pokud na nékteré ze zastavenych nemovitosti jiz vazne ve stegném nebo v piednostnim poradi zastavni pravo,
kterym je zajistén Gvér ze stavebniho spofeni nebo Gvér na druzstevni bytovou vystavbu a tento vetitel dal ke
ztizeni zéstavniho préava k zgjisténi hypotecniho Uvéru v dalSim poradi sviij predchozi pisemny souhlas, 1ze pro
Ucely kryti zavazku ze vSech emisi hypotenich zastavnich listt v obéhu zahrnout pohledavku z hypotecniho
Gvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu mezi 70% zastavni hodnoty zastavené nemovitosti a pohledavkou
Z Uvéru poskytnutého stavebni spotitelnou nebo z Gvéru na druzstevni ¢i individudlni bytovou vystavbu. Pokud
na nekteré nemovitosti vaznou soucasné zastavni prava, kterymi jsou zgjistény Gvér ze stavebniho sporeni a Gver
na druzstevni ¢i individudini bytovou vystavbu, Ize pro ucely kryti zédvazku ze vSech emisi hypotecnich
zéstavnich listt v obghu zahrnout pohledévku z hypote¢niho Gvéru nebo jei ¢ast maximéné ve vys rozdilu mezi
70% zastavni hodnoty zastavené nemovitosti a souctem pohledévek z Gvéru poskytnutého stavebni sporitelnou a
Z Gvéru nadruzstevni ¢i individudni bytovou vystavbu.

Nahradni kryti zavazki z hypotecnich zastavnich listd v obéhu vydanych jednim emitentem je moZné pouze do
vySe 10% jejich jmenovité hodnoty, a to jen emitentovou hotovosti, jeho vklady u CNB, u centrélni banky
¢lenského stétu Evropské unie nebo jiného stétu tvoriciho Evropsky hospodaisky prostor nebo u Evropské
centrélni banky, statnimi diuhopisy nebo cennymi papiry vydanymi CNB, stanimi diuhopisy nebo cennymi
papiry vydanymi &lenskymi stdty Evropské unie nebo jinymi stéty tvoricimi Evropsky hospodatsky prostor,
jgjich centrdlnimi bankami a Evropskou centrdlni bankou a dliuhopisy vydanymi finan¢nimi institucemi
zalozenymi mezindrodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je Ceska republika, nebo finan¢nimi institucemi, s
nimiz mé Ceska republika uzavienou mezinarodni smiouvu, které jsou ve vlastnictvi emitenta.

Na z&kladé vydaného hypotecniho zéstavniho listu nevznika zastavni préavo a vlastnik hypotecniho zastavniho
listu nemé ani postaveni zastavniho vétitele ani jiny vztah k nemovitostem, tvoricim zéstavu hypotecniho Gvéru,
jehoz pohledavka slouzi ke kryti hypote¢nich zastavnich listi. Majetkové hodnoty slouZici ke kryti zavazki z
hypotegnich zéstavnich listi v ob&hu nesmi hypotecni banka zastavit ani jinak pouZzit jako zgjisténi a je povinna
vést 0 kryti souhrnu vSech z&vazku z jim vydanych hypote¢nich zastavnich listd v obéhu samostatnou a
priikaznou evidenci. Obsah evidence stanovi CNB svym opatienim.

Hypotecni zastavni listy mize vydévat pouze banka, kterd ziskala povoleni podle z&kona ¢. 21/1992 Sh., o
bankach, ve znéni pozdgjsich predpisi (dale take jen ,Zakon o bankach®). Emisni podminky a prospekt
hypotecnich zastavnich listti schvaluje CNB.

Hypote¢ni banka jako zastavni véritel

Hypotecni banka muze realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zékonem ¢&. 99/1963 Sh., ob¢ansky soudni fad,
ve znéni pozdéjSich predpisi, prodejem nemovitosti v soudni drazbé nebo (ii) v souladu se z&konem ¢&. 26/2000
Sh., o verginych drazbéch, ve znéni pozdéjSich piedpisi, prodejem nemovitosti ve vereiné drazbé nebo (iii)
v souladu se z&konem ¢&.120/2001 Sb., o soudnich exekutorech a exekuéni ¢innosti, ve znéni pozdgjSich
piedpisi (exekueni ¥&d), prodejem nemovitosti v exekuénim fizeni.

Pohledavky z hypotecnich Gvert, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotec¢nich zastavnich list, pozivaji pii
redlizaci zéstavniho prava zvySené ochrany. Po prodei zastavené nemovitosti v drazbé se pohledavky
z hypotegnich avérd, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypote¢nich zéstavnich listd, uspokojuji z vytézku
drazby hned za néklady drazby ¢i fizeni a pred dalSimi pohledavkami, zajistenymi zastavnim pravem.

Pokud by se diuznik z hypote¢niho Gvéru dostal do Upadku, bude hypotesni banka v procesu jeho insolvence
Vv postaveni zgjisténého veritele. Zajisténi veritelé maji v celém pribéhu Fizeni vyhodngjSi postaveni, nez véritelé
ostatni. Naroky zgjisténého véritele (banky) se uspokojuji ze zpenézeni véci, kterou byla jeho pohledavka
zgjisténa (zastavy), ato po odecteni ndkladi spravy a zpenézeni zastavy a odmeény insolvenéniho spravce. Tyto
naklady mohou cinit negjvySe 9% z vytéZku prodeje zéstavy. Na uspokojeni ze zpenéZeni véci (zastavy) mohou
zaurgitych podminek participovat i vétitelé z poskytnutého Uvérového financovani. Insolvenéni spravee je vazén
pokyny zgji&téného véiitele, které vedou k ia&dné spraveé véci, ze které ma byt zgisteny veritel uspokojen.
Insolven¢ni spravce je vazan pokyny zajisténého vétitele, které smetuji ke zpenézeni véci nebo prava, z néhoz
mé byt zajistény véritel uspokojen.

Regulace hypote¢nich bank

Cinnost hypotesni banky, jako kaZdé jiné banky, je regulovana Zakonem o bankéch a podiéha dohledu ze strany
CNB.

K fade zavaznych rozhodnuti je banka povinna vyzadat si predchozi souhlas CNB. Banky déle pini vici CNB
fadu informagnich povinnosti. Napriklad jsou povinny informovat CNB o zamySlené zméng stanov tykagjici se
skutec¢nosti, které musi byt ve stanovach uvedeny na zékladé poZadavku zékona ¢. 513/1991 Sh., obchodni
zékonik, ve znéni pozdgjSich predpisi (dde jen “Obchodni zakonik”) nebo Zakona o bankéch, o navrzich
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persondnich zmén ve statutédrnim organu banky a na mistech vedoucich zaméstnancia banky, o zaméru otevrit
pobocku nebo zastoupeni v zahranici, ¢i 0 zaméru zalozit prévnickou osobu v zahrani¢i nebo se na ni majetkove
podilet. Banky jsou déle povinny vypracovat a predkladat informace o svém podnikani v rozsahu a terminech
stanovenych CNB.

Na zékladé zékonného zmocnéni vydala CNB za Geelem regulace ¢innosti bank fadu opatieni tykajicich se
obezietného podnikani. CNB zapracovala a priabézné zapracovava do tuzemskych predpisi, zavaznych pro
emitenty, vSechny natizeni, smérnice, pravidla, normativy, zasady a doporuceni EU a Evropské komise, které
reguluji ¢innosti emitenti — bank, zejména v oblasti jgjich obezietného podnikani, véetné napt. pravidel BASEL
Il. Takto jsou upraveny napt. (@) standardy fizeni likvidity a tvorba povinnych minimdnich rezerv, (b)
kapitdlova primerenost a Uvérova angazovanost nebo (¢) klasifikace pohledavek z Gvéra atvorby rezerv a
opravnych poloZek k témto pohledédvkam. Na pobocky zahrani¢nich bank se uvedend opatieni vztahuji v nich
uvedeném rozsahu. CNB také vydala opatieni upravujici zpisob vedeni evidence kryti hypotegnich zastavnich
listd, tzv. registru kryti.

CNB dohliZi na ¢innost hypotesni banky také z pozice organu stétniho dohledu nad kapitdovym trhem. Z toho
diivodu je kaZda hypotesni banka, jejiz hypotesni zéstavni listy jsou kétované, povinna CNB zasilat zpréavy
o vysedcich svého hospodareni a o své finanéni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodiené¢ oznamovat
mimo jiné zme&ny ve své finan¢ni situaci.

Porugeni povinnosti hypotecni banky, nad jejichZ dodrZovanim vykonava bankovni dohled CNB, je tzv.
nedostatek v ¢innosti banky. Pii zjidténi nedostatku v ginnosti banky miaze CNB piijmout nekteré opatieni podle
Zakona o bankéch, kdy v ramci a pro zjednani napravy miaze CNB pozadovat (1) omezeni povolenych &innosti
¢i ukonceni nepovolenych ¢innosti; (2) omezeni distribucni sité veetné sniZzeni poctu obchodnich mist; (3)
vyménu vedoucich zaméstnanci anebo ¢lent dozoréi rady banky; (4) uvedeni uspoiédani banky, jeji strategie,
postupti a mechanismi do souladu se zakonem; (5) piijeti piisngjSich pravidel pro tvorbu opravnych polozek k
aktivam banky a rezerv nebo pro stanoveni kapitdl ovych poZadavku, (6) vytvoieni odpovidgjici vyse opravnych
polozek a rezerv, (7) udrzovani kapitdu nad minimani Urovni stanovenou zakonem, (8) snizeni zakladniho
kapitalu ve stanoveném rozsahu, (9) pouziti zisku po zdanéni prednostné k doplnéni rezervnich fonda nebo ke
zvyZeni zékladniho kapitdlu. Kromé toho CNB miZe bance (i) zmenit licenci; (i) natidit mimoiadny audit na
ndklady banky; (iii) zavést nucenou sprévu; (iii) ulozit pokutu do 50 mil. K¢; (iiii) snizit z&ladni kapita za
U¢elem Uhrady ztrdty o céstku odpovidajici ztrété po jejim zGctovani s rezervnimi a dalSimi fondy za

zejména pokud ma banka nelicinné usporadani, strategie, postupy nebo mechanismy a uloZeni piedchézejicich
opatieni se jevi jako nedostatetné k dosaZeni ndpravy v priméieném case. Specielné u hypoteini banky pak CNB
muzZe pozastavit nejdéle na dobu jednoho roku pravo vydat emisi dluhopisi, zakézat bance vydani emise
dluhopisi nebo ji prikézat aby predéasné splatila jmenovitou hodnotu vydanych hypotecnich zastavnich listt
nebo jejich emisni kurz veetné pomérného vynosu.

CNB zapracovala a pribézng zapracovava do tuzemskych piedpisi, zavaznych pro emitenty, viechny natizent,
smérnice, pravidla, normativy, zasady a doporuceni EU a Evropské komise, které reguluji ¢innosti emitentd —
bank, zefména v oblasti jejich obezietného podnikéni, véetné napi. pravidel BASEL 11.
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13. ZDANENIi A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelzzim jakychkoli Dluhopisi vydavanych v ramci tohoto nabidkového programu se doporucuije,
aby se poradili se svymi pravnimi a dasiovymi poradci o dasiovych adevizove pravnich disledcich koupe,
prodegje a drzeni Dluhopisi a prijimani plateb Uroki z Dluhopisii podle dasiovych a devizovych piedpisi
platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje
Dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdaszovani Dluhopisi a devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména ze
zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmiz, v platném zneni (déle takeé jen ,, Zakon o danich z p/ijmii") a zakona
¢. 219/1995 Sh., devizovy zékon, v platném znéni (dale také jen , Devizovy zakon") a souvisgicich pravnich
predpisi Ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu techto zakon: a
dalSich predpisii uplatiiovaného ceskymi spravnimi Urady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu
wyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou menit v zavidosti na
zmenach v prislusnych prévnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich
predpisi, ktery meiZe byt po tomto datu uplatziovan.

V pripadé zmeny prislusnych pravnich predpisi nebo jejich vykladi v oblasti zdariovani Dluhopisi oproti rezimu
uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zaklade zmeny
pravnich predpisi nebo jejich vyklad: povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmei z Dluhopisi, nevznikne
Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodi wici viastnikim Dluhopisi povinnost
doplé&cet jakékoli dodatecné ¢astky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

V' nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny daiové dopady souvisgjici s drzbou nebo prodejem Dluhopisi pro
investory, kteri v Ceské republice podléhaji zviastnimu reZzimu zdanéeni (napr. investi¢ni, podilové nebo penzjni
fondy).

Urok

Urokovy prijem (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho niZzsim
emisnim kurzem vyplacenym pii splatnosti DIuhopisti) plynouci fyzické osobg, ktera je c¢eskym dariovym
rezidentem nebo ¢eskou stdlou provozovnou fyzické osoby, ktera neni ¢eskym dariovym rezidentem, podléhda
srézkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii Ghradé Groku) ve vySi 15%. Tato srazkova daii predstavuje
konecné zdanéni Groku v Ceské republice.

V ptipadé, Ze Urok (zahrnujici téz vynos ve forme rozdilu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho nizSim
emisnim kurzem vyplécenym pii splatnosti Dluhopisi) plyne prévnické osobg, kterd je ¢eskym daiiovym
rezidentem nebo ceské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni ¢eskym daiiovym rezidentem, je Urokovy
vynos (zjistény na bazi ¢asového rozliSeni) soucésti jejiho obecného z&kladu dané podiéhgjiciho piislusné sazbe
dané z piijma pravnickych osob (v soucasné dobe 19%). Z Urokovych prijmi neni pii vyplaté témto osobam
vybirana ¢eska dai srézkou u zdroje.

Urokovy piijem vypléceny fyzickym nebo prévnickym osobam, které nejsou ceskymi dariovymi rezidenty,
svyjimkou jejich stélych provozoven v Ceské republice, obecné podiéha srézkové dani vybirané u zdroje (tj.
Emitentem pii Uhradé droku) ve vyd 15%. Smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni mezi Ceskou republikou a
zemi, jgjimz je prijemce Groki rezidentem, mize zdanéni Uroku v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu
dang. Narok na uplatnéni dariového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni mize byt
podminén prokézanim skutetnosti doklédajicich, ze podminky prislusné smlouvy o zamezeni dvojimu zdangni
jsou v konkrétnim pripadé platby Groku skutecné spinény. V piipadé, Ze drok plyne stdlé provozovné prévnické
osoby umisténé na Uzemi Ceské republiky, kterd neni danovym rezidentem &lenského stétu Evropské unie nebo
dalSich stétt tvoricich Evropsky hospodarsky prostor, je Emitent povinen srazit zajisténi dané ve vysS 10% z
tohoto piijmu, neni-li dany piijemce Uroku této povinnosti zbaven rozhodnutim sprévce dané. Srazené zgjisteni
dan¢ se zapotitava na celkovou dariovou povinnost této stélé provozovny v Ceské republice.

Osoba, ktera vypléaci Urokovy piijem (tj. Emitent), je povinna podat hléSeni prislusnému spravci dané o
Urokovem piijmu kazdé fyzické osoby, ktera mé bydliste na Uzemi jiného ¢lenského statu Evropské unie nebo na
azemi Svycarska, Andory, Lichtendejnska, San Marina nebo Monaka. Pro G¢ely tohoto hldeni bude plétce po
prijemci pozadovat piedlozeni pasu nebo jiného priikazu totoznosti, pripadné dalSich dokumenti, ke zjisténi a
ovéieni pifjemcova jména, piijmeni, bydlisté a danového identifikatniho ¢isla, piipadné data a mista narozeni,
pokud nebylo piijemci daiiové identifikani ¢islo pridéleno.
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Zisky/ztréty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopisi realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym datiovym rezidentem nebo ¢eskou
stalou provozovnou fyzické osoby, kterd neni ¢eskym dariovym rezidentem, se obecné zahrnuji do béZného
z&kladu dané z piijmu fyzickych osob podléhajici sazbé dang ve vys 15%. Pripadné ztréty z prodeje je mozné v
uréitych situacich a pri splnéni uréitych podminek povaZzovat za daiové uznatelné. Pokud Dluhopisy nebyly
fyzickou osobou zahrnuty do jegjiiho obchodniho majetku a pokud doba mezi nabytim a prodgem Dluhopisi
piesdhla dobu 6 mésici, je piijem z prodeje DIuhopisi osvobozen od zdangni.

Zisky z prodeje Dluhopish realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym dariovym rezidentem nebo ¢eskou
stalou provozovnou pravnické osoby, ktera neni ¢eskym daiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu
dané podléhajicimu zdanéni piisluSnou sazbou dang z prijmi pravnickych osob (v soucasné dobeé 19%). Ztréty z
prodeje jsou obecné dariové uznatelné.

U investori, ktefi vedou Ucetnictvi podle piidudnych prévnich piedpisi, jsou néklady avynosy Uctované z
diivodu piipadného precenéni Dluhopisi na realnou hodnotu obecné daiové Gginné.

Ptijmy z prodeje Dluhopisi realizované fyzickymi nebo pravnickymi osobami, které nejsou ¢eskymi dariovymi
rezidenty, akteré plynou od ¢eského daiového rezidenta (nebo ¢eské stalé provozovny osoby, kterd neni ¢eskym
daiiovym rezidentem), jsou obecné predmétem zdanéni piisluSnou sazbou dang z piijma (19% u prévnickych
osob a 15% u fyzickych osob), nestanovi-li prisiudna smlouva o zamezeni dvojimu zdangni uzaviena Ceskou
republikou jinak. Pokud smlouva 0 zamezeni dvojimu zdanéni nestanovi jinak, je déle kupujici, ktery je ¢eskym
dariovym rezidentem nebo ¢eskou stalou provozovnou osoby, ktera neni ¢eskym daiiovym rezidentem, obecng
povinen srazit ttmto osobam zgjisténi dané ve vySi 1% z piijmu. Povinnost srazit zgjisténi dané se neuplatni,
pokud Dluhopisy jsou prodavéany osobou, ktera je datiovym rezidentem ¢&lenského stétu Evropské unie nebo
dalSich stata, které tvoii Evropsky hospodarsky prostor. Pripadné zgjisténi dané je zapocitatelné na vyslednou
daiiovou povinnost prodavajiciho v Ceské republice.

Devizovaregulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu Devizového zékona. Jejich vydavani a nabyvani neni
v Ceské republice predmétem devizové regulace. V piipadg, kdy piislusna mezindrodni dohoda o ochrang a
podpoie investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ rezidentem je prijemce platby, nestanovi
jinak, resp. nestanovi vyhodnéjSi zachazeni, mohou cizozemé&ti vlastnici diuhopisi za spInéni urgitych
predpokladi nakoupit penéZni prostiedky v cizi méné za ¢eskou ménu bez devizovych omezeni a transferovat
tak vynos z dluhopisi, ¢astky zaplacené emitentem v souvidosti s uplatnénim préava vlastniki dluhopisi na
piedéasné odkoupeni dluhopisi Emitentem, piipadné splacenou jmenovitou hodnotu diuhopisi, z Ceské
republiky v cizi méné.
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14. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace v této kapitole jsou uvedeny pouze jako vSeobecné informace a byly ziskany z vergine pristupnych
zdrojzi. Emitent ani jeho poradci necini zadné prohlaSeni tykajici se presnosti nebo Uplnosti informaci zde
uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisi vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu
by se nem¢li spoléhat vyhradné na informace zde uvedené a otazky vymahani soukromopravnich zavazkii viici
Emitentovi v kazdém prislusném state by meli posoudit se svymi pravnimi poradci.

Emitent neudlil souhlas s piisludnosti zahraniéniho soudu (tj. soudu mimo Gzemi Ceské republiky) v souvisl osti
s jakymkoli soudnim procesem zahgjenym na z&kladé nabyti jakychkoli Dluhopisi vydavanych v ramci tohoto
Dluhopisového programu, ani nejmenoval Zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V disledku toho mize
byt pro nabyvatele Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nemozné podat v zahranici
zalobu nebo zahgjit jakékoli Fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudia vydani soudnich
rozhodnuti proti Emitentovi nebo pinéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na
ustanovenich zahraniénich préavnich piedpist.

V pripadech, kdy Ceska republika uzaviela s urcitym statem mezinérodni smlouvu o uznani avykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpeten vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu sustanovenimi dané
mezinarodni smlouvy. Pt neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudii uznana a vykonana v
Ceské republice za podminek stanovenych v zék. ¢. 97/1963 Sb., 0 mezindrodnim pravu soukromém a
procesnim, ve znéni pozdéjSich predpisi. Podle tohoto zakona nelze rozhodnuti justi¢nich organi cizich stétt ve
vécech uvedenych v § 1 vySe zminéného z&kona o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, cizi soudni
smiry a cizi notéiskeé listiny (spolecné dale také jen ,cizi rozhodnuti*) uznat avykonat, jestlize (i) rozhodnuta
véc spada do vyluené pravomoci orgéni Ceské republiky nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u
Z&dného organu ciziho stétu, pokud by se ustanoveni o piisludnosti soudii Ceské republiky pouZila na posouzeni
pravomoci ciziho orgénu; nebo (ii) o témze pravnim poméru bylo orgdnem Ceské republiky vydano pravomocné
rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uzndno pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; nebo (iii) Geastniku
fizeni, vaci némuz ma byt rozhodnuti uznéno, byla postupem ciziho organu odnata moznost fadné se Ucastnit
fizeni, zeiména pokud nebyl radné obeslan pro Ucely zah§eni tizeni; nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by se
piicilo verejnému poradku Ceské republiky; nebo (v) neni zaru¢ena vzaemnost uznavani a vykonu rozhodnuti
(vzdemnost se nevyzaduje, nesmétuje-li cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské republiky nebo &i prévnické osobé
se sidlem v Ceské republice). Ministerstvo spravedinosti CR miZe po dohodg s Ministerstvem zahrani¢nich véci
CR ajinymi piisusnymi ministerstvy uginit prohldSeni o vzgemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohl&Seni
je pro soudy Ceské republiky a jiné stétni organy zavazné. Pokud toto prohl&Seni o vzjemnosti neni vici uréité
zemi vydano, neznamena to automaticky, Ze vzgemnost neexistuje. Uznani vzgemnosti v takovych pripadech
bude zéleZet na faktické situaci uzndvani rozhodnuti organi Ceské republiky v dané zemi.

V souwvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice pifmo aplikovatelné natizeni
Rady (ES) ¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o piislusnosti auznavéni a vykonu soudnich rozhodnuti
v ob¢anskych a obchodnich vécech. Na zékladg tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy
v &lenskych stétech EU v ob¢anskych a obchodnich vécech vykonatelnav Ceské republice.

Soudy Ceské republiky by viak ziejme meritorng nejednaly o zalobe vznesené v Ceské republice na zakladg
jakéhokoli poruSeni vereginopravnich predpisi kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta,
zeiména o jakékoli Zalobé pro poruSeni jakéhokoli zahraniéniho zakona o cennych papirech.
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15. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v rdmci tohoto DIuhopisového programu a souvisejiciho DIuhopisového programu opravnén vydavat
pribézng jednotlivé Emise Dluhopisi, piicemZ celkova jmenovita hodnota vdech nesplacenych Dluhopisi
vydanych v rémci Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku prekrocit 150 000 000 000 K¢.
Jednotlivé Emise Dluhopisi vydavané v ramci Dluhopisového programu budou nabidnuty k Upisu a koupi
v Ceské republice.

CNB schvélila Spolesné emisni podminky, které jsou uvedeny v kapitole , Spolecné emisni podminky* tohoto
Z&kladniho prospektu, které budou stejné pro vSechny emise Dluhopisi vydavané v ramci Dluhopisového
programu. Toto schvdeni, spoletné se schvdenimi jednotlivych Doplitkt  dluhopisového programu,
vypracovanych Emitentem v souvidlosti skazdou jednotlivou Emisi dluhopisi vydavanou v ramci
Dluhopisového programu (obsazenych v prislusném Emisnim dodatku), opraviiuji Emitenta k vydani Dluhopisi
v Ceské republice v souladu s pravnimi predpisy platnymi v Ceské republice k datu piislusné Emise.

Pokud bude v piislusném Emisnim dodatku uvedeno, Ze Emitent poZzadal nebo pozéda o piijeti Dluhopisi
k obchodovéani na regulovaném trhu BCPP, popiipadé na jiném regulovaném trhu cennych papirt a po spinéni
v3ech zdkonnych néleZitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skutecné prijaty, stanou se kétovanymi
cennymi papiry.

Rozsitovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jednotlivych emisi jsou
v n&kterych zemich omezeny zékonem. Pokud neni v prislusném Emisnim dodatku pro jednotlivou emisi
Dluhopisi vyslovné stanoveno jinak, nepozadd Emitent o uznani tohoto Zakladniho prospektu (véetng jeho
pripadnych dodatka) a piisluSného Emisniho dodatku v jiném stété, Dluhopisy dané Emise nebudou kétovany,
registrovany, povoleny ani schvéeny jakymkoli spravnim ¢i jingm orgénem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB
a obdobng nebude bez dal&iho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou nabidky na Gzemi Ceské republiky (a
piipadné dalSich stétd, které budou bez daliho uznévat Zakladni prospekt schvdleny CNB a Emisni dodatek
Dluhopisi jako prospekt opraviiujici k nabidce Dluhopisi v takovém staté). Osoby, do jegichz drzeni se tento
Z&ladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovéani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji
k nabidce, nékupu nebo prodeji Dluhopisi nebo drzby a rozSitovani jakychkoli materidlt vztahujicich se
k Dluhopisam.

Vetgjna nabidka DIuhopisi miZe byt ¢inéna, pouze pokud byl nejpozdgji na pocétku verejné nabidky uverginén
prospekt cenného papiru schvaleny CNB (nebo jinym prislusnym orgénem dohledu &lenského statu Evropské
unie). V souladu stim muze byt vefeina nabidka Dluhopisi vydévanych v rdmci Dluhopisového programu
¢inéna v Ceské republice pouze, pokud byl uveiginén osobou, ktera hodla Dluhopisy verging nabizet, fadny
prospekt Dluhopisi nejpozdgji na pocéatku takove vereiné nabidky, ¢i jedné&li se o pripad, na ktery se uplatni
zakonna vyjimka z povinnosti uveigjnit prospekt Dluhopisi. Vefgna nabidka Dluhopisi v jinych stdtech miaze
byt omezena pravnimi piedpisy takovych zemi a mize vyzadovat oznameni, schvédeni, uznani nebo preklad
prospektu nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumentd k tomuto prislusnym organem.

Emitent, upisovatelé jednotlivé emise Dluhopisi a vSechny dalSi osoby jsou povinni dodrZzovat vySe uvedena
omezeni pro verejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy vydavané na zékladé DIuhopisového programu v Ceské
republice, musi tak ¢init vyhradné po uverginéni prospektu Dluhopisti nebo zpiasobem, ktery neni vefgjnou
nabidkou, resp. nevyZaduje uverejnéni prospektu. V takovém pripadé by méli informovat osoby, jimz nabidku
Dluhopisi ¢ini, 0 vy3e uvedenych omezenich.

Jakakoliv pifpadna nabidka Dluhopisi vydavanych v ramci Dluhopisového programu, kterou ¢ini Emitent
(véetng distribuce tohoto Z&kladniho prospektu, jeho piipadnych dodatkd, resp. Emisnich dodatkd vybranym
investoraim na davérné bazi) v Ceské republice jedté pred schvalenim tohoto Zakladniho prospektu, jeho
piipadnych dodatkii, resp. Emisnich dodatkii ze strany CNB (je-li schvédeni vyZadovano) a jejich uverginenim,
bude ¢inéna na z&kladé nekteré z vyjimek uvedenych v § 35 odst. 2 Za&kona o podnikéani na kapitdovém trhu a
takova nabidka tudiz nebude vyZadovat predchozi uverejnéni prospektu nabizeného cenného papiru.

Kromé vyse uvedeného Emitent Zada upisovatele a nabyvatele Dluhopisi vydavanych v rdmci Dluhopisového
programu, aby dodrZovali ustanoveni vdech piisludnych préavnich predpisi v kazdém stéts (veéetns Ceské
republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem v rdmci
Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpristupiovat ¢i jinak davat do obehu tento Zakladni
prospekt (véetné jeho piipadnych dodatki), jakykoliv Emisni dodatek, nebo jiny nabidkovy & propagacni
materid ¢i informace s Dluhopisy souvisgjici, ato ve v3ech pripadech na vlastni naklady a bez ohledu nato, zda
tento Z&kladni prospekt veéetné jeho pripadnych dodatkd, piislusny Emisni dodatek nebo jiny nabidkovy &i
propagaéni materid ¢i informace s Dluhopisy souvisgjici budou zachyceny ve vytisténé podobé nebo pouze
v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.
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Emitent nebude jakkoli odpovédny za jednani nabyvateltt Dluhopisd, ktefi v rozporu s ustanovenimi Zakona
o podnikani na kapitalovém trhu budou ¢init vefginou nabidku DIuhopisi, aniZ by uvetejnili prospekt DIuhopisii
(bude-li relevantni). Takovi nabyvatelé DIuhopisi budou sami odpovedni za své jednani a CNB jim miZe uloZit
piislusné sankce za poruseni zakona.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli DIuhopis vydavany v ramci DIuhopisového programu, se bude mit za to,
Ze prohlésila a souhlasi stim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi piislusnymi omezenimi tykajicimi se
nabidky a prodeje DIuhopisi zeména v Ceské republice, které se na ni apiisludny zpisob nabidky & prodeje
vztahuji, (ii) tato osoba déle nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna
piislusnd omezeni, ktera se na takovou osobu a prislusny zpiisob nabidky a prodeje vztahuiji, a (iii) predtim, nez
by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo déle prodat, tato osoba bude potencidni kupujici informovat o tom, Ze
dal§i nabidky nebo prodej Dluhopisi mohou podiéhat v riznych statech zadkonnym omezenim, ktera je nutno
dodrZovat.

Emitent upozoriiuje potencidni nabyvatele DIuhopisii, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se
zékonem o cennych papirech Spojenych stati americkych zroku 1933 v platném znéni (dde jen ,Zakon
o cennych papirech USA*) ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulagnim organem jakéhokoli stétu
Spojenych st&tt americkych av disledku toho nesmgji byt nabizeny, prodavény nebo predavény na Gzemi
Spojenych sttt americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definovany v Natizeni Svydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA), jinak nez na zakladé
vyjimky z registratni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodiéha
registra¢ni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.
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16. VSEOBECNE INFORMACE

1. Usneseni o schvaleni Dluhopisového programu a Zakladniho prospektu

Dluhopisovy program byl schvdlen usnesenim predstavenstva Emitenta ze dne 15. ¢ervna 2010. Tento
Z&kladni prospekt nabidkového programu byl na z&kladé povéieni predstavenstva pred jeho uvefeinénim
schvalen v souladu sinternimi predpisy Emitenta.

2. Rozhodné pravo

Vydani Dluhopisi se fidi pravnimi predpisy Ceské republiky, zejména zékonem ¢&.190/2004 Sb.,
o dluhopisech, ve znéni pozdgjSich piredpisi. Nabidka a kotace Dluhopisi se fidi zeiména zdkonem ¢&.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgjSich predpisi, Natizenim ES 809/2004,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o Udaje obsaZzené v
prospektech, Upravu prospekti, uvadéni udaja ve formé odkazu, zvefejiiovani prospekta a Siteni inzerdta a
piedpisy jednotlivych regulovanych trhi cennych papirt, na kterych ma byt ptisudna Emise dluhopisi
piijata k obchodovani.

3. Schvaleni Emisnich podminek a Zakladniho prospektu

Tento Z&kladni prospekt vztahujici se k nabidkovému programu Dluhopisi byl schvélen rozhodnutim Ceské
nérodni banky ¢&.j. 2011/10979/570 ke sp. zn. Sp/2011/99/572 ze dne 9.9.2011, které nabylo pravni moci dne
9.9.2011.

Spolecné emisni podminky obsazene v tomto Zakladnim prospektu, které jsou stejné pro jednotlivé Emise
Dluhopisi vydavanych v ramci Dluhopisového programu, byly schvdleny rozhodnutim Ceské nérodni
banky ¢.j. 2010/8042/570 ke Sp. zn. Sp. 2010/135/572 ze dne 9. z&ti 2010, které nabylo préavni moci dne 10.
zar 2010.

4. Prijeti k obchodovani

Burzovni vybor pro kotaci BCPP prijal dne 2.9.2010 Dluhopisovy program na hlavni trh BCPP. Maji-li byt
Dluhopisy vydavané v ramci jednotlivé Emise kétovany, pozada Emitent o jejich piijeti k obchodovani na
regulovaném trhu BCPP, piipadné jiném regulovaném trhu cennych papiri se sidlem v ¢lenském stéaté
Evropské tnie.

5. Oprévnéni auditofi

Oveieni konsolidovanych a nekonsolidovanych G¢etnich zavérek Emitentak 31. prosinci 2010 a 31. prosinci
2009 dle Mezinérodnich standardi pro finanéni vykaznictvi (IFRS) provedla v souladu s Mezinarodnimi
standardy auditu spolecnost Ernst & Young Audit, s. . 0,. se sidlem Praha 2, Karlovo namésti 10, PSC: 120
00, IC: 26704153, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném u Rejstifkového soudu v Praze, pod spisovou
znatkou C 88504, vedena v seznamu auditorskych spolegnosti u Komory auditora Ceské republiky pod
osvédcenim ¢. 401, datum zapisu do vySe uvedeného seznamu byl proveden dne 19.6.2002 (dale jen , Ernst
& Young"). Kontaktni spojeni na Ernst & Young je ndsledujici: tel. 225 335 111, fax 225 335 222, webova
strénka www.ey.com.,

Vyroky auditorak U¢etnim zavérkam byly vzdy bez vyhrad.

véfeni konsolidovanych a nekonsolidovanych (cetnich zévérek Emitenta k 31. prosinci 2008 dle
Mezinérodnich standardi pro finanéni vykaznictvi (IFRS) provedla v souladu s Mezindrodnimi standardy
auditu spolecnost Deloitte Audit sr.o., se sidlem Praha 8, Karlin, Karolinska 654/2, PSC: 186 00, IC:
49620592, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vliozka ¢. 24349,
vedena v seznamu auditorskych spoleinosti u Komory auditord Ceské republiky pod osvédeenim &. 79,
datum zapisu do vySe uvedeného seznamu byl proveden dne 10.1.1994 (ddle jen , Deloitte"). Kontaktni
spojeni na Deloitte je nasledujici: tel. 246 042 500, fax 246 042 011, webova stranka www.del oitteCE.com.

Vyroky auditorak G¢etnim zavérkam byly vZdy bez vyhrad.

6. Konflikt z& ma osob zG¢astnénych na Emisi ¢ nabidce Dluhopisi

Pokud neni v prislusném Emisnim dodatku uvedeno jinak, dle védomi Emitenta nema Zadna z fyzickych ani
préavnickych osob zG¢astnénych na Emisi ¢i nabidce DIuhopisi na takové Emisi ¢i nabidce zgjem, ktery by
byl pro takovou Emisi ¢i nabidku DIuhopisi podstatny.

141



7. Zadna negativni zména

V obdobi od zvefeinéni ucetni zaveérky za rok kongici 31. prosince 2010 do data vyhotoveni tohoto
Z&kladniho prospektu nedodlo k Zadné negativni zméné ve finan¢ni situaci Emitenta, ktera by byla v
souvidosti stimto nabidkovym programem Dluhopisi a/nebo jakoukoli Emisi vydavanou v ramci tohoto
nabidkového programu podstatna.

8. Podstatné soudni spory

Emitent neni k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu tcastnikem zadnych soudnich, spravnich ani
rozhodgich fizeni na a mimo Uzemi Ceské republiky, které by mohly zasadné negativné ovlivnit jeho
finanéni situaci a které by zérovei byly vyznamné v souvislosti s vydanim Dluhopist.

9. Informace od tietich stran

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace pochézeji od tretich stran, tyto informace byly presné reprodukovany
adle jeho nejlepsiho védomi a v mite, ve které je Emitent schopen to zjistit z informaci zverejnénych touto
tieti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné
a zavadgjici. Emitent vSak neodpovida za nespravnost informaci od tietich stran, pokud takovou nespravnost
nemohl pfi vynal oZeni vySe uvedené péce zjistit.

10. Dokumenty k nahlédnuti

Pina znéni povinnych auditovanych finanénich vykazi Emitenta veetné priloh a auditorskych vyroka k nim
jsou do tohoto Zakladniho prospektu zafazeny formou odkazu a jsou k dispozici na jeho oficidni webové
strance www.csas.cz. Tyto dokumenty jsou také spolu s ngjaktuangjSimi Uplnymi Ucetni vykazy, Uplnymi
ro¢nimi auditovanymi Gcetnimi  vykazy Emitenta, spolecenskou smlouvou a stanovami Emitenta,
historickymi financnimi Udaji Emitenta a jeho dcefinych podniki za kazdy ze dvou financnich roka
piedchézejicich zvereinéni tohoto Zakladniho prospektu a veSkerymi dalSimi dokumenty amaterialy
uvédénymi v tomto Zakladnim prospektu tykajici se Emitenta po dobu, po kterou zistane jakékoli Emise
vydana v rdmci Dluhopisového programu nesplacena, na pozadani k nahlédnuti v pracovni dny, od 9.00 do
16.00 hodin v sidle Emitenta.

11. Datum Zé&kladniho prospektu
Tento Z&kladni prospekt byl vyhotoven ke dni 23. srpna 2011.
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17. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POIMU A ZKRATEK

»Burza cennych papiri Praha, as nebo ,BCPP* znamena burzu cennych papiri s touto obchodni firmou,
IC: 47115629, se sidlem Praha 1, Rybna 14;

~Centrélni depozitai“ znamena pravnickou osobu ziizenou podle ustanoveni § 100 Z&kona o podnikani na
kapitdlovém trhu, se sidlem: Praha 1, Rybna 14, PSC: 110 05, IC: 25 08 14 89, nebo jinou osobu opravnénou
nebo povérenou vedenim evidence zaknihovanych cennych papiri nebo jgji ¢asti v souladu s pravnimi predpisy
Ceské republiky;

,CNB” nebo “Ceska nérodni banka“ znamena pravnickou osobu ziizenou zakonem ¢. 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance resp. jakéhokaliv jejiho pravniho nastupce v souladu s prévnimi predpisy Ceské republiky;

,CR* znamena Ceskou republiku;
» Devizovy zakon“ znamené zakon ¢. 219/1995 Sh., devizovy zakon, ve znéni pozdéjSich predpisi

»DPH" znamena daii z piidané hodnoty podle zékona ¢. 588/1992 Sh., resp. zakona ¢. 235/2004 Sb. (podle toho,
ktery pravni predpis je v daném kontextu relevantni), o dani z piidané hodnoty, ve znéni pozdgjSich predpisa;

»Emitent®, resp. , emitent” (tam kde to vyplyva z kontextu pouziti tohoto pojmu v tomto dokumentu) nebo
»Ceska sporitelna* znamena Ceskou spofitelnu, a.s., se sidlem, Praha 4, Olbrachtova 1929/62, 1C: 45244782;

»EUR" ¢i ,euro" znamenajednotnou ménu Evropské unie;

»IFRS" znamend Mezin&rodni standardy pro finanéni vykaznictvi sestavené v souladu se standardy a
interpretacemi schvdlenymi Radou pro mezinarodni standardy (International Accounting Standards Board);
v minulosti se nazyvaly Mezinarodnimi G¢etnimi standardy (IAS);

, K& znamena korunu &eskou, zakonnou ménu Ceské republiky;

»Narizeni EU" znamend Natizenim ES 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o Udaje obsaZené v prospektech, Upravu prospekti, uvadéni adaja ve formé odkazu,
zvefginovani prospekti a Siteni inzerétd;

»Obchodni z&konik" znamené zékon ¢. 513/1991 Sh., obchodni z&konik, ve znéni pozdgjSich predpisi;

.Zakladni prospekt“, resp. ,prospekt” (tam kde to vyplyva zkontextu pouziti tohoto pojmu v tomto
dokumentu) znamena tento zakladni prospekt Dluhopisi;

»Zakon o bankach znamena zékon ¢. 21/1992 Sh., o bankach, ve znéni pozdgjSich piedpisi;

»Zakon o dluhopisech” znamena zakon ¢. 190/2004 Sh., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich piedpisi; a

»Z&kon o podnikani na kapitalovém trhu“ znamena zakon ¢. 256/2004 Sh., o podnikéni na kapitalovém trhu;
ve znéni pozdgjSich predpisii.
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