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PROFIL SPOLECNOSTI ZAKLADNI FINANGNi UDAJE

Uzaviraci cena (K¢) (29.9.) 697
Vienna Insurance Group (VIG) je vedouci rakouska pojiStovaci Trzni kapitalizace (mld. K&) 89,2
skupina pusobici ve stfedni a vychodni Evropé. Nabizi Siroky Pocet kotovanych akcii 128 000 000
rozsah produktl a sluzeb ve vSech tfech hlavnich segmentech Celkovy pocet akcii 128 000 000
pojistovnictvi — Zivotni, nezivotni a zdravotni pojisténi. VIG ma pres
20 miliond klientd ve vice nez 20 zemich. Hlavnim cilem spolenosti (mil. EUR) 2009 2010 2011e
je posilovani vedouciho postaveni v Rakousku a expanze ve stfedni Upsané pojistné 80193 85930 88325
a vychodni Evropé. Na rakouském trhu VIG zaujima prvni misto ~ Pfiimy zinvestic 9300 11104 9564
s 24% podilem na trhu, na Geském trhu je zastoupena spolecnostmi  Zisk pred dani a3 5078 5588
Kooperativa a Ceska podnikatelska pojistovna a zaujima druhg — Cisty zisk 3405 3798 3992
misto s 26% podilem na trhu. Zisk na akeii (EUR) 27 30 34
Expanze na trhy stfedni a vychodni Evropy ma pro VIG vysoky ~ MarzeEBT Zgof’ 2'%’ g'goﬁ’
potencial, vzhledem knizkému proniknuti pojiStovacich sluzeb ';,/I/%r\z/e Cistého Zisku : 0; ' ;’ "o g
v téchto zemich. Objem upsaného pojistného v téchto zemich roste PIE 105 94 90
0 dgsnky procent rocné, na celkovem’objemu upsaneho' popstneho Celkova aktiva 362723 394729 430967
celé skupiny se podili jiz 41 %. Podil 55 % na celkovém objemu Vlastni kapital 46286 50296 44387
nalezi Rakousku a Zbyla 4 % pl’lpadajl na vzemé Zépadni EVrOpy Technické rezervy 22 578:3 24 017:8 25 661:4
(Itélie, Némecko). Spoleénost planuje v CR zalozit zajiét’ovnu Dluh / viastni kapital 6,84% 6,85% 8,71%
(pojistovnu pojistoven) se sidlem v Praze, s pldnem upsat do roku ROE (zisk / vlastni kap.) 7.4% 7.6% 9.0%
2011 pojistné ve vySi okolo 300 mil. EUR. Vzhledem k nizké Cisty zisk / Upsané poiistné 4,2% 4.4% 4,5%
konkurenci v tomto oboru podnikéni se o¢ekava Uspéch zajiStovny. Poget zaméstnanct (celkem) 23393 B

HLAVNi DCERINE A PRIDRUZENE SPOLECNOSTI (PODIL V %

Kooperativa pojiStovna a.s.(87,67%) Kooperativa poistoviia a.s. (100%)
CPP as. (87,67 %) Kontinuita poistoviia a.s. (100%)
Bank Austria Creditanstalt AG (90%)

Pozn. : Cisla jsou konsolidovana a podle mezinarodnich tdetnich standardu

Vyplacena dividenda (EUR / akcii)

2006 2007 2008 2009 2010 2011e

0,66 0,82 2,0 1.3 1,0 11

AKCIONARI DOPORUCENI / CILOVA CENA

Wiener Free Float Erste Group Kupovat 40 EUR 22.09.11
Stadtische 29%

e Credit Suisse Neutralni 46,00 EUR  17.05.11

Atlantik FT Kupovat 46,50 EUR 17.05.11

JPMorgan Neutrélni 44,00 EUR 17.05.11

Deutsche Bank Neutrélni 46,00 EUR 06.05.11

SWOT ANALYZA

SILNE STRANKY  Podil upsaného pojistného v regionu CEE témér 40%

finanéni prostifedky pro akvizice ve vysi 1,2 mld. EUR;

silna vice kanalova distribuCni sit, bankovni partnefi
v téméf kazdé zemi.

V mezindrodnim  méfitku  stale relativné mald
pojiStovaci skupina s trzni kapitalizaci niz§i nez 5 mid.
EUR. Nizky free-float (30%).

V nékterych zemich (Polsko, Madarsko) stale velmi
nizky podil na trhu.

Vyznamny potencial ristu v regionu CEE, z dlivodu
nizké penetrace pojistovacich sluzeb.

Sezénni vlivy (napf. povodné) mohou zatizit vysledky
skupiny. Ménové riziko diky ménam v CEE.

SLABE STRANKY

PRILEZITOSTI

HROZBY

VYVOJ CENY AKCIE NA PRAZSKE BURZE

GRAF AKCIE OD ZACATKU OBCHODOVANI (VE. UPRAVENEHO INDEXU PX)

VIG + index PX

il

zn.: Pro lepsi porovnani jsme do grafu akcie pfidali graf vyvoje indexu PX50
vztaZzeného na stejnou vychozi troveri jako byla pfed rokem cena akcie.
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29.9 279 % zména za Obrat Roc¢ni
- - 1den 1tyden 1 mésic 1rok  r2011  (mil.Kg) min. max. Velikost lotu ve SPADu:
PX 9413 9344 0,7% 51% -86% -160% -231% 36593 864,1 1276,3 500 akcii
VIG 696,6 680,6 2,4% 51% -101% -26,4% -30,0% 9,0 630,0 945,5

Tento dokument je povazovan za doplrikovy zdroj informaci nasich klientdi. Je zaloZen na nejlepsich informaénich zdrojich dostupnych v dobeé tisku. PouZité informacni zdroje jsou vSeobecné povazované za
spolehlivé, avsak Ceska spofitelna, a.s. ani jeji pobocky neruci za spravnost a Gplnost uvedenych informaci. Tento dokument neni nabidkou ani propagaci nédkupu &i prodeje cennych papiru.



