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PROFIL SPOLECNOSTI ZAKLADNI FINANCNi UDAJE

Skupina Unipetrol se zabyva zpracovanim ropy a petrochemickou
vyrobou a prodejem svych vyrobk( v ramci Ceské republiky i stfedo-
evropského regionu. Od roku 2005 je v majoritnim viastnictvi
polského PKN Orlen (63% podil za 12,8 mid. K¢). Skupina provozuje
rovnéz viastni dopravni sluzby a financuje viastni vyzkum a vyvoj.
Divize petrochemie je soucasti dcefiné spoleénosti Unipetrol RPA s
aktivy pfevazné v Litvinové. V Chemopetrolu se vyrabi etylén,
propylen, polyetylén, polypropylen, benzen, Epavek, mocovina a dalSi
komodity. VétSina produkce konéi u ¢eskych zpracovatell, zbytek se
vyvazi zejména do Némecka, ltdlie, Polska a na Slovensko.
Rafinérska divize zahrnuje firmy Ceska rafinérskd, Unipetrol Rafinérie,
Benzina a Paramo. Roéni kapacita rafinérské divize &ini 5,5 mil. tun,
pficemZ Unipetrol se netaji svym zéjmem o pfipadné navyseni svého
podilu v Ceskeé rafinérské (aktualné 51%). Benzina vlastni nejvétsi sit
Cerpacich stanic v CR, jejichz pocet pfesahuje 330 (zhruba 14% trzni
podil). Cesky maloobchodni trh je velmi rozdroben a pfipadna
konsolidace by byla pro Unipetrol velmi zajimava (jeden z moznych
budoucich zdrojd ristu). Paramo vyrabi naftu, automobilové oleje,
konzervacni prostfedky, maziva a asfaltové vyrobky a silniéni asfalty.
Firmu Kauc€uk prodal Unipetrol v roce 2007 polské spole¢nosti Dwory
za 195 mil. EUR. DosaZzena cena byla pro Unipetrol usp&chem.
Unipetrol aktudlné stoji pfed kliCovym rozhodnutim o své dalsi
budoucnosti, jelikoz vedeni pfipravuje novou strategii s moznym
investiénim rozpoctem az 16 mid. K¢. Je nutno dodat, Ze vyhled ristu
ziskovosti rafinérie a petrochemie je spiSe velmi mirné rdstovy, a tak
se cena akcii bude odvijet od novych ristovych projektd (nova
elektrarna, rozsifeni kapacit, konsolidace maloobchodni sité?),
pfipadné dividendové politiky.

HLAVNI DCERINE SPOLECNOSTI (PODIL V %)

Unipetrol RPA, s.r.o 100% Unipetrol Doprava, s.r.o 100%
Benzina, s.r.o. 100% Paramo 100%
Unipetrol Trade, a.s. 100% Ceska rafinérska 51%

Unipetrol Services, s.r.0. 100%
HLAVNi AKCIONARI (PODIL V %)
PKN Orlen — 62,99%

SWOT ANALYZA

SILNE STRANKY  vedouci pozice naropném a petrochemickém trhu
vCR; vysoké rafinérské marze nyni tahnou zisky
nahoru,

SLABE STRANKY  pfiliSnd slozitost holdingu a nizka transparentnost;
zadna dividenda; Caste poruchy a odstavky
v rafinériich Ceské rafinérské

PRILEZITOSTI restrukturalizace a zefektivéni holdingu po pfevzeti
polskou PKN Orlen; program ,Partnerstvi*

HROZBY

dalSi odstavky rafinérii; pokles komoditnich a
rafinérskych marzi; Zaloby a nepriihledné pozadi
privatizace, ménové riziko

Uzaviraci cena (K¢) (29.9.) 174 57
Trznikapitalizace (mld. K&) 31,7
Podet kétovanych akcii 181334 764
Celkovy poCet akcii 181334 764
(mil. KE) 2009 2010 2011e
Trzby 67 387 85967 107063
EBITDA 2778 5174 5513
Odpisy 3432 349 3356
EBIT -654 1678 2157
Zisk pfed dani -1218 1186 2185
Cisty zisk -850 937 1770
Zisk na akcii (K¢) -4,69 517 9,76
Marze EBITDA 4,1% 6,0% 51%
Marze EBIT -1,0% 2,0% 2,0%
Marze Cistého zisku -1,3% 1,1% 1,7%
EV/EBITDA 25,6 9,6 73
P/E -37,2 33,8 17,9
Celkovéa aktiva 58249 61471 68420
Vlastni kapital 37871 38800 40 590
Dluh / viastni kapital 35% 37% 41%
ROE (zisk / viastni kap.) 0,2% 2,4% 4,5%
Provozni cash flow 4223 4922 -2 806
Investiéni cash flow -2 154 1222 2411
Finanéni cash flow -1836 144 515
Podet zaméstnancl (celkem) 432 4191 -
Pozn. : Cisla jsou konsolidované a podle IFRS
Vyplacena dividenda (K¢ / akcii)
2006 2007 2008 2009 2010 2011e
0 17 65 0 0 0 2,82
DOPORUCENI / CILOVA CENA
Erste Bank Redukovat 170KE  17.6.2011
Komeréni banka Drzet 179KE  23.6.2011
KBC Drzet 177 K& 09.05.2011
Wood and Company Drzet 194 KE 05.04.2011
Raiffeisenbank AG Drzet 200 KE 18.02.2011
GRAF AKCIE ZA POSLEDNi ROK (v&. UPRAVENEHO INDEXU PX50)
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Pozn.: Pro lep$i porovnani jsme do grafu akcie pridali graf vyvoje indexu PX50

vztazeného na stejnou vychozi troveri jako byla pfed rokem cena akcie.
VYVOJ CENY AKCIE NA PRAZSKE BURZE

29.9. 270, % zména za Obrat Roéni
1den 1tyden 1 mésic 1rok  r.2011  (mil.KE) min. max. Velikost lotu ve SPADu:
PX 9413 9344 0,7% 51% -86% -16,0% -23,1% 3659 8641 12763 20.000 akcii
Unipetrol 1746 1755  -0,5% 09% -1,8% -16,9% -10,5% 9,2 163,3 206,0
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