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Hypotecni zastavni listy v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté 5 000 000 000 (pét miliard) K¢, splatné v roce 2016 (dale jen ,,Dluhopisy*
nebo ,,Emise), jejichz emitentem je Ceska spofitelna, a.s. se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, IC: 45244782, zapsana
v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale téz ,,Emitent®), jsou vydavany v zaknihované podobé ve
formé na dorucitele. V piipadé jejich pfijeti k obchodovani na oficialnim volném trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s. (dale t¢z ,,BCPP*) budou
kétovanymi cennymi papiry. Jmenovitd hodnota kazdého Dluhopisu je 1 000 000 K¢ (jeden milion korun ¢eskych). Jmenovitd hodnota Dluhopist a
tirokové vynosy z nich budou splatné vyluéné v geskych korunach nebo jiné zakonné mén& Ceské republiky. Datum emise je 24.2.2006.

Dluhopisy ponesou pevny tirokovy vynos ve vysi 4,80 % p.a. Urokovy vynos bude splatny jedenkrat roéné zp&tné vzdy k 24.2. piisluiného roku.
Prvni vyplata trokového vynosu bude splatna dne 24.2.2007. Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopist nebo k jejich odkoupeni Emitentem
a zaniku v souladu s emisnimi podminkami Dluhopisti, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena Emitentem dne 24.2.2016. (Blize viz kapitolu
,.Emisni podminky*.)

Vlastnici dluhopisti (jak je tento pojem definovan v emisnich podminkach Dluhopisit) mohou za urcitych podminek zadat jejich pfedcasné splaceni.
Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinym zptisobem za jakoukoli cenu. (Blize viz kapitolu ,,Emisni podminky*.)

Platby z Dluhopisti budou ve vsech ptipadech provadény v souladu s pravnimi piedpisy G¢innymi v dobé provedeni piisluiné platby v Ceské
republice. Tam, kde to vyZaduji zikony Ceské republiky u¢inné v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty tarokového vynosu, budou z plateb
Vlastnikim dluhopisti srazeny pfislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dal§im platbam Vlastnikim dluhopisti nahradou za takovéto
stazky dani nebo poplatkti. Emitent je za uréitych podminek platcem dan& sraZené z vynosti Dluhopisi. (BliZe viz kapitolu ,,Zdanéni v Ceské
republice, devizova regulace®).

Tento prospekt Dluhopisii (ddle jen ,, Prospekt”) byl vypracovan a uverejnén pro ucely prijeti Dluhopisii k obchodovani na oficidlnim volném trhu
BCPP. Tento Prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Diuhopisii. Zdajemci o koupi Dluhopisii musi sva investicni rozhodnuti
ucinit na zdkladé informaci uvedenych nejen v tomto Prospektu, ale i na zdakladé jejich upresnéni, zmén a doplnéni vyplyvajicich z informaci, které
Emitent bude o sobé a o vysledcich své podnikatelské cinnosti priibézné uverejniovat v souvislosti s plnénim své informacni povinnosti na zakladé
pravnich predpisii.

Roz§ifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Dluhopisy nebyly kdtovany,
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Komise pro cenné papiry Ceské republiky (dale 1éz jen
. Komise pro cenné papiry“) a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (Blize viz kapitolu , Diilezita
upozornéni ).

Verejna nabidka jakychkoliv dluhopisu, které nejsou prijaty k obchodovani na verejném trhu podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale téz ,, Zakon o podnikani na kapitilovém trhu ) miize byt ¢inéna, v souladu s ustanovenim §
34 odst. 3 Zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, nejdiive v okamziku uverejnéeni uzsiho prospektu nebo prospektu v souladu se Zdikonem
o0 podnikani na kapitalovém trhu.

Prospekt a emisni podminky Dluhopisii byly schvileny rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 28.11.2005, ¢.j. 45/N/147/2005/1, které
nabylo pravni moci dne 29.11.2005.

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na oficialnim volném trhu BCPP.

Nejpozdéji k Datu emise budou splnény podminky pro registraci Dluhopist ve Stredisku cennych papirt jako zaknihovanych cennych papirg.

ISIN Dluhopist je CZ0002000755.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 25.11.2005 a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni. Dojde-li pfed pfijetim Dluhopist
k obchodovani na oficidlnim volném trhu BCPP k podstatné zmén¢ v nékteré skuteCnosti uvedené v tomto Prospektu, uvefejni Emitent dodatek
k tomuto Prospektu. Emitent pravidelné uvefejiiuje informace o sob¢ a o vysledcich své podnikatelské ¢innosti v souvislosti s plnénim informacénich
povinnosti na zaklad¢ pravnich pfedpist, zejména v souvislosti s pInénim pribéznych informacnich povinnosti emitenta kétovanych cennych papira.
Po datu tohoto Prospektu musi zdjemci o koupi Dluhopisti sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé tohoto Prospektu, ale i na zaklade
dalsich informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvefejnit, ¢i jinych vefejné¢ dostupnych informaci.

Prospekt a vSechny vyro¢ni a pololetni zpravy Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu jsou ve formé brozury bezplatné
k nahlédnuti v bézné pracovni dob& u Emitenta v jeho sidle na adrese Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, Praha 4. Prospekt je dale k dispozici na
pracoviiti Emitenta na adrese Na Perstyné 1, PSC: 110 00, Praha 1 a na adrese provozovny Administratora (jak je tento pojem definovan v emisnich
podminkach Dluhopist) Narodni 27, PSC: 110 00, Praha 1v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod. Dokumenty uvedené v tomto odstavci jsou k
dispozici téz v elektronické podobé na webové strance Emitenta www.csas.cz

Hlavni manazer a Kotacni agent
Ceska sporitelna, a.s.
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Prospekt cenného papiru

Porovnani obsahovych naleZitosti Prospektu s vyhlaskou Komise pro cenné papiry
¢. 263/2004 Sb., o minimalnich naleZitostech prospektu cenného papiru

Vw7

a uzSiho prospektu cenného papiru (,, Vyhlaska*)

Ustanoveni VyhlaSky

Kapitola/ élanek Prospektu

Obsah prospektu

§ 2 — Udaje o osobach odpovédnych za prospekt a ovéieni uetni zavérky

(a) jméno, poptipadé jména a piijmeni, datum narozeni, adresa bydli§té nebo
misto podnikani a funkce fyzickych osob odpovédnych za prospekt; je-li tato
osoba v zaméstnaneckém nebo obdobném vztahu k pravnické osobé, uvede se
jeji funkce u této pravnické osoby s uvedenim obchodni firmy nebo nazvu,
identifika¢niho &isla, bylo-li ptidéleno, a sidla pravnické osoby; u osoby, ktera
odpovida jen za ¢ast prospektu, se uvede ¢ast, za kterou tato osoba odpovida

Kapitola 1. ,Cestné prohlaseni emitenta“;
Kapitola 13. ,,Udaje o statutdrnich a
dozor¢ich organech (€l. 13.2)

(b) jméno, popiipadé jména a piijmeni, datum narozeni, adresa bydlist€¢ nebo
misto podnikani auditora a obchodni firma nebo nazev, sidlo a identifika¢ni
¢islo, bylo-li pfidéleno, auditorské spolecnosti, kteti ovéfili Gcetni zaveérky
emitenta za posledni 3 G¢etni obdobi; udaje se uvedou v rozsahu zapisu v
seznamu auditorl nebo seznamu auditorskych spole¢nosti vedeném Komorou
auditortt Ceské republiky nebo obdobném seznamu; jestlize auditor vydal jiny
vyrok nez vyrok ,.bez vyhrad“, musi byt k prospektu pfilozena i zprava o auditu;
v pfipadg, Ze byly auditorem ovéfeny téz jiné Casti prospektu, uvede se i tato
skutecnost

Kapitola 8. ,,Udaje 0 osobach
odpovédnych za spravné vyhotoveni
Prospektu a za ovéfeni ucetni zaveérky*
(¢ast ,,0soby, které ovefily ucetni
zaveérky uvedené v Prospektu®)

(c) Cestné prohlaseni a podpisy osob podle bodu a), ze idaje uvedené v
prospektu nebo jeho ¢asti odpovidaji skutecnosti a zadné podstatné okolnosti,
které by mohly ovlivnit pfesné a spravné posouzeni emitenta a jim vydanych
cennych papirt, nebyly vynechany

Kapitola 1. ,Cestné prohlaseni emitenta“

(d) prohlaseni a podpisy osob podle bodu a), ze Gicetni zavérky za posledni 3
ucetni obdobi byly ovéfeny auditorem a ze vyrok auditora uvedeny v prospektu
odpovida skute¢nosti

Kapitola 1. ,Cestné prohlaseni emitenta‘

§ 3 — Udaje o cennych papirech

(1) (a) tdaj o pravnim zakladu pro vydani emise cennych papirt

Kapitola 17. ,,VSeobecné informace*
(body 2.23.)

(1) (b) druh, forma, podoba a pocet kusu cennych papirt, pfipojené kupony,
identifika¢ni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci
cennych papirt (,,ISIN), pokud bylo nebo ma byt ptidéleno, celkova jmenovita
hodnota emise a jmenovita hodnota cenného papiru

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (avod, ¢l. 1.1)

(1) (¢) zplsob zdatiovani vynost z cennych papira ve statu, ve kterém ma
emitent sidlo, popfipad¢ i ve statu, ve kterém maji byt cenné papiry piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu nebo vetejné nabizeny; jestlize je emitent
platcem dané srazené z vynosi cennych papiri, uvede se v prospektu tato
skutecnost

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (€l. 9); Kapitola 15. ,,Zdanéni
v Ceské republice, Devizova regulace”

(1) (d) zpisob ptevodu cennych papirt; je-li jejich pfevoditelnost omezena,
uvede se udaj o tom, jak je omezena

Kapitola 7. ,,Emisni podminky* (¢l. 1.2)

(1) (¢) nazvy regulovanych trhi, na kterych bylo nebo bude pozadano o piijeti
cennych papirti k obchodovani, pocet kusti a celkova jmenovita hodnota
cennych papirt, které maji byt predmétem zadosti o pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu nebo vefejné nabidky

Titulni strana; Kapitola 2. ,,Dilezita
upozornéni“; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (avod); Kapitola 17.
,»V§eobecné informace™ (bod 5.)

(1) (f) nazvy regulovanych trhi, na kterych jsou nebo maji byt pfedmétné cenné
papiry nebo jiné cenné papiry téhoz emitenta a téhoz druhu pfijaty k
obchodovani

Titulni strana; Kapitola 2. ,,Dilezita
upozornéni“; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (avod); Kapitola 17.
,,V§eobecné informace® (bod 5.)

(1) (g) nazev a sidlo banky nebo finanéni instituce, jejimz prostfednictvim

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
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mohou vlastnici cennych papirti vykonavat sva vlastnickd prava spojena s
cennymi papiry, zejména jejimz prosttednictvim budou z cennych papirt
vyplaceny vynosy; neni-li takova finan¢ni instituce ur¢ena, uvede se popis
zptsobu vyplaty vynosii z cennych papirt

podminky* (avod; ¢l. 12.1); Zavérecna
strana ,,Adresy*

(1) (h) oznaceni jednotlivych ¢asti emise, pokud ma byt emise vydana nebo
umisténa ve vice statech a jednotlivé ¢asti jsou uréeny pro nékteré z nich

Neni relevantni

(1) (i) emisni kurz nebo kupni cena cennych papirti a zpiisob jejich placeni;
neni-li emisni kurz nebo kupni cena znama, uvede se zpusob jejich stanoveni ¢i
vypoctu

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (¢l. 2.1)

(1) ) zpusob vykonu prava na vyménu za cenny papir nebo prednostniho prava
na upisovani cennych papirti, prevoditelnost téchto prav a zachazeni s pravy,
ktera nebyla uplatnéna

Neni relevantni

(1) (k) informace o postupu pfi Upisu nebo vefejné nabidce cennych papirti, s
uvedenim lhit pro upisovani nebo nakup cennych papirti, véetné informace o
pripadné moznosti ukoncit pfed¢asné upisovani nebo vefejnou nabidku nebo
kratit uskute¢néné upisovani, mista upisu nebo vetejné nabidky, poptipadé
nazvu financnich instituci, které maji upis nebo verejnou nabidku
zprostiedkovat; to neplati pro dluhopisy, které jsou vydavany prubézné

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Dilezita
upozornéni*‘; Kapitola 4. ,,Upisovani a
prodej*; Kapitola 7. ,,Emisni podminky*
(¢L. 2.)

(1) (D) v pripadé listinnych cennych papirt jejich popis nebo vzorovy vytisk a
zpusob predani listinnych cennych papirti jejich nabyvateltiim

Neni relevantni

(1) (m) moznost vydani zatimnich listi nebo obdobnych cennych papird

Neni relevantni

(1) (n) obchodni firma nebo nazev nebo jméno, popiipadé jména a piijmeni,
adresa sidla nebo bydliste a pfedmét Cinnosti osob, které upsaly nebo upisuji
celou emisi cennych papiri nebo se za pis této emise zarudily; jestlize se Gpis
nevztahuje na celou emisi, uvede se tidaj o ¢asti emise, ktera nebyla upsana

Neni relevantni

(1) (o) ¢cisty vynos emise pro emitenta spolu s uvedenim ti¢elu pouziti takto
ziskanych prostiedkil; to neplati pro dluhopisy, které jsou vydavany prubézné

Kapitola 11. ,,Udaje o ¢innosti emitenta“
(¢l. 11.17)

(2) V prospektu akcii se uvedou idaje podle bodu (1) pism. m) az o) pouze v
pripadech, kdy jejich vydani probiha soucasné s jejich pfijetim k obchodovani
na regulovaném trhu ¢i jejich vefejnou nabidkou nebo probéhlo méné nez 12
meésicti pred piijetim k obchodovani na regulovaném trhu ¢i jejich vefejnou
nabidkou

Neni relevantni

(3) V prospektu dluhopist se uvedou udaje podle bodu (1) pism. m) az o)
pouze v piipadech, kdy jejich vydani probihd soucasné s jejich piijetim k
obchodovani na regulovaném trhu ¢i jejich vetejnou nabidkou nebo probéhlo
méné nez 3 mésice pied pfijetim k obchodovani na regulovaném trhu ¢i jejich
vefejnou nabidkou

viz vyse

§ 4 — Dalsi udaje o akciich

Neni relevantni

§ 5 - Dalsi iidaje o dluhopisech

(a) druh, pocet a Ciselné oznaceni dluhopisti

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (ivod; ¢l. 1.1)

(b) nominalni Grokova sazba nebo jiny vynos a zptisob jeho vypoctu; v piipade,
ze se predpoklada vyuziti vice irokovych sazeb, uvedou se podminky zmény
urokové sazby

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (avod; €. 6.)

(¢) podminky pro poskytnuti dalsich vyhod a zpisob jejich vypoctu

Neni relevantni

(d) zpusob a postup splaceni dluhopisit

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (¢l. 7.; ¢l. 8.; €1. 10.; €l. 15.4)

(e) mena, na kterou dluhopisy zn¢ji, moznost volby mény; jestlize dluhopisy
zné&ji na zuctovaci jednotku, uvede se jeji smluvni Giprava

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (Gvod; ¢l. 1.1; ¢l. 8.1)

(f) 1hata splatnosti dluhopist, pfipadné data splatek pted lhitou splatnosti

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
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podminky* (ivod; ¢l. 7.; €1. 10.2)

(g) pocatek troceni dluhopist a data splatnosti uroktl nebo jiného vynosu

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (¢l. 6.; ¢1. 8.; ¢1. 10.2)

(h) zpisob a lhity k uplatnéni prava na vyplaceni troku nebo jiného vynosu a
na splaceni dluhopisu, s uvedenim promléecich 1htit

Kapitola 7. ,,Emisni podminky* (¢l. 8.;
¢l. 10.; ¢l 11.)

(1) zptisob a rozsah ruceni tfeti osobou za splaceni dluhopist a vyplaceni uroki
z nich s uvedenim mist, na kterych je mozno nahlédnout do smluv nebo
prohlaseni o ruceni

Kapitola 2. ,,Dulezitd upozornéni®;
Kapitola 7. ,,Emisni podminky* (¢l. 3.)

(j) zplsob ustanoveni spolecného zastupce schiize vlastnikd dluhopist, jeho
jméno, popfipadé jména a piijmeni a funkce nebo obchodni firma nebo nazev a
sidlo, pravomoci a opravnéni spolu s ipravou moznosti jeho vymeény a s
uvedenim mist, na kterych je mozno nahlédnout do pfislusnych smluv ¢i jinych
dokumentt o jeho ustanoveni

Kapitola 7. ,,Emisni podminky* (¢l.
15.3.3)

(k) poradi prava na uspokojeni z dluhopisti v poméru k ostatnim existujicim
nebo budoucim zavazkim emitenta

Kapitola 7. ,,Emisni podminky* (¢l. 3.)

(1) pravni fad a pravni ptedpis, podle které¢ho jsou dluhopisy vydany, rozhodné
pravo a soud piislusny k rozhodovani sporti

Kapitola 2. ,,Dilezita upozornéni‘;
Kapitola 7. ,,Emisni podminky* (¢l. 16.);
Kapitola 17. ,,VSeobecné informace™
(bod 3.)

§ 6 — Zakladni udaje o emitentovi

(a) obchodni firma nebo nazev, sidlo a skute¢né sidlo, je-li odlisné od sidla a
identifikacni ¢islo, bylo-li pfidéleno

Kapitola 9. ,,Zakladni udaje
o emitentovi* (vod)

(b) datum zaloZeni a doba, na kterou byl emitent zalozen, jestlize byl zalozen na
dobu urc¢itou

Kapitola 9. ,,Zakladni udaje
o emitentovi* (vod)

(c) pravni fad a pravni pfedpis, podle kterého byl emitent zalozen, a pravni
forma emitenta podle tohoto pravniho pfedpisu

Kapitola 9. ,,Zakladni udaje
o emitentovi* (vod)

(d) ptedmét podnikani emitenta podle ureni ve spolecenské smlouvé nebo ve
stanovach s odkazem na piislusné ustanoveni spolecenské smlouvy nebo stanov

Kapitola 9. ,,Zakladni udaje
o emitentovi* (vod)

(e) rejstrikovy soud, popiipadé jiny organ opravnény k vedeni obchodniho
rejstiiku nebo obdobné evidence a ¢islo, pod kterym je emitent u tohoto soudu
nebo jin¢ho organu zapsan

Kapitola 8. ,,Zakladni udaje
o emitentovi* (vod)

(f) mista, na kterych jsou k nahlédnuti veskeré dokumenty a materialy uvadéné
v prospektu tykajici se emitenta; uvede se rovnéz internetova adresa emitenta
(URL adresa), pokud je vytvoiena

Kapitola 9. ,,Zakladni udaje
o emitentovi® (avod; ¢l. 9.1)

§ 7 — Udaje o zakladnim kapitilu emitenta

(1) (a) vysSe upsaného zakladniho kapitalu, pocet a druh uc€astnickych cennych
papirti nebo podilti, do kterych je zakladni kapital rozlozen, popis jejich
hlavnich charakteristik, iidaj o nesplacené vysi zakladniho kapitalu s uvedenim
poctu a druhu ucastnickych cennych papird nebo podili nebo celkové jmenovité
hodnoty a druhu dosud nesplacenych tcastnickych cennych papird nebo podild,
sefazenych podle rozsahu, v jakém nebyly splaceny

Kapitola 10. ,,Udaje o zakladnim kapitalu
emitenta® (¢l. 10.1)

(1) (b) jmenovita hodnota vydanych cennych papiri, které opraviiuji k
uplatnéni prava na vymeénu za jiné cenné papiry nebo na pfednostni upis jinych
cennych papirt, s uvedenim podminek a postupu pfi uplatnéni tohoto prava

Kapitola 10. ,,Udaje o zakladnim kapitalu
emitenta® (¢l. 10.1)

(1) (¢) popis struktury podnikatelského seskupenti, jestlize je emitent jeho
soucasti, a pozice, kterou emitent v takovém seskupeni zaujima; jestlize je
emitent stranou ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pievodu zisku, uvede
identifika¢ni idaje o druh¢ stran¢ ovladaci smlouvy ¢i smlouvy o pievodu zisku

Kapitola 10. ,,Udaje o zakladnim kapitalu
emitenta® (¢l. 10.2)
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a udaj, kdy ovladaci smlouva nebo smlouva o pfevodu zisku nabyla ucinnosti

(1) (d) pocet, tcetni hodnota a jmenovita hodnota vlastnich ucastnickych
cennych papirt, které nabyl a drzi emitent nebo osoba, na které¢ ma emitent
primy ¢i nepiimy podil pfesahujici 50 % zakladniho kapitalu nebo hlasovacich
prav, jestlize se tyto ucastnické cenné papiry nevykazuji ve zvlastni polozce
rozvahy; v prospektu dluhopist se uvedou udaje o vlastnich ucastnickych
cennych papirech pouze tehdy, predstavuji-li tyto tiCastnické cenné papiry vice
nez 5 % zakladniho kapitalu emitenta

Neni relevantni

(2) V prospektu akcii se kromé udajii podle odstavce 1 uvede dale alespon

a) jmenovita hodnota povoleného nebo podminéného zvyseni zakladniho
kapitalu a pfipadna lhita pro jeho zvySeni, okruh osob, které maji
pravo na vyménu cennych papirii za akcie nebo pfednostni upisovani
akcii, a podminky a postup pfi vydavani novych akeii,

b) pocet a hlavni charakteristika akcii, které nezakladaji podil na
zakladnim kapitalu, byly-li takové akcie vydany,

¢) podminky stanovené v zakladacich dokumentech pro zmény vyse
zakladniho kapitalu a prav vyplyvajicich z jednotlivych druht akeii,
jestlize jsou ptisné€jsi nez podminky stanovené zakonem,

d) souhrnny popis operaci, kterymi doslo v prubéhu predchazejicich 3 let
ke zménam v zakladnim kapitalu nebo v poctu nebo druhu akcii, do
kterych je rozlozen,

e) osoby, které emitenta jednotlivé, nebo v ptipad¢ jednani ve shod¢ s
dalsimi osobami ovladaji nebo by jej mohly ovladat, jsou-li emitentovi
znamy, s uvedenim podrobnosti o vysi podilu, ktery je opraviiuje k
hlasovani, a

f)  osoby, jejichz piimy ¢i neptimy podil na zakladnim kapitalu nebo na
hlasovacich pravech emitenta ¢ini alespon 5 %, jsou-li emitentovi
znamy.

Neni relevantni

§ 8 — Udaje o ¢innosti emitenta

(1) (a) udaje o hlavnich oblastech ¢innosti emitenta s uvedenim hlavnich druht
vyrobki a sluzeb; oddélené se uvedou nové vyznamné vyrobky a ¢innosti

«

Kapitola 11. ,,Udaje o &innosti emitenta
(c€l. 11.1,¢l. 11.2,¢1. 11.4)

(1) (b) udaje o trzbach v poslednich 3 ucetnich obdobich nebo v poslednich 2
ucetnich obdobich, je-li prospekt zpracovavan pro dluhopisy; je-li prospekt
zpracovavan pro akcie, rozlisi se trzby podle druhti ¢innosti a trhti v riznych
geografickych oblastech, jestlize tyto druhy ¢innosti ¢i trhy vykazuji s ohledem
na zpusob prodeje vyrobkl nebo poskytovani sluzeb emitentem podstatné
odlisnosti

«

Kapitola 11. ,,Udaje o &innosti emitenta
(¢l. 11.6)

(1) (¢) sidlo organizaé¢ni slozky podniku emitenta, ktera se alespon 10 % podili
na celkovém obratu nebo vyrobé ¢i sluzbach poskytovanych emitentem, a
souhrnny popis nemovitosti vlastnénych emitentem

«

Kapitola 11. ,,Udaje o &innosti emitenta
(cl. 11.8, ¢l. 11.15)

(1) (d) u emitentt ¢innych v oblasti tézby nerostnych surovin nebo ropy popis
nalezist, odhad hospodatsky vyuzitelnych zasob, pfedpokladany rozsah praci,
trvani a hlavni podminky opravnéni k t¢zbé a podminky jejiho hospodaiského
vyuziti a stav skute¢ného postupu praci

Neni relevantni

(1) (e) veskeré mimotadné skutecnosti a udalosti, které ovlivnily tidaje podle
pismen a) az d)

Neni relevantni

(1) (f) udaje o zavislosti emitenta na patentech nebo licencich, primyslovych,
obchodnich nebo finan¢nich smlouvach nebo novych vyrobnich procesech,
jestlize maji zasadni vyznam pro podnikatelskou ¢innost nebo ziskovost
emitenta

«

Kapitola 11. ,,Udaje o &innosti emitenta
(¢l. 11.10, ¢l. 11.9)

(1) (g) udaje o soudnich, spravnich nebo rozhod¢ich fizenich vedenych v
bézném ucetnim obdobi a 2 predchazejicich ti€etnich obdobich, kterda méla nebo

«

Kapitola 11. ,,Udaje o &innosti emitenta
(cl. 11.11)
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mohou mit vyznamny vliv na finanéni situaci emitenta

(1) (h) udaje o hlavnich investicich uskute¢nénych v bézném ucetnim obdobi a
3 predchézejicich ucetnich obdobich vcetné investic do finan¢niho majetku,
zejména investic do akcii a dluhopisti jinych emitentl, s uvedenim ¢iselnych
udaju o téchto investicich

Kapitola 11. ,,Udaje o ¢innosti emitenta“
(¢l. 11.12)

(1) (i) udaje o hlavnich provadénych investicich s vyjimkou investic do
finan¢niho majetku s geografickym rozliSenim jejich umisténi (tuzemsko,
zahrani¢i) a s uvedenim zpUsobu jejich financovani (vlastni zdroje, cizi zdroje)

Kapitola 11. ,,Udaje o ¢innosti emitenta“
(¢l. 11.13)

(1) (j) udaje o hlavnich budoucich investicich s vyjimkou investic do
finan¢niho majetku, které jiz byly schvaleny pfislusnymi organy emitenta

Kapitola 11. ,,Udaje o ¢innosti emitenta“
(cl. 11.14)

(2) V prospektu akcii se kromé udajii podle odstavce 1 uvede dale alespon

a) informace o trendu, programu a aplikaci vysledkti vyzkumu nebo
vyvoje novych vyrobkil nebo postupti za posledni 3 Gcetni obdobi,
jestlize jsou vyznamné,

b) 1daje o pterusenich v podnikani emitenta, ktera méla nebo mohou mit
vyznamny vliv na finan¢ni situaci emitenta v poslednich 3 ucetnich
obdobich, a

¢) udaje o primérném pocétu zamestnancu s rozdélenim podle
jednotlivych druht podnikatelské ¢innosti emitenta a zmény poctu
zaméstnancl v pfedchazejicich 3 Gcetnich obdobich, jestlize jsou
podstatné.

Neni relevantni

§ 9 — Udaje o majetku, zavazcich, finanéni situaci, zisku a ztratach emitenta

(1) (a) ucetni zaveérka v rozsahu rozvahy a vykazu zisku a ztraty ve formé
srovnavaci tabulky za posledni 3 ucetni obdobi nebo za posledni 2 ucetni
obdobi, je-li prospekt zpracovavan pro dluhopisy, a pfilohy za posledni ucetni
obdobi

Kapitola 12. ,,Udaje o majetku, zdvazcich
a financni situaci emitenta* (¢l. 12.1; ¢l.
12.2); Prilohy

(1) (b) prehled o zménach vlastniho kapitalu ve forme srovnavaci tabulky za
posledni 3 ticetni obdobi

Kapitola 12. ,,Udaje o majetku, zdvazcich
a finan¢ni situaci emitenta® (¢l. 12.3)

(2) V prospektu akcii se kromé dajii podle odstavce 1 uvede dale alespon

a) vysledek (zisk, ztrata) po zdanéni z bézné Cinnosti emitenta piipadajici
na jednu akcii za posledni 3 ticetni obdobi a

b) vyse dividendy na akcii za posledni 3 ucetni obdobi.

Neni relevantni

(3) V prospektu dluhopist se kromé tidaji podle odstavce 1 uvedou dale
alespon aktualni udaje s uvedenim data, ke kterému jsou platné,

a) o celkové vysi dosud nesplacenych Gvért pfijatych emitentem v
rozdé¢leni na zajisténé a nezajisténé tivéry a zpiisob jejich zajisténi,

b) o celkové vysi veskerych ptjcek pfijatych emitentem a jinych zavazka
emitenta v rozdéleni na zajisténé a nezajisténé pijcky a zavazky a
zpusob jejich zajisteéni a

¢) o zajisténi poskytnutém emitentem a dal§ich podminénych zavazcich.

Jestlize emitent sestavuje konsolidovanou ucetni zaverku, zavazky v ramci
konsolida¢niho celku se nezohlediuji; v ptipadé€ potfeby se tato skutenost v
prospektu uvede. V prospektu se ptipadné vyslovné uvede, Ze emitent nepiijal
zadné pujcky nebo uvéry nebo Ze nema zadné zavazky.

Kapitola 12. ,,Udaje o majetku, zdvazcich
a financni situaci emitenta“ (¢l. 12.4)

(4) Emitent, ktery sestavuje pouze konsolidovanou ucetni zavérku, uvede v
prospektu konsolidovanou ucetni zavérku. Emitent, ktery sestavuje ticetni
zavérku 1 konsolidovanou ticetni zavérku, uvede obé¢, ledaze Komise pro cenné
papiry (dale jen ,,Komise*) na zadost emitenta povoli uvedeni pouze jedné z
nich, pokud tcetni zavérka, jejiz neuvedeni v prospektu je predmétem zadosti,
neobsahuje zadné podstatné dodatecné udaje.

Kapitola 12. ,,Udaje o majetku, zdvazcich
a finan¢ni situaci emitenta™ (¢l. 12.1, ¢l.
12.2); Prilohy
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(5) Udaj podle odstavce 2 pism. a) se uvede, jestlize emitent uvadi v prospektu
ucetni zavérku. Emitent, ktery uvadi v prospektu pouze konsolidovanou ucetni
zaveérku, uvede pouze konsolidovany vysledek, ktery pfipadl na jednu akcii

v poslednich 3 ucetnich obdobich. Emitent, ktery uvadi v prospektu téz
konsolidovanou ucetni zavérku, uvede téz konsolidovany vysledek, ktery pfipadl
na jednu akcii v poslednich 3 tcetnich obdobich.

Neni relevantni

(6) Emitent, u néhoz doslo v udajich podle odstavce 2 pism. a) v prib&hu
poslednich 3 tcetnich obdobi ke zménam v poctu akeii, zejména z divodu
snizeni nebo zvyseni zékladniho kapitalu nebo spojeni nebo $tépeni akcii, upravi
tyto udaje tak, aby bylo mozné vzajemné srovnani. Zptisob Gpravy (piepocitaci
vzorec) se uvede v prospektu.

Neni relevantni

(7) Doba mezi rozvahovym dnem, ke kterému byla sestavena posledni
zvetejnéna ucetni zaveérka podle odstavee 1 pism. a) nebo odstavee 4, a dnem
podani zadosti o schvaleni prospektu nesmi byt delsi nez 18 mésicti. Komise
muize ve vyjimecnych piipadech lhiitu podle véty prvni pfiméfené prodlouzit.
Jestlize lhtita podle véty prvni piekrocila 9 mésicl, uvede se mezitimni ucetni
zaveérka za prvnich 6 mésicl bézného ucetniho obdobi. Jestlize nebude
mezitimni Géetni zavérka ovéfena auditorem, uvede se tato skute¢nost.

Neni relevantni

(8) U emitenta, ktery sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku, rozhodne
Komise na zadost, zda mezitimni ucetni zavérka podle odstavce 7 musi byt
zpracovana v konsolidované formé.

Neni relevantni

(9) Zvlast se uvede jakakoliv vyznamna zména, ktera nastala od rozvahového
dne, ke kterému byla sestavena posledni zverejnéna ucetni zavérka podle
odstavce 1 pism. a) nebo odstavce 4, nebo ode dne, ke kterému byla sestavena
mezitimni ucetni zavérka podle odstavce 7.

Kapitola 12. ,,Udaje o majetku, zdvazcich
a finan¢ni situaci emitenta® (¢l. 12.10)

(10) Emitent, ktery nema sidlo v ¢lenském statu Evropské unie nebo v jiném
statu tvoficim Evropsky hospodaisky prostor a jehoz ucetni zavérka neodpovida
predpisim Evropské unie o t€etnictvi a nedava vérny a poctivy obraz o majetku
a financni situaci emitenta, uvede udaje odpovidajici témto predpisiim.

Neni relevantni

(11) Jsou-li soucasti prospektu konsolidované ucetni zavérky nebo tidaje z nich,
uvede se

a) podrobny popis pouzitych metod konsolidace,

b) obchodni firmy nebo nazvy a sidla osob zahrnutych do konsolida¢niho
celku, jestlize jsou tyto tidaje dulezité pro posouzeni majetku a
finan¢ni situace emitenta,

¢) pro kazdou z osob podle pismene b) souhrnna vyse podilt drzenych
tietimi osobami, jestlize jsou Gcetni zaveérky plné konsolidované, nebo
pomér rozhodny pro konsolidaci, jestlize se konsolidace provadi
pomérné.

Kapitola 12. ,,Udaje o majetku, zdvazcich
a financni situaci emitenta“ (¢l. 12.2.1)

(12) V prospektu se uvedou udaje o kazdé osobé¢, ve které ma emitent pfimou
nebo nepfimou ucast, jez ¢ini nejméné 10 % vlastniho kapitalu emitenta nebo 10
% cistého rocniho zisku nebo ztraty emitenta. Je-li emitent soucasti
konsolidaéniho celku, uvedou se tdaje o kazdé osobé, ve které ma emitent
pfimou nebo nepfimou ucast, jez ¢ini nejméné 10 % konsolidovaného vlastniho
kapitalu nebo nejméné 10 % konsolidovaného ¢istého ro¢niho zisku nebo ztraty
konsolidaéniho celku. U kazdé této osoby se uvede alespon

a) obchodni firma nebo nézev, sidlo a identifika¢ni ¢islo, bylo-li
pridéleno,

b) predmét podnikani nebo jiné ¢innosti,
¢) vySe upsaného zakladniho kapitalu,

d) vySe a druhy rezerv a vySe zisku nebo ztraty po zdanéni v poslednim
ucetnim obdobi, jestlize takova osoba zverejiiuje ro¢ni ucetni zaverku,

e) vySe podilu emitenta na zakladnim kapitalu takové osoby,

f)  pripadna vyse castky, ktera dosud nebyla na podil podle pismene e)
splacena, a

Kapitola 12. ,,Udaje o majetku, zdvazcich
a finan¢ni situaci emitenta® (¢l. 12.12)
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g) vyse vynosu z podilu podle pismene ¢) v poslednim ucetnim obdobi.

(13) V prospektu akcii se krome idajti podle odstavce 1 uvede dale Gcetni
hodnota podilt podle odstavce 12 pism. e) drzenych emitentem a vyse
pohledavek a zavazki emitenta vici kazdé osobé podle odstavce 12.

Neni relevantni

(14) V prospektu akcii se uvedou téz tidaje o osobach, které nejsou osobami
podle odstavce 12 a ve kterych ma emitent pfimou nebo nepfimou ucast ve vysi
nejméné 10 % zékladniho kapitalu nebo hlasovacich prav téchto osob. U kazdé
osoby se uvede obchodni firma nebo nazev, sidlo, identifika¢ni ¢islo, bylo-1i
pridéleno, a vySe ucasti emitenta, ledaze se jedna o podily, které maji pro
posouzeni akcii, které maji byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
nepatrny vyznam.

Neni relevantni

(15) Udaje podle odstavet 12 a 13 nemusi byt v prospektu uvedeny, jestlize
emitent prokaze, e piislusné ucasti drzi pouze po dobu nejvyse 1 roku. Udaje
podle odstavce 13 nemusi byt v prospektu také uvedeny, jestlize Komise k jejich
neuvedeni ude€li souhlas. Komise souhlas udéli, pokud shledd, ze neuvedenim
udajt nebude vetejnost klamana.

Neni relevantni

(16) Emitent, ktery zaujima dominantni postaveni v koncernu, uvede v
prospektu udaje podle § 8 a § 11 téz za koncern. Komise muize na zadost
emitenta udélit souhlas k uvedeni pouze udaji o emitentovi nebo pouze udaji o
koncernu, jestlize tim nedojde k zaml¢eni vyznamnych skute¢nosti. Existuji-li
emitentovi znamé udaje tykajici se ¢lent koncernu, jehoz je emitent soucasti,
které mohou mit vliv na posouzeni emitenta nebo piedmétnych cennych papird,
je tfeba v prospektu tyto udaje uvést.

Neni relevantni

§ 10 - Udaje o statutarnich a dozor&ich orginech a vedoucich pracovnicich
emitenta

(1) (a) jméno, popfipad¢ jména a pfijmeni, datum narozeni a adresa mista
bydliste statutarnich organt nebo jejich ¢lent, ¢lenti dozorcich organti a
vedoucich pracovnikti s uvedenim jejich funkci, dosazeného vzdélani a praxe;
je-li statutarnim organem nebo jeho ¢lenem nebo ¢lenem dozorc¢iho organu
emitenta pravnicka osoba, uvede se jeji obchodni firma nebo nazev, adresa sidla
a identifikacni ¢islo, bylo-li pfidéleno

Kapitola 13. ,,Udaje o statutdrnich a
dozor¢ich organech*

(1) (b) hlavni ¢innosti osob podle pismene a), které vykonavaji mimo svou
¢innost pro emitenta, jestlize tyto ¢innosti mohou mit vyznam pro posouzeni
emitenta

Kapitola 13. ,,Udaje o statutarnich a
dozor¢ich organech*

(1) (¢) popis pravidel upravujicich postup pfi jmenovani ¢i volbé statutarnich a
dozor¢ich organ ¢i jejich ¢lend a vedoucich pracovnikt

Kapitola 13. ,,Udaje o statutarnich a
dozor¢ich organech*

(2) V prospektu akcii se kromé udajii podle odstavce 1 uvedou dale alespon

a) uemitenta, k jehoZz zaloZeni doslo pfed méné nez péti lety, tidaje o
zakladatelich emitenta podle odstavce 1 pism. a),

b) vyse plnéni jakéhokoli druhu poskytnutych statutarnim organim nebo
jejich ¢lentim, ¢lentim dozor¢ich organi a vedoucim pracovniktim
emitenta za posledni u€etni obdobi, zejména odmena, mzda nebo plat,
tantiémy, podil na zisku, ndhrada nakladd, pojistné prémie, provize a
vécna plnéni; uvede se Udaj za kazdou osobu a druh plnéni zv1ast,

c) vySe plnéni, které statutarnim organtim nebo jejich ¢lentim, cleniim
dozorc¢ich organti a vedoucim pracovnikiim emitenta poskytly osoby,
které jsou s emitentem ve stejném koncernu; uvede se Udaj za kazdou
osobu a druh plnéni zvlast,

d) celkovy pocet ticastnickych cennych papirti emitenta, ktery je drzen
statutarnimi organy nebo jejich ¢leny, ¢leny dozorcich organt a
vedoucimi pracovniky emitenta, a opce, na zédklad¢ kterych tyto osoby
mohou ziskat dalsi ucastnické cenné papiry emitenta nebo uskutecnit
jejich prevody; uvede se udaj za kazdou osobu zvlast,

e) druh a rozsah ucasti statutarnich organti nebo jejich ¢lent, cleni

Neni relevantni
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g)

dozorc¢ich organti emitenta a vedoucich pracovniki v obchodech
mimo pfedmét podnikani emitenta nebo v jinych obchodech pro
emitenta neobvyklych z hlediska jejich formy, povahy, podminek nebo
pfedmétu v prubéhu bézného a posledniho ukonceného ucetniho
obdobi nebo z ptedchazejicich ucetnich obdobi, jestlize tyto obchody
nebyly dosud vypotadany; uvede se udaj za kazdou osobu zvlast,

celkova vyse dosud nesplacenych tivérti nebo pujcek, které emitent
poskytl statutdrnim organtim nebo jejich ¢lentim, ¢lentim dozor¢ich
organt a vedoucim pracovniklim, a dale veskera ruceni a jina zajisténi
¢i plnéni, ktera za tyto osoby emitent pievzal; uvede se tidaj za kazdou
osobu zvlast, a

udaje o moznosti zaméestnancti ucastnit se na zakladnim kapitalu
emitenta.

§ 11 - Udaje o vyvoji innosti emitenta

(a) obecné udaje o tendencich v ¢innosti emitenta od konce posledniho
ucetniho obdobi, za které byla zvefejnéna Gicetni zaveérka, zejména o hlavnich
aktualnich tendencich ve vyrobé nebo v poskytovanych sluzbach, prodeji,
skladovém hospodafstvi a objednavkach a o tendencich posledniho vyvoje
néakladt a prodejnich cen

Kapitola 14. ,,Udaje o vyvoji ¢innosti
emitenta‘“

(b) udaje o obchodnich vyhlidkach emitenta nejméné do konce bézného
ucetniho obdobi a o budouci strategii jeho ¢innosti

Kapitola 14. ,,Udaje o vyvoji ¢innosti
emitenta‘

§ 12 — Cenné papiry zastupujici akcie

Neni relevantni

§ 13 — Udaje o dal$ich cennych papirech a osobach

Neni relevantni
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1. CESTNE PROHLASENI EMITENTA

Emitent prohlaSuje, ze pfi vynaloZeni veSkeré piiméfené péce na zjisténi uvedeného jsou dle jeho nejlepsiho
védomi udaje uvedené v tomto Prospektu k datu jeho vyhotoveni spravné a zadné podstatné okolnosti, které by
mohly ovlivnit pfesné a spravné posouzeni Emitenta, jakoz i Dluhopist, nebyly vynechany.

Emitent dale prohlasuje, ze Gcetni zaveérky za posledni tfi Gcetni obdobi, tj. k 31. prosinci 2004, k 31. prosinci
2003 a k 31. prosinci 2002, byly ovéfeny auditorem a Ze vyrok auditora uvedeny v tomto Prospektu odpovida
vyroku uvedenému v ptislusné zpraveé auditora.

Ceskd spofitelna, as 1
.H /
I F.", £t
L T
WL }_'H'r-{'ll;l'l'f-.
£ L \
Mgr.DuSan Baran, MBA Ing. r-:.=.j:l'l in Ekopek
Lstor *dseda predstavenatva “len pfedstavenstva
l.namestek gen. reditele 4 naméstek gen. feditele
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2.  DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem pouze ve smyslu Zdikona o podnikani na kapitilovém trhu. Zadny statni orgadn,
s vyjimkou Komise pro cenné papiry, ani jina osoba tento Prospekt neschvalily. Jakékoli prohlaseni opacného
smyslu je nepravdive.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaSeni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou
obsazeny v tomto Prospektu. Na zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Predani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho
vyhotoveni neznamend, ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu jeho
vyhotoveni.

Za zdvazky Emitenta véetné zdavazkii vyplyvajicich z Dluhopisii neruci Ceskd republika ani kterdkoli jeji
instituce, ministerstvo nebo jeji politicka soucast (organ statni spravy ¢i samospravy), ani je jinym zpiisobem
nezajistuje.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Dluhopisy nebudou kotovany, registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ci jinym
organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Komise pro cenné papiry. Dluhopisy takto zejména nebudou
registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesméji byt
nabizeny, prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou residenty
Spojenych statii americkych, jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle tohoto zakona nebo v
ramci obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodléha. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt
dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterad se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo
prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Informace obsazené v kapitolach ,, Hypotecni bankovnictvi v Ceské republice”, ,, Zdanéni v Ceské republice,
devizova regulace”, ,, Vymahani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi® a ,, VSeobecné informace* jsou
uvedeny pouze jako vSeobecné informace a byly ziskany z verejné pristupnych zdroju, které nebyly zpracovany
nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Emitent neprejima jakoukoliv odpovédnost za presnost, pravdivost a uplnost
informaci v techto kapitolach uvedenych. Kromé toho v dusledku vyznamnych politickych, ekonomickych
a dalsich strukturalnich zmén v Ceské republice v poslednich letech nemohou byt informace uvedené v téchto
kapitolach povazovany za ukazatel dalsiho vyvoje. Potencialni nabyvatelé Dluhopisi by se meli spoléhat
vyhradné na viastni analyzu faktorit uvadenych v téchto kapitolach a na své viastni pravni, daiiové a jiné
odborné poradce.

Nabyvatelum Dluhopisu, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské republiky, zemi,
Jjejichz jsou rezidenty, a jinych prislusnych statii a dale viechny prislusné mezinarodni dohody a jejich dopad na
konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnez prodej Dluhopisii do
zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zakony
a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych oficialnich
trhii cennych papiri, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uverejiiovat zpravy
o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnost.

Emitent je povinen vést evidenci kryti zavazkii z hypotecnich zastavnich listit v obéhu, a to v souladu s opatrenim
Ceské narodni banky ¢. 5 ze dne 11. cervna 2004, kterym se stanovi obsah, zpiisob vedeni a ndlezitosti evidence
kryti hypotecnich zastavnich listii v obehu.

Prospekt, vSechny vyrocni a pololetni zpravy Emitenta a kopie auditorskych zprav tykajicich se Emitenta jsou
vSem zdjemciim k dispozici v pracovni dny v bézné pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod bezplatné k nahlédnuti u
Emitenta v jeho sidle na adrese Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4. Dale je Prospekt k dispozici na
pracovisti Emitenta na adrese Na Perstyné 1, 110 00 Praha 1 a na adrese provozovny Administratora (jak je
tento pojem definovan v emisnich podminkach Dluhopisii) Narodni 27, 110 00, Praha 1 v pracovni dny v bézné
pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod. Dokumenty uvedené vyse jsou k dispozici téz v elektronické podobé na
webové strance Emitenta www.csas.cz.
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Po dobu, kdy ziistane jakakoli cast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v bézné pracovni dobé od 9:00 do
16:00 hod k nahlédnuti v urcené provozovné Administratora stejnopis Platebnich podminek (blize viz kapitolu
., Emisni podminky “).

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlasent ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se
budoucich uddlosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zédsti na
okolnostech a uddlostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci
o0 koupi Dluhopisit by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledit uvedenych v tomto
Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setreni, a sva investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych
samostatnych analyz a Setieni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychazeji z Ceskych ucetnich standardii.
Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamenda, Ze hodnoty
uvadené pro tutéz informacni polozku se proto mohou na riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadeéné jako
soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdazeji.

Nékteré vyrazy jsou definovany v odstavci ,, Seznam pouzitych definic, pojmii a zkratek *.

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu
v Ceském jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.

Prijetim Dluhopisit k obchodovani na Burze cennych papirii Praha, a.s. neprebird Burza cennych papirii Praha,
a.s. zadné zavazky z téchto Dluhopisii.

15



Ceska spofitelna, a.s. Prospekt cenného papiru

3. SHRNUTI

Toto shrnuti predstavuje uvod tohoto Prospektu. V tomto shrnuti jsou uvedeny zakladni informace o Emitentovi
obsazené na jinych mistech tohoto Prospektu. Toto shrnuti neni vycCerpavajici a neobsahuje vSechny informace,
které mohou byt pro potencidlni investory do Dluhopisti vyznamné. Potencialni investori by si pred rozhodnutim
o investici méli pozorné precist a zvazit Prospekt jako celek, vietné financnich udajii a prislusnych poznametk.
Zejména by meéli peclive zvazit faktory uvedené v kapitole ,, Rizikové faktory .

V pripade, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udajit uvedenych v Prospektu, muze byt Zalujici investor
povinen nést naklady na preklad Prospektu, vynaloZené pred zahdjenim soudniho rizeni, nebude-li v souladu
s pravnimi predpisy stanoveno jinak. Emitent je odpovédny za spravnost udaju v tomto shrnuti pouze v pripade,
Ze je shrnuti zavadejici nebo nepresné pri spolecném vykladu s ostatnimi castmi Prospektu.

Ceska spofitelna, a.s. (dale také jen ,,Ceska spofitelna®) je jednou z prednich bankovnich instituci pasobcich
v Ceské republice. Ceska spofitelna je moderni banka orientovana na drobné klienty, malé a stfedni firmy a na
mésta a obce. Nezastupitelnou roli hraje také ve financovani velkych korporaci. Od roku 2000 je Ceska
spofitelna ¢lenem silné stiedoevropské finan¢ni skupiny Erste Bank s téméf 12 miliony klienti.

Finanéni skupina Ceské spofitelny je poétem klientd - 5,3 milionu - nejvétsi bankou na trhu. Ceské spotitelna jiz
vydala vice nez 2,8 miliont platebnich karet, disponuje siti zhruba 650 pobocek a provozuje 1063 bankomatt.
Na Ceském kapitdlovém trhu patii Ceska spoftitelna mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry.

V oblasti drobného bankovnictvi tvoii klientelu Ceské spotitelny viechny vékové kategorie obyvatelstva, od
nejmladsich az po seniory. Tomu odpovida i Siroka $kala produktil a sluzeb, které Ceska spofitelna v oblasti
drobného bankovnictvi nabizi. Ceska spofitelna v uplynulém obdobi vyznamné rozsitila svoji nabidku produkti
piimého bankovnictvi, hypote¢nich tverd, kreditnich karet a také produktd dcefinych spolecnosti.

Sirokou $kélou finanénich produkti, které vedle klasického bankovnictvi zahrnuji i leasingové, pojistovaci,
investiCni, factoringové a konzultacni sluzby, dokaze Ceska spofitelna v oblasti finan¢nich sluzeb nabidnout
feSeni 1 narocnych pozadavki velkych korporaci.

Ceska spofitelna ziskala v fijnu 2004 titul , Nejdavéryhodngjsi banka roku® v soutézi MasterCard Banka roku. Ve
tretim ro¢niku soutéze se Ceské spoftitelné podaftilo jiz potieti obhajit také titul ,,Hypotéka roku®.

V zaii 2005 Ceska spotitelna jiz potteti v fadé ziskala vyznamné mezinarodni ocenéni Banka roku pro Ceskou
republiku v prestizni soutézi The Banker Awards. V &ervenci 2004 ziskala Ceska spofitelna ocenéni Awards for
Excellence 2004, které kazdorocné udéluje Casopis Euromoney, mésicnik specializujici se na bankovni a
kapitalové trhy. Ceské spofitelna byla vyhlasena nejlepsi bankou pro Ceskou republiku.

Majetkové ucasti

Ceska spotitelna ma k datu vyhotoveni Prospektu majetkovy podil na 26 obchodnich spoleénostech. Mezi
nejvyznamnéjsi obchodni spole¢nosti s majetkovou ucasti Emitenta patii Stavebni spofitelna Ceské spofitelny,
a.s. (majetkova ucast Emitenta na zakladnim kapitalu 95%), Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s. (majetkova Giast
Emitenta na zakladnim kapitalu 100%), Pojistovna Ceské spofitelny, a.s. (majetkova Gcast Emitenta na
zékladnim kapitalu 55,25%), Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. (majetkova Gi¢ast Emitenta na zékladnim
kapitalu 100%), Leasing Ceské spofitelny, a.s. (majetkova Gcast Emitenta na zakladnim kapitalu 100%),
s Autoleasing, a.s. (majetkova Gi¢ast Emitenta na zékladnim kapitalu 100%), Consulting Ceské spofitelny, a.s.
(majetkova ucast Emitenta na zakladnim kapitdlu 100%), CDI Corporate Advisory, a.s. (majetkovd ucast
Emitenta na zakladnim kapitilu 50,20%), Factoring Ceské spofitelny, a,.s. (majetkova G¢ast Emitenta na
zékladnim kapitalu 100%), Informatika Ceské spofitelny, a.s. (majetkové i¢ast Emitenta na zakladnim kapitalu
100%) a Realitni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. (majetkova Gi¢ast Emitenta na zédkladnim kapitalu 100%).

Financni informace

K 31.12.2004 vykazala Ceska spofitelna podle mezinarodnich standardd pro finanéni vykaznictvi (IFRS)
konsolidovany Cisty zisk ve vysi 8 649 mil. K¢, coz znamena narist o 14% (o 1034 mil. K¢) v porovnani
s rokem 2003, kdy C¢isty zisk ¢inil 7 615 mil. K¢. Nartst ¢istého zisku se promitl do mirného zlepseni ukazatele
navratnosti vlastniho kapitdlu (ROE) na 23,8% a ukazatele vynosnosti aktiv (ROA), ktery dosahl vyse 1,5%.
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V roce 2003 ¢inilo ROE 23,7% a ROA 1,4%. Zisk pied zdanénim a mensinovymi podily (hruby zisk) mezirocné
vzrostl 0 26% na 13 780 mil. K¢.

Provozni zisk, pocitany jako rozdil provoznich vynost a nakladt, vzrostl ve srovnani s minulym obdobim o
1 281 mil. K¢ na 11 476 mil. K¢, coz ptredstavuje zvyseni o 13%, zaroven doslo k pfiznivému zlepSeni ukazatele
pomeéru provoznich nakladt k provoznim vynostim (Cost/income Ratio) z 59,7% na 58,0%. Zdrojem navySovani
provozniho a potazmo &istého zisku Ceské spofitelny je rlist provoznich vynostl. Provozni vynosy, zahrnujici
Cisty urokovy vynos, Cisté piijmy z poplatkti a provizi, Cisty zisk zobchodnich operaci a Cisté vynosy
z pojistovacich sluzeb, vzrostly o 2 025 mil. K¢ na 27 293 mil. K& Netrokové vynosy piedstavuji 36,6%
celkovych provoznich vynost. Provozni néaklady, zahrnuji naklady na zaméstnance, administrativni naklady a
odpisy hmotného a nehmotného majetku, se zvysily o 744 mil. K¢ na 15 817 mil. K¢.

Strategické cile

Zakladni strategicky cil celé finanéni skupiny Ceské spofitelny zistdiva neménny: pomahat klientim pii
dosahovani jejich finan¢nich uspéchti, poskytovat konkurenceschopné sluzby, srovnatelné se sluzbami
$pi¢kovych bank v Evropské unii, a upevnit vedouci postaveni v poskytovani finanénich sluzeb v ramci Ceské
republiky a jako ¢len finan¢ni skupiny Erste Bank i v rdmci celé stiedni Evropy.

Strategickymi segmenty jsou drobni klienti, mali podnikatel¢, malé a stfedni firmy i velké korporace. Specifické
postaveni bude i nadale zaujimat klientela z oblasti vetejného a neziskového sektoru.

V oblasti hospodatskych vysledkii je strategickym cilem Ceské spofitelny pro rok 2006 udrzeni riistového
charakteru banky i finan¢ni skupiny, opirajiciho se pfedevsim o vyrazny rust uveérd ve vSech segmentech a
pokracujici zlepSovani irovné€ sluzeb a produktt. Soucasné bude pokracovat diisledné fizeni provoznich nakladt
a investic.
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Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu......

Emisni kurz..................

Datum emise ................
Den konecné splatnosti
Vynos dluhopist ..........
Dny vyplaty..................
Status Dluhopisti..........

Negativni zavazek........

dluhopisti..............

Ptedcasna splatnost Dluhopist
z rozhodnuti Emitenta .............c..c.........

PtedcCasna splatnost Dluhopist
z rozhodnuti Vlastnika dluhopist...............

Nabidka Dluhopisi a jeji omezeni.............

KOTACE

Ceska spofitelna, a.s.

Dluhopisy spevnym trokovym vynosem ve vysi 4,80% p.a.,
v predpokladané celkové jmenovit¢é hodnoté¢ 5 000 000 000 K¢,
splatné v roce 2016. Dluhopisy maji podobu zaknihovaného cenného
papiru a zné&ji na dorucitele.

Emisni podminky upravuji prava a povinnosti Emitenta plynouci

Emisni podminky jsou obsazeny v kapitole ,,Emisni podminky*.
CZ0002000755

1 000 000 K¢

111,79% jmenovité hodnoty Dluhopisi.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisii vydanych po Datu emise béhem
Emisni lhity nebo Dodate¢né emisni lhity bude vzdy urcen
Emitentem tak, aby zohlediioval ptfevazujici aktudlni podminky na
trhu. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisi vydanych po
Datu emise bude dale pfipocten odpovidajici alikvotni turokovy

Vynos.
24.2.2006

24.2.2016
pevny urokovy vynos ve vysi 4,80% p.a.
Jednou rocné, vzdy 24.2., pocinaje dnem 24.2.2007

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné
a nepodiizené zavazky Emitenta, které¢ jsou a budou co do poradi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem,
tak i alesponi rovnocenné vi€i vSem dalSim soucasnym i budoucim
nepodiizenym a nezajisténym zavazkiim Emitenta, s vyjimkou téch
zéavazkll Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpist.

Emitent je omezen ve ziizeni zajisténi nekterych zavazkl (zejména
zavazkli plynoucich zjinych dluhopisil), aniz by soucasné zridil
rovnocenné zajisténi ve prospech Dluhopisti. Toto omezeni Emitenta
je popsano v ¢lanku 4. Emisnich podminek.

Emitent neni opravnén Dluhopisy predCasné splatit s vyjimkou
popsanou v ¢lanku 7.4 Emisnich podminek.

Vlastnik dluhopisti neni oprdvnén pozadovat piedCasné splaceni
Dluhopistt s vyjimkou popsanou v ¢lancich 10., 15.4.1 a 15.4.2
Emisnich podminek.

Emitent nabidnul ¢i nabidne Dluhopisy pouze zplsobem, ktery neni
verejnou nabidkou ve smyslu piisluSnych ustanoveni zakona C¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisti. Nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou omezeny
zakonem v Ceské republice i v dalsich zemich, jak je popsano
v kapitole ,,Upisovani a prodej a na titulni stran¢ tohoto Prospektu.

Emitent pozadal o piijeti Dluhopisi k obchodovani na oficidlnim
volném trhu BCPP.

Poté, co rozhodnuti o piijeti Dluhopisi k obchodovani na BCPP
nabude ucinnosti, budou Dluhopisy obchodovany prostiednictvim
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BCPP a vyporadany v Ceskych korunach. Obchody s Dluhopisy na
BCPP budou vyporadany vyhradné prostfednictvim UNIVYC, ass., a
to obvyklym zpisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy
BCPP a UNIVYC, a.s.

Rozhodné pravo..........cceeevevvevvecieeieeneeen, Pravni #ad Ceské republiky.

Rizikové faktory........cccceeveeviereecieeiecienenn Zajemci o koupi Dluhopisii by si méli prostudovat kapitolu ,,Rizikové
faktory®, aby se seznamili s uréitymi riziky spojenymi s Emitentem a
s investici do Dluhopisi.
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SOUHRNNE FINANCNI INFORMACE

V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny zakladni ekonomické ukazatele Emitenta vychdzejici z konsolidovanych
ucetnich vykazi Emitenta sestavenych podle mezinarodnich standardli pro financ¢ni vykaznictvi (IFRS) nebo
z téchto Ucetnich vykazii odvozené. Tyto souhrnné financni informace by mély byt studovany spolecné
s ostatnimi finan¢nimi informacemi uvadénymi v tomto Prospektu.

Tab. ¢. 1: Bilan¢ni ukazatele Emitenta k 31.12.2004, 31.12.2003, 31.12.2002 a 31.12.2001

(mil. K¢) 2004 2003 2002 2001
Bilan¢ni suma 580 394 555417 519 691 491 605
Pohledavky za bankami 77 112 82121 128 737 120 104
Pohledavky za klienty 239 289 214903 188 578 186 655
Cenné papiry a jiné finan¢ni

investice 205 447 194 162 152 536 144 140
Zéavazky k bankam 32 905 29 641 31858 31142
Zavazky ke klientim 444 771 428 572 402 728 390 752
Vlastni kapitél 38279 34 408 29 831 24 455

Zdroj: Informace vychdzejici z konsolidované auditované icetni zavérky Ceské sporitelny, a.s. dle IFRS k 31.12.2004 a z vyrocni zprdavy

Emitenta za rok 2004

Tab. ¢. 2: Ukazatele z vykazu ziski a ztrat Emitenta k 31.12.2004, 31.12.2003, 31.12.2002 a 31.12.2001

(mil. K¢) 2004 2003 2002 2001
Cisty urokovy vynos 17 306 15874 15933 15156
Cisté pifjmy z poplatkii a provizi 8424 7915 6 848 6198
Provozni vynosy 27293 25268 23 574 22 187
Provozni naklady -15 817 -15073 -14 151 -15224
Provozni zisk 11476 10 195 9423 6963
Tvorba ROP k ivérovym rizikiim -505 1970 -289 -2 731
Cisty zisk po menginovych

podilech 8 649 7615 5805 1798

Zdroj: Informace vychdzejici z konsolidované auditované icetni zavérky Ceské sporitelny, a.s. dle IFRS k 31.12.2004 a z vyrocni zprdavy

Emitenta za rok 2004

Tab. ¢. 3: Zakladni pomérové ukazatele Emitenta k 31.12.2004, 31.12.2003, 31.12.2002 a 31.12.2001

(mil. K¢) 2004 2003 2002 2001
ROE 23,8% 23,7% 21,4% 7,6%
ROA 1,5% 1,4% 1,1% 0,4%
Provozni naklady/provozni

vynosy 58,0% 59,7% 60,0% 68,6%
Neurokové vynosy/provozni

vynosy 36,6% 37,2% 32,4% 31,7%
Cista trokova marze 3,0% 2,9% 3,0% 3,1%
Klientské pohledavky/klientské

zavazky 53,8% 50,1% 46,8% 47,8%
Kapitalova pifiméfenost (BIS) 13,3% 14,6% 16,5% 16,5%

Zdroj: Informace vychdzejici z konsolidované auditované ucetni zavérky Ceské sporitelny, a.s. dle IFRS k 31.12.2004 a z vyrocni zprdavy

Emitenta za rok 2004

Tab. ¢. 4: Zakladni ukazatele obchodni ¢innosti Emitenta k 31.12.2004, 31.12.2003, 31.12.2002 a 31.12.2001

Pocet 2004 2003 2002 2001
Pracovnikt (primémy stav) 11 805 12 786 13 061 14 539
Pobocek Ceské spofitelny 647 666 673 684
Klient 5353923 5519627 5393 492 4754 847
Sporozirovych acti 2762 285 2755113 2 727 306 2725133
Aktivnich karet 2 758 486 2576 552 2363 651 2210867

z toho kreditnich 204 564 101 155 28 051 5387
Uzivatelll pfimého bankovnictvi 930 830 779910 458 339 457 071

z toho Servis 24 812 775 677 926 373 889 83 268
Bankomati 1071 1067 1011 954

Zdroj: Informace vychdzejici z konsolidované auditované ucetni zavérky Ceské sporitelny, a.s. dle IFRS k 31.12.2004 a z vyrocni zpravy

Emitenta za rok 2004
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4. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent se rozhodl vydat Dluhopisy v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté 5 000 000 000 K¢. Emitent
uvetejnil tento Prospekt pro ucely piijeti Dluhopist k obchodovani na oficialnim volném trhu BCPP.

Jakakoliv ptipadna nabidka jakychkoli Dluhopisii v Ceské republice, kterou Emitent uéinil &i ugini, je ¢inéna na
zéklad€ ustanoveni § 36 odst. 1 pism. e) Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu, pfipadné jiné vyjimky
obsazené v tomto ustanoveni Zakona o podnikani na kapitalovém trhu. V souladu s tim Emitent upozoriuje
vSechny pfipadné investory a jiné osoby, ze Dluhopisy, pro néz bude ptipadné ¢inéna jakakoliv nabidka pied
schvalenim Prospektu, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté pievysujici castku odpovidajici 40 000 EUR
na jednoho investora. Emitent nebude vazan jakoukoliv objedndvkou pifipadného investora k upsani nebo koupi
jakychkoli takovych Dluhopist, pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhopisti ¢inila méné nez ekvivalent
40 000 EUR v korunach ceskych.

Emitent upozoriiuje nabyvatele Dluhopistl, Ze vefejna nabidka jakychkoliv dluhopisii v Ceské republice jakoukoli
osobou je dle § 34 odst. 3 Zakona o podnikéni na kapitalovém trhu mozna teprve poté, co je touto osobou
uvetejnén uzsi prospekt nebo prospekt téchto dluhopisii. Pokud byla pro dluhopisy podana zadost o pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, musi byt uveiejnén prospekt.

Soucasné¢ Emitent upozoriiuje nabyvatele Dluhopisl, Ze tento Prospekt byl uvetejnén Emitentem, a jakykoli
nabyvatel Dluhopistt odliSny od Emitenta nemtize tento Prospekt vyuzit pro ucely vetfejné nabidky ¢inéné
takovym nabyvatelem DIuhopisii. Pokud hodla nabyvatel Dluhopisti nabidnout DIuhopisy tietim osobam, musi
tak ucinit za podminek, kdy se nejedna o vefejnou nabidku Dluhopisii. V opac¢ném piipadeé, tj. jde-li o vefejnou
nabidku Dluhopist, musi takovy nabyvatel Dluhopisti uvetejnit sam uzsi prospekt nebo prospekt Dluhopisi.

Z diivodd uvedenych vyse zadd Emitent nabyvatele Dluhopisii, aby dodrzovali ustanoveni vSech pfislusSnych
préavnich ptedpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo
pfedavat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zpfistupniovat ¢i jinak davat do ob&hu Prospekt nebo jiny
nabidkovy ¢i propaga¢ni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na vlastni
naklady a bez ohledu na to, zda Prospekt nebo jiny nabidkovy €i propagacni materidl ¢i informace s Dluhopisy
souvisejici budou zachyceny ve vyti§téné podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, kterd nabyva Dluhopisy, se bude mit za to, ze prohlésila a souhlasi s tim, ze (i) tato osoba je
srozumeéna se vSsemi prislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist, které se na ni a piislusny
zpusob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba déle nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by
byla dodrZena vSechna piislusna omezeni, kterd se na takovou osobu a prislusny zptisob nabidky a prodeje
vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni
kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisii mize podléhat v riiznych statech zékonnym
omezenim, které je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopist, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany podle zakona
o cennych papirech Spojenych statd americkych z roku 1933 v platném znéni (déle jen ,,zdkon o cennych
papirech USA*) ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim organem jakéhokoli statu Spojenych
sttt americkych a v dusledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo pfedavany na izemi Spojenych statl
americkych nebo osobam, které jsou residenty Spojenych statd americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
v Naftizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA), jinak nez na zaklad€ vyjimky z registra¢ni
povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti
podle zakona o cennych papirech USA.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou omezeny zakonem i v dalSich
zemich. Osoby, jimZ se dostane tento Prospekt do rukou, jsou povinny sezndmit se se vSemi takovymi
omezenimi, jeZ se na né¢ mohou vztahovat, a takova omezeni dodrzovat. Tento Prospekt sam o sobé
nepiedstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi Dluhopist v jakékoli jurisdikci.

Neéktera ustanoveni tykajici se primdrniho vypordadani Dluhopisii

Primarni vyporadani Dluhopisti probéhne prostifednictvim spolecnosti UNIVYC, a.s. (dale jen ,,Univyc®) tak, aby
nejpozdeji k Datu emise byli jejich prvonabyvatelé zapsani ve Stiedisku cennych papirt jako vlastnici
pfislusného pocétu Dluhopist. Univyc je 100 % dcefinou spole¢nosti BCPP a ma od Komise pro cenné papiry
povoleni provadét vypoiadani obchodl realizovanych na BCPP. Pievody cennych papiri Ize vyporadat
v Univycu pouze prostfednictvim ¢lena Univycu. VétSina prednich obchodnikii s cennymi papiry v Ceské
republice je ¢lenem Univycu.

Za ucelem uspé$ného primarniho vypotfadani Dluhopis musi upisovatelé Dluhopisii postupovat v souladu
s pokyny Ceské spofitelny nebo jejich zastupcl. Zejména, pokud neni upisovatel Dluhopist sam clenem
Univycu, musi si stanovit jako svého zastupce mistniho obchodnika s cennymi papiry, ktery bude ¢lenem
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Univycu, a musi mu dat pokyny k realizaci vSech opatieni nezbytnych pro primarni vypofadani Dluhopist. Nelze
zarucCit, ze Dluhopisy budou prvonabyvateli fadné dodany, pokud prvonabyvatel ¢i obchodnik s cennymi papiry,
ktery ho zastupuje, nevyhovi vSem postupim a nesplni vSechny piislusné pokyny za ucelem primarniho
vyporadani Dluhopisd.
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5. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisii by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Otazky, které Emitent v této
kapitole predklada pripadnym zdajemciim o koupi Dluhopisii k zamysleni, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto
Prospektu by mely byt kazdym zdajemcem o koupi Diuhopisii predem peclivé zvazeny.

Ndakup a viastnictvi Dluhopisii jsou spojeny s radou rizik, z nichz néktera jsou uvedena nize v této kapitole.
Jejich shrnuti neni vycerpavajici, nenahrazuje zadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni emisnich
podminek Dluhopisii nebo udajii uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoli prava nebo zavazky
vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopisii a v Zadném pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim.
Jakékoli rozhodnuti zajemcui o upsani a/nebo koupi Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych
v tomto Prospektu, na podminkach nabidky Dluhopisi a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do
Dluhopisu provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisii.

Hypotecnimi zastavnimi listy jsou dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota a pomérny vynos (dale jen "zavazky z
hypotecnich zastavnich listit") jsou plné kryty (i) pohledavkami z hypotecnich uveri nebo casti téchto
pohledavek (tzv. , rFadné kryti”) a (ii)) popripadé téz ndhradnim zpusobem (do 10% jmenovité
hodnoty hypotecnich zastavnich listii v obéhu vydanych jednim emitentem, tzv. , nahradni kryti*). Dluhopisy
jsou hypotecnimi zdastavnimi listy. Pro radné kryti souhrnu zdvazkii ze vsech hypotecnich zastavnich listi
Emitenta v obéhu (v¢é. Dluhopisii) mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypotecnich uvéri nebo jejich casti
neprevysujicich 70% zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajistujicich tyto pohledavky. Pohledavky
z hypotecnich zastavnich listii maji v pripadé konkurzu na majetek emitenta hypotecnich zastavnich listi
investici, nez bézné nezajistené dluhopisy Emitenta. I v tomto pripade by vSak méla byt kazdym zdjemcem o
koupi Dluhopisii peclivé zvazena vSechna rizika, z nichz nékterd jsou uvedena nize v této kapitole.

Rizikové faktory tykajici se Emitenta a jeho podnikani
Pokles vykonnosti ekonomiky Ceské republiky by mohl negativné ovlivnit hospodarské vysledky Emitenta.

Hospodaiské vysledky Emitenta jsou ovlivnény celkovou hospodaiskou situaci v Ceské republice. Ceska
spofitelna a jeji finanéni skupina vyviji aktivity v rozhodujici mife v Ceské republice a nema 7adné vyznamné
zahrani¢ni aktivity. Naprosta vétSina piijmd Emitenta je tak generovana v Ceské republice. Celkovy pokles
hospodaiské vykonnosti v Ceské republice miize negativng ovlivnit vysledek podnikani Emitenta, coz by
v zavaznych piipadech mohlo vést ke snizené schopnosti ¢i k Gplné neschopnosti Emitenta plnit zavazky
vyplyvajici z Dluhopist.

Hospodarské vysledky emitenta jsou zavislé na uivérovych podminkdach v klientském sektoru.

Nejvyznamnéjsi podil na provoznim vysledku Emitenta mé Cisty urokovy vynos tvoieny piedevs§im urokovymi
piijmy z klientskych uvéri a urokovymi vynosy z dluhovych cennych papiri. Uvérové podminky v klientském
sektoru jsou do znacné miry zavislé na faktorech, které jsou mimo kontrolu Emitenta, jako je napf. celkova
hospodaiské vykonnost a makroekonomicka situace v Ceské republice a/nebo regulace ze strany Ceské narodni
banky. Prestoze Ceska spofitelna uplatiiuje konzervativni obchodni a uvérovou politiku, plati, Ze piipadné
zhorseni uveérovych podminek v klientském sektoru nebo nékteré jeho ¢asti by mohlo mit negativni dopad na
hospodaisky vysledek a finan¢ni situaci Ceské spofitelny a jeji finanéni skupiny. To by mohlo v zavaznych
ptipadech vést ke snizené schopnosti ¢i k tiplné neschopnosti Emitenta plnit zd&vazky vyplyvajici z Dluhopisii.

Emitent by mohl utrpét ztraty ze svych obchodnich a investicnich aktivit v diisledku trznich vykyvii.

Emitent uzavira fadu investiénich a obchodnich transakci na dluhovych, akciovych a penéznich trzich v Ceské
republice. Uzavirdni transakci na vSech téchto trzich predpoklada, ze Emitent bude Cinit odhady o téchto
finan¢nich trzich a jejich dal$im vyvoji. Pfijmy, které Emitent generuje ze svych transakci, Casto zavisi na vyvoji
trznich cen. V ptipad¢, ze se trzni ceny budou pohybovat smérem, ktery je v rozporu s ocekdvanimi Emitenta,
mize to vést ke ztratim Emitenta, k negativnimu dopadu na hospodaiské vysledky Emitenta a schopnosti
Emitenta plnit zdvazky z Dluhopist.

Bankovni sektor v Ceské republice se vyznacuje znacnou mirou konkurence, ktera se v budoucnu jeste zvysi.

Ceska spotitelna je bankou podnikajici na zdkladé bankovni licence na uzemi Ceské republiky. Emitent dale
vykonava nekteré své dalsi ¢innosti na zaklad€ povoleni v jemu udélenych licencich. V soucasné dobé ptisobi na
tizemi Ceské republiky nékolik desitek bank. V bankovnim sektoru v Ceské republice tak panuje znaéna
konkurence. Navic Ize ocekavat zvySeni konkurencnich tlakti se vstupem dalSich zahrani¢nich bank na Cesky
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bankovni trh v disledku pokradujici liberalizace finanénich sluzeb vramci Evropské unie. Pokud Ceské
spofitelna nebude schopna obstat v této intenzivni konkurenci, miize se to negativné projevit na vysledcich jejiho
hospodareni a na schopnosti plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopist.

Cinnost Emitenta podléha celé Fadé regulatornich predpisi, jejichz zménam v budoucnu se Emitent bude muset
prizpiisobit.

Emitent podléha rozsdhlé bankovni regulaci ze strany Ceské narodni banky. Emitent musi dodrzovat pravidla
tykajici ze kapitalové primétenosti, obezfetného podnikani, fizeni likvidity a jina pravidla vytvofena za ucelem
omezeni rizik, kterym bankovni ¢innost Emitenta podléha. V pripadé, Ze dojde ke zméné téchto regulatornich
predpistl, bude se Emitent muset takové nové regulaci pfizptsobit. To miZe to mit negativni vliv na hospodarské
vysledky Emitenta.

Cinnost Emitenta bude podléhat novym pravidliim kapitalové primérenosti Basel II.

Ceska spofitelna se vramci Projektu Basel II, zahajeném vroce 2003, pfipravuje na implementaci novych
basilejskych dohod o kapitalové pfimerenosti v bance a jeji celé financni skupiné. Pravidla Basel II by méla byt
implementovana na zakladé smérnice o kapitalové pfiméfenosti (Capital Adequacy Directive), ktera by méla byt
schvalena Evropskou komisi tak, aby se implementace v jednotlivych ¢lenskych zemich EU uskutecnila do konce
roku 2006, pfip. 2007. Emitent se bude muset novych regulatornim pfedpisim v plné mife a do stanovené lhuty
plné prizplsobit. Je mozné, ze implementace pravidel Basel II negativné ovlivni finan¢ni situaci Emitenta a jeho
finanéni skupiny.

Emitent je ucastnikem rizeni v souvislosti s ochranou hospodarské soutéze a je ucastnikem rady soudnich sporit.

V kvétnu 2005 Ufad pro ochranu hospodaiské soutéze zahajil spravni fizeni s Emitentem a dal§imi dvéma
bankami ve véci mozného poruseni pravidel hospodaiské soutéze ve vztahu k béznym poplatkové politice
Emitenta, jehoz vysledek ani dopad do hospodaiského vysledku a finanéni situace Emitenta neni mozné
v soucasné dob¢ plné predvidat.

Proti Emitentovi a jeho finan¢ni skupiné jsou vedeny soudni spory, vznikajici v ramci jejich bézné ¢innosti. Dale
proti Emitentovi a jeho financni skupiné probihaji spory ve vztahu k riiznym pozadavkiim a narokim specialni
povahy. Emitent se rovnéz haji proti riiznym pravnim aktivitam tykajicim se smluvnich spor. Konecny vysledek
téchto sporl a jejich dopad na finan¢ni situaci, budouci provozni vysledky ¢i penézni toky jeho nebo jeho
finan¢ni skupiny nemutize byt s pfiméfenou jistotou urcen.

Rizikové faktory tykajici se Dluhopist
Emitent neni omezen v prijeti dalstho dluhového financovani.

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodiizeného
dluhového financovani Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek DIluhopist. Ptijeti jakéhokoli dalSiho
dluhového financovani mize v konecném dusledku znamenat, ze v piipadé¢ konkurzniho, vyrovnaciho ¢i
likvida¢niho fizeni budou pohledavky Vlastniki dluhopisti z Dluhopisti uspokojeny v mensi mite, nez kdyby
k piijeti takového dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, ze
se Emitent miize dostat do prodleni s plnénim svych zavazkt z DIuhopist.

Limitace zvyhodnéného postaveni viastnikii Dluhopisit v pripadném konkurznim 7izeni na majetek Emitenta
v zavislosti na vykonu zastavniho prava k nemovitostem, které slouzi k zajisténi hypotecnich uvéri pouzitych pro
radné kryti.

Pro tadné kryti zavazki z Dluhopisit mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypote¢nich uveért nebo jejich casti
nepievysSujicich 70% zéstavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajist'ujicich tyto pohledavky. Zastavni hodnotu
zastavenych nemovitosti stanovuje Emitent jako cenu obvyklou s piihlédnutim k trvalym a dlouhodobé
udrzitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosazitelném tieti osobou pifi fadném hospodaieni s ni,
pravim a zavadam s nemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu s nemovitostmi véetn€ jeho vlivi a
piedpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazuje cena, ktera by byla dosazena pti prodeji stejné nebo
obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Piestoze Ceska spofitelna uplatiiuje
konzervativni politiku stanoveni zéastavni hodnoty zastavenych nemovitosti je mozné, ze vyznamné zhorSeni
situace na realitnim trhu by mohlo vést ke snizeni vytézku realizace zéastavnich prav zajistujicich pohledavky
z hypotec¢nich tvéri. To by znamenalo snizeni objemu prostifedkid urcenych k rozdéleni mezi vlastniky Dluhopist
pti rozvrhu v ramci ptipadného konkurzu na majetek Emitenta.
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Obchodovani s Dluhopisy na BCPP miize byt méné likvidni nez v pripadé jinych dluhopisii.

Charakter a rozsah jakéhokoliv sekundarniho trhu dluhopisti neni mozné pfedem odhadnout a potencialni
investofi do Dluhopisii by méli zvazit ocekavanou likviditu Dluhopisti. Na BCPP jsou aktivné obchodovany
predeviim statni dluhopisy Ceské republiky a nelze zaruéit, ze Dluhopisy budou na BCPP aktivné obchodovany.
Nedostatecna likvidita Dluhopisti miize vést k tomu, Ze vlastnici Dluhopisti nebudou schopni prodat Dluhopisy
na trhu viibec, nebo je budou moci prodat pouze za cenu, ktera je nizsi nez jejich pivodni investice. Diky mozné
niz§i likvidité mohou byt Dluhopisy povaZovany za nedostate¢né pruhledné s ohledem na informace o tvorbé
cen. Emitent mize ovlivnit likviditu Dluhopisti béhem obchodovani na sekundarnim trhu, a to i nakupovanim a
drzenim Dluhopist na vlastnim uétu. Jakékoliv Dluhopisy odkoupené Emitentem mohou byt na zakladé jeho
vyhradniho uvazeni znovu prodany nebo zruseny.

Zména pravnich predpisii miize ovlivnit hodnotu Dluhopisii.

Podminky a prava v souvislosti s DIuhopisy vychéazeji z ¢eského prava platného a ucinného k datu tohoto
Prospektu. Emitent nemtize Cinit jakékoli pfihlaseni ¢i zaruky tykajici se dopadu jakykoliv moznych zmén
v Ceské pravni Gpravé nebo administrativni praxi na hodnotu Dluhopist po datu vydani tohoto Prospektu.

Rating nemusi vyjadrovat veskera rizika.

K datu tohoto Prospektu nebylo provedeno zvlastni ratingové hodnoceni emise DIluhopist. Je mozné, Ze jedna
nebo vice nezavislych ratingovych agentur mohou v budoucnu pfidélit rating Dluhopisim. Rating nemusi
vyjadfovat budouci dopad vsech rizik spojenych s urokovym vynosem, trhem a dal§imi faktory, které mohou mit
vliv na hodnotu Dluhopist. Rating neni doporuc¢enim ke koupi, prodeji nebo drzeni cennych papiri a mize byt
kdykoliv upraven nebo odvolan.

Navratnost investic do Dluhopisii mohou ovlivnit riizné poplatky.

Celkova navratnost investic do Dluhopisti mize byt ovlivnéna Grovni poplatkli ictovanych zprostiedkovatelem
emise Dluhopistt a/nebo zprostfedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisit a/nebo uctovanych relevantnim
zictovacim systémem pouZzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mize Gctovat poplatky za ziizeni
a vedeni investi¢niho uctu, prevody cennych papirt, sluzby spojené s ischovou cennych papird, apod. Emitent
proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou
uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

Regulace, kterd se vztahuje na investicni aktivity nékterych investorii, mize omezit moznost takovych investorii
investovat do Dluhopisii i jim v takovém investovani zcela zabranit.

Investi¢ni aktivity nékterych investorti podléhaji pravnim predpisim a nafizenim a/nebo spadaji pod kontrolu ¢i
regulaci nekterych organti. Kazdy potencialni investor do Dluhopisii by se mél obratit na svého odborné¢ho
poradce, aby ur€il zda a do jaké miry (i) jsou DIuhopisy ptipustnou investici z hlediska charakteru investora a
(i1) do jaké miry se na n¢j vztahuji omezeni na vlastni koupi nebo zastaveni cennych papird. V pfipade, ze je
potencialni investor do Dluhopisii finan¢ni instituci, mél by rovnéz zvazit pravidla tykajici se rizikového vazeni
kapitalu a ostatni souvisejici pravidla a opatfeni.
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6. HYPOTECNIi BANKOVNICTVI V CESKE REPUBLICE

Pravni Gprava hypote¢nich zastavnich listii a hypote¢nich Gvéra

Obchodni zakonik upravil, s u¢innosti od 1.1.1992, moznost vydavat v Ceské republice hypoteéni zastavni listy.
Uprava hypotecnich zastavnich listll je v soucasné dob¢ feSena v zakoné ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, (dale
také jen ,,Zakon o dluhopisech®). Zakon o dluhopisech také stanovuje podrobnéjsi podminky hypotecniho
uvérovani.

Podle Zakona o dluhopisech jsou hypote¢nimi zastavnimi listy dluhopisy, jejichz jmenovitd hodnota a pomérny
vynos jsou plné kryty (i) pohledavkami z hypotecnich tvéri nebo ¢asti téchto pohledavek (tzv. ,,fadné kryti®) a
(i) poptipadé téz nahradnim zptisobem podle Zakona o dluhopisech (tzv. ,ndhradni kryti®). Soucasti nazvu
tohoto dluhopisu je oznaceni hypotecni zastavni list. Jiné cenné papiry nesmi toto oznaceni pouzivat.

Hypotecnim uvérem je podle Zakona o dluhopisech uvér, jehoz splaceni vcetné piislusenstvi je zajiSténo
zéstavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné, ktera se musi nachazet na uzemi Ceské republiky, ¢lenského statu
Evropské unie nebo jiného statu, tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor. Uvér se povazuje za hypoteéni dnem
vzniku pravnich u¢inkti vkladu zéastavniho prava; ke kryti hypotecnich zéastavnich listd jej banka mlze pouzit
teprve dnem, kdy se o vzniku zastavniho prava dozvédéla.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni pravo treti osoby, které by bylo ve stejném nebo v pfednostnim
potadi pred zastavnim pravem zajist'ujicim pohledavku z hypotecniho uvéru nebo jeji cast, zahrnutou do kryti
zévazkl z hypotecnich zastavnich list v obéhu. Vyjimku z toho pravidla pfedstavuji zastavni prava zajistujici
uvér poskytnuty stavebni spofitelnou nebo uvér poskytnuty na druzstevni bytovou vystavbu. Podminkou je, ze
stavebni spofitelna nebo vétitel uvéru na druzstevni bytovou vystavbu s ptfednostnim poradim svého zastavniho
prava dali emitentovi hypotecnich zastavnich list ke ziizeni zastavniho prava v dal§im potadi pfedchozi pisemny
souhlas. Bez tohoto souhlasu nelze pohledavku do kryti zahrnout. Tyto podminky musi byt splnény po celou
dobu, po kterou je pohledavka z hypotec¢niho uvéru do kryti zahrnuta. Pievod zastavené nemovitosti nesmi byt
omezen diive vzniklym omezenim pievodu nemovitosti. Jestlize zastavnim pravem k nemovitosti nebo omezenim
pfevodu nemovitosti zajiSténa pohledavka tieti osoby zanikne v diisledku pouziti hypote¢niho tvéru k jejimu
splaceni, nemovitost se nepovazuje za zatizenou diive vzniklym zastavnim prdvem nebo omezenim pievodu
takové nemovitosti.

Jak uvedeno vySe, souhrn vSech zavazkli ze vSech hypote¢nich zéastavnich listd v ob€hu vydanych jednim
emitentem musi byt pIn¢ kryt pohledavkami nebo jejimi ¢astmi z hypotecnich uveéria (fadné kryti), poptipadé téz
nahradnim zptisobem (ndhradni kryti). Pro fadné kryti souhrnu zavazkti ze vsech hypotecnich zastavnich listi
v ob¢hu mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypotecnich uvért nebo jejich ¢asti nepfevySujicich 70%
zéastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajiStujicich tyto pohleddvky. Pokud na nékteré ze zastavenych
nemovitosti vadzne zastavni pravo, kterym je zajistén uver ze stavebniho spotfeni nebo uvér na druzstevni bytovou
vystavbu, Ize pro uCely kryti zdvazkl ze vSech emisi hypoteCnich zastavnich listli v ob€hu zahrnout pohledavku
z hypote¢niho uvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu mezi 70% zastavni hodnoty zastavené nemovitosti
a pohledavkou z tivéru poskytnutého stavebni spofitelnou nebo z uvéru na druzstevni bytovou vystavbu. Pokud
na nékteré nemovitosti vaznou soucasn€ zastavni prava, kterymi jsou zajiStény uveér ze stavebniho spofeni a veér
na bytovou vystavbu, I1ze pro ucely kryti zavazkli ze vSech emisi hypotecnich zastavnich listi v obéhu zahrnout
pohledavku z hypote¢niho uvéru nebo jeji cast maximalné ve vysi rozdilu mezi 70% zastavni hodnoty zastavené
nemovitosti a souctem pohledavek z ivéru poskytnutého stavebni spofitelnou a z uvéru na druzstevni bytovou
vystavbu.

Emitent hypotecnich zastavnich listli (hypotecni banka, ktera poskytuje hypotecni tiver),stanovuje u zastavenych
nemovitosti jejich zastavni hodnotu, a to jako cenu obvyklou s piihlédnutim k trvalym a dlouhodobé¢ udrzitelnym
vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosazitelném treti osobou pii fadném hospodafeni s ni, pravim a
zdvaddm s nemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu s nemovitostmi vcetné jeho vlivi a
piedpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se pfitom povazuje cena, ktera by byla dosazena pti prodeji stejné
nebo obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Do ceny obvyklé by se pfitom nemély
promitnout mimotradné okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezi t€astniky, anebo subjektivni zhodnoceni zajmu
jednoho z Gcastnikil. Zastavni hodnota nesmi pievySovat jejich cenu obvyklou.
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Nahradni kryti zavazkt z hypotecnich zastavnich listd v obéhu vydanych jednim emitentem je mozné pouze do
vyse 10% jejich jmenovité hodnoty, a to jen hotovosti, vklady u Ceské narodni banky, vklady u centralni banky
Clenského statu Evropské unie nebo jiného statu tvoficiho Evropsky hospodarsky prostor nebo Evropské
centralni banky, statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi Ceskou narodni bankou, statnimi dluhopisy
nebo cennymi papiry vydanymi ¢lenskymi staty Evropské unie nebo jinymi staty tvoticimi Evropsky hospodaisky
prostor, jejich centralnimi bankami a Evropskou centralni bankou a dluhopisy vydanymi finanénimi institucemi
zalozenymi mezinarodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je CR, nebo finan¢nimi institucemi, snimiz CR
uzaviela mezinarodni smlouvu.

Na zéklad¢ vydaného hypotecniho zastavniho listu nevznikd zastavni pravo a vlastnik hypote¢niho zastavniho
listu nema postaveni zastavniho véfitele ani jiny vztah ke kterékoliv ze zastavenych nemovitosti nebo ke
kterémukoliv z dluzniki emitenta. Majetkové hodnoty, slouzici ke kryti zavazki z hypoteCnich zastavnich listh
v ob¢hu, nesmi hypotecni banka zastavit ani jinak pouzit jako zajisténi a je povinna vést o kryti souhrnu vsech
zavazki z jim vydanych hypotecnich zastavnich listd v obéhu samostatnou a prikaznou evidenci. Obsah evidence
je stanoven opatienim Ceské narodni banky ¢&. 5 ze dne 11. &ervna 2004, kterym se stanovi obsah, zptisob vedeni
a nalezitosti evidence kryti hypotecnich zastavnich listti v ob&hu.

Hypote¢ni zastavni listy mize vydavat banka podle podminek zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozd¢jsich predpist (dale také jen ,,Zakon o bankach®). Emisni podminky a prospekt hypotecnich zastavnich
listd schvaluje Komise pro cenné papiry.

Postaveni vlastnika hypotecniho zastavniho listu v konkurznim Fizeni

Pohledavky z hypote¢nich zastavnich listl maji v pfipadé konkurzu na majetek emitenta hypotecnich zastavnich
listh zvyhodnéné poradi uspokojeni. V piipadé prohlaseni konkurzu na hypotecni banku na zakladé zakona
¢. 328/1991 Sb., o konkurzu a vyrovnani, ve znéni pozdéjsich predpisi, se pohledavky z hypotecnich zastavnich
listti uspokojuji v rozvrhu v poradi za dosud nesplacenymi pohledavkami za podstatou a za nékterymi pracovnimi
naroky zameéstnancti banky, avsSak pfed (i) jinymi naroky upadcovych zaméstnancl z pracovnépravnich vztaht ,
(1) naroky ucastnikll z penzijniho pfipojisténi se statnim piispévkem, (iii) pohledavkami vyzivného ze zakona a
(iv) vSemi ostatnimi pohledavkami.

Hypote¢ni banka jako zastavni véritel

Hypotecni banka muize realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zakonem ¢. 99/1963 Sb., obCansky soudni fad,
ve znéni pozdejsich predpist, prodejem nemovitosti v soudni drazb¢ nebo (ii) v souladu se zakonem ¢. 26/2000
Sb., o vetejnych drazbach, ve znéni pozdé&jSich piedpisti, prodejem nemovitosti ve vefejné drazbé nebo (iii)
v souladu se zdkonem ¢. 120/2001 Sb., o soudnich exekutorech a exeku¢ni ¢innosti, ve znéni pozd¢€jsich predpist
(exekucni fad), prodejem nemovitosti v exeku¢nim fizeni.

Pohledavky z hypotecnich uvéri, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listl, pozivaji
zvySené ochrany. Tato zvySend ochrana spoCiva v tom, ze po prodeji nemovitosti v rdmci vykonu soudniho
rozhodnuti se pohledavky z hypotecnich tivéra nebo jejich casti, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich
zéstavnich listl, uspokojuji z vytézku drazby hned za naklady drazby a pied dal§imi pohledavkami zajisténymi
zéastavnim pravem; po veiejné drazbé se pohledavky z hypotecnich tivéra uspokojuji hned za témi pohledavkami
zajisténymi zastavnim pravem, které jsou podle zvlastniho pravniho pfedpisu uspokojovany bez ohledu na poradi
a pohledavkami zajisténymi zadrzovacim pravem.

Pokud by byl na dluznika z hypoteéniho uvéru prohldsen konkurz, bude mit hypotecni banka postaveni
oddé€leného véfitele, ktery ma pravo, aby jeho pohleddvka byla uspokojena ze zpenéZeni predmétu zéastavy
(nemovitosti), po odecCteni nakladu spojenych s udrzovanim, spravou a prodejem nemovitosti (vytézek zpenézenti)
kdykoli v pribéhu konkurzniho fizeni. Oddéleni véfitelé se uspokojuji do vySe 70% vytézku zpenézeni na né
pripadajiciho. Neuspokojenou c¢ast 1ze uspokojit v rozvrhu, a to ve tfidé, do niZ pohledavka podle své povahy
patii.

Podpora statu

Vlada Ceské republiky upravila nafizenim &. 244/1995 Sb. podminky poskytovani stitni finanéni podpory
hypotec¢niho uveérovani bytové vystavby. Toto nafizeni vlady bylo s ucinnosti od 1.2.2004 zruseno nafizenim

vlady ¢. 33/2004 Sb.
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V dusledku toho jiz neni mozné ziskat novou statni podporu hypote¢niho uvérovani, vyplaceni dosavadnich
narokt vSak bude pokracovat.

Vlada Ceské republiky rozsifila statni podporu svym nafizenim &. 249/2002 Sb., o podminkach poskytovani
prispévki k hypote¢nimu Gvéru osobam mladsim 36 let, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Jako nemén¢ vyznamna podpora statu hypote¢nimu Gvérovani je — v souladu s ustanovenim § 15, odst. 7 zdkona
¢. 586/1992 Sb., o dani z piijmi, ve znéni pozdé¢jsich piedpistt — moznost odpoctu ¢astky, rovnajici se vysi
zaplacenych uroki z hypotec¢niho Gvéru a Gvéru ze stavebniho spofeni, od zakladu dané z piijmu.

Urokové vynosy z hypote¢nich zastavnich listli jsou dosud osvobozeny od dané z pijmu.

Regulace hypotecnich bank

Cinnost hypote¢ni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovana Zakonem o bankach a podléhd dozoru ze strany
Ceské narodni banky.

K tadé pravnich tikonl a rozhodnuti (napft. k uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho casti, k rozhodnuti
valné hromady o zruSeni banky, k fuzi banky nebo k pievodu jméni na banku jakozto spole¢nika, ke snizeni
zékladniho kapitalu banky, nejedna-li se o snizeni zakladniho kapitalu banky k tthradé¢ ztraty a k rozhodnuti valné
hromady, podle kterého banka nadale nebude vykonavat Cinnost, ke které je tfeba licence) je banka povinna
vyzadat si predchozi souhlas Ceské narodni banky. Bez tohoto souhlasu jsou pravni tkony &i piijata rozhodnuti
valné hromady neplatné.

Dale plni banka viéi Ceské narodni bance fadu informaénich povinnosti. Napiiklad je povinna informovat
Ceskou narodni banku o zamyslené zméné stanov tykajici se skutecnosti, které musi byt ve stanovach uvedeny
na zakladé pozadavku Obchodniho zdkoniku nebo Zikona o bankach, o névrzich personalnich zmén ve
statutarnim organu banky a na mistech vedoucich zaméstnancti banky, o zaméru oteviit pobocku nebo zastoupeni
povinny vypracovat a piedkladat informace o svém podnikani v rozsahu a terminech stanovenych Ceskou
narodni bankou.

Na zakladé zakonného zmocnéni vydala Ceska narodni banka za uéelem regulace ¢innosti bank fadu opateni
tykajicich se obezietného podnikani. Takto jsou upraveny napi. (a) standardy tizeni likvidity a tvorba povinnych
minimalnich rezerv, (b) kapitdlova piiméfenost a uvérova angazovanost nebo (c) klasifikace pohledavek
z finanéni ¢innosti banky a tvorby rezerv a opravnych polozek k témto pohledavkam. Na pobocky zahrani¢nich
bank se uvedend opatfeni vztahuji v nich uvedeném rozsahu. Ceska narodni banka také vydala opatieni
upravujici zptisob vedeni evidence kryti hypotecnich zastavnich listt, tzv. registru kryti.

Vedle Ceské narodni banky dohlizi na &innost hypoteéni banky, jejiz hypoteéni zastavni listy jsou kétované,
Komise pro cenné papiry jako organ statniho dozoru nad kapitalovym trhem. Z toho diivodu je kazda hypotecni
banka, jejiz hypoteCni zastavni listy jsou kotované, povinna Komisi zasilat zpravy o vysledcich svého
hospodateni a o své finan¢ni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlené¢ oznamovat zmény ve své
finan¢ni situaci a dalsi skute¢nosti.

Poruseni povinnosti hypote&ni banky, nad jejichz dodrzovanim vykonava bankovni dohled Ceska narodni banka,

je tzv. nedostatek v &innosti banky. P¥i zjisténi nedostatku v ¢innosti banky mize Ceskd narodni banka piijmout
nekteré opatfeni podle Zakona o bankach napt. vyzadovat zjednani napravy, zménit licenci banky, ulozit pokutu.
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7. EMISNI PODMINKY

Zastupitelné hypotecni zastavni listy s Girokovym vynosem ve vysi 4,80 % p.a., splatné v roce 2016, vydavané
spolecnosti Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, IC: 45244782,
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen ,,Emitent),
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté¢ emise dluhopisi 5 000 000 000 (pét miliard) K¢ (dale jen
,Dluhopisy”), se fidi témito emisnimi podminkami (dale jen , Emisni podminky*). Sluzby administratora
spojené s vyplatami trokovych vynost z Dluhopisii a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopist bude zajist'ovat
Emitent sam (dale také jen ,,Administrator<) na zakladé¢ podminek spravy emise a obstarani plateb (dale jen
,Platebni podminky*). Stejnopis Platebnich podminek je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist (jak je
tento pojem definovan niZze v ¢lanku 1.2 Emisnich podminek) v bézné pracovni dobé v uréené provozovné
Administratora (dale jen ,,Uréena provozovna“), jak je uvedena v ¢lanku 12. té€chto Emisnich podminek.
Vlastnikiim dluhopist se doporucuje, aby se s Platebnimi podminkami obezndmili, nebot’ jsou diillezité mimo jiné
i pro fakticky prab¢h vyplat Vlastnikiim dluhopisii.

Emisni podminky byly v souladu se zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®)
schvaleny rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/147/2005/1 ze dne 28.11.2005, které nabylo pravni
moci dne 29.11.2005. Prospekt Dluhopisti byl vyhotoven v souladu se zdkonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisi (dale jen ,,Zakon o podnikani na kapitilovém trhu®) a
vyhlaskou Komise pro cenné papiry ¢. 263/2004 Sb., o minimalnich nélezitostech prospektu cenného papiru a
uz§iho prospektu cenného papiru, a schvalen rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/147/2005/1 ze dne
28.11.2005, které nabylo pravni moci dne 29.11.2005. ISIN Dluhopist je CZ0002000755. Nazev Dluhopisu je
Hypoteéni zastavni list Ceska spofitelna, a.s. 4,80%/2016. Emitent hodld pozadat k Datu emise o piijeti
Dluhopist k obchodu na oficialnim volném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s. (dale jen ,,BCPP).

Emitent je opravnén k vydavani hypote¢nich zastavnich listii na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &.j.
2878/11 ze dne 29.12.1995.

1. Obecna charakteristika Dluhopist
1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota, druh

Dluhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiru, znéji na dorucitele, jsou vydany v poctu az 5 000 (pét
tisic) kust, kazdy ve jmenovité hodnoté 1 000 000 (jeden milion) K¢, jsou hypote¢nimi zastavnimi listy ve
smyslu § 28 a nasl. Zakona o dluhopisech a v ptipadé¢ jejich pfijeti k obchodovani na trhu organizovaném BCPP
budou kétovanymi cennymi papiry. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava.

1.2 Vlastnici dluhopisii; Pievod Dluhopisii
1.2.1 Prevoditelnost Dluhopisii

Prevoditelnost Dluhopist neni omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim piredpisim, mohou
byt v souladu s ¢lankem 8.3.2 téchto Emisnich podminek ptevody Dluhopisti ve Stfedisku (jak je tento pojem
definovan nize v ¢lanku 1.2.2 téchto Emisnich podminek) pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist. K pievodu DIluhopisii dochazi
registraci prevodu provedenou Stfediskem (jak je tento pojem definovan nize v ¢l. 1.2.2 téchto Emisnich
podminek.

1.2.2 Vliastnici dluhopisu

Vlastnikem dluhopisu je osoba, na jejimz uctu je Dluhopis evidovan ve Stfedisku cennych papirt,, poptipadé
v jiné zakonem stanovené evidenci vlastnikil zaknihovanych cennych papira v Ceské republice, ktera by evidenci
ve Stredisku cennych papiri nahradila, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo povéiené vedenim evidence
zaknihovanych cennych papirii nebo jeji asti v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky (Stredisko cennych
papirt,, jakykoliv jeho pravni ndstupce nebo jind osoba oprdvnéna nebo povéfend vedenim evidence
zaknihovanych cennych papirti nebo jeji &asti v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky spoleéné dale jen
»Stiedisko), nestanovi-li zakon jinak (dale jen ,,Vlastnik dluhopisti). Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym
zpusobem informovan o skutecnostech prokazujicich, ze Vlastnik dluhopisu neni vlastnikem dotcenych cennych
papirt, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve
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vsech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou Vlastniky
dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodi zapsany v evidenci Stfediska, jsou povinny o této skutecnosti a
titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlen¢ informovat Emitenta, a to prostfednictvim oznameni
doruceného do Urcené provozovny (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12.1.1 téchto Emisnich podminek).

1.3 Oddéleni prava na vynos
Oddé¢leni prava na vynos Dluhopisii od Dluhopisu se vylucuje.
1.4 Ohodnoceni financni zpusobilosti

Ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti (rating) Emitenta je k datu uvefejnéni Emisnich podminek nasledujici: Fitch:
dlouhodoby rating: A-, kratkodoby rating: F2, individualni rating: C, podpora: 1, vyhled: stabilni; Moody’s:
dlouhodoby rating: A2, kratkodoby rating: Prime-1, financni sila: C-, vyhled: stabilni; Standard & Poor’s:
dlouhodoby rating: A-, kratkodoby rating: A-2, vyhled: pozitivni.

2. Datum a zpisob tupisu emise Dluhopisti; Emisni kurz a zpiisob a misto jeho splaceni
2.1 Datum emise, emisni kurz

Datum emise DIuhopist je 24.2.2006 (dale jen ,,Datum emise). Emisni kurz Dluhopist vydanych k Datu emise
¢ini 111,79 % jejich jmenovité hodnoty.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisit vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity nebo Dodate¢né emisni lhity
(jak jsou tyto pojmy definovany nize v ¢lanku 2.3 téchto Emisnich podminek) bude vzdy ur¢en Emitentem tak,
aby zohlednoval pievazujici aktualni podminky na trhu. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisi vydanych
po Datu emise bude dale pfipocten odpovidajici alikvotni irokovy vynos.

Emisni kurz bude splacen bezhotovostnim pievodem na ucet Emitenta.

2.2 Zpusob a misto upisu Dluhopisii

Dluhopisy budou nabidnuty k tpisu a koupi v Ceské republice zejména profesionalnim investorim (doméacim
nebo zahrani¢nim) v souladu s ptislusnymi pravnimi predpisy.

Dluhopisy budou vydany jejich pfipsdnim na majetkové ucty jednotlivych upisovatelll ve Stredisku.

Hlavnim manazerem emise DIuhopist je sdm Emitent.

2.3 Predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise DIuhopisii; emisni lhita, dodatecna emisni lhiita, vydavanit
po transich

Pokud by z jakéhokoliv divodu nebyly k Datu emise vydany Dluhopisy v predpokladané celkové jmenovité
hodnoté emise Dluhopist (tj. 5 000 000 000 (pét miliard) K¢), mohou byt zbyvajici Dluhopisy vydany béhem 5
(péti) let po Datu emise (dale jen ,,Emisni lhiita“®).

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy az do vyse pfedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise DIuhopisti i po
uplynuti Emisni lhity, a to kdykoli v pribéhu dodate¢né emisni lhlity, kterou Emitent stanovi a uvefejni
v souladu s platnymi pravnimi piedpisy (dale jen ,,Dodate¢na emisni lhiita“).

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensim objemu nez byla pfedpokladand celkova jmenovitd hodnota
emise Dluhopist.

Emitent je dale opravnén vydat Dluhopisy ve vétSim objemu emise Dluhopist, nez byla pfedpokladana celkova
jmenovita hodnota emise Dluhopist, a to béhem Emisni lhtty, i po jejim uplynuti kdykoli v pribehu dodatecné
emisni lhuty, kterou Emitent stanovi a uvefejni v souladu s platnymi pravnimi piedpisy (dale také jen
,Dodateénd emisni lhuta“). Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopist ve vétsim objemu nez byl pfedpokladany
objem emise DIluhopisti, objem tohoto zvySeni nepiekro¢i 50 (padesat) % predpokladané celkové jmenovité
hodnoty emise DIuhopist.

Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou emisni lhitu opakované.

Emitent je opravnén vydavat emisi Dluhopisti postupné (v transich), a to jak béhem Emisni lhity, tak i béhem
Dodate¢né emisni lhuty.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni lhiity nebo pfipadné Dodatecné emisni lhity oznami Emitent
Vlastnikim dluhopisti zptisobem stanovenym piislusSnymi platnymi pravnimi pfedpisy celkovou jmenovitou
hodnotu vsech vydanych Dluhopist, avsak jen v pfipadé, ze takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych
Dluhopist je nizsi nebo vyssi nez celkova predpokladana jmenovita hodnota emise Dluhopisa.
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3. Status zavazki z Dluhopisi

Zavazky z Dluhopisi budou pfedstavovat piimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené zavazky
Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem,
tak 1ialesponn rovnocenné vici vSem dalSim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkiim
Emitenta s vyjimkou téch zavazkl, unichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisi. Emitent se
zavazuje zachazet za stejnych podminek se vsemi Vlastniky dluhopist stejné.

4. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech svych platebnich zavazkt vyplyvajicich z Dluhopist v souladu
s témito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zajisténi zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy
tietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo pi{jmim,
jakychkoliv Zavazka, pokud nejpozdéji soucasné se ziizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav
tietich osob Emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopist byly (i) zajistény rovnocenné s takto
zajistovanymi Zavazky nebo (ii) zajistény jinym zpisobem schvalenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 15.
téchto Emisnich podminek.

Podle Zakona o dluhopisech ve znéni G¢inném k datu schvaleni téchto Emisnich podminek Komisi pro cenné
papiry dale Emitent nesmi majetkové hodnoty slouzici ke kryti zavazkG z vydanych a dosud nesplacenych
Dluhopist zastavit ani je jinak pouzit k zajisténi.

LHZavazkem* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakékoli soucasné nebo budouci penézni zédvazky
Emitenta z dluhopisit nebo hypotecnich zastavnich listdi jim vydanych na tuzemském nebo zahrani¢nim trhu,
které maji splatnost nejméné 12 (dvanact) mesict, jiné nez uvedené v bod¢ (a) ¢lanku 10.1.

5. Udaje cetni zavérky za roky 2003 a 2004

Udaje u&etnich zavérek Emitenta za roky 2003 a 2004, které tvoii piilohu prospektu Dluhopisi, spolu s vyrokem
auditora o nich jsou nedilnou soucasti t€chto Emisnich podminek.

6. Urokovy vynos
6.1 Zpiisob urocent

Dluhopisy jsou tro¢eny pevnou trokovou sazbou ve vysi 4,80% p.a. Urokové vynosy nalezeji vzdy od
24.2. kazdého roku (v€etn€), pocCinaje rokem 2006, do 24.2. bezprostiedn¢ nésledujiciho roku (tento den
vyjimaje) a budou vyplaceny za kazdy cely rok zpétné, vzdy k 24.2. kazdého roku (dale jen ,Den vyplaty
uroku®), a to vsouladu s ¢lankem 8. téchto Emisnich podminek a Platebnimi podminkami. Prvni platba
urokovych vynosi bude provedena k 24.2.2007.

6.2 Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu trokového vynosu prislusejiciho k Dluhopistim za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se bude mit
za to, ze 1 (jeden) rok obsahuje 360 (tfistasedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésict po 30 (tficeti) dnech,
pficemz v ptipad¢ netplného meésice se bude vychdzet z poctu skutecné uplynulych dni (,,BCK Standard
30E/360).

6.3 Stanoveni urokového vynosu

Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi 1 (jednoho) b&zného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a ptislusné irokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem).
Castka trokového vynosu prislusejici k 1 (jednomu) Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1 (jednoho) b&zného
roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a piislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym Cislem) a ptislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet uroku uvedené v clanku 6.2
téchto Emisnich podminek.
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6.4 Konec uroceni

Dluhopisy pfestanou byt uroCeny Dnem splatnosti Dluhopist (,,Dnem splatnosti dluhopisi* se rozumi Den
konecné splatnosti dluhopisti i Den pied¢asné splatnosti dluhopisti), ledaze by po splnéni vSech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé
bude nadale nartstat irokovy vynos pii shora uvedené urokové sazbé az do (a) dne, kdy Vlastnikiim dluhopist
nebo jejich zastupcim budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky
nebo (b) dne, kdy Administrator (je-li Administraitorem osoba odlisnd od Emitenta) oznami Vlastnikiim
dluhopisii, Zze obdrzel veskeré cCastky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo
k dal$imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skutecnosti
nastane dfive.

7. Splaceni a odkoupeni Dluhopisi
7.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k predcasnému splaceni DIuhopisti nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku zplisobem
stanovenym nize, bude celd jmenovitd hodnota DIuhopist splacena jednordzové dne 24.2.2016 (dale jen ,,Den

konecné splatnosti dluhopisi®), a to vsouladu s ¢lankem 8. téchto Emisnich podminek a Platebnimi
podminkami.

7.2 Predcasné splaceni

Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisii
s vyjimkou pfedc¢asného splaceni Dluhopisii ve vlastnictvi Emitenta v souladu s ¢lankem 7.4 téchto Emisnich
podminek.

S vyjimkou pfipadd vyslovné uvedenych v téchto Emisnich podminkach nejsou Vlastnici dluhopisti opravnéni
zadat ptedCasné splaceni Dluhopisa.

7.3 Odkoupent DIuhopisii

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinym zptsobem za jakoukoli cenu.

7.4 ZruSeni Dluhopisii odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet v majetku Emitenta
a pfipadné je znovu proda, ¢i zda je ozndmenim Administratorovi ucini pfed¢asné splatnymi dnem doruceni
oznameni o piedcasné splatnosti Administratorovi, nestanovi-li oznameni Emitenta datum pozdéjsi. V takovém
pfipad¢ prava a povinnosti z Dluhopist bez dalsiho zanikaji z titulu splynuti prava a povinnosti (zavazku) v jedné
osobé (pficemz pro vylouceni pochybnosti plati, Ze ustanoveni ¢lanku 8.3 Emisnich podminek se nepouzije).

7.5 Zavazek Emitenta splatit dluznou castku

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti a vynos (pfipadné pomérnou ¢ast vynosu, jedna-li se o
predcasné splaceni) DIuhopisii zplisobem a na misté uvedeném v téchto Emisnich podminkach.

7.6 Domnénka splaceni

V piipadé¢, ze Emitent uhradi Administratorovi (je-li Administratorem osoba odlisna od Emitenta) celou ¢astku
jmenovité hodnoty Dluhopisti a nab¢hlych a nevyplacenych urokovych vynost splatnou v souvislosti se
splacenim Dluhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lankt 6., 7., 10., 15.4.1 a 15.4.2 téchto Emisnich podminek, v§echny
zavazky Emitenta z Dluhopisti budou pro ucely ¢lanku 4. téchto Emisnich podminek povazovany za plné
splacené ke dni pfipsani piislusnych castek na piislusny et Administratora.

8. Platby

8.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet trokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vyluéné v ceskych
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korunach, p¥ipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, kterd by ¢eskou korunu nahradila. Urokové vynosy
budou vyplaceny a jmenovita hodnota Dluhopist bude splacena Vlastnikiim dluhopist za podminek stanovenych
témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a jinymi p¥islusnymi pravnimi ptedpisy Ceské republiky
ucinnymi v dob¢€ provedeni pfislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, Ze (a) Geska koruna, piipadné jina zakonna ména Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila,
zanikne a bude nahrazena ménou EUR, a (b) nebude-li to v rozporu s kogentnim ustanovenim pravniho ptedpisu,
bude (i) denominace Dluhopisii zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny
penézité zavazky z Dluhopist budou automaticky a bez dal§iho oznameni Vlastnikim dluhopist splatné v EUR,
pficemz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficialni kurz
(tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni pfislusné mény nebo
narodni ménové jednotky (i)se vzadném ohledu nedotkne existence zavazkti Emitenta vyplyvajicich
z Dluhopistt nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovan ani za zménu
Emisnich podminek ani za Pfipad nepInéni zavazkt dle téchto Emisnich podminek.

8.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynosti a splaceni jmenovité hodnoty DIluhopisti budou provadény k datim uvedenym
v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den vyplaty uroku‘ nebo ,,Den
konecné splatnosti dluhopisii“ nebo ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisti“ nebo kazdy z téchto dni také jen
,,Den vyplaty“), a to prostfednictvim Administratora. Pfipadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, vznikne
Emitentovi povinnost zaplatit pfedmétné ¢astky v nejblizsi nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit
urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za takovy casovy odklad.

»Pracovnim dnem* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendaini den (vyjma soboty a
nedéle), v némz jsou banky v Ceské republice a Stiedisko b&Zné otevieny pro vefejnost a v némz se provadi
vypofadani mezibankovnich plateb v &eskych korunach, piipadné jiné zakonné mén& Ceské republiky, ktera by
¢eskou korunu nahradila.

8.3 Urceni prava na obdrzent vyplat souvisejicich s Dluhopisy
8.3.1 Urokové vynosy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové
vynosy z Dluhopisii, jsou osoby, kter¢ budou evidovany jako Vlastnici dluhopist ve Stiedisku ke konci
kalendarniho dne, ktery pfedchazi o 1 (jeden) mésic pfislusSnému Dni vyplaty troku (dale jen ,,Rozhodny den
pro vyplatu uroku“, kazda takova osoba dale jen ,,Opravnéna osoba®). ,Datum ex-kupén“ je den
bezprostredné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu uroku. Pro ucely urceni pfijemce trokového vynosu
nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym pocinaje kalendainim dnem, na
ktery pfipada Datum ex-kupon tykajici se takové platby, véetné tohoto dne.

8.3.2 Jmenovita hodnota

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu Dluhopisti, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopist ve Stfedisku ke konci
kalendarniho dne, ktery predchazi o 1 (jeden) mésic Dni splatnosti dluhopist (dale jen ,,Rozhodny den pro
splaceni jmenovité hodnoty*, kazda takova osoba dale také jen ,,Opravnéna osoba‘®). ,Datum ex-jistina“ je
den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro ucely urCeni piijemce
jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopist uc¢inénym
pocinaje kalendafnim dnem, na ktery pfipada Datum ex-jistina (vCetné tohoto dne) az do pfislusného Dne
vyplaty. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpisim, mohou byt pfevody vsech Dluhopisi
pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina az do pfislusného Dne vyplaty, pficemz na vyzvu Administratora je
Vlastnik dluhopist povinen k takovému pozastaveni pievodl poskytnout potfebnou soucinnost.

8.4 Provadeni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim prevodem na jejich ucet vedeny u
banky v Ceské republice podle instrukce, kterou piislusnd Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu
Uréené provozovny vérohodnym zplsobem nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty. Instrukce
bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s Gfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy), které bude
obsahovat dostatecnou informaci o vyse zminéném uctu umoznujici Administratorovi platbu provést a v piipadé
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pravnickych osob bude doplnéna o original nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku
pfijemce platby ke Dni vyplaty ne starsi 3 (tfi) mésict (takova instrukce spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku
(pokud relevantni) a ostatnimi pfipadné ptisluSnymi piilohami déle také jen ,Instrukce). Instrukce musi byt
v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkiim Administratora, pricemz Administrator bude opravnén
vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je opravnéna jménem
Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi dorucen taktéz
nejpozdeéji 5 (pét) Pracovnich dnii piede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén
pozadovat (i) pfedlozeni pIné moci v pfipad€, ze za Opravnénou osobu bude jednat zastupce, a (ii) dodatecné
potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Jakéakoliv Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv piislusnou
mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika smluvni stranou) uplatiiuje narok na
danové zvyhodnéni, je povinna dorucit Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucést doklad
o svém danovém domicilu a dal$i doklady, které si mtize Administrator a pfislusné danové organy vyzadat. Bez
ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent proveéfovat spravnost a Uplnost takovych
Instrukei a neponesou zadnou odpovédnost za skody zplisobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. V piipadé originali cizich ufednich listin nebo
ufedniho ovéfeni v cizin€ se vyzaduje ptipojeni pfislusného vyssiho nebo dal§iho ovéfeni, resp. apostily dle
haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce musi
byt opatieny ufednim piekladem do Ceského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto
¢lanku 8.4, je Administratorovi sd€lena v souladu s timto clankem 8.4 a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkliim tohoto ¢lanku 8.4, je povazovana za fadnou.

Zavazek vyplatit kterykoli irokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povazuje za splnény
fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto
Clanku 8.4 a pokud je nejpozdé€ji v prislusSny den splatnosti takové Castky pfipsdna na ucet banky takové
Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky jedna-li se o platbu v eskych korunach nebo o
platbu v mén¢, kterd Ceskou korunu nahradi (bude-li v ni provadéno zactovani prostfednictvim clearingového
centra Ceské narodni banky). V piipadé, Ze zétovani plateb ve méng, ktera eskou korunu nahradi, nebude
provadéno prostiednictvim clearingového centra Ceské narodni banky, pak zavazek vyplatit kterykoli trokovy
vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu DIuhopisu se povazuje za splnény fadné a véas, pokud je ptislusna castka
poukézadna Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 8.4 a pokud je nejpozdéji
v ptislusny den splatnosti takové Castky odepsdna z uctu Administratora. Pokud kterakoli Opravnénd osoba
nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem 8.4 Emisnich podminek, pak zavazek
vyplatit kterykoli urokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povazuje viuci takové Opravnéné
osob¢ za splnény fadn¢ a vcas, pokud je piisluSna ¢astka poukdzdna Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukei podle tohoto ¢lanku 8.4 a pokud je nejpozdéji do 14 (Ctrnacti) Pracovnich dnt ode dne, kdy
Administrator obdrzel fadnou Instrukci pfipsdna na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru
Ceské narodni banky, resp. odepsana z uétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v &eskych
korunach (podle toho co je relevantni), pricemz plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i
doplatek za casovy odklad.

Emitent ani Administrator nejsou odpoveédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zptisobené tim, zZe (i)
Opravnéna osoba véas nedodala fadnou Instrukci nebo dal§i dokumenty nebo informace pozadované od ni
v tomto ¢lanku 8.4, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé nebo
(iii) takové zpozdéni bylo zplisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a
Opravnéné osob¢ v takovém piipad€ nevznika zZadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok nebo jiny vynos za takto
zpusobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

8.5 Zména zpusobu a mista provadeéni vyplat

Emitent a Administrator jsou spolecn€ opravnéni rozhodnout o zmén¢ zptisobu a mista provadéni vyplat, pficemz
takovd zména nesmi zptsobit Vlastnikiim dluhopisit Gjmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopist
oznameno v souladu s clankem 14. téchto Emisnich podminek.

8.6 Platebni podminky, smlouva s Administratorem

Blizsi podminky vyplat v souvislosti s Dluhopisy jsou stanoveny v Platebnich podminkach, ptipadné budou
stanoveny ve smlouveé s Administratorem, poveii-li Emitent cinnostmi Administratora tfeti osobu.
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9. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty urokovych vynosii z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani ptipadné
poplatka jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatky bude vyzadovana prislusSnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatki
vyzadovéana piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikiim dluhopisii Zadné dalsi ¢astky jako nadhradu téchto srazek dani nebo poplatkd.

10. Pied¢asna splatnost Dluhopisi v pripadech neplnéni zavazka
10.1 Pripady neplnéni zavazkii

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skute¢nost bude trvat (kazdd z takovych
skutecnosti dale také jen ,,PF¥ipad neplnéni zavazka‘):
(@)  Prodleni s penézitym plnénim
jakakoli ¢ast jmenovité hodnoty nebo urokového vynosu vyplyvajici z Dluhopisu nebude vyplacena déle
nez 7 (sedm) dnti po dni jeji splatnosti, nebo
(b)  PoruSeni jinych zavazkii z Emisnich podminek
Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli sviij jiny podstatny zavazek uvedeny v téchto Emisnich
podminkach, jiny nez jak uvedeno v bodé (a) tohoto ¢lanku 10.1, a takové poruseni ziistane nenapraveno
déle nez 45 (Ctyticet pét) dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli
Vlastnikem dluhopisu (ktery nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zrusen) dopisem
doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi do mista Uréené provozovny, nebo
(¢c)  Poruseni zakonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Dluhopisii
Emitent nedodrzuje zakonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Dluhopisti po dobu
delsi nez 3 (tfi) mésice; nebo
(d)  Neplnéni ostatnich zavazkii Emitenta
jakykoli jiny Zavazek nebo Zavazky Emitenta, které ve svém uhrnu pfesahuji ¢astku 150 000 000 K¢
(jednostopadesatmilionti korun Eeskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jiné méné, nebude Emitentem
fadné uhrazen do 20 (dvaceti) kalendainich dni od data jeho splatnosti nebo pfipadné odkladné lhity pro
plnéni, ktera byla stanovena. To neplati pro pfipad, kdy Emitent v dobré vife namitd zdkonem
pfedepsanym zptisobem neplatnost Zavazku co do jeho vySe nebo divodu a platbu uskutecni ve lhtité
ulozZené pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym
plnit; nebo
(e)  Pozbyti opravnéni vykondvat ¢innosti banky
Emitent (i) pozbude povoleni ptisobit jako banka nebo (ii) pfestane byt opravnén vydavat hypotecni
zastavni listy nebo (iii) valna hromada Emitenta rozhodne o tom, Ze Emitent nebude nadale ptsobit jako
banka nebo vydavat hypotecni zastavni listy, nebo
0] Platebni neschopnost, konkurz, vyrovnani
(1) Emitent se stane platebné neschopnym, nebo (ii) Emitentovi vznikne povinnost podat navrh
na prohlaseni konkurzu na majetek Emitenta, nebo (iii) bude prohlasen konkurs na majetek Emitenta nebo
povoleno vyrovnani (at’ je takové rozhodnuti pravomocné ¢i nikoli), nebo (iv) navrh na prohlaseni
konkursu na majetek Emitenta bude soudem zamitnut pro nedostatek majetku (at je takové rozhodnuti
pravomocné ¢i nikoli), nebo
(g)  Likvidace
pfislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude piijato platné usneseni o zruseni
Emitenta s likvidaci; nebo
(h)  ZruSeni kotace
Dluhopisy piestanou byt kotovanymi cennymi papiry.
pak:
muze kterykoli Vlastnik dluhopisti dle své tvahy pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale jen ,,Oznameni o pred¢asném splaceni®) pozadat o
piedCasné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopisi, jejichz je vlastnikem a které od tohoto okamziku
nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého tiroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 8. t€chto Emisnich
podminek, ke Dni predCasné splatnosti dluhopisii a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a
dosud nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 10.2 t€chto Emisnich podminek.

10.2 Splatnost predcasné splatnych DIuhopisii
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Vsechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopisi dle posledniho odstavce ¢lanku 10.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve
kterém Vlastnik dluhopisti doru¢il Administratorovi do Uréené provozovny pfislusné Oznameni o predéasném
splaceni ur¢ené Emitentovi (déle jen ,,Den prredcasné splatnosti).

10.3 Zpéetvzeti Oznameni o predcasné splaceni Dluhopisii

Oznameni o predCasném splaceni miize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti vzato zpét, avsak jen ve vztahu
kjim vlastnénym Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu Urcené provozovny diive, nez se ptislusné ¢astky stavaji podle predchoziho ¢lanku
10.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Zpétvzeti Oznameni o pfedcasném splaceni vSak nema vliv na
Oznameni o pied¢asném splaceni ostatnich Vlastnikii dluhopist.

10.4 Dalst podminky predcasného splaceni Dluhopisii

Pro ptfedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 10. se jinak pfimefene pouziji ustanoveni ¢lanku 8. téchto
Emisnich podminek.

11. Promlceni

Préava z DIluhopisti se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.
12. Administrator a Kota¢ni agent

12.1 Administrator

12.1.1 Administrator a Urcena provozovna

Administratorem je Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00. Urdena
provozovna a vyplatni misto (dale jen ,,Urfena provozovna“) je na nasledujici adrese:

Ceska spofitelna, a.s.

Nérodni 27

110 00 Praha 1

12.1.2 Dalsi a jiny Administrator a Urcenad provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora a urcit jinou nebo dalsi
Urcenou provozovnu.

Oznameni o zméné Administratora a/nebo Uréené provozovny budou Vlastnikiim dluhopisti sdélena v souladu
s ¢lankem 14. téchto Emisnich podminek. Jakakoliv takovd zmeéna nabude ucinnosti uplynutim lhity 15
(patnacti) kalendarnich dnti ode dne takového oznameni pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdé&jsi
datum ucinnosti. V kazdém piipadé vSak jakékoliv zména, kterd by jinak nabyla uc¢innosti méné nez 30 (tficet)
kalendarnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy nabude uc¢innosti 30.
(tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

Zmeény predpokladané timto ¢lankem 12.1.2 nesmi zpiisobit Vlastnikiim dluhopisii Gjmu.

12.1.3. Vztah Administratora k Viastnikim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Administratorem uzaviené mezi Emitentem a
Administratorem (je-li Administratorem osoba odlisna od Emitenta) jedna Administrator jako zastupce Emitenta
aneni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

12.2 Kotacni agent

12.2.1 Kotacni agent

Kota¢nim agentem je Ceska spofitelna, a.s. se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00.
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12.2.2 Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiné¢ho nebo dalsiho Kotacniho agenta. Tato zména vSak nesmi
zpusobit Vlastnikiim dluhopisti ijmu.

12.2.3 Vztah Kotacniho agenta a Viastnikii dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti Kotacniho agenta jedna Kota¢ni agent jako zastupce Emitenta a neni
v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

13. Zmény a vzdani se naroki

Emitent a Administrator (je-li Administratorem osoba odlisnd od Emitenta) se mohou bez souhlasu Vlastnikli
dluhopisit dohodnout na (i) jakékoli zméné kteréhokoli ustanoveni smlouvy s Administratorem, pokud jde
vyluéné o zménu formalni, vedlejsi nebo technické povahy, je-li provedena k opravé ziejmého omylu nebo je
vyzadovana platnou pravni upravou a (ii) jakékoli jiné zméné a vzdani se naroki z jakéhokoli poruseni nékterého
z Clankti smlouvy s Administratorem, které podle rozumného ndzoru Emitenta a Administratora nezptisobi
Vlastnikiim dluhopist ijmu.

14. Oznameni

Jakékoli oznameni Vlastnikim dluhopisit dle Emisnich podminek bude platné, neni-li v téchto Emisnich
podminkéch stanoveno jinak, pokud bude uvetejnéno v Ceském jazyce v alesponi 1 (jednom) celostatné Sifeném
deniku celostatniho rozsahu v Ceské republice (napf. v Hospodaiskych novinach). Stanovi-li pravni predpisy pro
uvetejnéni nékterého z ozndmeni podle téchto Emisnich podminek jiny zptsob, bude takové oznameni
povazovano za platn€ uvefejnéné jeho uveiejnénim v souladu s ptislusnym pravnim piedpisem. V ptipadée, ze
bude ne€které oznameni uvetejiiovano vice zpiisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho
prvniho uvetejnéni.

15. Schiize Vlastniki dluhopist
15.1 Pusobnost a svolani Schiize
15.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti mohou svolat schiizi Vlastnika dluhopist, které byly
vydany v ramci emise Dluhopist (dale jen ,,Schiize®), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnikli
dluhopist, a to v souladu s Emisnimi podminkami. Naklady na organizaci a svolani Schtlize hradi svolavatel,
pokud pfislusné pravni predpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici
dluhopisi, je povinen nejpozdéji v den uverejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 15.1.3 téchto Emisnich
podminek) (i) dorucit Administratorovi (resp. Emitentovi,) zadost o obstarani dokladu o poé¢tu v§ech Dluhopist
opraviyjicich k tiCasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z pfislusné evidence emise Dluhopist, a (ii)
tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke
Schiizi. R4dné a veasné dorueni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady dle bodu (ii)
vyse jsou pfedpokladem pro platné svolani Schiize. Vlastnici dluhopisi jsou opravnéni svolat Schizi, ktera bude
mit jako bod svého jednéani cokoliv podle ¢lanku 15.1.2 téchto Emisnich podminek, pouze za predpokladu, Ze
den konani Schiize bude predchazet Stanovenému dni (jak je nize definovan); v opacném piipadé nebude zadny
Vlastnik dluhopisti opravnén na takové Schiizi hlasovat a nebude mu moci byt v soudnim ¢i rozhod¢im fizeni
pfiznano zadné pravo, které by jinak mél, konala-li by se Schiize pted Stanovenym dnem, ledaze by Emitent do
Stanoveného dne nesplnil svoji povinnost svolat Schtizi. Jakmile ve vztahu k ur¢itému bodu programu jednani
jakékoliv Schiize Vlastnici dluhopist na Schiizi ucinili rozhodnuti ¢i zaujali stanovisko (dale také jen ,,Prvni
Schiize®), nejsou jiz zadni Vlastnici dluhopisti opravnéni svolat dal$i Schuzi, kterd by rozhodovala nebo
zaujimala stanovisko k takovym bodim programu jednani Prvni Schtize, ani na takové Schiizi o takovych bodech
hlasovat. Postup Vlastnikti dluhopisti v rozporu s ustanovenim pfedchozi véty bude mit za nasledek mj. to, Ze
zadnému Vlastnikovi dluhopist nebude moci byt v soudnim ¢i rozhod¢im fizeni ptiznano zadné pravo, které by
jinak mél, konala-li by se Schize pfed konanim Prvni Schiize. Svolava-li Schlizi Vlastnik dluhopisii nebo
Vlastnici dluhopisi, je Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou nutnou sou¢innost.
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,Stanoveny den‘ pro ucely téchto Emisnich podminek znamena:

(a)  ve vztahu ke skuteCnostem uvedenym v ¢lanku 15.1.2 pism. a) téchto Emisnich podminek den, kdy
uplynulo 6 (Sest) mesicti ode dne, kdy Emitent oznamil ptislusné zmény nebo jejich podstatu Vlastniktim
dluhopisii v souladu s ¢lankem 14. t€chto Emisnich podminek;

(b)  ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v Clanku 15.1.2 pism. b) téchto Emisnich podminek den, kdy
uplynulo 6 (Sest) mesicti ode dne, kdy byla pfeména zapsana do obchodniho rejstiiku;

(c)  ve vztahu ke skuteCnostem uvedenym v ¢lanku 15.1.2 pism. c¢) téchto Emisnich podminek den, kdy
uplynulo 6 (Sest) mésict ode dne, kdy rejstiikovy soud €i jiny pfislusny subjekt zvefejnil uloZeni ptislusné
smlouvy do sbirky listin;

(d)  ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v Clanku 15.1.2 pism. d) téchto Emisnich podminek den, kdy
uplynulo 6 (Sest) mésicti ode dne, kdy prodej podniku ¢i jeho Casti byl zapsan do obchodniho rejstiiku,
popt. 6 (Sest) mésict ode dne, kdy rejstiikovy soud ¢i jiny piislusny subjekt zveiejnil ulozeni smlouvy
o ngjmu podniku ¢i jeho ¢asti do sbirky listin;

(e)  ve vztahu ke skuteCnostem uvedenym v ¢lanku 15.1.2 pism. e) téchto Emisnich podminek den, kdy
uplynulo 6 (Sest) mésicti ode dne, kdy pravo, sjehoz uspokojenim je Emitent v prodleni, mohlo byt
poprvé uplatnéno; nebo

® ve vztahu ke skuteCnostem uvedenym v Clanku 15.1.2 pism. f) t€chto Emisnich podminek den, kdy
uplynulo 6 (Sest) mésict ode dne, kdy Emitent informoval Vlastniky dluhopisti o ndvrhu na podéani zadosti
o vyfazeni Dluhopistt z obchodovani na oficidlnim trhu v souladu s c¢lankem 14. téchto Emisnich
podminek nebo den, kdy uplynulo 6 (Sest) mésicti ode dne, kdy se Vlastnici dluhopisti o takovém navrhu
mohli a museli dozveédét, podle toho ktery den nastane diive; nebo

(g)  ve vztahu ke skuteCnostem uvedenym v clanku 15.1.2 pism. g) téchto Emisnich podminek den, kdy
uplynulo 6 (Sest) mesicti ode dne, kdy Emitent oznamil ptislusné zmény nebo jejich podstatu Vlastnikiim
dluhopisii v souladu s ¢lankem 14. téchto Emisnich podminek nebo den, kdy uplynulo 6 (Sest) mesicti ode
dne, kdy se Vlastnici dluhopisti o takové zméné mohli a museli dozveédét, podle toho ktery den nastane
drive.

15.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi v pfipadech stanovenych aktudln€ platnymi obecné zavaznymi
pravnimi piedpisy, pfiCemz k datu schvaleni téchto Emisnich podminek Komisi pro cenné papiry jsou jimi
nasledujici ptipady:

(@)  navrhu zmén Emisnich podminek; to neplati, pokud se jedna pouze o takovou zménu, ke které podle
platnych pravnich piedpisi neni zapotiebi souhlasu Vlastnikd dluhopisti;

(b)  navrhu na pfeménu Emitenta;

(c)  navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pievodu zisku bez ohledu na to, kterou smluvni
stranou Emitent je;

(d)  navrhu na uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, smlouvy o najmu podniku nebo jeho casti
bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za piedpokladu, Ze mize byt ohrozeno fadné a
vcasné splaceni pohledavek z Dluhopisi;

(e)  je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy
pravo mohlo byt uplatnéno;

® navrhu o podani zadosti o vyfazeni Dluhopisti z obchodovani na oficialnim trhu; nebo

(g)  jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopisi.

15.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvefejnit v alespoil ve 2 (dvou) denicich celostatné Sifenych
v Ceské republice a to ve 1hité nejpozddji 15 (patnict) kalendafnich dnd prede dnem konani Schiize. Je-li
svolavatelem Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisti, jsou povinni ozndmeni o svolani Schize ve stejné
lhité dorucit Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i)
obchodni firmu, IC a sidlo Emitenta, (ii) ozna¢eni Dluhopisti, minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum
emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schtize, pficemz mistem konani Schiize miize byt pouze misto
v Praze, datum konani Schiize musi ptipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schiize nesmi byt
diive nez v 16:00 hod., (iv) program jednani Schiize, vcetné Uplnych navrhli usneseni k jednotlivym bodim
jednani a (v) den, ktery je Rozhodnym dnem pro ucast na Schiizi. Schlize je opravnéna rozhodovat pouze o
navrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svolani; rozhodovani o navrzich usneseni, které nebyly uvedeny
na programu Schiize v ozndmeni o jejim svolani je pfipustné pouze, souhlasi-li s projednanim téchto navrht
alespon % (tfi Ctvrtiny) hlast pfitomnych Vlastnikt dluhopisi, ktefi jsou opravnéni na této Schiizi hlasovat, jak je
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stanoveno nize v ¢lanku 15.2 téchto Emisnich podminek a souvisi-li s nékterym z navrhi usneseni uvedenych
v oznameni o svolani Schuize.

15.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
15.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik
dluhopist v evidenci Stfediska ke konci dne, ktery o 3 (tfi) Pracovni dny pfedchazi den konani piislusné Schiize
(dale jen ,,Rozhodny den pro ucast na Schuzi®), pfipadné ta osoba, ktera prokaze potvrzenim od osoby, na
jejimz uctu byl piislusny pocet Dluhopisti evidovan v evidenci Stfediska v Rozhodny den pro ucast na Schiizi, ze
je Vlastnikem dluhopist a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou
osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt o obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pievodiim
Dluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ti¢ast na Schiizi se neptihlizi.

15.2.2 Hlasovaci pravo

Kazdy Vlastnik dluhopist, ktery je opravnén k ucasti na Schiizi, ma takovy pocet hlasii z celkového poctu hlast,
ktery odpovidda poméru mezi jmenovitou hodnotou DIluhopist, které ma takovy Vlastnik dluhopist ve svém
majetku, a celkovou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopist. S Dluhopisy v majetku
Emitenta, které nebyly Emitentem predCasné splaceny ve smyslu clanku 7.4 téchto Emisnich podminek, neni
spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnaSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o
odvolani Spole¢ného zastupce, nemize Spolecny zastupce (je-li osobou opravnénou k tucasti na Schizi a
k hlasovani na ni) vykonévat hlasovaci pravo.

15.2.3 Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné nebo prostiednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni
Ucastnit se Schiize zastupci Administratora, Spolecny zastupce (neni-li jinak osobou opravnénou k ucasti na
Schiizi) a hosté ptizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

15.3 Prubéh Schiize; rozhodovani Schiize
15.3.1 Usnasenischopnost

Schiize je usnaSenischopnd, pokud se ji ucastni Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti opravnény/
opravnéni na této Schiizi v souladu s ¢lankem 15.2 té€chto Emisnich podminek hlasovat, pficemz jmenovita
hodnota jim/ jimi vlastnénych Dluhopist pfedstavuje vice nez 30 (tficet) % celkové jmenovité hodnoty vydanych
a dosud nesplacenych Dluhopist. Pfed zahajenim Schiize poskytne Emitent, sdm nebo prostfednictvim
Administratora, informaci o poctu vSech Dluhopist, jejichz vlastnici jsou v souladu stémito Emisnimi
podminkami opravnéni se Schiize Gcastnit a hlasovat na ni.

15.3.2 Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem ptedsedd predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopist nebo
Vlastniky dluhopisti pfedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou pritomnych Vlastniki dluhopisti, s nimiz je
spojeno pravo na piislusné Schiizi hlasovat, pficemz do zvoleni piedsedy piedsedd Schlizi osoba urCena
svolavatelem a volba ptedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize, kterou nesvolava Emitent.

15.3.3 Spolecny zastupce

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce a povefit jej ¢innostmi
podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (déale jen ,,Spole¢ny zastupce). Takového Spolecného
zastupce miiZze Schiize odvolat stejnym zptisobem, jakym byl zvolen.

15.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o piedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle ¢lanku
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15.1.2 (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spoleény zastupce, je zapotfebi souhlas
alesponl % (tii Ctvrtin) hlast pfitomnych Vlastnikti dluhopist, ktefi jsou opravnéni na této Schizi hlasovat.
Ostatni usneseni jsou pfijata, jestlize pro né hlasovala prosta vétsina hlast pritomnych Vlastnikd dluhopisd, s
nimiz je dle ¢lanku 15.2 téchto Emisnich podminek spojeno hlasovaci pravo. Emisni podminky Ize ménit jen se
souhlasem Emitenta.

15.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanovené¢ho zacatku Schiize neni tato Schize usnaSenischopna, pak (i)
v pfipadé, ze byla svolana na zadost Vlastnika dluhopisi nebo Vlastnikd dluhopistd, bude takova Schiize bez
dalsiho rozpusténa a (ii) v pfipad¢, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schize odrocena na dobu a misto,
které urci predseda této Schiize. O konani ndhradni Schiize plati obdobné ustanoveni o konani fadné Schtize.

15.4 Néktera dalsi prava Viastnikii dluhopisii
15.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schlize souhlasila se zménami zasadni povahy (jak je tento pojem definovan Zakonem o dluhopisech),
pak osoba, ktera byla jako Vlastnik dluhopist opravnéna k ucasti a hlasovani na Schiizi dle ¢lanku 15.2 téchto
Emisnich podminek a podle zapisu z této Schize hlasovala na Schtizi proti navrhu usneseni Schiize nebo se
piisluiné Schiize nezicastnila (dale také jen ,Zadatel“), mize do 30 (ticeti) dnii od uvefejnéni usneseni
ptislusné Schiize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni
pro ucast na Schuzi a které od takového okamziku nezcizila, jakoz i pomérného trokového vynosu k takovym
Dluhopistim narostlého v souladu s t¢mito Emisnimi podminkami a dosud nevyplaceného. Toto pravo musi byt
Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne uvefejnéni usneseni Schiize podle &lanku 15.5 téchto Emisnich
podminek pisemnym oznamenim (dale také jen ,,Zadost“) uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na
adresu Urcené provozovny, jinak zanika. VySe uvedené ¢astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnl po dni, kdy
byla Zadost doru¢ena Administratorovi (dale také jen ,,Den pied€asné splatnosti dluhopisii®).

Pokud Schiize projednavala nékterou ze zmén zéasadni povahy (jak je tento pojem definovan Zakonem o
dluhopisech), musi byt o ucasti na Schlizi a o rozhodnuti Schiize pofizen notaisky zapis. Pokud Schiize
s n¢kterou z téchto zmén souhlasila, uvedou se v notaiském zapisu jména téch Vlastniki dluhopist, ktefi se
zménou souhlasili, a pocty kust Dluhopisti, které kazdy z téchto Vlastniki dluhopisit ma ke dni rozhodnému pro
ucast na Schizi podle ¢lanku 15.2 téchto Emisnich podminek ve svém vlastnictvi.

15.4.2 Usnesent o predcasné splatnosti Dluhopisii

Nesouhlasi-li Schlize se zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 15.1.2 pism. (b) az (g) téchto Emisnich
podminek, pak miize Schlize soucasné rozhodnout o tom, ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s jejim
usnesenim, je Emitent povinen pfedCasné splatit tém Vlastnikim dluhopist, kteii o to pozadaji jmenovitou
hodnotu Dluhopisti a pomérnou ¢ast tirokového vynosu k takovym DIluhopisim narostlého v souladu s témito
Emisnimi podminkami a dosud nevyplaceného. Zadost dle piedchozi véty je tieba udinit pisemnym ozniamenim
(dale také jen ,Zadost*) uréenym Emitentovi a doruéenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny.
Emitent je povinen v takovém piipadé splatit Zadateli pfislusnou ¢astku zptisobem a na misté, které pro splaceni
Dluhopisu stanovi tyto Emisni podminky nejpozdéji do 30 (tficeti) dnii ode dne dorugeni Zadosti (dale také jen
,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisii*). Pro ucely uréeni pfijemce plateb podle tohoto ¢lanku se za Vlastniky
dluhopisi, ktefi maji ve svém vlastnictvi Dluhopisy ke dni konani Schiize, povazuji osoby, které byly opravnény
k ucasti a hlasovani na Schizi dle ¢lanku 15.2 t€chto Emisnich podminek.

15.4.3 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést poéet kusi Dluhopist, jichz se Zadost tyka. Zadost musi byt pisemna, podepsana
osobami, opravnénymi jménem Zadatele jednat, pfi¢emz jejich podpisy musi byt ufedné ovéieny. Zadatel musi
ve stejné 1huté dorucit Administratorovi na adresu Urcené provozovny i vesSkeré dokumenty pozadované pro
provedeni vyplaty podle ¢lanku 8. t€chto Emisnich podminek.

15.5 Zapis z jednant

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povefené osoby ve 1hite¢ 30 (tficeti) dnti ode
dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, ktera takova Schiize piijala. Pokud
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je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopisit nebo Vlastnici dluhopist, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen
nejpozdéji ve lhuté 30 (tficeti) dni ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny.
Emitent je povinen do 30 (tficeti) dni ode dne kondni Schiize uvetejnit vSechna rozhodnuti Schize, a to
zpusobem, kterym uvefejnil tyto Emisni podminky. Zapis ze Schize je Emitent povinen uschovat do doby
promlceni prav z Dluhopisi. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v bézné pracovni
dobé v Uréené provozovné. Ustanoveni ¢lanku 15.4.1 téchto Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni
notarskych zapist tim neni dotceno.

16. Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé platnych a G¢innych pravnich piedpisti Ceské republiky, zejména na zakladd
Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu a Zakona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisii se
budou #idit a vykladat v souladu spravem Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do
angliCtiny, pfipadné€ i do dalSich jazykd. V takovém piipad€, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi
verzemi, bude rozhodujici verze Ceska. Jakékoli pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist
vyplyvajici z Dluhopisti, Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici budou feSeny Méstskym soudem v Praze.
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8. UDAJE O OSOBACH ODPOVEDNYCH ZA SPRAVNE VYHOTOVENiI PROSPEKTU
A ZA OVERENI UCETNI ZAVERKY

Osoby odpovédné za spravné vyhotoveni Prospektu

Osobou odpovédnou za prospekt je Emitent, tj. spole¢nost Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha4,
Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1171.

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni Prospektu je za Emitenta, tedy Ceskou spofitelnu, a.s., se sidlem
Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, IC: 45244782, Ing. Pavel Cetkovsky, feditel useku 3100 — Rizeni
bilance finanéni skupiny Ceské spofitelny, narozen dne 11.1.1969, bydlistém Revoluéni 75, Stranéice, PSC: 251
63.

Osoby, které ovérily ucetni zavérky uvedené v Prospektu

Osoby, které overily nekonsolidované ucetni zaverky dle ceskych ucetnich standardii (,, CAS*):

Ovéteni nekonsolidovanych tcetnich zavérek Emitenta sestavenych k 31. prosinci 2004, k 31. prosinci 2003 a
31. prosinci 2002 dle ¢eskych ucetnich standardl provedla v souladu se zakonem ¢. 254/2000 Sb., o auditorech a
s auditorskymi smérnicemi vydanymi Komorou auditora Ceské republiky spole¢nost Deloitte s.r.o., se sidlem
Praha 1, Tyn 641/4, PSC: 110 00, IC: 49620592, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil C, vlozka 24349, vedena v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky
pod osveédéenim ¢. 79, zapis do vyse uvedeného seznamu byl proveden dne 10.1.1994. Kontaktni spojeni na
spole¢nost Deloitte s.r.o.: tel. 224 895 500, fax 224 895 555, webova stranka www.deloitteCE.com.
Odpovédnym auditorem je Ing. Michal Petrman, ¢. osvédCeni 1105, narozen dne 3.1.1958, bydlistém Irska 796,
160 00 Praha 6.

Osoby, které overily konsolidovanou ucetni zaverku dle Mezindrodnich standardii pro financni vykaznictvi
(, IFRS®):

Oveéreni konsolidované ucetni zaveérky Emitenta k 31. prosinci 2004, k 31. prosinci 2003 a 31. prosinci 2002 dle
Mezinarodnich standardii pro finanéni vykaznictvi provedla v souladu s Mezindrodnimi standardy auditu
spole¢nost Deloitte s.r.o., se sidlem Praha 1, Tyn 641/4, PSC: 110 00, IC: 49620592, zapsana v obchodnim
rejstitku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddile C, vlozka 24349, vedena v seznamu auditorskych
spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod osvédéenim &. 79, datum zapisu do vyse uvedeného
seznamu byl proveden dne 10.1.1994. Kontaktni spojeni na spole¢nost Deloitte s.r.o.: tel. 224 895 500, fax
224 895 555, webova stranka www.deloitteCE.com.
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9. ZAKLADNIi UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma, sidlo a pravni forma Emitenta

Prospekt cenného papiru

Obchodni firma:

Sidlo:

WWW:

IC:

DIC:

Datum zalozZeni:

Datum vzniku:

Doba trvani:

Pravni forma:

Pravni iad, podle kterého byl
Emitent zaloZen:

Pravni predpis, podle kterého
byl Emitent zaloZen:

Rejstiikovy soud:
Cislo zapisu
u rejstrikového soudu:

Ceska spofitelna, a.s.

Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00
WWW.Csas.cz

45244782

CZ45244782

27. prosince 1991

30. prosince 1991

na dobu neurc¢itou

akciova spolecnost (a.s.)

pravni fad Ceské republiky
ustanoveni § 15 a nasl. dnes jiz zruSeného zakona ¢. 104/1990 Sb.,
o akciovych spole¢nostech

Mestsky soud v Praze

oddil B, vlozka 1171

Predmét podnikani v souladu s ¢l. 3 stanov Emitenta:

Predmétem podnikani je vykon ¢innosti uvedenych v Zakon¢ o bankach v § 1 odst. 1 pismena

a) pfijimani vkladl od vefejnosti,

b) poskytovani avéra
a vykon ¢innosti uvedenych v Zakoné o bankach v § 1 odst. 3 pismena
a) investovani do cennych papirl na vlastni ucet,
b) finan¢ni pronajem (finanéni leasing),
¢) platebni styk a zactovani,
d) vydavani a sprava platebnich prostredkil,
e) poskytovani zaruk,
f) otvirani akreditivi,
g) obstaravani inkasa,
h) poskytovani investi¢nich sluzeb zahrnujici

hlavni investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 2 pism. a) zdkona €. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni
pozdgjsich predpist (déle jen ,,zakon o cennych papirech®), pfijimani a pfedavani pokyna tykajicich se
investi¢nich instrumentd na ucet zdkaznika, a to ve vztahu k investicnim instrumentim podle § 8a odst.
1 pism. a) az g) zakona o cennych papirech,

hlavni investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 2 pism. b) zdkona o cennych papirech, provadéni pokynii
tykajicich se investi¢nich instrumentl na cizi ucet, a to ve vztahu k investi¢nim instrumenttim podle § 8a
odst. 1 pism. a) az g) zakona o cennych papirech,

hlavni investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 2 pism. ¢) zdkona o cennych papirech, obchodovani s
investiCnimi instrumenty na vlastni ucet, a to ve vztahu k investi¢nim instrumentim podle § 8a odst. 1
pism. a) az g) zakona o cennych papirech,

hlavni investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 2 pism. d) zdkona o cennych papirech, obhospodatovani
individualnich portfolii na zaklad¢ volné tivahy v rdmci smluvniho ujednéni se zakaznikem, je-li
soucasti tohoto portfolia néktery z investi¢nich instrumentt, a to ve vztahu k investi¢énim instrumentim
podle § 8a odst. 1 pism. a) az g) zdkona o cennych papirech,

hlavni investicni sluzbu podle § 8 odst. 2 pism. e) zdkona o cennych papirech, upisovani emise
investi¢nich instrumentii nebo jeji umistovani, a to ve vztahu k investicnim instrumenttim podle § 8a
odst. 1 pism. a) az g) zakona o cennych papirech,

dopliikovou investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. a) zdkona o cennych papirech, uschova a sprava
jednoho nebo nékolika investicnich instrumentt, a to ve vztahu k investi¢nim instrumentim podle § 8a
odst. 1 pism. a) az g) zakona o cennych papirech,

doplikovou investicni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. b) zakona o cennych papirech, prondjem
bezpecnostnich schranek,

doplikovou investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. d) zdkona o cennych papirech, poradenska cinnost
tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani
porad a sluzeb tykajicich se fuzi a koupi podnikii,
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- doplitkovou investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. e) zakona o cennych papirech, sluzby souvisejici s
upisovanim emisi podle odstavce 2) pism. e) zdkona o cennych papirech, a to ve vztahu k investi¢nim
instrumentim podle § 8a odst. 1 pism. a) aZ g) zakona o cennych papirech,

- dopliikovou investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. f) zakona o cennych papirech, poradenska ¢innost
tykajici se investovani do investi¢nich instrumentd, a to ve vztahu k investicnim instrumentim podle §
8a odst. 1 pism. a) az g) zakona o cennych papirech,

- dopliikovou investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. g) zdkona o cennych papirech, provadéni
devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb,

i) vydavani hypotecnich zastavnich lista,

j) finanéni makléfstvi,

k) vykon funkce depozitare,

1) sménarenskou ¢innost (nakup devizovych prostredki),

m) poskytovani bankovnich informaci,

n) obchodovani na vlastni ucet nebo na tcet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem,
0) pronajem bezpecnostnich schranek,

&innosti, které piimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi v bankovni licenci Ceské spofitelny.

Pokud zvlastni zdkon podminuje vykon nékteré ¢innosti udélenim povoleni (licenci), spole¢nost muze takovou
¢innost provadét az poté, kdy bude povoleni (licence) podle zvlastniho zakona udé€leno.

9.1 Mista, kde jsou k dispozici k nahlédnuti vyrocni zpravy Emitenta

Vyroéni zprava za rok koncici dnem 31.12.2004 a vyrocni zprava za rok koncici 31.12.2003, jakoz i jakékoli
nasledné vyroéni zpravy Emitenta jsou a budou k dispozici v sidle Emitenta (Ceska spofitelna, a.s., Olbrachtova
1929/62, Praha 4). Vyro¢ni zpravy v elektronické podobé jsou a budou k dispozici také na internetovych
strankach Emitenta: www.csas.cz.

9.2 Profil spole¢nosti

Ceska spofitelna je moderni banka orientovana na drobné klienty, malé a stfedni firmy a na mésta a obce.
Nezastupitelnou roli hraje také ve financovani velkych korporaci. Od roku 2000 je Ceska spofitelna ¢lenem silné
sttedoevropské Finanéni skupiny Erste Bank s téméf 12 miliony klientt.

Finanéni skupina Ceské spofitelny je poétem klienti - 5,3 milionu - nejvétsi bankou na trhu. Ceské spofitelna jiz
vydala vice nez 2,8 milionti platebnich karet, disponuje siti zhruba 650 pobocek a provozuje 1063 bankomatu.
Na ¢eském kapitalovém trhu patii Ceska spofitelna mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry.

V oblasti drobného bankovnictvi tvoii klientelu Ceské spotitelny viechny vékové kategorie obyvatelstva, od
nejmladsich az po seniory. Tomu odpovida i Siroka paleta produktii a sluzeb, které banka v oblasti drobného
bankovnictvi nabizi. Ceska spofitelna v uplynulém obdobi vyznamné rozsifila svoji nabidku produktéi pfimého
bankovnictvi, hypote¢nich tivérd, kreditnich karet a také produkti dcefinych spolecnosti.

Sirokou $kalou finanénich produkti, které vedle klasického bankovnictvi zahrnuji i leasingové, pojistovaci,
investi¢ni, factoringové a konzultacni sluzby, dokaze Ceska spofitelna v oblasti finan¢nich sluzeb nabidnout
feseni i narocnych pozadavkt velkych firem a korporaci .

Ceska spotitelna ziskala v fijnu 2004 titul Nejdtvéryhodnéjsi banka roku v soutézi MasterCard Banka roku. Ve
tietim ro¢niku soutéze se Ceské spofitelné podafilo jiz potieti obhdjit také titul Hypotéka roku.

V zai 2005 jiz potieti v fadé ziskala Ceskd spofitelna vyznamné mezinarodni ocenéni Banka roku pro Ceskou
republiku v prestizni soutézi The Banker Awards 2005. V ervenci 2004 ziskala Ceska spofitelna ocenéni
Awards for Excellence 2004, které kazdoro¢né udé€luje casopis Euromoney, mési¢nik specializujici se na
bankovni a kapitalové trhy. Ceska spofitelna byla vyhldena nejlepsi bankou pro Ceskou republiku.
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9.4

Historie a vyvoj emitenta

(12. tmora) v Praze zahajila ¢innost Spotitelna Ceskd — Bohemishe Sparkasse, nejstarsi pravni predchidce
dnesni Ceské spofitelny;

V rakouské monarchii pfijat zdkon o spofitelnach, ktery jim striktné urcil pouze roli straZzce svéfenych penéz
a jejich aktivni obchody omezil na minimum;

Zalozeni prvni ob&anské zalozny v Cechach ve Vlagimi;

Zahajeni ¢innosti Méstské spofitelny Prazské;

Zlata éra ceskoslovenského spofitelnictvi, vyznamna role pravnich predchtidcti spofitelny pfi vytvareni
moderniho bankovnictvi na Slovensku a v Podkarpatské Rusi;

Utast eskoslovenskych spofitelen na 1. Mezinarodnim sjezdu spofitelen v Mildng;

Nasilné slu¢ovani ceskoslovenskych penéznich tstavi;

Zestatnéni instituci psobicich na vefejnopravnim nebo druzstevnim zaklade;

Vytvofeni soustavy statnich spofitelen;

Slouceni soustavy statnich spofitelen v jeden penézni ustav;

V souvislosti s federativnim uspotadanim Ceskoslovenska vznik dvou samostatnych subjektt, Ceské statni
spofitelny a Slovenské statni spofitelny;

(27. prosince) Zalozeni Ceské spotitelny jako akciové spole¢nosti;

Privatizace Ceské spotitelny v ramci prvni viny kupénové privatizace, do které bylo nabidnuto 37% akcii
spole¢nosti. Dalsich 40% si ponechal stat zastoupeny Fondem narodniho majetku, 20% akcii obdrzely
beziplatnym prevodem mésta a obce CR, 3% tvofila rezerva na piipadné restituce;

Zvyseni zakladniho jméni Ceské spofitelny z 5,6 mld. na 7,6 mld. K¢&;

Evropské banka pro obnovu a rozvoj vstoupila do Ceské spotitelny, a.s. odkupem 9 mil. akeii;

Zvyseni zékladniho jméni Ceské spofitelny ze 7,6 mld. na 15,2 mld. K¢;

Ceska spofitelna se stala sougasti finanéni skupiny Erste Bank der oesterreichischen Sparakssen AG po té,
co FNM CR pievedl na tuto rakouskou banku 52% akcii.

Erste Bank der oesterreichischen Sparakssen AG navysila sviij podil na zékladnim kapitalu Ceské spofitelny
na celkovych 94,8%

Erste Bank der oesterreichischen Sparakssen AG navysila svilj podil na zékladnim kapitalu Ceské spofitelny
na celkovych 97,9%

Organizace spravy a Fizeni

v

V souladu se zakonem ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisi (dale také jen
,»obchodni zakonik“) a v souladu se stanovami spolecnosti tvoii organy Ceské spofitelny predstavenstvo,
dozor¢i rada a valnd hromada.

Graf &.1: Organizace spravy a Fizeni Ceské spofitelny, a.s.

Valnd hromada

Dozoréi rada

Predstavenstvo

Centrala

Oblastni pobocky

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s
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9.4.1  Organizaéni struktura Ceské spofitelny
Organizaéni struktura Ceské spofitelny platna k 1.11.2005 je uvedena v nasledujicim schématu:

Graf ¢. 2: Organizaéni struktura
Organiza nistruktura S k 1.11. 2005
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Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s
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9.5 AKkcionaii Emitenta

Nasledujici tabulka uvadi kompletni piehled akcionait Ceské spofitelny ke dni 30.9.2005.

Tab. €. 5: Struktura akcionait Emitenta k 30.9.2005

Podil v % na zakladnim Podil v % na
kapitalu hlasovacich pravech

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, Wien 97,98 99,51
Mésta* 1,57 X
Ostatni 0,45 0,49
*obsahuje prioritni akcie viastnéné FNM

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s

9.6 Informace o vyznamném akcionafi a ovladajici osobé

Jedinym vyznamnym akcionafem je finan¢ni skupina Erste Bank, ktera je zaroven ovladajici osobou.

Nazev spole¢nosti: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG (dale jen ,,Erste Bank®)

Spole¢nost zaloZena: Dle pravniho fadu Rakouské republiky

Sidlo spole¢nosti: Graben 21, A-1010 Viden

Registrace spolecnosti: Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstiiku (rejstitku firem) vedeném
u Obchodniho soudu ve Vidni pod reg. ¢. FN 33209 m

Hlavni piedmét podnikani: Poskytovani uplného spektra bankovnich a finan¢nich sluzeb

Vyse upsaného zakladniho

kapitalu: 482 885 784 EUR

Zikladni ekonomické udaje: Viz nize

Kotace akcii spolecnosti na

oficialnim trhu v CR: Ano / Hlavni trh Burzy cennych papirti Praha, a.s.

Metoda konsolidace

Vsechny dtlezité dcetiné spolecnosti, ve kterych Erste Bank kontroluje, jsou zahrnuty do konsolidované tcetni
zaveérky. Dulezité majetkové ucasti s podilem mezi 20% a 50% (,,pfidruzené spolecnosti®) jsou zahrnuty
ekvivalenéni metodou. Udasti v oblasti pojistovnictvi jsou uvedeny ekvivalenéni metodou podle mistnich
ucetnich standardti z diivodu specidlnich pravnich pozadavki a skutecnosti, Ze pojistovny v Rakousku zatim
nevykazuji své vysledky podle IFRS.

Pomeérova konsolidace se v konsolidované ucetni zaveérce nepouziva (IAS 31.28), protoZe podniky joint-ventures
maji v portfoliu majetkovych podilti Erste Bank pouze maly vyznam.

Dcefinné spolecnosti, jejichz vliv na stav majetku, vynost a finan¢nich pozic skupiny mé pouze maly vyznam, a
spolecnosti, jejichz majetek podléha omezenim na zaklad¢ ustanoveni rakouského zdkona o neziskové bytové
vystavbé, nebyly konsolidovany.

Ostatni majetkové ucasti jsou vykazovany v redlné hodnoté. Pokud hodnotu té€chto majetkovych ucastni nelze
spolehlivé urcit, jsou vykazovany v nakladech pofizeni, které jsou v piipadé podstatného snizeni hodnoty
(impairment) adekvatn€ upraveny.

Obchodni spojeni jsou tctovana podle nakupni metody pii porovna ni potizovacich nakladu s podilem matetské
spolecnosti na identifikovatelnych aktivech a pasivech v trzni hodnoté. Goodwill vznikajici po 1. lednu 1995 je
vykazovan v aktivech a odpisovan po piedpokladanou dobu Zivotnosti, ktera je zpravidla stanovena na 20 let pro
tuzemské banky a poskytovatele finan¢nich sluzeb, na 15 let pro zahranicni banky a poskytovatele finan¢nich
sluzeb a na 5 az 15 let pro vSechny ostatni investice.

Mensinové podily jsou vykazovany podle pomérového kapitalu.

Vzéijemné pohleddvky a zdvazky, ndklady a vynosy uvniti skupiny stejn€ jako vzijemné zisky a ztraty se
eliminuji, pokud nemaji pouze podiadny vyznam.

47



Ceska spofitelna, a.s.

Prospekt cenného papiru

Tab. €. 6: Vymezeni konsolida¢niho celku spole¢nosti Erste Bank AG k 31.12.2004

Nazev spole¢nosti a sidlo Podil na vlastnim
kapitalu (v %)
1. Banky
Allgemeine Sparkasse Oberdsterreich bankaktiengesselschaft, Linec (skupina) 26,9
Bausparkasse der Osterreichischen Sparkassen Antiengesellschaft, Viden 98,0
Ceska spofitelna, a.s., Praha (skupina) 98,0
Die Erste & Constantia Beteiligungsfonds Aktiengesellschaft, Viden 100,0
Erste & Steiermirkische banka d.d., Rijeka 59,8
Erste Bank (Malta) Limited, Sliema 100,0
Erste Bank Hungary Rt., Budapest’ (skupina) 99,9
Erste Financial Products Ltd., Londyn 100,0
ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Viden 84,3
Europay Austria Zahlungesverkehrssysteme GmbH, Viden 3,1
Intermarket Bank AG, Viden 22,2
Investkredit Bank AG, Viden (skupina) 11,8
Kapital-Beteiligungs Aktiengesellschaft, Viden 15,0
Kirtner Sparkasse Aktiengesellschaft, Klagenfurt (skupina) 25,0
NO Beteiligungsfinanzierungen GmbH, Videii 30,0
NO Biirgschaften GmbH, Viden 25,0
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Viden 12,9
Oesterreichische Hotel- und Tourismusbank Gesellschaft m.b.H., Viden 18,8
Prva stavebna sporitelna, a.s., Bratislava 33,0
s Wohnbaubank AG, Viden (skupina) 90,9
Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft, Salzburg 98,7
Slovenska sporitelna, a.s., Bratislavan (skupina) 80,0
,.Spar-Finanz“-Investions- und Vermittlungs-Aktiengesellschaft, Videni 50,0
Sparkasse Hainburg-Bruck-Neusiedl Bank Aktiengesellschaft, Hainburg 75,0
Sparkasse Kremstal-Pyhrn Aktiengesellschaft, Kirchdorf 24,1
Sparkasse Miihlviertel-West Bank Aktiengesellschaft, Rohrbach 40,0
Sparkasse Voiteberg-Koflach Bankaktiengesellschaft, Voitsberg 6,3
Steierméekische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft, Graz (skupina) 25,0
Tiroler Sparkasse Bankaktiengesellschaft Innsbruck, Innsbruck (skupina) 74,7
2. Ostatni financni instituce
CDI-Erste Central Europe Holding Ges.m.b.H., Diisseldorf (skupina) 100,0
EBV-Leasing Gesellschaft m.b.H. & Co. KG., Viden 100,0
Erste Securities Polska S.A., VarSava (skupina) 100,0
Erste Securities Zagreb d.o.o., Zahieb 98,0
IMMORENT Aktiengesellschaft, Viden (skupina) 100,0
Neue Eisenstidter gemeinniitzige Bau-, Wohn- und Seidlungsgesellschaft m.b.H., Eisenstadt 49,8
Osterreichisches Volkswohnungswerk Gemeinniitzige Gesellschaft mit beschrinkter Haftung, 100,0
Viden
s Autoleasing GmbH, Viden 100,0
“Wohnungseigentiimer Gemeinniitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H., Mddling 26,0
3. Ostatni
ARWAG Holding-Aktiengesellschaft, Viden (skupina) 19,2
AVS Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Innsburck 51,0
BMG-Warenbeschaffungsmanagement GmbH, Videni 55,9
Budapesti Ertéktozsde Rt, Budapest 12,2
Capexit Private Equity Invest AG, Viden (skupina) 93,9
CSSC Customer Sale Service Center GmbH, Viden 46,9
Donau Allgemeine Versicherungs-Aktiengesellschaft, Viden 8,5
EB Beteiligungsservice GmbH, Viden 100,0
EB-IT-Erste Bank Informations-Technologie Ges.m.b.H., Viden 100,0
EB-Malta-Beteiligungen Gesellschaft m.b.H., Viden 100,0
EB-Restaurantsbetriebe Ges.m.b.H., Viden 100,0
EB-Touristik Unternehmensbeteiligung GmbH, Viden 100,0
ecetra Internet Services AG, Viden (skupina) 100,0
ECO Unternehmensbeteiligungs-GmbH, Viden 100,0
Erste Reinsurance S.A., Lucemburk 100,0
Erste Weiner Hotel-Aktiengesellschaft, Viden 35,2
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GESCO Gesellschaft fiir Unternehmenscommunication GmbH, Viden 55,9
Industriegrundstiicks-Verwaltungsgesellschaft m.b.H., Viden 100,0
Informations-Technologie Austria GmbH, Viden 25,9
OM Objektmanagement GmbH, Viden (skupina) 100,0
s Haftungs- und Kundenabsicherungs GmbH, Viden 62,6
s Immobilienfinanzierungsberatung GmbH, Viden 72,9
s REAL Holding GmbH, Viden (skupina) 98,4
SPARDAT Sparkassen-Datendienst Gesellschaft m.b.H., Viden 73,4
Sparkassen Immobilien Aktiengesellschaft, Viden (skupina) 22,7
Sparkassen Versicherung Aktiengesellschaft, Viden (skupina) 61,9
Sparkassen Zahlungsverkehrsabwicklungs GmbH, Linec 40,0
“Sparkassen-Haftungs Aktiengesellschaft”, Viden 38,5
SporDat, spol. s.r.o., Bratislava 100,0
S-Tourismusfonds Management Aktiengesellschaft, Videni 99,9
UBG-Unternehmensbeteiligungsgesellschaft m.b.H., Viden 100,0
VBV-Pensionskasse Aktiengesellschaft, Videni 26,4
VERMREAL Liegenschaftserwerbs- und —betriecbs GmbH, Viden 25,6
VMG-Erste Bank Versicherungsmakler GmbH, Videni 100,0
WED Holding Gesellschaft m.b.H., Viden 19,2
Weiner Borse AG, Viden 10,1

Zdroj: Vyroc¢ni zprava 2004 Erste Bank

Konsolidovana rozvaha skupiny Erste Bank k 31.12.2004 a 31.12