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Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou vydavané v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 3 000 000 000 K¢ (slovy tii miliardy korun
Ceskych), splatné v roce 2009 (dale jen ,,Dluhopisy* nebo ,,Emise), jejichz emitentem je Home Credit B.V. se sidlem 1017 CA Amsterdam,
Herengracht 450, Nizozemské kralovstvi, zalozend podle nizozemského prava, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Obchodni a
prumyslovou komorou pro Amsterdam, pod sp. zn. 34126597 (dale jen ,,Emitent* nebo ,,HCBV*), jsou vydavany podle ¢eského prava v
zaknihované podob¢ ve form¢ na dorucitele. V ptipadé jejich pfijeti k obchodovani na oficidlnim volném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s.
(dale téz ,,BCPP*) budou kétovanymi cennymi papiry. Jmenovitd hodnota kazdého Dluhopisu je 10 000 000 K¢ (deset milioni korun ¢eskych).
Jmenovita hodnota Dluhopisti a urokové vynosy z nich budou splatné vyluéné v ceskych korunach nebo jiné zakonné méné Ceské republiky.
Predpokladané datum emise je stanoveno na 21. ¢ervna 2006.

Dluhopisy ponesou pohyblivy trokovy vynos stanoveny zpiisobem uvedenym v &lanku 6 emisnich podminek Dluhopisti. Urokovy vynos bude
splatny pololetné zpétné vzdy k 21. Cervnu a k 21. prosinci piislusného roku. Prvni vyplata urokového vynosu bude splatna dne 21. prosince
2006. Pokud nedojde k pfedcasnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zdniku v souladu s emisnimi podminkami
Dluhopist, bude jmenovita hodnota Dluhopisti splacena Emitentem dne 21. ¢ervna 2009. Blize viz kapitolu ,,Emisni podminky*.

Vlastnici dluhopisti (jak je tento pojem definovan v emisnich podminkach Dluhopisti)) mohou za urcitych podminek zadat jejich predcasné
splaceni. Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinym zptisobem za jakoukoli cenu. Blize viz kapitolu ,,Emisni
podminky*.

Platby z Dluhopisi budou ve vSech piipadech provadény v souladu s pravnimi pfedpisy uinnymi v dobé provedeni pfislusné platby v Ceské
republice a v Nizozemském kralovstvi. Tam, kde to vyzaduji zdkony Ceské republiky a Nizozemského kralovstvi uc¢inné v dobé splaceni
jmenovité hodnoty nebo vyplaty urokového vynosu, budou z plateb Vlastnikiim dluhopist srazeny piislusné dané a poplatky. Emitent nebude
povinen k dal$im platbsm Vlastnikim dluhopisti nahradou za takovéto srazky dani nebo poplatkd. Emitent je za ur€itych podminek platcem
dang srazené z vynost Dluhopisti. Blize viz kapitolu ,,Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice a v Nizozemském kralovstvi “.

Investofi by méli zvazit ur¢ité rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Nékteré rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole ,,Rizikové
faktory*.

Tento prospekt Dluhopist (dale jen ,,Prospekt™) byl vypracovan a uvetejnén pro ucely piijeti Dluhopisii k obchodovani na oficialnim volném
trhu BCPP. Tento Prospekt neni vefejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisti. Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej
nebo koupé¢ Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Dluhopisy nebyly kétovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim
organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky (dale téZ jen ,,CNB*).

Prospekt a emisni podminky Dluhopisii byly schvileny rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 5. &ervna 2006, které nabylo pravni
moci dne 5. ¢ervna 2006.

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na oficialnim volném trhu BCPP.

ISIN Dluhopist je CZ0000000203.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 31.5.2006 a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni. Dojde-li pted ptijetim Dluhopist
k obchodovani na oficidlnim volném trhu BCPP k podstatné zméné v nékteré skutecnosti uvedené v tomto Prospektu, uverejni Emitent dodatek
k tomuto Prospektu. Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy jednotlivych oficidlnich trhii cennych
papird, na kterych budou Dluhopisy pfijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uvetejiovat zpravy o vysledcich svého hospodafeni a své
finan¢ni situaci a plnit informacni povinnost. Po datu tohoto Prospektu musi zajemci o koupi Dluhopisti svéa investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen
na zéklad¢ tohoto Prospektu, ale i na zakladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvefejnit, ¢i jinych
vefejné dostupnych informaci.

Prospekt a vSechny vyro¢ni a pololetni zpravy Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu jsou k dispozici v elektronické podobé
na webové strance Emitenta www.homecredit.net a dale také na adrese v sidle_Emitenta na adrese 1017 CA Amsterdam, Herengracht 450,
Nizozemské kralovstvi v pracovni dny v dobé od 9.00 do 16.00 hod. (vice viz Dilezitd upozornéni).

Vedouci manazer

Ceska sporitelna, a.s.
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1. DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem pouze ve smyslu Zikona o podnikani na kapitdlovém trhu. Zadny statni organ,
s wjimkou Ceské narodni banky, ani jina osoba tento Prospekt neschvalily. Jakékoli prohldseni opacného
smyslu je nepravdivé.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou
obsazeny v tomto Prospektu. Na zZadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Predani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho
vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu jeho
vyhotovent.

Za zdavazky Emitenta vietné zdavazkii vyplyvajicich z Dluhopisii neruci Ceskd republika ani kterdkoli jeji
instituce, ministerstvo nebo jeji politicka soucdst (organ statni spravy ¢i samosprdvy), ani je jinym zpiisobem
nezajistuje.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Dluhopisy nebudou koétovany, registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ci jinym
orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky. Dluhopisy takto zejména nebudou registroviny v
souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny,
prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych statit americkych nebo osobam, které jsou residenty Spojenych
stati americkych, jinak nez na zdklade vyjimky z registracni povinnosti podle tohoto zdkona nebo v rdamci
obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodléhd. Osoby, do jejichz drZent se tento Prospekt dostane, jsou
odpovedné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji
Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisim.

Informace obsazené v kapitolach ,, Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice a v Nizozemském kralovstvi*
a ,, Vymahani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi“ jsou uvedeny pouze jako vSeobecné informace a byly
ziskany z verejné dostupnych zdrojii, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Emitent
neprejima jakoukoliv odpovédnost za presnost, pravdivost a uplnost informaci v téchto kapitolach uvedenych.
Kromé toho v diisledku vyznamnych politickych, ekonomickych a dalsich strukturdalnich zmén v Ceské republice
v poslednich letech nemohou byt informace uvedené v téchto kapitoliach povazovany za ukazatel dalsiho vyvoje.
Potencialni nabyvatelé DIluhopisit by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktori uvdadeénych v techto
kapitolach a na své vlastni pravni, darnové a jiné odborné poradce.

Nabyvatelum Dluhopisii, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisi, zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské republiky, zemi,
jejichz jsou rezidenty, a jinych prislusnych statit a dale vsechny prislusné mezinarodni dohody a jejich dopad na
konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisu, véetné vSech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnéz prodej Dluhopisit do
zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zdkony
a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdavaznymi pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych oficialnich
trhut cennych papiri, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uverejiiovat zpravy
o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnost.

Prospekt, vSechny vyrocni a pololetni zpravy Emitenta a kopie auditorskych zprav tykajicich se Emitenta jsou
v§em zdjemcum bezplatné k dispozici v pracovni dny v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. bezplatné k
nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na adrese 1017 CA Amsterdam, Herengracht 450, Nizozemské kralovstvi.
Dale je Prospekt k dispozici na adrese PPF banka a.s., Praha 4, Na Strzi 1702/65 (budova City Empiria),
PSC 140 62 v pracovni dny v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. Dokumenty uvedené vyse jsou k
dispozici téz v elektronické podobé na webové strance Emitenta www.homecredit.net.

Prospekt je dale vsem zajemcum k dispozici bezplatne k nahlédnuti u Vedouciho manazera v jeho sidle na adrese
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4 a na pracovisti Vedouciho manazera na adrese Na Perstyné 1, 110 00
Praha 1, v obou pripadech v pracovni dny v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. a téz v elektronické
podobée na webove strance Vedouciho manazera www.csas.cz

Po dobu, kdy ziistane jakakoli ¢ast Dluhopisti nesplacena, bude na pozadani v bézné pracovni dobé od 9.00 do
16.00 hod. k nahlédnuti v uréené provozovné Administrdatora stejnopis Smlouvy o spravé emise a obstarani
plateb Blize viz kapitolu ,, Emisni podminky .



Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se
budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti na
okolnostech a udalostech, které Emitent nemiiZe primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci
o koupi Dluhopisu by meli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledit uvedenych v tomto
Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setieni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych
samostatnych analyz a Setrent.

Pokud neni dile uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychdzeji z nizozemskych vnitrostatnich
ucetnich standardii. Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné
znamend, ze hodnoty uvadéné pro tutéz informacni polozku se proto mohou na riznych mistech mirné lisit a
hodnoty uvadeéné jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Nékteré vyrazy jsou definovany v odstavci ,, Seznam pouzitych definic, pojmii a zkratek .

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu
v Ceském jazyce a znénim Prospektu preloZzeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.

Prijetim Dluhopisi k obchodovani na Burze cennych papirii Praha, a.s. nepiebira Burza cennych papirii Praha,
a.s. zadné zavazky z téchto Diuhopisii.
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2. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisii by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Otazky, které Emitent v této
kapitole predklada pripadnym zdjemciim o koupi Dluhopist k zamysleni, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto
Prospektu by mely byt kazdym zdjemcem o koupi DIuhopisii piedem peclivé zvizeny.

Ndakup a drzba Dluhopisi jsou spojeny s radou rizik, z nichz néktera jsou uvedena nize v této kapitole. Jejich
shrnuti neni vycerpavajici, nenahrazuje zadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni emisnich podminek
Dluhopisit nebo udajii uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakdakoli prava nebo zdvazky vyplyvajici
z emisnich podminek Dluhopisii a v zdidném pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli
rozhodnuti zdajemcit o upsani a/nebo koupi Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto
Prospektu, na podminkdach nabidky Dluhopisii a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do
Dluhopisu provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisii.

2.1. Rizikové faktory vztahujici se k cennému papiru

Rizika spojena s dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.

(a)  Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopist si musi sam podle svych pomért ur¢it vhodnost takové investice.
Kazdy investor by mél predevsim:

a) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopisti, vyhod a rizik investice do
Dluhopisti, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu, nebo v jakémkoliv jeho dodatku ¢i
doplnéni, pfimo nebo odkazem;

b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v kontextu
své konkrétni financni situace, investice do DIuhopisti a jejtho dopadu na své celkové investiCni
portfolio;

¢) mit dostate¢né financni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice
do Dluhopist, a to véetné Dluhopisi v cizich ménach;

d) upln€ rozumét podminkdm Dluhopist (predev§im Emisnim podminkam a tomuto Prospektu) a byt
seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu;

e) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénaie dalSiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktord, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

(b)  Riziko likvidity

Emitent zamysli pozadat o pfijeti Dluhopisii k obchodovani na oficialnim volném trhu BCPP. Bez ohledu na
kotaci Dluhopisii nemlize existovat ujisténi, ze se vytvoii dostate¢né likvidni sekundarni trh s DIuhopisy, nebo
pokud se vytvorfi, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, Ze mohou byt DIluhopisy kotovany na
oficidlnim volném trhu, nemusi nutn¢ vést k vyssi likvidité kotovanych Dluhopist nez nekdtovanych Dluhopist.
V ptipadé nekdtovanych Dluhopisii miize byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz mize mit negativni
dopad na jejich likviditu. Na ptfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat
Dluhopisy za adekvéatni trzni cenu.

(¢)  Riziko pted¢asného splaceni

V Emisnich podminkach je stanoveno, Ze Emitent ma prdvo za podminek tam stanovenych v emisnich
podminkach splatit DIuhopisy prislusné Emise pfed datem jejich splatnosti. Pokud Emitent splati Dluhopisy pied
datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez predpokladaného vynosu z divodu
takového predCasného splaceni. Emitent muze napiiklad vykonat své uvedené pravo, pokud se vynos



srovnatelnych Dluhopist na kapitalovych trzich snizi, coz znamena, Ze investor muze byt schopen reinvestovat
splacené vynosy pouze do Dluhopisti s niz§im vynosem.

(d) Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dan¢ nebo jiné
naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochdzi k ptevodu Dluhopist, nebo jiného
v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zZadnd oficidlni stanoviska
danovych uradii nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojiim jako jsou Dluhopisy. Potencidlni investofi by se
neméli pfi ziskani, prodeji ¢i splaceni DIuhopist spoléhat na stru¢né shrnuti daiiovych otazek obsazené v tomto
Prospektu nebo v Emisnich podminkach, ale méli by jednat podle doporuceni svych danovych poradcii ohledné
jejich individualniho zdanéni.

Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v této ¢asti by mélo byt u¢inéno minimalné po zvazeni ¢asti 17.
,Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice a Nizozemském kralovstvi tohoto Prospektu a piipadnych
dal$ich ¢asti o zdanéni obsazenych v Emisnich podminkach.

(e)  Zakonnost koupé

Potencialni kupujici DIuhopist by si méli byt védomi, Ze koupé DIuhopisi mize byt pfedmétem zakonnych
omezeni ovlivilyjicich platnost jejich nabyti. Emitent ani Vedouci manazer nema ani nepfebira odpovédnost za
zakonnost nabyti Dluhopisti potencialnim kupujicim Dluhopist, at’ uz podle zdkont statu (jurisdikce) jeho
inkorporace nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se 1isi).

Potencialni kupujici se nemutze spoléhat na Emitenta ani na Vedouciho manazera v souvislosti se svym
rozhodovanim ohledné zédkonnosti ziskani Dluhopisti.

(f)  Zmeéna prava

Emisni podminky DIluhopist se fidi ceskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Nemiize byt poskytnuta
jakakoliv zaruka ohledné¢ dusledka jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ceského prava nebo uredni
praxe po datu tohoto Prospektu. Za zavazky vyplyvajici z emitovanych Dluhopisii odpovida pouze a vylucné
Emitent. Za tyto zavazky v zadném piipade€ neodpovida a ani se za n¢ nezarucila Zadna tfeti osoba.

(g)  Dluhopisy jsou nezajisténymi zavazky

Dluhopisy jsou nepodfizené a nezajisténé zavazky Emitenta, které jsou co do své pozice pfinejmensim pari
passu s jakymikoliv nyné&j$imi ¢i budoucimi nesplacenymi nepodiizenymi a nezajisténymi zavazky Emitenta a
za soucasné situace jsou v prednostnim postaveni co do vyplat vicéi drzitelim podili na kmenovém ¢i
preferencnim kapitalu Emitenta. V disledku toho se pfipadni vlastnici Dluhopist vystavuji pfimému hmotnému
riziku, a to vcetné zastaveni (na nekumulativni bazi) vyplaty Grokt ¢i jistiny nebo ztraty vyznamné ¢asti své
investice v pfipad¢, Ze Emitent vyhlasi (at’ uz nedobrovolné, ¢i dobrovoln¢) upadek.

(h)  Rating DIuhopist

K datu tohoto Prospektu Emitentovi nebylo pfisouzeno hodnoceni Zadnymi ratingovymi agenturami. Hodnoceni,
jez by bylo pfisouzeno Emitentovi ratingovymi agenturami, by vychazelo z finan¢ni situace Emitenta a odrazelo
by pouze nazory piislusnych ratingovych agentur. Ratingy hodnoti pravdépodobnost tplného a vcasného
splaceni urokl v terminech splatnosti urokl a splaceni jistiny v kone¢ném terminu splaceni jistiny. Neexistuje
zadna zaruka, ze tyto posudky budou v platnosti neomezené dlouho nebo Ze nebudou piislusSnymi ratingovymi
agenturami revidovany, piehodnoceny, zruSeny nebo zcela anulovany v disledku zménéné situace nebo
nedostatku nezbytnych informaci ¢i pokud tak budou podle minéni ratingovych agentur okolnosti vyzadovat.
Dalsi ratingové agentury mohou Emitenta rovn€z hodnotit a pokud jsou takova “nevyzaddand hodnoceni” horsi
nez srovnatelné posudky vypracované k tomu poveéfenymi ratingovymi agenturami, takovéto stinové ratingy
mohou mit nepfiznivy dopad na hodnotu Dluhopist. Odhad uvéruschopnosti nelze povazovat za doporuceni
k nakupu, prodeji nebo drzeni cennych papiri a mize byt pfislusnou ratingovou agenturou kdykoliv revidovan,
prehodnocen nebo zrusen.

2.2. Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi




(a) Odpovédnost za zavazky z Dluhopisi

Za zavazky vyplyvajici z emitovanych Dluhopisti odpovida pouze a vyluéné Emitent. Za tyto zavazky v zddném
piipad€ neodpovida a ani se za né nezarucila Zadna tieti osoba.

Za zavazky Emitenta plynouci z Dluhopist neru¢i Ceska republika ani kterakoli jeji instituce, ministerstvo nebo
jiny spravni ufad nebo organ tzemni samospravy (organ statni spravy ¢i samospravy), ani je jinym zpusobem
nezajistuje.

Ptijetim Dluhopist k obchodovani na nékterém z trhi Burzy nebo na trhu organizovaném spole¢nosti RMS
neptebira Burza ani RMS zadné zavazky z téchto Dluhopisti.

(b) Odpovédnost za Prospekt a tam uvedené udaje

Za Prospekt a udaje uvedené v Prospektu jsou odpovédné pouze osoby uvedené v Casti 3.1 Prospektu. Za tyto
udaje neodpovidé a ani se za né nezarucila zadna treti osoba.

(c) Zavislost Emitenta na hospodarskych vysledcich dcefinych spole¢nosti

Emitent je holdingovou spole¢nosti, kterd nevykondva samostatné podnikatelské aktivity, ale pouze spravuje
podily ve svych dcefinych spolecnostech. Zdroje pfijmi Emitenta spocivaji zejména v dividendach a jinych
platbach od dcefinych spolecnosti, pfipadné z prodeje majetkovych ucasti v té€chto spolecnostech. Z tohoto
dtivodu je schopnost Emitenta splacet zavazky z Dluhopisti zavisla na hospodareni dcefinych spolecnosti a jejich
podnikatelskych vysledcich. Jakakoliv skutecnost, ktera muze negativné ovlivnit hospodafeni jednotlivych
dcefinych spole¢nosti Emitenta, je zptisobila negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit zdvazky z emitovanych
Dluhopist.

Z pozice Emitenta jako holdingové spolecnosti vyplyva, Ze platby urcené Emitentovi jsou strukturalné podiizené
vSem soucasnym a budoucim zdvazklim a povinnostem kazd¢é z Emitentovych dcefinych spolecnosti. Naroky
vetitel té€chto spolecnosti maji ve vztahu k majetku konkrétni spolec¢nosti piednost pred nadroky Emitenta nebo
Emitentovych véfitelt.

Emitentova povinnost splacet zavazky z Dluhopisti je pouze Emitentovym zavazkem a Emitentova schopnost
dostat tomuto zévazku zavisi predev§sim na obdrZzenych dividendach, trocich nebo jinych vyhodach plynoucich
z pfimého nebo nepiimého vlastnéni dcefinych spolecnosti. Schopnost Emitentovych decefinych spole¢nosti Cinit
zminéné platby ve prospéch Emitenta mize byt omezena napiiklad jejich finanénim nebo obchodnim
postavenim, dostupnosti rozdélitelnych rezerv, aplikovatelnym pravem a pravidly nebo podminkami
stanovenymi ve smlouvach, jejichz stranou dcefind spolecnost je. S ohledem na to, Ze takové platby a pifjmy
jsou predmétem dané a podléhaji daiovym ptedpisiim jednotlivych statd, v nichz sidli dcefiné spolec¢nosti a
danovym predpisiim ve staté sidla Emitenta, je konecna vyse pfijmu Emitenta zavisla na vysi danového zatizeni.
Jakékoli zména ve zplsobu zdanovani téchto piijmi, mize ovlivnit kone¢nou vysi vyplacenou Emitentovi.

V ptipad¢, Ze by to bylo nezbytné nutné k plnéni zavazkid pievzatych Emitentem, mize Emitent ¢ast své ucasti
v dcefinych spolecnostech prodat.

(d) Rizeni rizik

Rizeni rizik, kterd vznikaji z finan¢nich instrumentf, je pro podnikdni Emitenta nezbytné a je zakladnim
elementem pro jeho Cinnost. NejvyznamnéjSimi riziky, kterym je Emitent nucen cCelit, jsou rizika, kterd se
vztahuji ke stupiiim tvérového ohrozeni, ke zménam v urokovych sazbach a ke sménnym kurztim cizich mén.
Tato rizika jsou Emitentem fizena néasledujicim zptisobem:

Uvérové riziko
Uveérové riziko znamena riziko financni ztraty vzniklé v disledku neplaceni zavazku ze strany dluznika nebo
druhé strany. VétSina uvérovych rizik vznikd Emitentovi zejména v souvislosti s poskytovanim kapitalu

spolec¢nostem ze skupiny Home Credit. Vedeni spolecnosti véii, Ze ma dostacujici informace k tomu, aby bylo
schopno odhadnout a fidit tveérové riziko.



Urokové riziko

Urokové riziko je méfeno rozsahem, ve kterém zmény trznich trokovych sazeb ovliviiuji marze a &isté urokové
vynosy. V zavislosti na odliSnostech ve splatnosti ro¢enych aktiv a zavazkii se v disledku pohybu trokovych
sazeb Cisty urokovy vynos snizi nebo zvysi. Urokové riziko je fizeno snizovanim nebo zvySovanim pozic
v ramci limitd stanovenych vedenim spolec¢nosti. Tyto limity omezuji potencidlni vliv pohybu trokovych sazeb
na bézné vynosy a na hodnotu aktiv a zavazku citlivych na urokové sazby.

Meénové riziko

Ménové riziko spociva ve skutecnosti, ze majetek a zavazky Emitenta jsou urCeny v né€kolika cizich ménach.
Ménové riziko vznika, kdyz jsou skutecnéd nebo planovand aktiva v cizi méné vyssi nebo nizsi nez zavazky v této
mene. K zajisténi nerovnovahy ve struktufe cizi mény u aktiv a zdvazkl vyuziva Emitent financnich derivata.

Zminéna rizika jsou zavisla na okolnostech, které jsou zcela nebo do znacné miry na Emitentovi nezavislé.
S ohledem na tuto skute¢nost Emitent podotyka, Ze i pfes veskera opatieni zahrnuta do systému fizeni rizik neni
schopen zarucit, ze nemtze dojit ke skutecnosti, ktera negativné ovlivni finan¢ni situaci a hospodarské vysledky
Emitenta.

(e) Politické, ekonomické, pravni a socidlni faktory

Emitent spravuje aktiva n€kolika spolecnosti, které sidli v riznych zemich (o té€chto spolecnostech blize v Casti
9.1 Prospektu). Z tohoto hlediska mohou mit na vysledky podnikani a finan¢ni situaci Emitenta nepfiznivy vliv
spolecenské faktory nejen v Nizozemi, ale i v zemich, ve kterych dcefiné spole¢nosti Emitenta vyviji
podnikatelské aktivity. Tyto spole¢enské faktory nemize Emitent ovlivnit a ani je nemutize objektivné piedvidat.
Spolecenské faktory je mozné rozdélit na faktory politické, ekonomicke, pravni a socialni.

Podnikani Emitenta je velmi citlivé zejména ve vztahu k vykonnosti a stabilité ekonomik stejné tak jako stabilité
politické situace statdi, v nichZ se nachazeji dcefiné spolecnosti Emitenta (spolecnosti skupiny Home Credit).
Zmeény v politice téchto statii mohou mit neptiznivy vliv na jejich ekonomiku a nasledné téz na podnikani a
finan¢ni situaci Emitenta. Z ekonomického hlediska jsou relevantni zejména faktory ovliviiujici devizové kurzy
a vysi urokovych sazeb, kterd se nasledné projevuje v cen¢ nabizenych produktti a poptavce spotiebiteld po
téchto produktech. Z tohoto pohledu mohou hrat zasadni roli postup ptislusnych regulatora jednotlivych statd, ve
kterych ptisobi spolecnosti fizené Emitentem.

Z hlediska socialniho postaveni souc¢asnych i potencialnich klientl dcefinych spolecnosti Emitenta a jejich kupni
sily jsou vyznamné zejména dopady transformacnich zmén na jednotlivé ekonomiky. Otazka téchto zmén je stale
relevantni pravé z hlediska regiont, ve kterych skupina Home Credit ptisobi. Tyto zmény mohou mit dopad na
klienty a potencialni klienty dcefinych spolecnosti Emitenta napf. prostfednictvim zmén ve Skolstvi, penzijnim
systému, zdravotnictvi, ale také mohou souviset s vyvojem nezaméstnanosti a podobné.

Negativni vliv na podnikani dcefinych spole¢nosti Emitenta mohou mit ve vztahu k jednotlivym zemim dale
zejména zmeny zakond regulujicich podnikatelskou ¢innost dcefinych spolecnosti (napt. ud€élovani povoleni a
licenci, poplatky, sankce apod.) a zakonti zasahujicich do vztahu mezi spolecnostmi a klienty (ochrana
spotiebitele apod.).

Emitent nemlze vySe zminéné faktory jakkoliv ovlivnit, zejména pak nemuze zajistit, ze politicky vyvoj
v jednotlivych pfislusnych statech bude pfiznivy ve vztahu k podnikani dcefinych spolecnosti Emitenta, ¢imz
miZze byt podstatné ovlivnéna financni situace a hospodarské vysledky Emitenta.

® Vyvoj na relevantnich trzich

Vzhledem ke skutecnosti, Ze Emitent spravuje aktiva spolecnosti, jejichz piijmy pochazeji zejména
z poskytovani spotfebitelskych a revolvingovych Gveérl, pak vyvoj na souvisejicich relevantnich trzich mize
vyznamné ovlivnit finanéni situaci a vysledky hospodaieni Emitenta. Emitent nemlze zarucit, Ze dosavadni
zpravidla rostouci celkovy objem jistiny téchto uvért poskytnutych jednotlivymi dcefinymi spolecnostmi
Emitenta bude udrzitelny. Emitent zaroven nemize piedvidat, zda jim fizené spolecnosti budou schopny udrzet
své postaveni na relevantnich trzich. Informace o Emitentové postaveni na relevantnich trzich, resp. postaveni
jeho dcefinych spolecnosti jsou uvedeny v ¢asti 8.2. Prospektu.
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K tomu Emitent podotyka, ze napt. ve vztahu k Home Credit Kazakhstan JSC nelze hovofit o stabilni pozici této
spolecnosti na trhu v Kazachstanu, nebot’ trh se spotfebitelskym financovanim se v této zemi stale rozviji a
spole¢nost Home Credit Kazakhstan JSC na tomto trhu ptisobi teprve od konce roku 2005. Z téchto divodu je
velmi obtizné jakkoli presumovat budouci vyvoj a postaveni Home Credit Kazakhstan JSC na trhu
v Kazachstanu.

Obecné lze konstatovat, Ze za ucelem udrZet, popiipade zlepsit své postaveni na relevantnich trzich bude
pravdépodobné ze strany dcefinych spolecnosti Emitenta dochazet k rozSifovani portfolia nabizenych produktt a
obménovani produkti stavajicich. V takovém piipadé budou dcefiné spolecnosti Emitenta a zprostfedkované téz
i Emitent vystaveny novym rizikim souvisejicim s novymi produkty. Tato rizika neni mozné vzdy dostatecné
predvidat.

Jakakoli rizika spojena s vyse uvedenym mohou mit nepfiznivy vliv na finan¢ni situaci a vysledky hospodateni
Emitenta.

(2) Splaceni poskytnutych tivéra

Za ucelem zajisténi splaceni uvera byla piijata v ramci dcefinych spolecnosti Emitenta pravidla pro poskytovani
uveért a jejich vymahani. Tato pravidla nejsou tak striktni jako pravidla, kterd jsou vyzadovana bankovnimi
subjekty, coz vyplyva zejména zhodnoty poskytovanych penéznich prostfedki a dale z potieby zajistit
operabilitu a konkurenceschopnost. Obecné 1ze ve vztahu k jednotlivym spolecnostem prohlasit, Ze tato pravidla
doposud tadn¢ plni svlij ucel a udrzuji hranici splaceni poskytnutych uvért v ptijatelné mite. I pfes tato opatfeni
vSak nemlze Emitent zaru€it, Ze pfi vyuziti té€chto pravidel a postupil se mira splatnosti uvérti bude i nadale
pohybovat na dosavadni hranici, a ze se tato hranice nebude v budoucnu snizovat. Navic Emitent nemiize zajistit,
ze noveé poskytnuté uvéry, které mohou znamenat vyznamny pomér v portfoliu celkové poskytnutych uvért,
neovlivni negativné miru splaceni poskytnutych tivéru.

(h) Sankce ze strany prislusnych statnich organa

V jednotlivych zemich, ve kterych skupina Home Credit plisobi, existuje riiznd mira regulace subjektt, ktefi
poskytuji sluzby v oblasti spotiebitelského financovani. V kazdém piipadé jednotlivé spolecnosti skupiny
podléhaji regulaci a kontrole ze strany pfislusnych statnich organti. Emitent proto nemize vylouéit budouci
inspekce, kontroly a jind provétovani ze strany statnich organti, kterda mohou znamenat ulozeni pokut, zastaveni
¢innosti, pfipadné jinych sankci, jez mohou negativné ovlivnit financni situaci a vysledky hospodafeni
jednotlivych spolecnosti skupiny a zprostiedkovan¢ tak mit dopad téZ na Emitenta. Emitent si neni védom
zadnych skutecnosti, které by mohly znamenat piipadné ulozeni sankci ze strany statnich organd vuci
konkrétnim spole¢nostem skupiny Home Credit, nemize vsak tato opatfeni ze strany statnich organti vyloucit.

@) Soudni a jina fizeni

K datu vydani prospektu Emitent neni a piedtim nikdy nebyl ucastnikem soudniho sporu ani rozhod¢iho fizeni,
ktery by vyznamné souvisel s jeho provozem, financni situaci nebo emisi Dluhopist. K datu vydani tohoto
Prospektu nejsou vedeny zadné spory, které by mohly ohrozit nebo znacné neptiznivé ovlivnit hospodaisky
vysledek Emitenta. Emitent si neni védom zadnych takovych nevyfesenych sport. Do budoucna vsak existenci
takovych sporti nelze s jistotou vyloucit.

Q) Rizika spojena s konkursnim fizenim

V ptipad¢, ze by Emitent nebyl schopen plnit své splatné zavazky, mohl by se stat subjektem konkursniho fizeni.
Na Emitenta by v takovém piipad¢€ bylo aplikovano nizozemské pravo upravujici konkursni fizeni, konkrétné
Nizozemsky zakon o bankrotu. Podle tohoto zédkona bude dluznik, ktery se ocitne v situaci, kdy neni schopen
plnit své splatné zavazky, soudnim vyrokem prohlaSen za upadce. Takové prohlaSeni mize soud ucinit na
zékladé vlastni zadosti tupadce nebo na navrh jednoho nebo vice z vétiteld. Vyrok o tipadku mize byt vydan i
z dtivodu vefejného zajmu nebo Zadosti prokuratury. Upadek prohlasuje obvodni soud dluznika.
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V piipadé¢ prohlaseni konkursu na majetek Emitenta budou postizeny i majetkové podily, které Emitent vlastni
v dcefinych spolecnostech a které jsou hlavnim zdrojem Emitentovych pi{jmut, nebot’ konkurs postihuje cely
majetek upadce, prava, podily, pohledavky za dluzniky v momenté prohlaseni konkursu a také vSe ziskané za
dobu trvani konkursu. Vyjimky z tohoto pravidla stanovi ptislusny zékon.

V dusledku prohlaseni konkursu ztraci upadce pravo spravovat a nakladdat s majetkem, pravy a svymi podily.
Soud za ucelem dohledu nad spravou a likvidaci majetku nalezejiciho do podstaty jmenuje rechter-commissaris.
Samotnou spravou a likvidaci majetku nélezejiciho do podstaty je povéten curator.

(k) Promlc¢eni

Préavo na vyplaceni dluzné ¢astky a vynost z Dluhopisti podléhd promlceni ve 1htité 10 let ode dne, kdy toto
pravo mohlo byt uplatnéno poprvé.
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3. ODPOVEDNE OSOBY

3.1. Osoby odpovédné za udaje uvedené v Prospektu

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni prospektu je Emitent — Home Credit B.V., spolecnost zalozena
podle nizozemského préva, se sidlem 1017 CA Amsterdam, Herengracht 450, Nizozemské kralovstvi, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném obchodni a priimyslovou komorou pro Amsterdam, pod sp. zn. 34126597, jejimz
jménem je opravnéna jednat spolecnost Deutsche International Trust Company N.V., jednajici z pozice
individudlniho statutarniho orgénu (directeur) Emitenta, se sidlem Herengracht 450, 1017CA Amsterdam,
Nizozemské kralovstvi, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném obchodni a priimyslovou komorou pro
Amsterdamu (Kamer van Koophandel Amsterdam) pod reg. ¢islem 33093266, jejimz jménem jednaji Ronald
Ton a Johan Smit, (dale jen ,,DITC*).

3.2. Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou udaje obsazené v Prospektu spravné a ze v ném nebyly
zamlCeny zadné skutecnosti, které by mohly zmeénit vyznam Prospektu.

Emitent dale prohlasuje, ze ucetni zavérky za posledni dvé ucetni obdobi, tj. k 31. prosinci 2005 a k 31. prosinci
2004 v anglickém znéni, byly ovéfeny auditorem. Auditor rovne€Zz potvrdil, Zze vyrok auditora uvedeny v ceském
piekladu zminénych ucetnich zavérek obsazenych v tomto Prospektu je vérnym piekladem vyrokd uvedenych
v anglickém znéni danych ucetnich zavérek.
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4. AUDITORI EMITENTA

Ucetni zavérku Emitenta k 31. prosinci 2005 za ti¢etni obdobi od 1. ledna 2005 do 31. prosince 2005 a uéetni
zavérku Emitenta k 31. prosinci 2004 za tucetni obdobi od 1. ledna 2004 do 31. prosince 2004 sestavenou
v souladu s pozadavky na finan¢ni vykazy stanovenymi v ¢asti devaté hlavy druhé Nizozemského obcanského
zakoniku a v souladu s principy vSeobecné uznavanymi v Nizozemském kralovstvi ovéfila spolecnost KPMG
Accountants N.V., se sidlem 1185 MC Amstelveen, Burg. Rijnderslaan 10-20, Nizozemské kralovstvi,
registrovana pod Cislem 33263683 u obchodni a primyslové komory pro Amsterdamu (Kamer van Koophandel
Amsterdam), ktera je ¢lenem Koninklijk Nederlands Instituut van Registeraccountants (NIVRA). Auditorem
odpoveédnym za provedeni auditu byl Marco Frikkee, ¢islo licence 09089.

Vyroky auditora k ucetnim zédvérkam byly vzdy bez vyhrad. Zpravy o auditu tcetnich zavérek za tcetni obdobi
2005 a 2004 sestavenych v souladu s pozadavky na financni vykazy stanovenymi v ¢asti devaté hlavy druhé
Nizozemského obcanského zakoniku a v souladu s principy vSeobecné uznavanymi v Nizozemském kralovstvi
jsou uvedeny v pfiloze Prospektu.

Emitent prohlasuje, ze v pribéhu dvou ptedchazejicich ticetnich obdobich nedoslo k odstoupeni nebo odvolani
auditora odpovédného za ovéfeni ucetni zaveérky, piipadné k tomu, ze takovy auditor nebyl znovu jmenovan.
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5. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent se rozhodl vydat Dluhopisy v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté 3 000 000 000 K¢. Dluhopisy
byly, jsou a budou Emitentem nabizeny a prodavany v Ceské republice vyluén& zptisobem, se kterym neni dle
Zakona o podnikani na kapitalovych trzich spojena povinnost uvetejnit prospekt emitenta cenného papiru. Pro
Gi¢ely takové nabidky a prodeje v Ceské republice miize Emitent vyuzit dokument, ktery obsahové odpovida
tomuto Prospektu, avSak o prospekt ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu se nejedna. Emitent
uvetejnil tento Prospekt pro ucely pfijeti Dluhopisti k obchodovani na oficialnim volném trhu BCPP.

Jakakoliv piipadna nabidka jakychkoli Dluhopisti v Ceské republice, kterou Emitent uéinil & uéini (vietnd
distribuce dokumentu obsahové odpovidajiciho tomuto Prospektu) je ¢inéna na zaklad€ ustanoveni § 35 odst. 2
pism. d) Zakona o podnikdni na kapitdlovém trhu, pfipadné jiné vyjimky obsazené v Zakon¢ o podnikani na
kapitalovém trhu. V souladu s tim ¢ini jmenovitd hodnota DIuhopisti 10 000 000 K¢ a tedy prevySuje castku
odpovidajici v korunach ceskych 50 000 EUR.

Emitent nabada nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni vSech ptisluSnych pravnich predpist v kazdém
staté (véetnd Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo piedavat Dluhopisy nebo kde
budou distribuovat, zpfistupiiovat ¢i jinak davat do ob¢hu Prospekt nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material
¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda Prospekt
nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve vytisténé
podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva DIuhopisy, se bude mit za to, ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je
srozumeéna se vSemi pfisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisii, které se na ni
a prislusny zptisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusnd omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny zpisob
nabidky a prodeje vztahuji a ze (iii) pedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba
bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dal$i nabidky nebo prodej Dluhopisit miize podléhat v riznych
statech zakonnym omezenim, které je nutno dodrzovat.

Dluhopisy nemohou byt nabizeny ani prodavany vetejnosti v Némecké spolkové republice a jakakoli nabidka ¢i
prodej Dluhopist v Némecké spolkové republice mohou byt ¢inény pouze vi¢i omezenému okruhu investor a
institucionalnich investorti v souladu s ¢asti dvé némeckého zakona o prospektu k prodeji cennych papird
(Wertpapier-verkaufprospektgezetz). Nebyla podana jakakoli zadost dle némeckého prava za celem vefejné
propagace Dluhopisit v Némecké spolkové republice. Z tohoto divodu nemize byt tento Prospekt ani jiny

nabidkovy material v Némecké spolkové republice vetfejné Siten.

Dluhopisy mohou byt nabizeny v Rakousku pouze na zéklad¢ soukromého umisténi, nikoli na zaklad¢ vetfejné
nabidky. Tento Prospekt proto neptfedstavuje prospekt pro ucely vefejné nabidky ve smyslu rakouského
federalniho zékona o kapitalovych trzich.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele DIluhopisti, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany podle
zékona o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 v platném znéni (dale jen ,,zakon
o cennych papirech USA®) ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim organem jakéhokoli statu
Spojenych statt americkych a v dasledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na uzemi
Spojenych statti americkych nebo osobam, které jsou residenty Spojenych statti americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych papirech USA), jinak nez na zakladé
vyjimKy z registrani povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (dale jen ,,Velka Britanie®) prostfednictvim rozsSifovani jakéhokoli materialu ¢i
ozndmeni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii
na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které nezakladaji vetejnou nabidku cennych papirit ve smyslu
zékona o finan¢nich sluzbach a trzich (FSMA) z roku 2000 v platném znéni.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou omezeny zakonem i v dalSich
zemich, véetn¢ Nizozemského kralovstvi. Osoby, jimz se dostane tento Prospekt do rukou, jsou povinny
seznamit se se vSemi takovymi omezenimi, jeZ se na né¢ mohou vztahovat, a takova omezeni dodrzovat. Tento
Prospekt sam o sob¢ nepfedstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi Dluhopisi
v jakékoli jurisdikei.
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6. EMISNi PODMINKY

Tyto emisni podminky (dale jen ,,Emisni podminky®) upravuji prava a povinnosti Emitenta (jak je tento pojem
nezajisténych nepodiizenych dluhopist (dale jen ,,Dluhopisy*) splatnych v roce 2009, v celkové piedpokladané
jmenovité hodnoté 3.000.000.000 K¢ (tfi miliardy korun Eeskych) s pohyblivym trokovym vynosem ve vysi
urcené dle ¢lanku 5. téchto Emisnich podminek, vydavanych spole¢nosti Home Credit B.V., se sidlem 1017 CA
Amsterdam, Herengracht 450, Nizozemské kralovstvi, zalozenou podle nizozemského prava, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném obchodni a primyslovou komorou pro Amsterdam, pod sp. zn. 34126597 (dale
jen ,,Emitent*). Vydani Dluhopist bylo schvaleno rozhodnutim Deutsche International Trust Company N.V., se
sidlem 1017 CA Amsterdam, Herengracht 450, Nizozemské kralovstvi, registrované v Chamber of Commerce
and Industries in Amsterdam pod cislem 33093266, pti vykonu ptisobnosti individualniho statutarniho organu
(Managing Director) Emitenta, dne 22. kvétna 2006.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora
spojené s vyplatami tirokovych ¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim Dluhopisii zajistovat pro
Emitenta spolecnost Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 1420 00, IC:
45244782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen
,.Ceska spofitelna“) na zakladé podminek smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale také jen ,,Smlouva
s administratorem‘). Emitent miize povéfit vykonem sluzeb administratora spojenych s vyplatami trokovych ¢i
jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim Dluhopisi jinou nebo dalsi osobu s pfislusSnym opravnénim
k vykonu takové &innosti (Ceska spofitelna nebo takova jina osoba dale také jen ,, Administrator), a to
na zaklad¢ smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale také jen ,,Smlouva s administratorem®). Stejnopis
Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastniktim dluhopisti v bézné pracovni dobé v urcené
provozovné Administratora (dale také jen ,,Urcena provozovna®), jak je uvedena v ¢lanku 11. téchto Emisnich
podminek. Vlastnikim dluhopisii se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem obeznamili, nebot’ je
dilezitda mimo jiné i pro fakticky prubéh vyplat Vlastnikim dluhopist.

Nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti kotacniho agenta
v souvislosti s pfijetim Dluhopist na piisluny oficialni trh pro Emitenta vykonavat Ceska spofitelna. Emitent
muze poverit vykonem sluzeb kota¢niho agenta v souvislosti s pfijetim Dluhopist na ptislusny oficialni trh jinou
nebo dalii osobu s prislusnym opravnénim k vykonu takové &innosti (Ceska spofitelna nebo takova jina osoba
dale také jen , Kotaéni agent”). Emitent prostfednictvim Kotacniho agenta pozadal o pfijeti Dluhopisi na
oficialni volny trh Burzy cennych papirii Praha, a.s. (dale jen ,,BCPP*). Pokud burzovni vybor pro kotaci
rozhodne o pfijeti Dluhopisi k obchodu na oficidlnim volném trhu BCPP, budou mit Dluhopisy statut
kétovaného cenného papiri podinaje Datem emise (jak je tento pojem definovan nize). K Datu emise ¢ini
naklady Emitenta spojené s pfijetim DIuhopist k obchodu na oficidlnim volném trhu BCPP 50 000 (padesat
tisic) K¢. K témuz datu nejsou ze strany BCPP pozadovany zadné poplatky v souvislosti s obchodovanim
Dluhopist na oficidlnim volném trhu BCPP.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti agenta pro
vypodty spojené s provadénim vypoétd ve vztahu k Dluhopisim pro Emitenta vykonavat Ceska spofitelna.
Emitent miize povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypoclty spojené s provadénim vypolti v souvislosti
s Dluhopisy jinou nebo dalsi osobu s p¥islusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Ceska spofitelna nebo
takova jina osoba dale také jen ,,Agent pro vypocty*).

Tyto Emisni podminky byly vyhotoveny v souladu se zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich predpisi (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®), jako soucast prospektu Dluhopisi dle ustanoveni § 7
odst. 3 Zakona o dluhopisech, a schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 5. Gervna 2006, které
nabylo pravni moci dne 5. cervna 2006. Prospekt Dluhopisii byl vyhotoven v souladu se zakonem ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi (dale jen ,,Zakon o podnikdni na
kapitalovém trhu®) a nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/71/ES, pokud jde o idaje obsazené v prospektech, tipravu prospektti, uvadéni udaji ve formé
odkazu, zvefejiiovani prospektd a Sifeni inzeratd (dale jen ,NaFizeni®), a schvalen rozhodnutim Ceské narodni
banky ze dne 5. ervna 2006, které nabylo pravni moci dne 5. ¢ervna 2006. ISIN Dluhopisi je CZ0000000203.
Nazev Dluhopisu je ,,Dluhopis Home Credit B.V. VAR/2009%.
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1. Obecna charakteristika Dluhopist

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota, druh

Dluhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiru, znéji na dorucitele, jsou vydany v poctu 300 (tfi sta)
kust, kazdy ve jmenovité hodnoté 10.000.000 K¢ (deset milioni korun Ceskych) a v pfipadé jejich pfijeti
k obchodovani na trhu organizovaném BCPP budou kétovanym cennym papirem. S Dluhopisy nejsou spojena
z4dné predkupni ani vymeénna prava.

1.2 Vlastnici dluhopisii; Prevod DIuhopisi
1.2.1 Prevoditelnost Dluhopisii

Ptevoditelnost Dluhopisti neni omezena, avsak pokud to nebude odporovat platnym pravnim predpistim, mohou
byt v souladu s ¢lankem 7.3.2 Emisnich podminek ptfevody Dluhopisti ve Stiedisku (jak je tento pojem
definovan nize) pozastaveny pocinaje dnem bezprostfedné¢ nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty (jak je tento pojem definovan nize). K pfevodu Dluhopisit dochazi registraci pfevodu
provedenou Stiediskem.

1.2.2 Vlastnici dluhopisii

Vlastnikem dluhopisu je osoba, na jejimz uctu je Dluhopis evidovan v evidenci vedené Strediskem cennych
papird, spole¢nosti se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC: 110 05, IC: 48112089, zapsané v obchodnim rejstiku
vedeném Mestskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 7600, poptipadé v jiné zédkonem stanovené evidenci
vlastnikt zaknihovanych cennych papirtt v Ceské republice, ktera by evidenci ve Stiedisku cennych papirti
nahradila, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo povefené vedenim evidence zaknihovanych cennych
papira nebo jeji asti v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky (Stiedisko cennych papirt, jakykoliv jeho
pravni nastupce nebo jina osoba opravnénd nebo povéfend vedenim evidence zaknihovanych cennych papird
nebo jeji Easti v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky spoleéné déle jen ,,Stiedisko*)(dale jen ,,Vlastnik
dluhopisi ). Jestlize zakon nebo rozhodnuti soudu doruc¢ené Emitentovi (jak je tento pojem definovan v ¢lanku
11.1.1 téchto Emisnich podminek) nestanovi jinak, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika
dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s t€émito Emisnimi
podminkami. Osoby, které budou vlastniky dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodi zapsany v evidenci
Stiediska, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k DIuhopisim neprodlené informovat
Emitenta, a to prostiednictvim oznameni doru¢eného do Urcené provozovny (jak je tento pojem definovan
v ¢lanku 11.1.1 t€chto Emisnich podminek).

1.3 Oddéleni prava na vynos

Oddéleni prava na vynos Dluhopisti od Dluhopisu se vylucuje.

1.4 Nekteré zavazky Emitenta
Emitent se zavazuje, Ze bude vyplacet urokové vynosy a splati jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s t€mito
Emisnimi podminkami.

2. Datum a zpusob tpisu emise Dluhopisti; Emisni kurz

2.1 Datum emise, emisni kurz

Predpokladané datum emise Dluhopist je stanoveno na 21. ¢ervna 2006 (dale jen ,,Datum emise*). Emisni kurz
Dluhopist vydanych k Datu emise ¢ini 100 % (déle jen ,,Emisni kurz*) jejich jmenovité hodnoty.

2.2 Zpiisob a misto upisu Dluhopisii

Dluhopisy budou nabidnuty k pisu a koupi vybranym instituciondlnim investorim, kteti tyto Dluhopisy upisi
(tzv. ,private placement® emise).

Vedoucim manazerem emise DIuhopist (déle jen ,,Vedouci manaZer ) je Ceska spofitelna.

Dluhopisy budou vydany jejich pfipsanim na majetkovy icet upisovatele ve Stiedisku proti Zaplaceni kupni ceny
za vydavané DIluhopisy stanovené jako soucin celkové jmenovité hodnoty a Emisniho kurzu. Cista kupni cena za
Dluhopisy miize byt snizena o odménu, poplatky ¢i vydaje spojené s upsanim a koupenim Dluhopist .
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2.3 Predpokladanad celkova jmenovita hodnota emise Diuhopisii; Emisni lhita a Dodatecna emisni lhiita

Predpokladana jmenovitad hodnota emise Dluhopist ¢ini 3.000.000.000 K¢ (tfi miliardy korun ¢eskych). Emisni
lhiita pro upisovani dluhopisii zacne bézet dnem 29.5.2006 a skonci 12 (dvanact) mésict po Datu emise (dale jen
,Emisni lhiita®).

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy az do vyse predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise DIuhopist i
po uplynuti Emisni lhity, a to kdykoli v pribehu dodatecné emisni lhity, kterou Emitent pfipadné stanovi a
uvefejni v souladu s platnymi pravnimi piedpisy (dale jen ,,Dodateéna emisni lhiita“).

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mens$im objemu nez byla ptfedpokladand celkova jmenovitd hodnota
emise Dluhopist.

Emitent je dale opravnén vydat Dluhopisy ve vét§im objemu emise Dluhopist, nez byla predpokladana celkova
jmenovitd hodnota emise Dluhopisti, a to béhem Emisni lhity, a po jejim uplynuti kdykoli i v prib&éhu
Dodatecné emisni lhiity. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisti ve vétsim objemu nez byl pfedpokladany
objem emise Dluhopisti, objem tohoto zvySeni nepfekro¢i 50 (padesat) % piredpokladané celkové jmenovité
hodnoty emise Dluhopisti.

Emitent je opravnén vydavat emisi DIluhopist postupné (v transich), a to jak béhem Emisni lhity, tak i béhem
Dodate¢né emisni lhity.

Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou emisni lhiitu opakovang.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity a/nebo Dodate¢né emisni lhiity ozndmi Emitent Vlastniktim
dluhopisii zptisobem stanovenym prislusSnymi platnymi pravnimi piedpisy celkovou jmenovitou hodnotu vSech
vydanych Dluhopist, avsak jen v piipad€, ze takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopist je
niz§i nebo vyssi nez celkova predpokladana jmenovita hodnota emise Dluhopist.

3. Status zavazkii z Dluhopisi

Zavazky z Dluhopist (a vSechny platebni zavazky Emitenta vici Vlastnikiim dluhopist vyplyvajici z Dluhopisi)
predstavuji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do
potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem a alespoi rovnocenné (pari passu) vuci
vSem dal§im souc¢asnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym zadvazkiim Emitenta s vyjimkou téch zavazkd,
u nichZz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisti. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek
se vSemi Vlastniky dluhopist stejné.

4. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech svych platebnich zavazkd vyplyvajicich z Dluhopist vydanych a
dosud nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami nezfidi ani neumozni ziizeni zadného zajisténi
jakychkoli svych Zavazkli zastavnimi nebo jinymi obdobnymi pravy tietich osob, ktera by omezila prava
Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, pokud nejpozdé€ji soucasné se ziizenim
takovych zastavnich prav nebo jinych obdobnych prav tfetich osob Emitent nezajisti, aby jeho zavazky
vyplyvajici z Dluhopist byly (i) zajistény rovnocenné s takto zajisStovanymi Zavazky nebo (ii) zajistény jinym
zpusobem schvalenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 14. téchto Emisnich podminek.

Ustanoveni piedchoziho odstavce se nevztahuje na:

(a)  jakakoli zastavni nebo jind obdobnd prava tfetich osob, kterd by omezila prava Emitenta k jeho
soucasnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmim, jejichz uhrnnd hodnota nepfesahuje nizsi
z nasledujicich hodnot (i) 500 000 000 K¢ (slovy: pét set milionti korun ¢eskych) nebo (ii) 50% hodnoty
vSech aktiv Emitenta (pro ucéely tohoto odstavce se hodnotu vSech aktiv Emitenta rozumi celkova aktiva
vykazana v posledni auditorem ovéfené ucetni zavérce Emitenta sestavené podle pfislusnych pravnich
predpisti); nebo

(b)  jakakoli zastavni nebo jind obdobna prava tfetich osob, poskytnut¢ v ramci obvyklé podnikatelské
¢innosti provozované Emitentem dle specifikace uvedené v prospektu Dluhopist, jehoz nedilnou soucasti
jsou tyto Emisni podminky, v kazdém piipad€ (nikoli vSak vylu¢n€) v souvislosti s poskytovanim nebo
zajistovanim dluhového financovani dcefinych spolecnosti Emitenta, nebo v souvislosti s bankovnimi
operacemi Emitenta; nebo

(c)  jakakoli zastavni nebo jina obdobna prava tfetich osob vaznouci na obchodnim majetku Emitenta k Datu
emise nebo v dobé jeho nabyti Emitentem, nebo za Ucelem zajisténi Zavazki Emitentem vzniklych
vyhradné v souvislosti s pofizenim takového majetku nebo jeho ¢asti Emitentem; nebo
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(d)  jakékoli zastavni nebo jina obdobna prava tfetich osob vyplyvajici ze zakona nebo vznikla na zaklade
soudniho ¢i spravniho rozhodnuti.

Pro ucely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nasledujici vyznam:

HLavazky* znamenaji pro ucely tohoto odstavce zdvazky Emitenta zaplatit jakékoli dluzné castky a dale
rucitelské zavazky Emitenta za zdvazky tietich osob zaplatit jakékoli dluzné ¢astky.

5. Urokovy vynos

5.1 Zpiisob uiroceni

Dluhopisy jsou uro¢eny pohyblivou urokovou sazbou, ktera bude pro kazdé Vynosové obdobi (jak je tento
pojem definovan nize v tomto ¢lanku 5.1) stanovena Agentem pro vypocty jako soucet (i) Referencni sazby (jak
je tento pojem definovan nize v tomto ¢lanku 5.1) zjisténé Agentem pro vypocty v Den stanoveni Referencni
sazby (jak je tento pojem definovan nize v tomto ¢lanku 5.1) a v hodinu, kdy je to obvyklé, a (ii) marze ve vysi
6% p.a. (dale jen ,,Marze®).

»Referencni sazbou* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi 6M PRIBOR, pficemz ,,6M PRIBOR*
znamena urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRBO
(nebo piipadné nastupnické stran¢ nebo v jiném oficidlnim zdroji, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu
urokovych sazeb prodeje na prazském trhu Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro Sestimésicni
obdobi, stanovena kolem 11:00 (jedenacté) hodiny prazského ¢asu Ceskou narodni bankou jako sazba platna pro
pfislusny Den stanoveni Referencni sazby. Pokud nebude v kterykoli pfislusny den mozné uréit sazbu 6M
PRIBOR zplisobem uvedenym vyse v tomto odstavci, pak 6M PRIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zakladé
PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim
zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které¢ je PRIBOR na zminéné stran¢ PRBO (nebo
jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud nebude mozné 6M PRIBOR stanovit ani timto zptisobem, bude v takovy
den 6M PRIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky priimér kotaci tirokové sazby prodej Ceskych
korunovych mezibankovnich depozit pro Sestimesi¢ni obdobi v tento den po 11:00 (jedenacté) hoding prazského
Casu od alesponi 3 (tfi) bank ptsobicich na prazském mezibankovnim trhu a urcenych dle volby Agenta pro
vypocty. V piipadé, Ze se nepodaii 6M PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se 6M PRIBOR rovnat 6M
PRIBORu zjisténému v souladu s postupem uvedenym vysSe v tomto odstavci k nejbliz§im predchozimu dni, v
némz byl 6M PRIBOR takto zjistitelny. Pro vylouceni pochybnosti dale plati, ze v pfipadé¢, ze v disledku
&lenstvi Ceské republiky v Evropské unii 6M PRIBOR zanikne nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich
depozit pouzivat, pouzije se namisto 6M PRIBORu sazba, ktera se bude namisto n¢j bézné pouzivat na trhu
mezibankovnich depozit v Ceské republice.

»Dnem stanoveni Referen¢ni sazby“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi druhy Pracovni den pted
prvnim dnem piislusného Vynosového obdobi. Pro Gcely prvniho Vynosového obdobi bude Referencni sazba
stanovena kolem 11:00 (jedenacté) hodiny prazského ¢asu 2 (dva) pracovni dny pied Datem emise.

Urokové vynosy budou nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii urokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi. Urokové
vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi pololetné zpétné, vzdy k 21. Cervnu a 21. prosinci kazdého
roku (dale jen ,,Den vyplaty droku“), a to v souladu s ¢lankem 7. téchto Emisnich podminek a Smlouvou
s administratorem. Prvni platba urokovych vynost bude provedena k 21. prosinci 2006.

»Vynosovym obdobim“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi pocinajici Datem emise
(v€etn€) a koncici v poradi prvnim Dnem vyplaty uroku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné
navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty troku (vcetn€) a koncici dalsim nasledujicim Dnem vyplaty troku
(tento den vyjimaje), az do Dne splatnosti dluhopist. Pro ucely poc¢atku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se
Den vyplaty tiroku neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne (jak je tento pojem definovéan v ¢lanku 7.2
téchto Emisnich podminek).

5.2 Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu urokového vynosu pfislusejiciho k Dluhopistim za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se pouzije
urokové konvence pro vypocet uroku ,,Act/360“ (tzn. Ze pro tcely vypoctu urokového vynosu za obdobi kratsi
jednoho roku se ma za to, ze jeden rok obsahuje 360 (tfistaSedesat) dni, avSak vychazi se ze skute¢né uplynulého
poctu dni v daném Vynosovém obdobi), tj. na zakladé stejné tirokové konvence, kterd se pouziva pro 6M
PRIBOR. V pfiipadé¢, Ze bude zménéna urokova konvence pouzivana pro 6M PRIBOR, bude ptislusna trokova
sazba Dluhopist rekalkulovana z takové urokové konvence na konvenci ,,Act/360%.
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5.3 Stanoveni urokového vynosu

Céstka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi 1 (jednoho) bé&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a ptislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym
&islem). Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1 (jednoho)
bé€zného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné urokové sazby
(vyjadiené desetinnym ¢islem) a pfislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet troku uvedené
v ¢lanku 5.2 téchto Emisnich podminek. Takto stanovena Castka trokového vynosu Dluhopisu bude Agentem
pro vypocty zaokrouhlena na desetihaléfe nahoru a ozndmena bez zbytecného odkladu Vlastnikiim dluhopist
v souladu s ¢lankem 13. téchto Emisnich podminek.

5.4 Konec uroceni

Dluhopisy pfestanou byt uroceny Dnem splatnosti Dluhopisi (,,Dnem splatnosti dluhopisi®“ se rozumi Den
konecné splatnosti dluhopisti i Den ptedcasné splatnosti dluhopist), ledaze by po splnéni vSech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé
bude nadale nabihat urokovy vynos pfi shora uvedené rokové sazbé az do (a) dne, kdy Vlastnikim dluhopist
nebo jejich zastupcim budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné Castky
nebo (b) dne, kdy Administrator ozndmi Vlastnikim dluhopisti, ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalsSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to
podle toho, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane diive.

6. Splaceni a odkoupeni Dluhopist

6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k ptedcasnému splaceni Dluhopist nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku zptisobem
stanovenym nize, bude celd jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové dne 21. ¢ervna 2009 (dale jen
»Den konecné splatnosti dluhopisi®), a to vsouladu s c¢lankem 7. Emisnich podminek a Smlouvou
s administratorem.

6.2 Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti vSechny dosud nesplacené DIluhopisy piedCasné splatit, a to
v souladu s ¢lankem 7. téchto Emisnich podminek a ke dni 21. ¢ervna 2008, avSak pouze za predpokladu, ze toto
své rozhodnuti oznami Vlastnikim dluhopisii v souladu s ¢lankem 13. téchto Emisnich podminek nejdiive 60
(Sedesat) dni a nejpozdéji 30 (tficet) dni pied vySe uvedenym datem ptedCasného splaceni (takovy den, vedle
jinych dnu takto ozna¢enych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisi©).

Oznameni o pfedcasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto ¢lanku 6.2 je neodvolatelné a zavazuje
Emitenta pfedcasné splatit vSechny Dluhopisy v souladu s t¢mito Emisnimi podminkami. V takovém piipadé
splati Emitent ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisi 100,00 % jmenovité hodnoty vSech vydanych a
nesplacenych Dluhopisii spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem (pokud je to relevantni).

6.3 Predcasné splaceni z rozhodnuti Viastniki dluhopisii

Vlastnici dluhopisti nejsou opravnéni zadat pfed¢asnou splatnost Dluhopisti pfede Dnem konecné splatnosti
dluhopisi s vyjimkou pfedCasného splaceni v souladu s ¢lankem 9., 14.4.1 a 14.4.2. téchto Emisnich podminek.

6.4 Odkoupeni Dluhopisii

Za podminek nize uvedenych je Emitent opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na regulovaném trhu nebo
jinym zptsobem za jakoukoli cenu.

6.5 Zruseni Dluhopisii odkoupenych Emitentem

Pokud nizozemské pravo nestanovi jinak, Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta,
zda je bude drzet v majetku Emitenta a pfipadn¢ je znovu proda, ¢i zda je, za podminek uvedenych nize,
ozndmenim Administratorovi ucini predcasné splatnymi dnem doruceni oznameni o piedCasné splatnosti
Administratorovi, nestanovi-li oznameni Emitenta datum pozdéjsi. V takovém piipadé prava a povinnosti
z Dluhopist bez dalSiho zanikaji z titulu splynuti prava a povinnosti (zdvazku) v jedné osob€ (pfiCemz pro
vylouceni pochybnosti plati, ze ustanoveni clanku 7.3 téchto Emisnich podminek se nepouzije).

6.6 Domnénka splaceni
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V ptipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovit¢é hodnoty Dluhopist a nabé&hlych
urokovych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopisii v souladu s ustanovenimi
¢lankt 5., 6., 9., 14.4.1 a 14.4.2. téchto Emisnich podminek, vS§echny zavazky Emitenta z Dluhopisti budou pro
ucely ¢lanku 4. t€chto Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni piipsani ptislusnych castek na
prislusny tcet Administratora.

6.7 Dispozice s prostredky na uctu u Administratora

S prostiedky, které Emitent uhradi na et u Administratora za i¢elem vyplaty trokového vynosu z Dluhopisti
nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti neni Emitent opravnén disponovat (s vyjimkou urokovych vynost
z nich) a Administrator je v souladu s Emisnimi podminkami pouzije k vyplaté Vlastnikiim dluhopist.

6.8 Zavazek Emitenta splatit dluznou cdstku

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii a vynos (pfipadné pomérnou ¢ast vynosu, jedna-li se
o ptedcasné splaceni) Dluhopisti zpisobem a na misté uvedeném v Emisnich podminkach.

7. Platby

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisit vyluéné v Ceskych
korunach, piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by Geskou korunu nahradila. Urokové vynosy
budou vyplaceny a jmenovita hodnota Dluhopist bude splacena Vlastniktim dluhopisii za podminek stanovenych
t&mito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a jinymi ptislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky
ucinnymi v dobé& provedeni ptislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadg, Ze (a) ¢eska koruna, ptipadng jina zakonna ména Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila,
zanikne a bude nahrazena ménou EUR, a (b) nebude-li to v rozporu s kogentnim ustanovenim pravniho ptedpisu,
bude (i) denominace Dluhopistt zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, a (ii) vSechny
penézité zavazky z Dluhopisit budou automaticky a bez dal§iho oznameni Vlastnikim dluhopist splatné v EUR,
pfi¢emz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficialni kurz
(4. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni pfislusné meény
nebo narodni ménové jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne existence zavazkd Emitenta vyplyvajicich z
Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu
Emisnich podminek ani za Ptipad neplnéni zdvazkt dle t€chto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosti a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopistt budou provadény prostiednictvim
Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle smyslu dale také
»Den vyplaty uroku‘ nebo ,,Den konecné splatnosti dluhopisi‘“ nebo ,,Den pired¢asné splatnosti dluhopisu“
nebo kazdy ztéchto dni také ,Den vyplaty“). Piipadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, vznikne
Emitentovi povinnost zaplatit pfedmétné ¢astky v nejblizsi nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit
urok nebo jakékoli jiné dodatecné castky za takovy ¢asovy odklad.

»Pracovnim dnem“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendaini den (vyjma soboty a
nedéle), v némz jsou banky v Ceské republice a Stiedisko b&Zné otevieny pro vefejnost a v némz se provadi
vyporadani mezibankovnich plateb v &eskych korunach, ptipadng jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by
¢eskou korunu nahradila.

7.3 Urceni prdava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
7.3.1 Urokové vynosy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet
urokové vynosy z Dluhopist, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopisti ve Stredisku ke konci
kalendainiho dne, ktery pfedchazi o 1 (jeden) mésic prislusSnému Dni vyplaty troku (dale jen ,,Rozhodny den
pro vyplatu turoku“, kazda takova osoba dale jen ,,Opravnéna osoba“). ,Datum ex-kupén“ je den
bezprosttedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu troku. Pro ucely urceni pifijemce Grokového vynosu
nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym pocinaje kalendainim dnem, na
ktery pfipada Datum ex-kupoén tykajici se takové platby, véetné tohoto dne.

7.3.2 Jmenovita hodnota
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Neni-li v Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu
Dluhopist, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopisti ve Stredisku, ke konci kalendainiho dne,
ktery ptedchéazi o 1 (jeden) mésic Dni splatnosti dluhopist (dale jen ,,Rozhodny den pro splaceni jmenovité
hodnoty*, kazda takova osoba dale také jen ,,Opravnéna osoba‘“). ,Datum ex-jistina“ je den bezprostfedné
nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro ucely uréeni piijemce jmenovité hodnoty
Dluhopisti nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k prevodiim Dluhopist ucinénym pocinaje kalendainim
dnem, na ktery pfipada Datum ex-jistina az do ptislusného Dne vyplaty. Pokud to nebude odporovat platnym
pravnim predpisim, mohou byt pievody vSech Dluhopisti pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina az do
pfislusného Dne vyplaty, pficemz na vyzvu Administratora je Vlastnik dluhopisi povinen k takovému
pozastaveni prevodl poskytnout potfebnou soucinnost.

7.4 Provadeni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u
banky v Ceské republice podle instrukce, kterou pfisluina Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu
Ur€ené provozovny veérohodnym zpisobem nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnd piede Dnem vyplaty. Instrukce
bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s ufedné¢ oveéfenym podpisem nebo podpisy), které bude
obsahovat dostatecnou informaci o vyse zminéném uctu umoziujici Administratorovi platbu provést a v piipadé
pravnickych osob bude doplnéna o original nebo ufedné oveéienou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku
piijemce platby ke Dni vyplaty ne starsi 3 (tf1) mesicii (takova instrukce spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku
(pokud relevantni) a ostatnimi piipadné piislusnymi ptilohami dale také jen ,,Instrukce®). Instrukce musi byt
v obsahu a form¢ vyhovujici rozumnym pozadavkim Administratora, pricemz Administrator bude opravnén
vyzadovat dostateéné uspokojivy diikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem
Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi dorucen taktéz
nejpozde€ji 5 (pét) pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén
pozadovat (i) ptedlozeni plné moci v pfipad¢, ze za Opravnénou osobu bude jednat zastupce, a (ii) dodatecné
potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna osoba, kterda v souladu s jakoukoliv pfislusnou
mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je Ceské republika smluvni stranou) uplatiiuje narok na
danové zvyhodnéni, je povinna dorucit Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast doklad
o svém danovém domicilu a dal$i doklady, které si miize Administrator a ptislusné danové organy vyzadat. Bez
ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent provéfovat spravnost a Uplnost takovych
Instrukei a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. V piipad€ originalii cizich ufednich listin nebo
ufedniho ovéfeni v cizin¢ se vyzaduje pfipojeni pfislusného vyssiho nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle
haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce musi
byt opatieny Gfednim piekladem do ¢eského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto
¢lanku 7.4, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem 7.4 a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto ¢lanku 7.4, je povazovana za fadnou.

Zavazek vyplatit kterykoli irokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povazuje za splnény
fadné a vcas, pokud je prislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto
¢lanku 7.4 a pokud je nejpozdé€ji v prisluSny den splatnosti takové castky pfipsdna na ucet banky takové
Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v ¢eskych korunach nebo
o platbu v méng, ktera Ceskou korunu nahradi (bude-li v ni provadéno zuctovani prostiednictvim clearingového
centra Ceské narodni banky). V piipadé, 7e zaétovani plateb ve méng, ktera &eskou korunu nahradi, nebude
provadéno prostiednictvim clearingového centra Ceské narodni banky, pak zavazek vyplatit kterykoli tirokovy
vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je piislusna castka
poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.4 a pokud je nejpozdéji v
pfislusny den splatnosti takové castky odepsana z uctu Administratora. Pokud kterakoli Opravnéna osoba
nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem 7.4 Emisnich podminek, pak zavazek
vyplatit kterykoli trokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povazuje viuci takové Opravnéné
osobé za splnény tadné a vcas, pokud je pfislusna Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukei podle tohoto ¢lanku 7.4 a pokud je nejpozdé€ji do 14 (Ctrnacti) pracovnich dnli ode dne, kdy
Administrator obdrzel fadnou Instrukci piipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru
Ceské narodni banky, resp. odepsana z GGtu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v &eskych
korunéch (podle toho co je relevantni), pricemz plati, ze takova Opravnénd osoba nema narok na jakykoli urok ¢i
doplatek za casovy odklad.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné castky zptisobené tim, ze (i)
Opravnéna osoba véas nedodala fadnou Instrukci nebo dal$i dokumenty nebo informace pozadované od ni v

tomto ¢lanku 7.4, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly netiplné, nespravné nebo nepravé nebo
(ii1) takové zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a
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Opravnéné osob¢ v takovém piipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i Grok nebo jiny vynos za takto
zpusobeny ¢asovy odklad prislusné platby.

7.5 Zména zpusobu a mista provadeni vyplat

Emitent spole¢né s Administratorem je opravnén rozhodnout o zméné zpusobu a mista provadéni vyplat,
pricemz takova zména nesmi zpisobit Vlastnikiim dluhopisti 4jmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim dluhopist
ozndmeno v souladu s ¢lankem 13. téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty urokovych vynost z Dluhopistt budou provadény bez srazky dani
pfipadné poplatkti jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkti bude vyzadovana pfislusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky nebo Nizozemského kralovstvi uéinnymi ke dni takové platby. Bude-li
jakakoli takova srazka dani nebo poplatkli vyzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky nebo
Nizozemského kralovstvi u€innymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim dluhopist
zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd.

9. Pred¢asna splatnost Dluhopisi v pripadech neplnéni zavazki

9.1 Pripady neplnéni zavazkii

Pokud nastane kterdkoli z niZze uvedenych skuteCnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych
skute¢nosti dale také jen ,,PFipad neplnéni zavazkia“):

(a) Prodleni s penézitym plnénim

jakakoli cast urokového vynosu vyplyvajici z Dluhopisu nebude vyplacena déle nez 10 (deset)
pracovnich dni po dni jeji splatnosti; nebo

(b) Porusent jinych zavazki z Emisnich podminek

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli sviij podstatny zavazek (jiny nez uvedeny vySe v odst. (a)
tohoto ¢lanku 9.1) vyplyvajici z téchto Emisnich podminek (véetné zavazku uvedeného v ¢lanku 4.
téchto Emisnich podminek) a takové poruseni zlstane nenapraveno déle nez 30 (tficet) pracovnich dni
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu
(ktery nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zrusen) dopisem doru¢enym Emitentovi
nebo Administratorovi do mista Uréené provozovny; nebo

(©) Neplnéni ostatnich zavazku Emitenta (Cross-Default)

jakékoli Zavazky Emitenta nebudou uhrazeny ve splatnosti nebo béhem jakékoli plivodné stanovené
dodatecné lhity nebo nahradni lhiity dodatecné dohodnuté s véfitelem, popt. nedojde k jiné dohodé
s vetitelem o dob€ splatnosti téchto Zavazkd. Ptipad poruseni dle tohoto odst. (c) nenastane, pokud
uhrnna vyse Zavazkli je nizs$i nez 300 000 000 K¢ (slovy: tfi sta milionti korun éeskych) (nebo
ekvivalent uvedené Castky v jiné méné nebo ménach). Pfipad poruseni uvedeny v tomto odst. (c) rovnéz
nenastane, kdyz Emitent v dobré vife namita zadkonem piedepsanym zplisobem neexistenci povinnosti
plnit co do jeji vySe nebo divodu a platbu uskuteéni ve lhtité ulozené pravomocnym rozhodnutim
prislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym plnit.

Pro ucely tohoto odstavce maji nasledujici pojmy nasledujici vyznam:

~ZavazKy“ znamenaji, pro ucely tohoto odstavce, jakykoli zavazek nebo zavazky Emitenta
k penézitému plnéni vyplyvajici z (i) bankovnich a jinych GvérG a pijcek a k nim nalezejicich
prislusenstvi, (ii) vSech ostatnich forem dluhového financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych
meénovych a urokovych obchodt a ostatnich derivatt a (iv) jakychkoli ruceni poskytnutych Emitentem.

(d) Platebni neschopnost apod.

Nastane jakakoli nize uvedena udalost a tato udalost bude trvat po dobu delsi nez 30 (tficet) Pracovnich
dni: (i) Emitent se stane platebné neschopnym, zastavi platby ze svych zavazkl nebo neni schopen po
delsi dobu plnit své splatné zavazky, nebo (ii) je jmenovan konkurzni spravce nebo likvidator ve vztahu
k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho majetku, aktiv nebo pifijmi, nebo (iii) Emitent podd navrh na
prohlaseni konkursu na majetek Emitenta nebo na povoleni vyrovnani nebo na povoleni ochranné Ihiity,
nebo (iv) bude prohlasen tipadek Emitenta jakymkoli soudem, nebo (v) ndvrh na prohlaseni konkursu
na majetek Emitenta bude soudem zamitnut pro nedostatek majetku, ktery by neposta¢oval k uhradé
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nakladt konkurzu; (vi) pfisluSnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude piijato
platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci; nebo

(e) Podobna uddalost

Nastane jakakoli udélost, ktera ma na zékladé nizozemského prava obdobné uUc¢inky jako udalosti
popsané v odstavci (d) shora; nebo

® Zruseni kotace
Dluhopisy prestanou byt kétovanymi cennymi papiry; nebo
(h) Prodej aktiv

Emitent, pfimo nebo nepfimo, proda, pronajme ¢i ptevede, v jedné transakci nebo ve vice transakcich,
vSechna nebo podstatnou ¢ast svych aktiv, pokud Schiize predem takovy prodej, prondjem nebo pievod
aktiv neschvali (pro ucely tohoto odstavce se podstatnou ¢asti aktiv rozumi alesponi 66% hodnoty vsech
aktiv Emitenta vykazané v posledni auditorem ovéfené ucetni zavérce Emitenta sestavené podle
prislusnych pravnich ptedpistt); nebo

i) Fiize, apod.

Emitent se slouci ¢i splyne nebo se rozdé€li, do jakékoli pravnické osoby, ktera vyslovné nepiijme
(pravné platnym a vynutitelnym zplsobem) vsSechny zavazky Emitenta vyplyvajici z Dluhopisi,
s vyjimkou ptipadi, kdy (i) takové pfevzeti zdvazki Emitenta z Dluhopisti vyplyva ze zakona (pficemz
o tomto u¢inku takového slouceni, splynuti nebo rozdéleni neni rozumnych pochyb); anebo (ii) Schiize
predem takové slouceni, splynuti nebo rozdéleni schvali; nebo

Q) Zména vlastnické struktury Emitenta

Novym majoritnim spoleénikem Emitenta (tj. spole¢nikem s vice nez 50%-nim podilem na zakladnim
kapitalu Emitenta), se stane spole¢nosti mimo Skupinu PPF bez mezinarodniho ratingu nebo
s neinvesti¢nim mezinarodnim ratingovym hodnocenim;

»Skupina PPF“ znamena (i) PPF Group N.V., spolecnost zaloZenou a existujici v souladu s pravnim
faddem Nizozemska, se sidlem na adrese Herengracht 450 — 454, 1017 CA Amsterdam, Nizozemsko,
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Obchodni a primyslovou komorou pod reg. Cislem 33264887
(dale jen ,,PPF Group N.V.“), (ii) jakykoli subjekt pfimo nebo nepiimo ovladany PPF Group N.V., (iii)
jakykoli subjekt pfimo nebo nepiimo ovladajici PPF Group N.V., a (iv) jakykoli subjekt pfimo nebo
nepiimo ovladany spolecné s PPF Group N.V.

pak:

mize kterykoli Vlastnik dluhopist dle své uvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny (dale jen ,,Ozndmeni o predc¢asném splaceni) pozadat
o pfedcasné splaceni jmenovité hodnoty v§ech Dluhopist, jejichz je vlastnikem, a dosud nevyplaceného troku
narostlého na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5. téchto Emisnich podminek, ke Dni pfed¢asné splatnosti
dluhopisi, ledaze se Dluhopisy stanou splatné diive na zakladé kogentniho ustanoveni zdkona (v takovém

pripadé se postupuje podle pfislusnych kogentnich ustanoveni zakona).

9.2 Splatnost predcasné splatnych Dluhopisii

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopisti dle posledniho odstavce ¢lanku 9.1 téchto
Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve
kterém Vlastnik dluhopisti dorucil Administratorovi do Urcené provozovny piislusné Oznameni o pred¢asném
splaceni ur¢ené Emitentovi (takovy den, vedle jinych dnti takto oznacenych v téchto Emisnich podminkéch, také
»Den pired¢asné splatnosti dluhopisi‘).

9.3 Zpétvzeti Oznameni o predcasném splaceni Dluhopisi

Oznameni o pfedcasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti vzato zpét, avsak jen ve vztahu k
jim vlastnénym Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruc¢eno Administratorovi
na adresu UrCené provozovny diive, nez se prislusné castky stavaji podle pfedchoziho ¢lanku 9.2 téchto
Emisnich podminek splatnymi. Zpétvzeti Oznameni o pfed¢asném splaceni vSak nema vliv na Oznameni o
predCasném splaceni ostatnich Vlastnikti dluhopis.
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9.4 Dalsi podminky predcasného splaceni Dluhopisii

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9. se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7. téchto
Emisnich podminek.

10. Promlceni

Préava z Dluhopist se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.

11. Administrator, Kota¢ni agent a Agent pro vypocty

11.1 Administrator
11.1.1 Administrator a Urcend provozovna

Nedojde-li ke zméné v souladu s &lankem 11.1.2 téchto Emisnich podminek, je Administratorem Ceska
spofitelna a urcena provozovna a vyplatni misto Administratora (dale jen ,,Urfena provozovna“) jsou na
nasledujici adrese:

Ceska spofitelna, a.s.
Narodni 27
110 00 Praha 1

11.1.2 Dalsi a jiny Administrator a Urcend provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dal$iho Administratora a urcit jinou nebo dalsi
Urcenou provozovnu Administratora. Jakoukoli takovou zménu oznami Emitent Vlastnikim Dluhopisi
zpusobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takova zména nabude ucinnosti
uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendafnich dnd ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni
stanoveno pozd¢€jsi datum Uc¢innosti. V kazdém piipad€ vSak jakékoliv zména, kterd by jinak nabyla ucinnosti
méné nez 30 (tficet) kalendainich dnt pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy,
nabude ucinnosti 30. (tficaitym) dnem po takovém Dni vyplaty.

Zmény piedpokladané timto ¢lankem 11.1.2 nesméji zptsobit Vlastniktim dluhopist podstatnou ujmu.

11.1.3 Vztah Administratora a Viastniku dluhopisii

Administrator jedna v souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jako
zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastnikiim dluhopisti vyplyva pouze ze Smlouvy s administratorem.
11.2 Kotacni agent

11.2.1 Kotacni agent

Nedojde-li ke zméné v souladu s &lankem 11.2.2 téchto Emisnich podminek, je Kotaénim agentem Ceské
sporitelna.

11.2.2 Dalst a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalSiho Kota¢niho agenta. Tato zména vSak nesmi
zpusobit Vlastnikiim dluhopist podstatnou Gjmu.

11.2.3 Vztah Kotacniho agenta a Viastnikii dluhopisii

Kotacni agent jednd v souvislosti s plnénim povinnosti Kota¢niho agenta jako zastupce Emitenta a neni
v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisa.

11.3. Agent pro vypocty

11.3.1 Agent pro vypocty

Nedojde-li ke zmén& v souladu s ¢lankem 11.3.2 t&chto Emisnich podminek, je Agentem pro vypoéty Ceské
sporitelna.
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11.3.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalSiho Agenta pro vypocty. Tato zména vSak nesmi
zpusobit Vlastnikiim dluhopist podstatnou Gjmu.

11.3.3 Vztah Agenta pro vypocty a Viastnikii dluhopisii

Agent pro vypocty jedna v souvislosti s plnénim povinnosti Agenta pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni
v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisa.

12. Zmény a vzdani se naroku

Emitent a Administraitor se mohou bez souhlasu Vlastnikii dluhopisi dohodnout na (i) jakékoli zméné
kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vyluéné¢ o zménu formalni, vedlejsi nebo
technické povahy, je-1i provedena k opravé ziejmého omylu nebo je vyzadovana platnou pravni upravou a (ii)
jakékoli jiné zméné a vzdani se narokl z jakéhokoli poruseni nekteré¢ho z ¢lankti Smlouvy s administratorem,
které podle rozumného nazoru Emitenta a Administratora nezptisobi Vlastniktim dluhopisti ijmu.

13. Oznameni

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopisti dle Emisnich podminek bude platné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském
jazyce valesponi jednom celostatng §ifeném deniku celostatniho rozsahu v Ceské republice (napf. v
Hospodaiskych novinach). Stanovi-li kogentni pravni piedpisy pro uveiejnéni nékterého z oznadmeni podle
téchto Emisnich podminek jiny zptisob, bude takové oznameni povazovano za platné uveiejnéné jeho
uvefejnénim predepsanym piislusnym pravnim predpisem. V piipadé€, ze bude nekteré oznameni uvetejiiovano
vice zplsoby, bude se za datum takového ozndmeni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

Jakékoli ozndmeni Emitentovi dle Emisnich podminek bude platné, pokud bude doruceno na adresu:

Home Credit B.V.

c/o Sjaak Meyberg/Brenda Gierman — Beijlsmit
PPF Group N.V.

Herengracht 516

1017 CC Amsterdam, The Netherlands

nebo jinou adresu, ktera bude Vlastnikiim dluhopisit oznamena zplisobem uvedenym v piechdzejicim odstavci
tohoto ¢lanku 13.

14. Schiize Vlastniki dluhopisi

14.1 Pusobnost a svolani Schiize
14.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisti mohou svolat schtizi Vlastnikti dluhopist, které byly
vydany v ramci emise Dluhopist (dale jen ,,Schiize), je-li to tieba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnikt
dluhopisi, a to v souladu s Emisnimi podminkami. Néklady na organizaci a svoladni Schiize hradi svolavatel,
pokud pfislusné pravni predpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici
dluhopisii, je povinen nejpozd€ji v den uvefejnéni ozndmeni o konani Schlize (viz ¢lanek 14.1.3 Emisnich
podminek) (i) dorucit Administratorovi (resp. i Emitentovi, jedna-li se o Schiizi svolavanou Vlastnikem
dluhopisii nebo Vlastniky dluhopisti) zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopist opraviiujicich k ti¢asti
na jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z pfislusné evidence emise DIuhopisi, a (ii) tam, kde to je
relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na néklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a
véasné doruceni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a uhrada zalohy na ndklady dle bodu (ii) vySe jsou
predpokladem pro platné svolani Schize. Svolava-li Schizi Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopist, je
Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou nutnou soucinnost.

14.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi v pfipadech uvedenych nize v tomto ¢lanku 14.1.2 a dalSich

piipadech stanovenych aktualné platnymi obecné zavaznymi pravnimi piedpisy (dale jen ,,Zmény zasadni

povahy*):

(a)  navrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek; to neplati, pokud se jedna pouze o takovou zménu, ke
které podle platnych pravnich pfedpisti neni zapotiebi souhlasu Vlastnikti dluhopist;
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(b)  navrhu na pfeménu Emitenta (dle ptislusnych ustanoveni nizozemského prava);

(c)  navrhu na uzavfeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pievodu zisku (dle pfislusnych ustanoveni
nizozemského prava) bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je;

(d)  navrhu na uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, smlouvy o ndjmu podniku nebo jeho Casti
(dle prislusnych ustanoveni nizozemského prava); bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za
predpokladu, ze miize byt ohrozeno fadné a v€asné splaceni pohledavek z Dluhopist;

(e)  je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy
pravo mohlo byt uplatnéno;

® navrhu na podani zadosti o vyfazeni Dluhopisti z obchodovani na oficialnim volném trhu; nebo
(g)  jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopist.
14.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvetejnit podle ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek, a to ve
1htité nejpozdeji 15 (patnact) kalendainich dnti pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopist
nebo Vlastnici dluhopist, jsou povinni oznameni o svolani Schiize ve stejné lhité dorucit také Emitentovi na
adresu Uréené provozovny. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoi (i) obchodni firmu, IC a sidlo
Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopisii, minimaln€ v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto,
datum a hodinu konani Schtlize, pficemz mistem konani Schiize mtze byt pouze misto v Praze, datum konéni
Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schlize nesmi byt diive nez v 11:00
hod., (iv) program jednani Schize, vCetné uplnych navrhl usneseni k jednotlivym bodim jednéni a (iv) den,
ktery je Rozhodnym dnem pro ucast na Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni
uvedenych v oznameni o jejim svolani; rozhodovani o navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu
Schlize v oznameni o jejim svolani je pfipustné pouze, souhlasi-li s projednanim téchto navrht alespon % (tfi
ctvrtiny) hlast pritomnych Vlastnikti dluhopist, ktefi jsou opravnéni na této Schizi hlasovat, jak je stanoveno
nize v ¢lanku 14.2 téchto Emisnich podminek a souvisi-li s nékterym z navrhi usneseni uvedenych v oznameni
o svolani Schiize.

14.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
14.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik
dluhopisii v evidenci Stediska ke konci dne, ktery o 3 (tfi) Pracovni dny piedchazi den konani pfislusné Schiize
(dale jen ,,Rozhodny den pro uéast na Schuzi®), pfipadné ta osoba, ktera prokaze potvrzenim od osoby, na
jejimz uctu byl piislusny pocet Dluhopisti evidovan v evidenci Stiediska v Rozhodny den pro ucast na Schiizi, ze
je Vlastnikem dluhopist a tyto jsou evidovany na uétu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou
osobou. Potvrzeni dle pfedeslé véty musi byt o obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K prevodim
Dluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se neptihlizi.

14.2.2 Hlasovact pravo

Kazdy Vlastnik dluhopist, ktery je opravnén k tiCasti na Schiizi, ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlas,
ktery odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou DIuhopist, které ma takovy Vlastnik dluhopisti ve svém
majetku, a celkovou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopisti. S Dluhopisy v majetku
Emitenta, které nebyly Emitentem piedCasné splaceny ve smyslu ¢lanku 6.5 t€chto Emisnich podminek, neni
spojeno hlasovaci pravo a nezapocitdvaji se pro ucely usnaSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o
odvolani Spolecného zéstupce, nemiize Spolecny zastupce (je-li osobou opravnénou k ucasti na Schuzi a
k hlasovani na ni) vykonévat hlasovaci pravo.

14.2.3 Uéast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schlize, a to bud’ osobn€ nebo prostiednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni
ucastnit se Schlize zastupci Administratora, Spoleny zastupce (neni-li jinak osobou opravnénou k ucasti na
Schiizi) a hosté ptizvani Emitentem a/nebo Administratorem.
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14.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize
14.3.1 Usndsenischopnost

Schiize je wusnaSenischopnd, pokud se ji ucastni Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopist
opravnény/opravnéni na této Schizi hlasovat, pficemz jmenovitd hodnota jim/jimi vlastnénych Dluhopisii
predstavuje vice nez 30 (tficet) % celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist. Pred
zahajenim Schlize poskytne Emitent, sim nebo prostiednictvim Administratora, informaci o poctu vsSech
Dluhopist, jejichz vlastnici jsou v souladu s t¢mito Emisnimi podminkami opravnéni se Schiize ucastnit a
hlasovat na ni.

14.3.2 Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem pfedseda predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem dluhopist
nebo Vlastniky dluhopisti pfedseda predseda zvoleny prostou vétSinou pfitomnych Vlastnikl dluhopist, s nimiz
je spojeno pravo na prislusné Schiizi hlasovat, pfiéemz do zvoleni pfedsedy ptredsedd Schiizi osoba uréena
svolavatelem a volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schtize, kterou nesvolava Emitent.

14.3.3 Spolecny zastupce

Schlize mtize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce a povéfit jej ¢innostmi
podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (dale jen ,,Spoleény zastupce). Takového Spole¢ného
zastupce muze Schiize odvolat stejnym zptisobem, jakym byl zvolen.

14.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o ptredlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimzZ se (i) schvaluje navrh podle ¢lanku
14.1.2 (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spolecny zéastupce, je zapotiebi souhlas
alespon % (tfi Ctvrtin) hlast pfitomnych Vlastnikd dluhopisi. Ostatni usneseni jsou pfijata, jestlize pro né
hlasovala prosta vétSina hlast pfitomnych VlastnikG dluhopist, s nimiz je dle ¢lanku 14.2 téchto Emisnich
podminek spojeno hlasovaci pravo.

14.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanovené¢ho za¢atku Schiize neni tato Schiize usnaSenischopna, pak (i) v pfipad¢,
Ze byla svolana na zadost Vlastnika dluhopisti nebo Vlastnikd dluhopist, bude takova Schize bez dalSiho
rozpusténa a (ii) v ptipade, ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize odro¢ena na dobu a misto, které urci
predseda této Schiize. O konani nahradni Schize plati obdobné ustanoveni o konani fadné Schtize.

14.4 Néktera dalsi prava Viastniki dluhopisi
14.4.1 Diisledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak osoba, ktera byla jako Vlastnik dluhopisti opravnéna
k ucasti a hlasovani na Schuizi dle ¢lanku 14.2 téchto Emisnich podminek a podle zapisu z této Schiize hlasovala
na Schiizi proti navrhu usneseni Schiize nebo se piisluiné Schiize neztdastnila (déle také jen ,,Zadatel), mize
do 30 (tficeti) dnti od uvefejnéni usneseni piislusné Schiize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd,
jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi a které od takového okamziku nezcizila, jakoz i
pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami a
dosud nevyplaceného. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne uveiejnéni usneseni
Schiize podle ¢lanku 14.5 t&chto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (dale také jen ,,Zadost*) uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené Castky se
stavaji splatnymi 30 (t¥icet) dnii po dni, kdy byla Zadost doruéena Administratorovi (takovy den, vedle jinych
dnt takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisi*).

Pokud Schiize projednavala nekterou ze Zmén zésadni povahy, musi byt o ucasti na Schiizi a o rozhodnuti
Schiize potizen notatsky zapis. Pokud Schiize s n¢kterou z téchto Zmén zasadni povahy souhlasila, uvedou se v
notafském zapisu jména téch Vlastniki dluhopisi, kteti se Zménou zasadni povahy souhlasili, a pocty kust
Dluhopist, které kazdy z téchto Vlastnik dluhopistt méa ke dni rozhodnému pro ucast na Schizi podle ¢lanku
14.2 téchto Emisnich podminek ve svém vlastnictvi.
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14.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisii

Nesouhlasi-li Schiize se Zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 14.1.2 pism. (b) az (g) téchto Emisnich
podminek, pak mize Schiize soucasné rozhodnout o tom, ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s jejim
usnesenim, je Emitent povinen pfedcasné splatit tém Vlastnikim dluhopisti, ktefi o to pozadaji (dale také jen
,Zadatel“), jmenovitou hodnotu Dluhopisii a pom&rnou &ast urokového vynosu narostlého k takovym
Dluhopistim v souladu s tmito Emisnimi podminkami a dosud nevyplaceného. Zadost dle piedchozi véty je
tieba udinit pisemnym oznamenim (dale také jen ,,Zadost“) uréenym Emitentovi a dorudenym Administratorovi
na adresu Urdené provozovny. Emitent je povinen v takovém piipadé splatit Zadateli ptislusnou &astku
zpusobem a na misté, které pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni podminky nejpozdéji do 30 (tficeti) dnd
ode dne doruéeni Zadosti (déle také jen ,Den pied¢asné splatnosti dluhopisii®).

14.4.3 Ndlezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést podet kusti Dluhopist, jichz se Zadost tyka. Zadost musi byt pisemna, podepsani
osobami, opravnénymi jménem Zadatele jednat, pfi¢emz jejich podpisy musi byt Gfedn& ovéieny. Zadatel musi
ve stejné lhuté dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré¢ dokumenty pozadované pro
provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 t€chto Emisnich podminek.

14.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostiednictvim jim povérené osoby ve lhuté 30 (tficeti) dni ode
dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zaveéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize ptijala. Pokud
je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen
nejpozdeji ve lhiute 30 (tficeti) dnit ode dne konani Schlize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny.
Emitent je povinen do 30 (tficeti) dnli ode dne konani Schiize uvefejnit vSechna rozhodnuti Schize, a to
zpusobem, kterym uvefejnil tyto Emisni podminky. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby
promlceni prav z Dluhopisi. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist v bézné pracovni
dobé v Urcené provozovné. Ustanoveni ¢lanku 14.4.1 téchto Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni
notafskych zapist tim neni dotceno.

15. Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dluhopisy jsou vydavany na zakladd platnych a uginnych pravnich piedpisti Ceské republiky, zejména na
zékladé Zakona o podnikani na kapitadlovém trhu a Zakona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici
z Dluhopist se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Tyto Emisni podminky mohou byt
prelozeny do anglictiny, ptipadné i do dalSich jazykd. V takovém piipade€, pokud dojde k rozporu mezi riznymi
jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska. Jakékoli ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopisi vyplyvajici z Dluhopist, téchto Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici budou feseny Méstskym
soudem v Praze.
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7. UDAJE O EMITENTOVI

7.1. Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zaloZen podle nizozemského prava dne 28. prosince 1999. Do rejstiiku Obchodni a primyslové
komory pro Amsterdam (Kamer van Koophandel Amsterdam) byl zapsan 10. ledna 2000.

Emitent byl zalozen jako spole¢nost s rucenim omezenym (v pravni formé B.V. dle prava Nizozemského
kralovstvi), jejiz hlavnim pfedmétem Cinnosti je fizeni, financovani a participovani na jinych spolecnostech.

Emitent je holdingovou spole¢nosti skupiny Home Credit, ktera je tvofena spolecnostmi, které vyvijeji ¢innost
na trhu spotiebitelského financovani v Ceské republice, Slovenské republice, Ruské Federaci a v Kazachstanu.
Tuto skupinu tvoii predevsim spolecnosti: Home Credit a.s, Home Credit Slovakia, a.s., Home Credit & Finance
Bank o0.0.0., Home Credit Kazakhstan JSC a Home Credit International a.s. Majetkovou ucast v téchto
spolecnostech ziskaval Emitent postupné:

Vroce 2003 byl Emitent vlastnikem pouze jediné spolecnosti ze skupiny, a to spolecnosti Home Credit
International a.s. V listopadu 2004 se Emitent stal vlastnikem 100 % akcii spolecnosti Home Credit Slovakia,
a.s.

V roce 2005 byla zalozena spolecnost Home Credit Kazakhstan JSC. Podil ve vysi 90 % v této spolecnosti
nalezel Emitentovi. Zbyvajicich 10 % drzela spolec¢nost Home Credit International a.s.

V prosinci roku 2005 pievedla Ceska pojistovna a.s. sviij podil ve spole¢nosti Home Credit a.s. (tj. 100 % akcii
této spolecnosti) na Emitenta.

V roce 2005 nabyl Emitent také podil 99.99 % na spole¢nosti Home Credit & Finance Bank o0.0.0.
V lednu 2006 spole¢nost Home Credit International a.s. prodala svij podil ve vysi 10 % ve spolecnosti Home
Credit Kazakhstan JSC Emitentovi. Timto pfevodem byl dovrSen proces restrukturalizace skupiny a Emitent

ziskal 100 % majetkovou ucast (s vyjimkou Home Credit & Finance Bank 0.0.0.) ve vSech spole¢nostech
skupiny Home Credit, které se zabyvaji poskytovanim spotiebitelskych tvera.

Zakladni tidaje o Emitentovi

Obchodni firma: Home Credit B.V.

Misto registrace: Nizozemské kralovstvi, obchodni a primyslova komora pro Amsterdam
(Kamer van Koophandel Amsterdam)

Reg. cislo: 34126597

Datum zalozeni: 28. prosince 1999

Doba trvani: zalozen na dobu neurcitou

Sidlo: Nizozemské kralovstvi, Herengracht 450-4545, 1017 CA Amsterdam
Home Credit B.V.

Att.: Mr. Johan Smit/ Ronald Ton
Corporate Services Division

Trust & Securities Services

Global Transaction Banking

Deutsche International Trust Company N.V.
Herengracht 450

1017 CA Amsterdam

Nizozemské kralovstvi
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Pravni forma: Besloten vennootschap / spolecnost s ru¢enim omezenym

Rozhodné pravo: pravo Nizozemského kralovstvi
Zeme sidla: Nizozemské kralovstvi
Zakladni kapital: Zakladni kapital Emitenta ¢ini EUR 300 000 000,00

Zakladni kapital je rozdélen do 300 000 podilt o velikosti EUR 1 000, z toho
290 000 podilt je t¥idy A a 10 000 podilt je t¥idy B.

Kontaktni adresa: Home Credit B.V.
c/o Sjaak Meyberg / Brenda Gierman-Beijlsmit
PPF Group N.V.
Herengracht 516
1017 CC Amsterdam, The Netherlands

Tel.:  +31 206264068 /+31 20 6269053
Fax: +31 204234650
E-mail: meyberg@ppfgroup.cz / beijlsmit@ppfgroup.cz

Kontaktni misto v CR: PPF banka a.s.
K rukam PPF Group Funding
Na Strzi 1702/65 (budova City Empiria)
140 62 Praha 4

Tel.:  +420221611103
Fax: +420 221 611 155
E-mail: info@ppfbanka.cz

7.2. Platebni schopnost Emitenta

Schopnost Emitenta plnit zavazky, které pro n€j vyplyvaji z emitovanych Dluhopisii, mtize ovlivnit skute¢nost,
ze Emitent poskytl zastavu za uvér, ktery poskytla PPF banka a.s. spole¢nosti Home Credit Kazakhstan JSC.
Zastavu predstavuje hotovost ve vysi USD 5 mil. Pokud nebude zajisténa pohledavka vcas splacena, mize PPF
banka a.s. svou pohledavku uspokojit z poskytnuté zastavy.

Z hlediska hodnoceni platebni schopnosti Emitenta je dulezitd informace, ze v roce 2005 doslo k vyraznému
posileni vlastniho kapitalu Emitenta v dsledku nasledujici transakeci:

Udaje jsou v tis. EUR

NavySeni Navvieni
Datum Udalost zakladniho Yavysem Celkem
e emisniho 4Zia
kapitalu
Nepenézity vklad 99,9% podilu na
spole¢nosti Home Credit and
14.dubna 2005 . . 37579 74 956 112 535
Finance Bank 0.0.0. do kapitalu
Emitenta
20.Cervence Pepéini vklad od spolc?éposti Ceské 14 500 14 500
2005 pojistovny a.s. do kapitdlu Emitenta
.srpna 2005 Pepéi’ni vklad od spole.:é’nosti Ceské 14 500 14 500
pojistovny a.s. do kapitalu Emitenta
4.SI’pna 2005 Pen?i’ni Vklad Od SpOl(.i(V:’HOSti Ceské 1 16 000 1 16 000
pojistovny a.s. do kapitalu Emitenta
Nepenézity vklad 100% podilu na
29.prosince 2005 | spole¢nosti Home Credit a.s. do 7 700 224316 232016
kapitdlu Emitenta
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30. ledna 2006 koupil Emitent 10 % podil spole¢nosti Home Credit Kazakhstan za 36 tis. USD, ¢imz se stala
jedinym akcionafem této spole¢nosti.

26. dubna 2006 vlozil Emitent do kapitalu spolecnosti Home Credit and Finance Bank 0.0.0. ¢astku 25 812 tis.
USD.
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8.1.

PREHLED PODNIKANI

Hlavni ¢innosti emitenta

Clanek 3 kapitoly II. Stanov Emitenta uvadi, ze pfedmétem &innosti Emitenta je:

a)

b)

d)

e)

ziskavani a zcizovani podilli nebo jinych ucasti v pravnickych osobach, spole¢nostech a podnicich,
spoluprace s nimi a jejich fizeni;

ziskdvani, fizeni, vyuzivani, zat€¢zovani a zcizovani majetku — vcetné¢ prav plynoucich z dusevniho
vlastnictvi, a investovani kapitalu;

pujcovani kapitalu zvlasté, nikoli vSak vyluéné, dcefinym spoleCnostem, osobam ze skupiny a/nebo
ucastniklim na spole¢nosti — to vSe pii dodrzovani Clanku 9 odstavce 5 Stanov Emitenta, a také
ziskavani prostfedktl ve formé plijcky/tvéru nebo zajisténi ziskavani prostiedku;

uzavirani smluv, ve kterych se Emitent zavazuje jako poskytovatel zajisténi nebo spolec¢ny a nerozdilny
dluznik zarucujici se nebo zavazujici se s nebo pro tieti stranu, zvlasté, nikoli vsak vyluéné, ve vztahu k
pravnickym osobam a spole¢nostem, které jsou uvedeny pod pismenem c) vyse;

provadéni (neprofesionalng) pravidelnych plateb ve vztahu k penzim ¢i jinak, provadéni jinych ukont,

-----

smyslu.

Podle zapisu v registru obchodni a primyslové komory pro Amsterdam (Kamer van Koophandel Amsterdam)
jsou pfedmétem ¢innosti Emitenta holdingové aktivity.

Obsahem cinnosti Emitenta je fizeni, financovani a participovani na jinych spoleCnostech. Emitent fidi
spole¢nosti skupiny Home Credit, tedy spolecnosti, které vyvijeji ¢innost na trhu spotiebitelského financovani
v Ceské republice, Slovenské republice, Ruské Federaci a od roku 2005 v Kazachstanu.

Emitent je fidici osobou spolecnosti:

Home Credit a.s. (Ceska republika)

Home Credit Slovakia, a.s. (Slovenska republika)
Home Credit & Finance Bank 0.0.0. (Ruska federace)
Home Credit Kazakhstan JSC (Kazachstan)

Home Credit International a.s. (Ceské republika)

INKO Technopolis 0.0.0. (Ruska federace)

Hlavnim pfedmétem podnikani spole¢nosti Home Credit a.s., Home Credit Slovakia, a.s., Home Credit &

Finance Bank 0.0.0 a Home Credit Kazakhstan JSC je poskytovani ucelového a bezucelového financovani

prostiednictvim spotiebitelského a revolvingového uvéru.

Hlavni produkty, které tyto spole¢nosti nabizi, jsou:
(a) ucelové spotiebitelské uvéry

Ugelové spotiebitelské uvéry jsou uréeny k financovani nakupt spotiebniho zbozi (napt. elektroniky,
vypocetni a kancelafské elektroniky, nabytku, stavebniho materidlu, sportovnich potieb, zbrani a
dalSiho sortimentu) spotiebiteli. Nékdy je uveér poskytovan také za tcelem koupé dovolené nebo k
uhradé nadstandardnich 1ékatskych zakroku.

Uvér mize ziskat jen osoba, ktera splituje stanovené pozadavky, mezi které¢ obecné patii:
e  stabilni pfijmy v ur¢itém pomeru k jistin€ poskytovaného tvéru
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e stabilni zaméstnani

e fadna platebni moralka u dfive poskytnutych uvért

e pripadné dalsi zaruky nebo poskytnuti jistoty

e obcanstvi daného statu a poStovni adresa v daném staté
e plnoletost

e nepiekroceni stanovené maximalni vékové hranice.

K prokazani vyse uvedenych skutecnosti musi zadatel ptedlozit pfislusné doklady (napf. pas, obcansky
prukaz nebo podobny doklad totoznosti, dale potvrzeni o pfijmech od svého zaméstnavatele, které musi
obsahovat stanovené udaje).
Pfi uzavirani smlouvy o spotiebitelském uvéru je pro ptipad nesplaceni uveéru s dluznikem uzavirana
dohoda o srazkach ze mzdy.

(b) Revolvingové uvéry

Revolvingovy uvér je dlouhodoby, opakovatelny a obnovitelny uvér. Drzitel revolvingového uvéru ma
k dispozici financni prostfedky ve vysi dohodnutého uvérového ramce. Kazdym ndkupem se snizuje
disponibilni zastatek, ktery jest€ mize zakaznik ze svého vérového ramce pouzit. Kazdou splatkou se
naopak prostiedky na nadkup dalsiho zbozi na uvér zvysuji.

Tyto aveéry jsou poskytovany cestou veérnostnich karet, které jsou distribuovany mezi soucasné nebo
byvalé klienty s dlouhodobé pozitivni platebni historii.

(c) Neucelové hotovostni tvéry

Tyto Gvéry nejsou podminény koupi zbozi nebo sluzeb. Zakladni odlisnosti od produktu ucelovych
spotiebitelskych uveért jsou spojeny pravé s umoznénim hotovostniho Cerpani uveéru. Hotovostni uvéry
nabizi vétsi flexibilitu nez spotiebitelské uveéry, nebot jistina Gvéru je poskytovana v hotovosti a
poskytnuté prostfedky mohou byt pouzity pro jakykoli ucel.

Vymahani nesplacenych uvéra

Dlouholeté ptsobni skupiny Home Credit na trhu spotfebitelského financovani poskytlo této skupiné
mnoho zkuSenosti, které vyuzila pii vytvafeni propracovaného systému schvalovani zadosti o
poskytnuti uvéru a systému vymahani pohledavek od klientt, kteti fadné a v€as neplni ivérové splatky.
Systém vymahani pohledavek je tvofen né&kolikastupiovym procesem, ktery zahrnuje v piesné
vymezeném ¢asovém harmonogramu podniknuti konkrétnich krokl, mezi néz se fadi vyzvy k placeni,
srazky ze mzdy, nabyti splatnosti celé poskytnuté jistiny, piipadn¢ soudni vymahani pohledavek.
Teprve pokud neni mozné ani v ramci tohoto komplexniho postupu dluznou ¢astku vymoci, dochazi
k zastaveni dalSiho vymahani takového dluhu.

Piedmétem podnikani spolec¢nosti Home Credit International, a.s. je zpracovani dat, sluzba databank, sprava siti,
poskytovani software a poradenstvi v oblasti hardware a software. Hlavni ¢innosti této spolecnosti je zajiSténi

Core Business operaci pro IS/IT systémovou infrastrukturu vyse uvedenych spolecnosti.

Postaveni Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti v hospodaiské soutézi

Hlavni ¢innosti Emitenta jsou holdingové aktivity. Jakakoli ¢innost Emitent je proto vykonavana predevsim ve
vztahu ke spolec¢nostem skupiny Home Credit. Tedy spole¢nostem plsobicim na trzich nékolika statd -
konkrétné na trhu spotiebitelského financovani v Ceské republice, Slovenské republice, Ruské Federaci a od
roku 2005 v Kazachstdnu. Vzhledem k majetkovym ucastem Emitenta v té€chto spolecnostech a k pfedmétu
¢innosti Emitenta, je postaveni Emitenta v hospodaiské soutézi ddno postavenim jednotlivych dcefinych
spolecnosti v hospodaiské soutézi na relevantnich trzich.
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Home Credit a.s. pusobi na trhu spotiebitelského financovani v Ceské republice. Vice nez 80 % trhu
spotiebitelského financovani Ceské republiky je v kategorii splatkovych spoleénosti rozdéleno mezi i hlavni
soutézitele - Home Credit a.s., GE Money Multiservis, a.s a Cetelem a.s. Jejich trzni podily byly k 31. prosinci
2005 nasledujici:

1) Home Credit a.s. (24%),
2) GE Money Multiservis (32%) a

3) Cetelem (25%).
Zdroj: SOLUS, CLFA

Splatkové spolecnosti v Ceské republice profinancovaly za rok 2005 klientské nakupy v hodnot& 27,5 mld. K¢ -
tento udaj nezahrnuje jistinu na automobily a jiné dopravni prostiedky.

Za rok 2005 spole¢nost Home Credit a.s. financovala nakupy klientli v hodnoté 6,7 mld. K&. S devitiletou
zkuSenosti na ceském spotiebitelském finanénim trhu se Home Credit stal respektovanym poskytovatelem
spotiebitelskych a revolvingovych uvérd a soucasné jednim ze tii nejveétsich soutéziteli na relevantnim trhu.

Home Credit Slovakia, a.s. piisobi na trhu spotiebitelského financovani na Slovensku od roku 1999. Za dobu
svého putsobeni se spolecnosti podafilo vybudovat stabilni pozici na slovenském trhu spotiebitelského
financovani a stat se jednim z lidri. Spole¢nost odhaduje, Ze je jeji trzni podil za rok 2005 piedstavuje 21 %.

Home Credit & Finance Bank 0.0.0. pisobi od roku 2002 na trhu spotfebitelského financovani v Ruské
Federaci. Tento trh je relativné novym trhem, nebot’ do roku 2000 byla vétSina tveérd jednotliveim poskytovana
staitem kontrolovanou bankou Sberbank. V poslednich letech se rusky trh spotiebitelského financovani ukazal
byt nejrychleji se rozvijejicim segmentem celého bankovniho sektoru.

V roce 2005 dosahla spole¢nost nartistu objemu spotiebitelskych Gvérti o 68 % a profinancovala tak klientské
nakupy v hodnot¢ 47,9 mld. RUB.

V oblasti poskytovani spotiebitelskych uvérti v misté prodeje (POS uvéry) nalezi spolecnosti Home Credit &
Finance Bank 0.0.0. druha pficka s trznim podilem ve vysi 26 % ke konci roku 2005.

Spole¢nost Home Credit & Finance Bank o0.0.0. se také stala tfetim nejvyznamnéjSim poskytovatelem
revolvingovych tvért (tveért poskytovanych na zéklade platebni karty) v Ruské Federaci s trznim podilem 4 %
ke konci roku 2005.

Home Credit Kazakhstan JSC ptisobi na trhu spotfebitelského financovani v Kazachstanu od konce roku 2005
a své produkty poskytuje klientim ve vSech 14 hlavnich administrativnich regionech zemé.

Vzhledem k velmi kratkému piisobeni této spolecnosti na trhu spotiebitelského financovani nejsou v soucasné
dobé k dispozici udaje tykajici se postaveni spole¢nosti na trhu.

8.3. Zaklad prohlaSeni Emitenta o postaveni v hospodaiské soutézi

Ve svém prohldSeni o postaveni dcefiné spole¢nosti Home Credit a.s. v hospodaiské soutézi vychdzi Emitent ze
zvetejnénych vyro¢nich zprav této spolecnosti a informacich poskytnutych sdruzenimi SOLUS a CLFA (viz bod
15.1 Prospektu).

Ve svém prohldSeni o postaveni dcefiné spoleénosti Home Credit Slovakia, a.s. v hospodatské soutézi vychazi
Emitent ze zvefejnénych vyro€nich zprav této spolecnosti.

Ve svém prohlaSeni o postaveni dcefiné spolecnosti Home Credit & Finance Bank 0.0.0. v hospodaiské soutézi
vychazi Emitent z udaji poskytnutych touto spolecnosti a ze zvetejnénych vyrocnich zprav této spolecnosti.
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9. ORGANIZACNI STRUKTURA

9.1. Skupina Home Credit

Emitent je holdingovou spole¢nosti skupiny Home Credit (spole¢nosti pisobicich na trhu spotfebitelskeho
financovani v Ceské republice, Slovenské republice, Ruské Federaci a od roku 2005 v Kazachstanu).

V roce 2005 nabyl Emitent majoritnich podili ve spole¢nostech Home Credit Finance Bank 0.0.0., Home Credit
a.s. a Home Credit Kazakhstan JSC. Tim byl dokonCen proces vytvofeni transparentni a jednotné holdingové
struktury pro vSechny spolec¢nosti skupiny Home Credit.

V nasledujicim textu jsou uvedeny udaje o té€ch spolecnostech, které nalezi do stejného koncernu jako Emitent, a
které jsou z pohledu podnikatelské Cinnosti Emitenta vyznamné. Udaje o té€chto spolecnostech, stejné tak jako
udaje o jejich ptislusnosti ke koncernu ziskal Emitent z veiejné dostupnych zdrojt.

Rozsah uvadénych tdaji o jednotlivych spolecnostech je dan jednak moznosti ziskat pfislusné informace o
konkrétni spole¢nosti a také vyznamem, ktery dana spolec¢nost v koncernu pro podnikani Emitenta ma.

Hlavni holdingovou spole¢nosti, ktera zastfeSuje celou strukturu pfislusn¢ho koncernu, je spolecnost PPF Group
N.V. (Nizozemské krélovstvi), ktera je soucasné fidici osobou spole¢nosti Ceska pojistovna a.s. (Ceské
republika). Konecnymi vlastniky spolec¢nosti PPF Group N.V. jsou pan Petr Kellner s podilem ve vys$i 95 % a
pan Jiti Smejc s podilem ve vy&i 5 %.

Majetkova Géast na Emitentovi je rozdélena mezi Ceskou pojistovnu a.s. a HC Holding a.s. K 31. prosinci 2005
cast Ceské pojiStovny a.s. v Emitentovi piedstavovala 11 % a ucast spolecnosti HC Holding a.s. pfedstavovala
89 %. K 31. prosinci 2005 byla Ceska pojistovna a.s. soucasné¢ jedinym akcionarem spole¢nosti HC Holding a.s.

Vlastnicka struktura skupiny Home Credit (klicové spolecnosti):

PPF Group N.V.,

the Netherlands

Ceska pojistovna a.s., 100%

Czech Republic

11%
Y . HC Holding a.s.,
Home Credit B.V., the 89% Czech Republic
Netherlands
A 4 A 4 A 4 A 4 A 4

Home Home Home Home Home
Credit Credit & Credit a.s., Credit Credit
Kazakhsta Finance Czech Slovakia, Internation
n JSC, Bank Republic a.s., al a.s.,
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HC Holding a.s.

Spolecnost HC Holding a.s. vznikla 1. fijna 2005 a jejim pfedmétem podnikani je poskytovani sluzeb v oblasti
administrativni spravy a sluzeb organizacné hospodarské povahy. Spole¢nost sidli v Brn€, okres Brno-mésto,
Moravské namesti 249/8, PSC 602 00, IC 269 78 601. Zakladni kapital spole¢nosti ¢ini 3,3 mil. K¢.

Spoleénost HC Holding a.s. vznikla rozd&lenim spole¢nosti Home Credit Finance a.s., IC 255 36 613, se sidlem
Brno, Moravské namésti 249/8, okres Brno-mésto, PSC 602 00. Dne 27. ledna 2005 schvalil jediny akcionar
spole¢nosti Home Credit Finance a.s zamér realizovat pfeménu spolec¢nosti Home Credit Finance a.s. formou
jejiho rozdéleni ve smyslu § 69c a § 220r a nasl. Obchodniho zékoniku, s rovhomérnym vyménnym pomérem
akcii, se soucasnym vznikem dvou novych nastupnickych spolecnosti. Rozdéleni spole¢nosti prob&hlo podle
projektu rozdéleni, jehoz navrh byl schvalen pfedstavenstvem spole¢nosti Home Credit Finance a.s. dne 27.
¢ervna 2005 a stejny den byl pfezkouman dozor¢i radou spole¢nosti Home Credit Finance a.s. Projekt rozdéleni
je uloZen ve sbirce listin Krajského soudu v Brné.

Soucasné se vznikem spole¢nosti HC Holding a.s. doSlo ke vzniku spole¢nosti Home Credit a.s., ktera meéla
pokracovat v podnikatelskych aktivitdich zanikajici spole¢nosti Home Credit Finance a.s., tj. v poskytovani
spotiebitelského financovani.

Ugelem, pro ktery vznikla spole¢nost HC Holding a.s., byla sprava majetkovych Géasti v Emitentovi a ruské
spole¢nosti Home Credit & Finance Bank o0.0.0. Emitent i ruskd spolecnosti byly ke dni rozdéleni dcefinymi
spole¢nostmi spole¢nosti Home Credit Finance a.s.

V soucasné dobé je spolecnost HC Holding a.s. spolec¢nosti holdingového typu a jeji jedinou podnikatelskou
aktivitou je sprava majetkovych casti.

Ceska pojistovna a.s. jako jediny akcionai spole¢nosti HC Holding a.s. dne 3. dubna 2006 rozhodla o zvy3eni
zékladniho kapitalu HC Holding a.s. s emisnim 4ziem ve vyS$i nezbytné k pokryti jeho ucetni ztraty za uplynulé
ucetni obdobi, tedy ze stavajicich 3 000 000 K¢ na 3 300 000 K¢, pticemz emisni kurs vSech upsanych akcii ¢inil
300 000 000 K¢. Za rok 2005 HC Holding a.s. vykazala ztratu 7 789 tis. EUR.

Home Credit a.s.

Spole¢nost Home Credit a.s. se sidlem Brno, Moravské namésti 249/?, okres Brno-mésto, PSC 602 00, IC 269
78 636, vznikla rozdélenim spoleéno§ti Home Credit Finance a.s., IC 255 36 613, se sidlem Brno, Moravské
namésti 249/8, okres Brno-mésto, PSC 602 00. Zakladni kapital spole¢nosti je 300 000 000 K¢.

Od svého zalozeni tato spolecnost jako pravni nastupce spole¢nosti Home Credit Finance a.s. pokracuje
v podnikatelskych aktivitach svého pfedchiidce spocivajicich v poskytovani spotiebitelského financovani.
Hlavnimi produkty, které tato spolecnost nabizi, jsou ucelové spotiebitelské uvery, revolvingové uvéry a
neucelové hotovostni Gvery.

Piehled hlavnich aktivit v roce 2005

Za rok 2005 spole¢nost Home Credit a.s. financovala nakupy klientd v hodnoté¢ 6,7 mld. K¢&. V lednu 2005
poskytla sluzby miliontému klientovi. S devitiletou zkusSenosti na ¢eském trhu spotiebitelského financovani se
Home Credit a.s. stala respektovanym poskytovatelem spotfebitelskych a revolvingovych uvérti a soucasné
jednim ze tii nejveétSich soutézitelll na relevantnim trhu. Za rok 2005 ¢inil podil spolecnosti Home Credit a.s. na
trhu spotiebitelskych finanénich produkti v Ceské republice 24 % mezi nebankovnimi poskytovateli
spottebitelskych a revolvingovych tvéra.

Pravni predchiidce spolecnosti Home Credit a.s. spolecnost Home Credit Finance a.s. obdrZela od ratingového
vyboru CRA v srpnu 2004 ratingovou znamku na urovni czA / c¢zP-2 / Ba+. CRA Rating ud¢lila 2. prosince
2005 stejnou znamku spolecnosti Home Credit a.s. (tj. ratingovou znamku na Grovni czA / czP-2 / Ba+). Rating
czP-2 vyjadiuje podle stupnice CRA pomérné silnou schopnost plnit kratkodobé zavazky fadn¢ a vcas,
hodnocenim czA CRA oznacuje kvalitni subjekty s nadprimérnou schopnosti splacet své zavazky.
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Home Credit a.s.
9/30/2005 6/30/2005 3/31/2005 12/31/2004 12/31/2003

Podnikatelské vysledky
Poskytnuté uvéry K¢ 4,808,809 3,189,063 1,566,332 6,236,413 5,167,834

Pocet aktivnich

. K¢ 455,952 470,723 484,752 475,040 372,104
klient

Pocet prodejnich

, # 6,721 6,626 6,880 7,093 8,926
mist

Pocet

9 o # 351 352 341 304 273
zamestnancu

Financ¢ni vysledky
Provozni vynosy K¢ 1,439,951 939,506 451,346 1,533,910 1,193,349

Cisty zisk po

., K¢ 275,057 198,222 79,044 338,614 148,337
zdanéni

Hrubé uvérové

portfolio K¢ 9,021,309 9,203,801 9,038,337 8,710,327 6,991,179

Vlastni kapital K¢ 950,405 873,570 754,392 675,348 336,734

Hlavni ukazatele

Provozni vynosy

Primérné Ciste %  2456%  23.88%  23.11% 23.32% 19.24%
uverove

portfolio*

NPLs**/ Hrubé

N . % 19.60% 18.83% 14.38% 12.83% 12.73%
uveérové portfolio

Pomér - %  39.52%  41.12%  40.30% 50.98% 51.21%
naklady/vynosy

Rentabilita

primémych % 2.80% 3.08% 2.47% 2.38% 0.98%
aktiv*

Rentabilita* %  3859%  4538%  41.91% 50.14% 44.05%

* zprumérovano za rok
**yverové pohledavky po lhiité splatnosti vice nez 90 dni

Home Credit Slovakia, a.s.

Sidlem spole¢nosti Home Credit Slovakia, a.s. je Wintrova 7, Piestany. Hlavnim pifedmétem podnikani této
spolecnosti je poskytovani ucelového a bezicelového financovani prostfednictvim spotiebitelského a
revolvingového uvéru na trhu ve Slovenské republice. Zakladni kapital spolecnosti ¢ini v prepoctu’ 76 565 tis.
K¢.

Piehled hlavnich aktivit v roce 2005

! podle kurzu platného k 31. prosinci 2005
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Home Credit Slovakia, a.s. se v roce 2005 zaméfila na akvizici novych klientll a upevnéni postaveni v obchodni
siti. Pozornost byla vénovana predevsim komplexni a kvalitni obsluze klienta, disciplinovanému fizeni rizika a
rovn¢z piipravé novych distribucnich cest pro stavajici i inovované portfolio produktl pro rok 2006. Strategické
zaméry v obchodni oblasti byly podporovany pribéznou inovaci a automatizaci fidicich a vykonnych procesi.

Home Credit Slovakia, a.s v roce 2005 profinancovala nadkupy klientd v celkové vysi presahujici 2,83 mld. SKK.
V oblasti spotiebitelskych uveéra dosahlo mnozstvi poskytnuté jistiny 1,87 mld. SKK, coz predstavuje mezirocni
nartst o 19 %. Jistina poskytnutd prostfednictvim revolvingovych karet distribuovanych klientim ve formé
Home Credit stiibrné karty dosahla objemu 958 mil. SKK. Od momentu zavedeni téchto karet aktivovalo svou
kartu témét 158 000 klientl, coz predstavuje k 31. prosinci 2005 kazdoro¢ni 15 % nartst v celkovém poctu
aktivovanych karet.

Home Credit Slovakia, a.s. také zaznamenala v roce 2005 pozitivni rozvoj v poctu svych klientd. V druhé
poloviné roku, konkrétné 31. ¢ervence 2005, dosahl pocet klientil, které spole¢nost obslouzila béhem svého
Sestiletého plisobeni na slovenském trhu, ¢isla 500 000.

Spolecnosti byla v prosinci 2005 ratingovym vyborem spole¢nosti CRA udélena ratingova znamka na urovni
skP-2 a byly potvrzeny ratingové znamky na trovni skA / Ba.

Rating skP-2 vyjadifuje podle stupnice CRA pomérné silnou schopnost plnit kratkodobé zavazky fadn€ a vcas,
hodnocenim skA CRA oznacuje kvalitni subjekty s nadprimérnou schopnosti splacet své zavazky.

Uspé&snost Home Credit Slovakia, a.s. vroce 2005 dokladaji rovnéz hospodaiské vysledky — spole¢nost
v uplynulém roce hospodatila se ziskem ve vysi 40 mil. SKK po zdanéni, coz pfedstavuje meziroéni nartst o

témef 8 %.

Home Credit Slovakia, a.s.

12/31/2005  9/30/2005  6/30/2005  3/31/2005  12/31/2004  12/31/2003

Podnikatelské vysledky

E ;’;‘yymute SKK 2,827,729 1,945,674 1,169,245 508221  2,914261 2,474,973
Pocet aktivnich — gpepe 185,854 178,768 175171 175315 182931 208387
klientt

Pocet == # 3,743 3,702 3,608 3,457 3,457 3,285
prodejnich mist

Potet " 119 116 115 161 182 190
zamestnancu

Financ¢ni vysledky

Provozni SKK 606,763 478,174 323851 163,506 523,931 434,988
vynosy
Cisty zisk po SKK 40,140 32,202 19,898 24,507 37,184  (15,493)
zdanéni

Hrubé uvérové

sortfolio SKK 3,293,542 3,166,693 3,080,442 3,067,099 3,220,182 2,789,271

Vlastni

o SKK 113,682 105,834 93,440 98,049 73,542 (3,642)
kapital

Hlavni ukazatele

Provozni

Vynosy

Pramérné Cisté % 21.02% 22.29% 22.51% 22.37% 18.07% 17.97%
uveérove

portfolio*
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NPLs**/ Hrubé

Uvérové % 15.45% 14.35% 12.90% 10.90% 9.07% 8.78%
portfolio

Pomér - % 51.93% 49.17% 50.76%  46.14% 54.33% 69.66%
naklady/vynosy

Rentabilita

pramémych % 1.11% 1.20% 1.11% 2.70% 1.14% -
aktiv*

Rentabilita* % 3531% 40.68%  42.59%  99.98% 50.56% -

* zprumérovano za rok
** yverove pohledavky po lhute splatnosti vice nez 90 dni

Home Credit & Finance Bank o.0.0.

Home Credit & Finance Bank 0.0.0. byla zalozena v Rusku jako spolecnost s ru¢enim omezenym. Sidlem
spole¢nosti je Zelenograd 317a, Moskva, Rusko. Zakladni kapital spole¢nosti &ini v piepo&tu® 3 569 918 tis. K&.
Hlavnim pfedmétem podnikani spolecnosti je poskytovani twcelového a bezicelového financovani
prostiednictvim spotiebitelskych uvéra poskytovanych v misté prodeje (POS uvéry) a revolvingovych avért na
trhu v Ruské federaci. VSeobecna bankovni licence byla spole¢nosti udé€lena v roce 1990.

Emitent vlastni v této spolec¢nosti podil 99,99 %.

Piehled hlavnich aktivit v roce 2005

Home Credit & Finance Bank 0.0.0. pokracovala i vroce 2005 v expanzivnim rozvoji. Narst objemu
spotiebitelskych uvért ve vysi 68 %, které¢ho spole¢nost v minulém roce dosahla, dokazuje, ze se spolecnost
ubird spravnym smérem pii udrzovani své vedouci pozice na ruském trhu spotiebitelského financovani. Krome
rostouciho poctu prodejnich mist spolecnost zaznamenala i vyrazny pokrok v rozsifovani aktivit na poli
revolvingovych uvert a v soucasnosti drzi druhou pficku co do trzniho podilu v tomto segmentu.

O prizenn stavajicich klientd spole¢nost Home Credit & Finance Bank o0.0.0. usilovala vroce 2005
prostfednictvim vérnostnich programti.

Home Credit and Finance Bank o.0.0.

12/31/2005  9/30/2005  6/30/2005  3/31/2005 12/31/2004 12/31/2003

Podnikatelské vysledky

E;’;f;’mute RUR 47,911,161 32,294,585 18,733,025 9,780,662 28,496,412 6,706,807
Pocet aktivnich

S RUR 4,123,690 3,348,895 2,937,395 2,637,233 2,016,154 472,604
klient

Pfitomnost v

. # 68 64 64 62 56 33
regionech

Pocet prodejnich

, # 20,178 17,025 12,777 10,972 9,509 3,202
mist

Pocet

< . # 5,400 4,165 3,215 2,940 2,920 1,464
zaméstnancil

Financ¢ni vysledky

? podle kurzu platného k 31. prosinci 2005
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Provozni vinosy =~ RUR 6,871,433 5,030,309 3,378,585 1,647,331 3,623,582 343,653

Cisty zisk po

L RUR 308,619 (195,143) 73,213 233,699 407,098 (243,939)
zdanéni

Hrubé uvérové

portfolio RUR 29,443,641 24,919,109 23,104,574 23,131,419 19,552,834 5,381,729

IY;gisttaliqll RUR 8,556,721 7,652,959 2,841,416 3,001,902 2,768,203 1,183,105
Hlavni ukazatele
Provozni vynosy
Primémé Eisté %  32.54%  3355%  34.08%  3330%  39.08% 12.94%
uvérové

portfolio*

NPLs**/ Hrubé

uvérové % 13.92% 17.60% 12.59% 6.80% 5.47% 0.69%
portfolio
Pomér
naklady/vynosy
Rentabilita
prumérnych % 1.00% - 0.54% 3.62% 3.02% -
aktiv*

% 41.72% 40.41% 37.82% 35.80% 55.72% 146.76%

Rentabilita* % 3.61% - 5.15% 31.14% 14.71% -

Kapitalova

pliméfenost % 32.20% 38.70% 19.40% 20.10% 21.20% 20.20%

* zprumeérovano za rok

** yverove pohledavky po lhuteé splatnosti vice nez 90 dni

Home Credit Kazakhstan JSC

Home Credit Kazakhstan JSC ma od 3. tnora 2006 registrované sidlo v Dostyk 310, Medeu District 050020
Almaty, Republic of Kazakhstan. Hlavnim pfedmétem podnikani této spolecnosti je poskytovani ucelového a
bezucelového financovani prostiednictvim spotiebitelského a revolvingového tveéru na trhu v Kazachstanu.
Zékladni kapital spole¢nosti &ini v prepoctu’ 8 882 tis. K&.

Piehled hlavnich aktivit v roce 2005

Home Credit Kazakhstan JSC zacal ptisobit na trhu v Kazachstanu na konci roku 2005. Spolecnost je aktivni ve
vSech 14 hlavnich administrativnich regionech zemé¢.

Home Credit International a.s.

Home Credit International a.s, IC 60192666, se sidlem Praha 1, Ovocny trh 8/1096, ma zakladni kapital ve vysi
1 000 tis. K¢.

Tato spolecnost podnikd v oblasti zpracovani dat, sluzbé databank, spravé siti, poskytovani software a
poradenstvi v oblasti hardware a software a jeji hlavni Cinnosti je zajisténi Core Business operaci pro IS/IT

systémovou infrastrukturu vyse uvedenych spolecnosti.

V roce 2005 spolec¢nost Home Credit International a.s. oteviela svoji reprezentacni kancelar na Ukrajiné.

3 podle kurzu platného k 31. prosinci 2005
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Za hospodarsky rok 2005 spole¢nost vykazala ztratu ve vysi 9 mil. K¢.

9.2. Majetkové podily Emitenta

Emitent je fidici osobou nasledujicich spole¢nosti:

Home Credit a.s. (Ceska republika) 100 %
Home Credit Slovakia, a.s. (Slovenska republika) 100 %
Home Credit International a.s. (Ceské republika) 100 %
Home Credit & Finance Bank 0.0.0. (Ruska federace) 99,99 %
Home Credit Kazakhstan JSC (Kazachstan) 100 %
INKO Technopolis 0.0.0. (Ruska federace) 100 %

Majetkové podily Emitenta ve spolecnostech

(v Eurech) 31. prosince 2005 31. prosince 2004
Home Credit International 52 586 52 586
Home Credit Slovakia, a.s. 41 197 716 41197 716
Home Credit & Finance Bank 269 18 184 -
Home Credit Kazakhstan 267 835 -
Home Credit a.s. 232016210 -
INKO Technopolis 0.0.0.* 456 456
Celkem 542 852 987 41250758

* Emitent je 100 % vlastnikem spole¢nosti INKO Technopolis 0.0.0., se sidlem v Moskve, Ruska
federace, ktera v minulosti Emitentovi poskytovala sluzby v oblasti IT (Oracle licence). Od roku
2005 tato spolecnost nevyviji Zadné aktivity.

9.3. Skupina PPF

Skupina PPF je mezinarodni finan¢ni skupina zaméfujici se na poskytovani financnich sluzeb pro retailové
klienty.

Vysledkem restrukturalizace skupiny PPF, ktera zapocala v 1été 2005, je vyluéné zaméfeni skupiny PPF na
Retail Financial Services (RFS). RFS zahrnuje poskytovani sluzeb v oblasti pojistovnictvi, penzijniho
pripojisténi, spotiebitelského financovani, retailového bankovnictvi, spravy aktiv a kolektivniho investovani.

Skupina PPF je mezinarodni finan¢ni skupina, kterd spravuje aktiva v hodnot¢ ptiblizn€ 200 miliard K¢. Skupinu
tvoii napiiklad Ceska pojistovna, Home Credit, Penzijni fond CP, eBanka a specializované spole¢nosti
zabezpedujici komplexni servis a spravu aktiv. Skupina PPF pusobi v Ceské republice, Slovenské republice,
Ruské federaci a Kazachstanu a monitoruje dalsi trhy ve vychodni Evropé a Asii.

Kromé soustfedéni se vyhradné na oblast RFS doslo na Grovni skupiny PPF k centralizaci strategickych funkci
jako je treasury, controlling, trading, risk management, asset management a financovani. To pfispiva k
zefektivnéni finanéniho a provozniho fizeni a také posiluje transparentnost jednotlivych spoleCnosti i celé
skupiny PPF.

Skupina PPF v ramci svého portfolia fidi strategicky rozvoj svého podnikani s cilem vyuzit vS§ech moznych
vzajemnych synergii mezi jednotlivymi Cleny skupiny. V ramci spravovanych spolecnosti jsou tak vytvareny
moderni spole¢né finan¢ni produkty, které zabezpecuji komplexni obsluhu klienta a maximalni uspokojeni jeho
potieb.
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Skupina PPF ma svoji korporatni vlastnickou strukturu jiz nékolik let umisténou pievazné v Nizozemi, cozZ je
disledkem pozitivnich zkuSenosti s mnoha atributy pravniho prostiedi této zemé, jez je ¢lenskou zemi EU delsi
dobu a ma ve srovnani s CR propracovangj$i a transparentngj$i systém fungovani a vymahatelnosti prava.
Situovani klicovych holdingovych spolecnosti v Nizozemi je jako standardni a tradicni pro obdobné typy
mezinarodnich skupin vniméno i ze strany organii statniho dozoru a regulace v téch statech, ve kterych je
skupina PPF pfitomna prostfednictvim svych regulovanych osob (banky, pojistovny, penzijni fond, apod.).

Klicovou holdingovou spolecnosti skupiny PPF, na jejiz urovni jsou piijimana strategicka rozhodnuti tykajici se
¢innosti celé skupiny, je spolecnost PPF Group N.V. se sidlem v Amsterdamu (Nizozemi). Tato spolecnost je
jedinym akcionafem spole¢nosti Ceskd pojistovna a.s. (a jejim prostfednictvim ovlada i dalii spole&nosti
skupiny Ceské pojistovny a.s.) V diisledku procesu rozdéleni spole¢nosti Ceska pojistovna a.s. by se méla PPF
Group N.V. stat i jedinym akcionafem vrcholné holdingové spolecnosti skupiny Home Credit (viz bod.12.1).

Koneénymi vlastniky spole¢nosti PPF Group N.V. jsou pan Petr Kellner s podilem ve vy&i 95 % a pan Jiti Smejc
s podilem ve vysi 5 %.

PPF Group N. V.

Spole¢nost PPF Group N.V. vznikla 29. prosince 1994. Sidlem spolecnosti je Nizozemské kralovstvi,
Herengracht 450, 1017 CA Amsterdam a spoleénost je vedena pod ¢islem spisu 33264887 u rejstiiku obchodni a
primyslové komory pro Amsterdam. Pfedmétem cinnosti spolec¢nosti jsou holdingové aktivity a jejich

financovani. Zakladni kapital spolecnosti ¢ini 667 380 EUR.

Cinnost spole¢nosti nebyla v poslednich péti uéetnich obdobich pierusena.

Udaje o trzbach v poslednich péti ti¢etnich obdobich:

2001 2002 2003 2004 2005

Trzby za prodej zbozi 0 0 0 0

TrZzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 0 0 0 0

Udaje o hlavnich investicich uskute&nénych v poslednich péti uetnich obdobi v&etné finanénich investic:

Investice 2001 2002 2003 2004 2005

Finan¢ni investice 17216 820 EUR 9138 834 EUR 0 609 004 EUR 1 664 218 EUR

(a) Spolecnosti poskytujici servis skupiné PPF

Komplexni servis spojeny se spravou majetku jednotlivych clendt skupiny, poradenstvi pfi fizeni a financovani
dalsiho rozvoje a expanze skupiny poskytuji spole¢nosti PPF a.s., dile pak PPF banka a.s. a PPF Asset
management a.s.

PPF a.s.

Spole¢nost PPF a.s. sidli v Praze 4, Na Pankraci 1658, PSC 140 21, IC 250 99 345. Zakladni kapital spole¢nosti
je 420 000 000 Kc¢.

Tato spolecnost je manazerskou spolecnosti skupiny PPF, ktera poskytuje strategické poradenstvi ve vybranych
oborech dalsim spole¢nostem celé finan¢ni skupiny PPF.
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PPF Asset Management a.s.

Spole¢nost PPF Asset Management a.s. sidli v Praze 4, Na Pankraci 121/1658, PSC 140 21, IC 256 29 123.
Zakladni kapital spolecnosti je 52 000 000 K¢.

Spole¢nost PPF Asset Management a.s. je investicnim centrem pro celou skupinu PPF a poskytuje sluzby
souvisejici s investicnim poradenstvim a obhospodafovanim investi¢nich nastroji (asset management) pro
jednotlivé spole¢nosti skupiny, zejména pro financ¢ni instituce.

Ke konci roku 2005 spole¢nost obhospodatovala majetek klienti ve vysi 116,3 mld. K¢ (3,2 mld. K¢ na
zamgéstnance), coz je o témét 10 % vice nez v roce 2004 (105,9 mld. K¢ ke konci roku 2004). Tyto tspéchy fadi
spoleCnost na predni misto mezi Ceskymi asset managery zaméfenymi na individualni obhospodafovani
portfolia. Nardstu objemu obhospodafovaného majetku se podafilo dosdhnout diky jeho kvalitnimu
obhospodatovani, a také akvizici novych klienti a navySenim majetku svéfeného stavajicimi klienty.

PPF banka a.s.

PPF banka a.s. (dale téz ,,PPF banka“) sidli v Praze 4, Na Strzi 1702/65, PSC 140 62, IC 471 16 129. Zakladni
kapital spolecnosti je 769 004 327,5 K¢. PPF banka byla zalozena zakladatelskou smlouvou ze dne 3. prosince
1992 bez upisovani akcii pod obchodnim jménem ROYAL BANKA CS, a.s. V roce 1994 bylo obchodni jméno
zménéno na Prvni méstska banka, a.s. S G¢innosti od 1. zari 2004 doslo ke zméné obchodni firmy na PPF banka
a.s.

PPF banka patii do finanéni skupiny PPF, ktera rozviji své aktivity v regionu stfedni a vychodni Evropy. Cinnost
PPF banky je zamétfena na poskytovani financnich a poradenskych sluzeb ptedevsim korporatnim klientim,
finan¢nim institucim a subjektim komundlni sféry. Hlavnimi klienty banky jsou stiedni a vét§i spolecnosti s
¢eskym kapitdlem, pojistovny, penzijni a investi¢ni fondy. Teritorialné se PPF banka specializuje na obchody v
Ceské republice, na Slovensku, v Ruské federaci a ve Spole¢enstvi nezavislych stati.

V roce 2005 dosahla PPF banka podle auditovanych vysledkt Cisty zisk ve vysi 294,4 mil. K¢&. Zisk z vlastni
obchodni ¢innosti banky pfed zdanénim predstavoval 264,0 mil. K¢&, ¢imz oproti pfedchozimu roku vzrostl o
555 %. Bilan¢ni suma ptekrocila 20 mld. K¢ a rentabilita vlastniho kapitalu (ROAE) doséahla 24,56 %.

V souladu se strategii skupiny se PPF banka podili na fizeni expanze skupiny PPF v regionu stiedni a vychodni
Evropy a je hlavnim obchodnim mistem celé skupiny pro obchodovani na financnich trzich, zajistovani
finan¢nich zdroja na dluhovych a kapitalovych trzich a fizeni vztahl s finan¢nimi institucemi.

(b) Financni instituce

Skupina PPF je tvofena zejména finanénimi institucemi, kterymi jsou Ceska pojistovna a.s., spole¢nosti skupiny
Home Credit (viz bod 9.1), Penzijni fond CP a.s., CP Invest a.s., eBanka a.s. aj. V nasledujicim textu Emitent
uvadi blizsi popis nékterych vyznamnych spole¢nosti skupiny PPF. Pti vybéru téchto spolecnosti se Emitent
zaméfil na spoleénosti, které sidli v Ceské republice.

Ceska pojist'ovna a.s.

Ceska pojistovna a.s. sidli v Praze 1, Spalena 75/16, PSC 113 04, IC 452 72 956. Zakladni kapital spole¢nosti je
2980 963 000 K¢.

Ceské pojistovna a.s. (dale téz ,,Ceska pojistovna“) je nejstar§im pojistovacim tstavem v eskych zemich a
pravni nastupkyni Prvni ¢eské vzajemné pojistovny zalozené v roce 1827. Soucasti pivodni Statni pojistovny
byla do roku 1969, kdy doslo na zakladé& teritorialniho principu k rozdéleni na Ceskou stitni pojistovnu a
Slovenskou statni pojistovnu. Ceska pojistovna byla zalozena Fondem narodniho majetku Ceské republiky
zakladatelskou listinou ze dne 28. dubna 1992 a vznikla zépisem do obchodniho rejstiiku dne 1. kvétna 1992.
Akcie Spolecnosti byly v roce 1993 uvedeny na hlavni trh Burzy cennych papirti Praha, a.s. Z obchodovani na
Burze i v RMS, a.s. byly akcie Ceské pojistovny vyfazeny v souvislosti s vikupem akcii od minoritnich
akcionari dne 31. srpna 2005.
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Predmétem podnikani této spolecnosti je pojistovaci c¢innost, zajistovaci Cinnost a Cinnosti souvisejici
s pojistovaci nebo zajistovaci Cinnosti. Spolecnost dale vykonava veskeré ¢innosti spojené s jejimi majetkovymi
ucastmi v jinych pravnickych osobach.

Od svého zalozeni je Ceské pojistovna univerzalni pojistovnou nabizejici Sirokou 8kélu Zivotnich i neZivotnich
pojisténi a je nejvetsi pojistovnou Ceského pojistného trhu. Spravuje 13 mil. pojistnych smluv. V roce 2005
dosahl celkovy trzni podil Ceské pojistovny podle piedepsaného pojistného 35,9 %, v Zivotnim pojisténi pak
¢inil 33,4 % a v nezivotnim pojisténi 37,4 %.

K 31. prosinci 2005 pfedstavovala celkova aktiva Ceské pojistovny 131 558 mil. K& a vlastni kapital 20 863 mil.
Ke.

Pii svém podnikéni spolenost vyuziva synergickych efektii vznikajicich uvnité konglomeratu spole¢nosti CP a
skupiny PPF.

V nasledujicich letech hodla Ceska pojistovna a.s. dale expandovat ve stiedni a vychodni Evropé.

Ceska pojistovna ZDRAVI a.s.

Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. sidli v Praze 10, Litevska 1174/8, PSC 100 05, IC 492 40 749. Zakladni kapital
spole¢nosti je 100 000 000 K¢.

Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. jako specialista v oblasti smluvniho zdravotniho pojisténi plisobi na pojistném
trhu od roku 1993 a byla prvni pojistovnou, kterd zacala na ceském trhu poskytovat v t¢ dobé neexistujici
produkty soukromého zdravotniho pojisténi.

Hospodaisky vysledek této spolecnosti za rok 2005 dosahl vyse 45,2 mil. K¢.

Penzijni fond Ceské pojiitovny, a.s.

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. sidli v Praze 1, Truhlaiska 1106/9, PSC 110 00, IC 618 58 692. Zakladni
kapital spolecnosti je 213 699 560 K¢.

Penzijni fond Ceské pojistovny piisobi na trhu penzijniho pfipojisténi od roku 1994. Poétem klientii je Penzijni
fond Ceské pojistovny, a.s nejvétsim penzijnim fondem v CR. Fond vyuziva potencial plynouci z velikosti jeho
klientského kmene, objemu spravovanych aktiv a Sirokého spektra distribu¢nich kanald.

Mezi hlavni diivody vysoké poptavky po soukromém penzijnim ptipojisténi dlouhodobé patii vSeobecné znama
vynosnost spoieni determinovana statni podporou, vzristajici mira zapojeni zaméstnavateld a také rostouci
osvéta tykajici se dusledkli nefesené diichodové reformy.

eBanka, a.s.

eBanka, a.s. sidli v Praze 1, Na Piikopé 19, PSC 117 19, IC 005 62 246. Zakladni kapital spolecnosti je
1 184 500 000 K¢.

eBanka, a.s. vznikla v fijnu 1997 (tehdy po ndzvem Expandia Banka) pfevzetim Zemské banky. Tato banka
nabizi komplexni finan¢ni sluzby v rozsahu univerzalni banky s diirazem na vyuzivani pfimého bankovnictvi.
Orientace banky, a.s (dale téZ ,,eBanka®) je predevSim na kli¢ové segmenty movitych fyzickych osob a malych a
stiednich firem.

V roce 2005 eBanka obohatila trh o unikatni sluzbu, kterd umoziuje jednoduse zazadat a ziskat ivér ptimo ze
stranky k 0Ctu na internetu.

Za rok 2005 dosahla eBanka zisku ve vysi 41,3 mil. K¢ (pfed zdanénim).
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Emitent ma z vefejné dostupnych zdrojii informaci o tom, Ze jediny akcionai banky, spoleénost Ceska
pojistovna a.s., zahdjila s nékolika zdjemci jednani o ptipadném prodeji svého podilu v eBance.
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

CP INVEST investi¢ni spolenost, a.s. sidli v Praze 1, Purkyiiova 74/2, PSC 110 00, IC 438 73 766. Zakladni
kapital spolecnosti je 91 000 000 K¢.

Spolecnost vznikla 19. listopadu 1991. Jejim pfedmétem podnikani je kolektivni investovani a sprava
podilovych fondu.

Jedinym akcionafem CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s. je spole¢nost CP finanéni holding a.s., 100%
dcefina spolecnost Ceské pojistovny a.s. CP INVEST investicni spole¢nost, a.s. patii mezi nejvyznamnéjsi
investi¢ni spole¢nosti na tuzemském trhu s ¢istym obchodnim jménim ve spraveé 3,5 mld. K¢.

Spolec¢nost. disponuje siti obchodnich zastupcii o vice nez 1 000 osobach.

Cisté prodeje podilovych fondt v roce 2005 &inily 634 mil. K&, z toho prostiednictvim produktu Dynamik plus
21 mil. K&.

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. ziskala ocenéni v anketé MéSec 2005 a jeji portfoliomanazefi ziskali
ocenéni v ramci ankety BIG Expert.

94. Zavislost emitenta na subjektech ze skupiny PPF

Emitent je ekonomicky zavisly na svych dcefinych spolecnostech, nebot’ tyto spolecnosti jsou hlavnim zdrojem
prijmd Emitenta. Pfipadny negativni vyvoj podnikani téchto spolecnosti mlize mit na Emitenta vyznamny vliv.

Emitentova zavislost na jinych subjektech ve skupiné je, s vyjimkou vyse uvedeného, dana pouze vlastnictvim
podild v Emitentovi a existujici smluvni vztahy nezakladaji zavislost Emitenta na jinych subjektech ze skupiny.
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10. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlaSuje, ze od data jeho posledni zvefejnéné ucetni zavérky u néj nedoslo k zadné podstatné
negativni zméné vyhlidek.
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11. RIDICI A DOZORCI ORGANY EMITENTA

11.1. Statutarni organ Emitenta

Statutarnim organem Emitenta je piedstavenstvo, které muze mit podle stanov Emitenta jednoho nebo vice
Clend. Konkrétni pocet ¢lent je urCovan valnou hromadou Emitenta, kterd také jmenuje a odvolava Cleny
predstavenstva.

Predstavenstvo fidi Emitenta a jedna jeho jménem navenek, a to v souladu s omezenimi stanovenymi stanovami
Emitenta. Kazdy clen piedstavenstva je opravnén jednat jménem spolecnosti samostatné. Predstavenstvo je
opravnéno urcit, které povinnosti v oblasti fizeni Emitenta bude jednotlivy ¢len piedstavenstva vykonavat.
Takové rozhodnuti podléha schvaleni valnou hromadou Emitenta.

Predstavenstvo svolava valnou hromadu. Mezi dalsi povinnosti pfedstavenstva nalezi povinnost kazdorocné
nejpozdeji do péti mesict po skonceni ucetniho obdobi (tj. kalendaini rok), pokud valnad hromada svym
rozhodnutim tuto Ihiitu neprodlouzila na Sest mésicii, sestavit rozvahu a vykaz ziskii a ztrat, které musi v této
lhaté predlozit spolecnikiim ke kontrole. Soucasné s tim jim musi byt ptredlozena ke kontrole vyro¢ni zprava,
ktera musi byt podepsana vSemi Cleny piedstavenstva.

Jestlize Clen pfedstavenstva soukromé uzavird smlouvu se spole¢nosti nebo je zapojen do procesu vedeného proti
spole¢nosti, reprezentuje spolecnost jiny ¢len predstavenstva. Valnd hromada je opravnéna za timto ucelem
jmenovat jednu nebo vice osob.

V soucasné dobé ma predstavenstvo Emitenta jediného ¢lena, kterym je v souladu s pravnimi piedpisy
Nizozemského kralovstvi pravnicka osoba (Managing Director):

Firma: Deutsche International Trust Company N.V.

Funkce: Directeur / Managing Director

Reg. cislo: 33093266

Sidlo: Herengracht 450, 1017CA Amsterdam, Nizozemské kralovstvi

Misto registrace: obchodni rejstiik vedeny Primyslovou a obchodni komorou v Amsterdamu
Jednani jménem Emitenta: samostatné

Spolecnost Deutsche International Trust Company N.V. je soucasti uskupeni Deutsche Bank. Tato spolecnost
vykonava ¢innost statutarniho organu Emitenta (tzv. Managing Director), pfiCemz tuto ¢innost vykonava také
pro mnohé dalsi pravnické osoby se sidlem v Nizozemské kralovstvi, a to na profesionalni bazi v rdmci svého
podnikéni. Ze spole¢nosti, které nalezeji do stejného podnikatelského uskupeni jako Emitent, je spoleCnost
Deutsche International Trust Company N.V. statutarnim orgadnem také spolecnosti PPF Group N.V.

Jménem spolecnosti Deutsche International Trust Company N.V. jsou v souladu s jejimi statutarnimi dokumenty
opravnéni jednat:
e dvareditelé (Managing Directors) nebo dva prokuristé A ( proxy-holder A) ,

e jeden feditel (Managing Director) spole¢né sjednim prokuristou A (proxy-holder A) nebo
prokuristou B (proxy-holder B),
e jeden prokurista B (proxy-holder B) spolec¢né s jednim prokuristou A (proxy-holder A).

11.2. Dozor¢i organ Emitenta

Emitent nema dozor¢i organ. Takovy organ neni pravnim fadem, dle kterého je Emitent zfizen, vyzadovan ve
vztahu k spole¢nosti jakou je Emitent.
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11.3. Stfet zdjmu na \rovni fidicich a dozoréich orgdnti Emitenta

Emitent prohlasuje, ze si neni védom stietu z4jmli mezi povinnostmi, které maji osoby uvedené v bod¢ 11.1.
Prospektu k Emitentovi a jejich soukromymi z4jmy nebo jinymi povinnostmi.
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12. HLAVNI SPOLECNICI

Piima majetkova ucast v Emitentovi je rozdélena mezi Ceskou pojistovnu a.s. a HC Holding a.s. Podil Ceské
pojistovny na Emitentovi predstavuje 11 % zakladniho kapitalu Emitenta. Podil spole¢nosti HC Holding, a.s. na
Emitentovi predstavuje 89 % zakladniho kapitalu Emitenta.

Ceska pojistovna a.s. je dale nepiimym vlastnikem Emitenta prostiednictvim spole¢nosti HC Holding a.s., nebot
Ceska pojistovna a.s. vlastni 100 % akcii spole¢nosti HC Holding a.s. (grafické zobrazeni struktury viz bod 9.1
Prospektu).

100 % akcii Ceské pojistovny a.s. vlastni spoleénost PPF Group N.V., ktera predstavuje spoleénost zastiesujici
celou strukturu ptislusného koncernu.

Koneénymi vlastniky spole¢nosti PPF Group N.V. jsou pan Petr Kellner s podilem ve vy&i 95 % a pan Jiti Smejc
s podilem ve vysi 5 %.

Vztahy kontroly nad Emitentem jsou zalozeny pouze vysSe popsanym vlastnictvim majetkovych ucasti.
Neexistuji zadné vztahy kontroly nad Emitentem zaloZené smluvné.

12.1. Ujednani, ktera mohou vést ke zméné€ kontroly nad Emitentem

V sou¢asné dobé& probiha vydéleni skupiny Home Credit ze skupiny Ceska pojistovna. Cilem toho procesu je
oddéleni cinnosti skupiny Home Credit, tj. poskytovani spotiebitelského financovani, od ¢innosti spolecnosti
nalezejicich do skupiny Ceska pojistovna za soucasného vytvofeni transparentni a jednotné holdingové
struktury.

V souvislosti s vy$e uvedenym procesem dne 18. dubna 2006 piedstavenstvo spolecnosti Ceska pojistovna a.s. v
navaznosti na oznameni jediného akcionéfe, spole¢nosti PPF Group N.V., schvélilo zamér rozdéleni Ceské
pojistovny a.s. odstépenim Casti jejiho jmeéni se zalozenim nové spolecnosti, na kterou prejde vlastnické pravo k
akciim vlastnénym Ceskou pojistovnou a.s. ve spole¢nosti HC Holding a.s. a podilim ve spoleénosti Home
Credit B.V. a dale pak prejdou na tuto spole¢nost zavazky Ceské pojistovny a.s. vyplyvajici z vydanych
dluhopisi ,CP VAR/06%, ISIN CZ0003700569 ve jmenovité hodnoté 4 000 000 000 K¢ a zavazky Ceské
pojistovny a.s. vyplyvajici ze Smlouvy o poskytnuti ivéru s podminkou podtizenosti, ktera byla uzaviena mezi
Ceskou pojistovnou a.s. a spole¢nosti PPF Group N.V. dne 10. Gervna 2003, a na jejimz zékladé byl spole&nosti
Ceska pojistovna a.s. poskytnut uvér ve vysi 2 500 000 000 K&.

Rozhodny den rozdéleni odstépenim byl stanoven na 1. leden 2006. Divodem reorganizace je predevsim
odd¢leni rozdilnych podnikatelskych aktivit nesouvisejicich pfimo s pojisStovnictvim, které umozni jasnou
obchodni profilaci a zlepseni fizeni Ceské pojistovny a.s. i spoleénosti, jejichz akcie budou v ramci od§tépeni
prevedeny na nove zaloZzenou spolecnost.
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Rozdéleni Ceské pojistovny formou odstépeni (split-off) dle § 220zb obchodniho zikoniku

Cilovy stav:

PPF Group N V

Split-off HOME CREDIT GRAND
Ceska pajistona |—————p» HOLDING 2 ¢

Ostatni spoleénosti CF HC Holding a &
Group

HCEV

Ostatni spoleénosti HC
Group

V dusledku tohoto procesu, dojde-li k splnéni vSech pravnich nalezitosti s nim spojenym, by doslo k odstépeni
majetkovych Gdasti Ceské pojistovny a.s. ve spole¢nostech HC Holding a.s. a Home Credit B.V. do nové
vzniklé holdingové entity nazvané Home Credit Grand Holding a.s. se sidlem v Ceské republice, ¢imz by bylo
realizovano kompletni vydéleni skupiny Home Credit ze skupiny Ceské pojistovny. V disledku realizace tohoto
procesu se vsak nikterak nezméni koneéni vlastnici spole¢nosti Home Credit, jak jsou popsani v ¢l. 9.1.
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13. FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A
ZTRATACH EMITENTA

13.1. Historické financni tidaje

(a) Nekonsolidovana rozvaha Emitenta

Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidované rozvahy Emitenta obsaZzené v auditorem ovéfené ucetni zavérce
Emitenta k 31. prosinci 2005, sestavené v souladu s pozadavky na finan¢ni vykazy stanovenymi v ¢asti devaté
hlavy druhé Nizozemského obcanského zakoniku a v souladu s principy vSeobecné uznavanymi v Nizozemském
kralovstvi.

Na zékladé vyjimky stanovené v odstavci 407:2 hlavy 2 Nizozemského obcanského zakoniku si spolecnosti
zvolila, ze nebude sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku.

Vsechny udaje jsou uvadény v Eurech.

ROZVAHA K 31. PROSINCI 2005
(v Eurech)

] 31.12. 2005 31.12. 2004
DLOUHODOBY MAJETEK
Majetkové ucasti 542 852 987 41 250 758
Poskytnuté uvéry a zalohy 38565112 156 291 568
Realizovatelné cenné papiry 21 191 828 18 354 012
602 609 927 215896 339

OBEZNA AKTIVA

Penize na bankovnich uctech 26 494 703 4738 785
Ostatni aktiva 3250358 16 567 255
Aktiva celkem 632 354 988 237202 379
KAPITAL A FONDY TVORENE ZE ZISKU

Zakladni kapital — splaceny 87 700 000 42 421 000
Emisni 4zio A 443 474 806 96
Vysledek hospodaieni minulych let 934 187 -278 775
Hospodatsky vysledek bézného obdobi -6 991 294 1212962
Vlastni kapital 525117 599 43 355283
DLOUHODOBE ZAVAZKY

Uvéry 103 448 276 1 90 388 655
KRATKODOBE ZAVAZKY

Ostatni zavazky 3789113 3458 441
Vlastni kapital a zavazky celkem 632 354 988 237202379

(b) Nekonsolidovany vykaz ziski a ztrat

Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidované vykazy ziskii a ztrat Emitenta obsazené v auditorem ovéfené ucetni
zaveérce Emitenta k 31. prosinci 2005, sestavené v souladu s pozadavky na finan¢ni vykazy stanovenymi v ¢asti
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devaté hlavy druhé Nizozemského obcanského zakoniku a vsouladu s principy vSeobecné uznavanymi
v Nizozemském kralovstvi.

Na zékladé vyjimky stanovené v odstavci 407:2 hlavy 2 Nizozemského obcCanského zakoniku si spolecnosti
zvolila, Ze nebude sestavovat konsolidovanou ucetni zaveérku.

Vsechny udaje jsou uvadény v Eurech.

VYKAZ ZISKU A ZTRAT ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCEM 2005

(v Eurech / in Euro)
o 31.12.2005 31.12. 2004
PROVOZNI VYNOSY
Urokové vynosy 10 717 383 4062 174
Majetkové ucasti - -
Zisk z prodeje realizovanych cennych papiri - 1 600 000
Vymnos ze zprostiedkovatelskych poplatkd - 16 265
Kurzové zisky - 260 640
12 078 651 5939079
PROVOZNI NAKLADY
Urokové naklady 12667912 4 158 315
Zprostiedkovatelské poplatky 123658 5750
Sprévni a rezijni naklady 2 878 264 55785
Kurzové ztraty 3400 211 -
19 070 045 4219 850
Zisk/ztrata pied zdanénim 6991 394 1719229
Dan z ptijmu pravnickych osob - 506 267
Zisk/ztrata po zdanéni 6991 394 1212962
() Finanéni udaje dcetinych spolecnosti Emitenta

Home Credit a.s.
Konsolidovana auditovana ro¢ni uéetni zavérka za rok 2004 a konsolidovana auditovana ro¢ni ucetni zavérka za
rok 2003 je uvefejnéna na internetové strance www.homecredit.net - sekce Financial Reports, podsekce Czech

Republic.

Home Credit Slovakia, a.s.

Auditovana roéni ucetni zavérka za rok 2005, auditovana ro¢ni ucetni zavérka za rok 2004 a auditovana ro¢ni
ucetni zavérka za rok 2003 je uvefejnéna na internetové strance www.homecredit.net — sekce Financial
Reports, podsekce Slovak Republic.

Home Credit & Finance Bank 0.0.0.

Konsolidovana auditovana ro¢ni ucetni zavérka za rok 2005, konsolidovana auditovana ro¢ni uetni zavérka za
rok 2004, konsolidovana auditovana ro¢ni ucetni zavérka za rok 2003 a konsolidovana auditovana ro¢ni uéetni
zaveérka za rok 2002 je uvefejnéna na internetové strance www.homecredit.net sekce Financial Reports,
podsekce Russian Federation.

Home Credit Kazakhstan JSC
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Auditovana ro¢ni ucetni zavérka za rok 2005 bude uvefejnéna na internetové strance www.homecredit.net
sekce Financial Reports, podsekce Republic of Kazakhstan.

Vyse uvedené dokumenty jsou kdykoliv k dispozici na shora uvedenych strankach, jak je uvedeno rovnéz v sekci
16 tohoto Prospektu, v souladu s bodem 14 Ptilohy IX Natizeni.
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13.2.  Utetni zavérka

Emitent sestavuje ucetni zavérku v souladu s pozadavky na financéni vykazy stanovenymi v ¢asti 9 hlavy 2
Nizozemského obc¢anského zakoniku a v souladu s principy vSeobecné uznavanymi v Nizozemském kralovstvi.

Na zékladé vyjimky stanovené v odstavci 407:2 hlavy 2 Nizozemského obcanského zakoniku si spolecnosti
zvolila, ze nebude sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku.
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UCETNI ZAVERKA EMITENTA ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2005

Obsah

Financ¢ni zprava

Zprava statutarniho organu

Uketni zavérka

Rozvaha k 31. prosinci 2005

Vykaz zisku a ztraty za obdobi koncici 31. prosince
Ptiloha k ucetni zavérce

Ostatni informace

Zprava statutarniho organu

Home Credit B.V. (,,spole¢nost™) vznikla dne 28. prosince 1999. Pfedmétem podnikani spolecnosti je fizeni,
financovani a ucast v jinych spole¢nostech. SpoleCnost patii do skupiny PPF, kterd se zabyva ptedevSim
retailovymi finan¢nimi sluzbami.

Home Credit B.V. je holdingovou spolecnosti skupiny Home Credit, kterda se zaméfuje trh spotiebitelského
financovani v ramci stfedni a vychodni Evropy a ktera zahrnuje nékolik spolecnosti se sidlem v Ruské federaci,
Kazachstanu, Ceské republice a na Slovensku.

V dubnu 2005 spole¢nost Home Credit Finance a.s. (,,HCF*, se sidlem v Ceské republice) ziskala dali podil ve
spole¢nosti nepenézitym vkladem do spolecnosti ve vysi 100% podilu ve spolecnosti Home Credit & Finance
Bank o.0.0. (,, HCFB*, se sidlem v Ruské federaci).

V dubnu 2006 spolecnost pieménila dalsi ¢ast financovani diive poskytnutého HCFB na kapitdl HCFB.
V cervnu 2005 spolecnost spole¢né s Home Credit International a.s. zalozila Home Credit Kazakhstan.

V srpnu 2005 Ceska Pojistovna a.s. (,,CP“) investovala do spoleénosti dalsi ¢astku a to ve vysi 145 000 000
EUR jako emisni azio, ktera byla pouzita k posileni vlastniho kapitalu HCFB.

V prosinci 2005 CP ziskala dalsi podil ve spole¢nosti nepenézitym vkladem do spolecnosti ve vysi 100% akeii
spolec¢nosti Home Credit a.s. (,,HCas®, se sidlem v Ceské republice).

Vedle skutecnosti, ze spolenost funguje jako holdingova spolecnost, spole¢nost rovnéz zprostiedkovava
financovani od spolecnosti skupiny PPF do spolecnosti skupiny Home Credit.

V roce 2005 spolecnost financovala Home Credit Kazakhstan prostiednictvim uvéru do vyse 2 000 000 EUR.
Toto financovani bude pokracovat v roce 2006. Financovani HCFB bylo v roce 2005 sniZeno, protoze vyznamna
cast byla prevedena do kapitalu HCFB. V prosinci 2005 spolec¢nost poskytla uvér HCas ve vysi 200 mil. CZK.

Z dtvodu rustu podnikani a rostouciho pozadavku na finanéni zdroje doslo ke zménam v ucetni zavérce
spole¢nosti. V roce 2004 spolecnost dosahla ¢istého zisku ve vysi 1213 000 EUR, avsak v roce 2005 dosahla
ztraty ve vysi 6 991 394 EUR. Tato ztrata je zplsobena pievazné z titulu nakladl na spravu majetkovych ucasti a
nakladl na akvizice (2 651000 EUR) a kurzovych ztrat (3 400 199 EUR).
V lednu 2006 ziskala spolecnost podil ve spole¢nosti Home Credit Kazachstan drzeny spole¢nosti Home Credit
International a.s. Cast emisniho 4Zia bude pfemé&néna na zakladni kapital.

V roce 2006 bude spolecnost pokracovat ve financovani svych majetkovych tcasti a bude hledat mozZnosti
expanze do dalSich zemi.

Amsterdam, 22. kvétna 2006
Statutarni orgén:

Deutsche International Trust Company N.V.
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2005 (pied rozdélenim vysledku)

(VEUR)
DLOUHODOBY MAJETEK

Majetkové ucasti
Poskytnuté uvéry a zalohy
Finanéni aktiva

OBEZNA AKTIVA

Penize na bankovnich uctech
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

KAPITAL A FONDY TVORENE ZE ZISKU

Zakladni kapital - splaceny

Emisni azio

Vysledek hospodaieni minulych let
Hospodatsky vysledek bézného obdobi
Vlastni kapital

DLOUHODOBE ZAVAZKY

Uvéry

KRATKODOBE ZAVAZKY
Ostatni zavazky

Vlastni kapital a zavazky celkem
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Bod
ptilohy

10
10
10

10
10

11

12

31.12.2005 31.12.2004
542 852 987 41250 758
38565 112 156 291 568
21191 828 18 354 012
602 609 927 215 896 339
26 494 703 4 738 785
3250358 16 567 256
632 354 988 237202 379
87 700 000 42421 000
443 474 806 96
934 187 -278 775

-6 991 394 1212962
525117 599 43 355 283
103 448 276 190 388 655
3789113 3458 441
632 354 988 237202 379




VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCEM 2005

Bod
(VEUR) ptilohy 31.12.2005 31.12.2004
PROVOZNI VYNOSY
Urokové vynosy 13 10 717 383 4062 174
Vynos z poplatki 15 1361 268 16 265
Vynos z prodeje finan¢nich aktiv - 1 600 000
Kurzové zisky - 260 640
12 078 651 5939079
PROVOZNI NAKLADY
Urokové naklady 16 12 667 912 4 158 315
Poplatky 17 123 658 5750
Spravni a rezijni naklady 18 2 878 264 55785
Kurzové ztraty 19 3400211 -
19 070 045 4219 850
Zisk/ztrata pred zdanénim -6 991 394 1719 229
Dan z ptijmu pravnickych osob - 506 267
Zisk/ztrata po zdanéni -6 991 394 1212962

Priloha ucetni zaveérky

1 Charakteristika a hlavni aktivity skupiny

Spolecnost Home Credit B.V. je holdingova spolecnost, ktera byla zalozena podle prava Nizozemského
kralovstvi dne 28. prosince 1999. Pfedmétem podnikani spolecnosti je fizeni, financovani a ucast v jinych

spole¢nostech.

Zakladni kapital spole¢nosti Home Credit B.V. je drzen spoleén9stmi HC Holding a.s. (77 700 podilt) a Ceska
Pojistovna a.s. (10 000 podilit), které byly zalozeny podle prava Ceské republiky.

2 Pravidla pro sestaveni ucetni zavérky

Tato tcetni zavérka byla sestavena v souladu s pozadavky na finan¢ni vykaznictvi, které jsou definované v ¢asti
9 hlavy 2 nizozemského obcanského zakoniku a v souladu s uc¢etnimi postupy obecné pfijimanymi v Nizozemi.
V souladu ¢lankem 408, casti 9 hlavy 2 nizozemského obcanského zékoniku spolecnost Home Credit B.V.
nesestavila konsolidovanou ucetni zavérku a vykaz cash flow.

3 Zasadni icetni postupy

Prepocet transakci v cizich ménach

Ugetni zavérka spole¢nosti Home Credit B.V. je sestavena v EUR
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Aktiva a zavazky v cizi mén¢ jsou k rozvahovému dni piepocteny na EUR kurzem platnym v tento den.
Transakce v cizi méné¢  jsou prepoCteny na EUR kurzem platnym v den uskute¢néni transakce. Rozdily
z prepoctu transakci v cizich ménach jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Majetkové ucasti ve spolec¢nostech skupiny

Majetkové ucasti ve spolecnostech, ve kterych matefska spole¢nost uplatituje podstatny vliv nad finan¢nimi a
provoznimi zalezitostmi, jsou ocenovany v pofizujici cené snizené o ztraty ze snizeni hodnoty, v souladu
s vyjimkou stanovenou v ¢lanku 408 hlavy 2 nizozemského obcanského zakoniku. Ocenéni v pofizovaci hodnoté
bylo poprvé pouzito pii sestaveni Ucetni zavérky za rok koncici 31. prosincem 2004. Vzhledem k vytvoreni
holdingové struktury spolecnosti a vzhledem k vyjimce stanovené v ¢lanku 408, je ocenéni v pofizovaci hodnoté
povazovano za vhodng&jsi.

Financni aktiva

Financni aktiva jsou ocenéna v pofizovaci hodnoté.

Finan¢ni derivaty

V souladu s interni politikou spolenost nedrzi ani nevydavéd financéni derivaty za ucelem obchodovani.
Spolecnost pouziva financéni derivaty vyhradné k zajisténi kurzového rizika vykazanych penéznich aktiv a
zavazkl. Pro tyto financni derivaty neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi a pfipadné zisky nebo ztraty ze
zajistovaciho nastroje a zajisténé polozky jsou vykazany jako kurzovy zisk nebo ztrata ve vykazu zisku a ztraty.

Poskytnuté ivéry a zilohy

Uvéry a zalohy poskytnuté skupinou jsou klasifikovany jako vzniklé uvéry a pohledavky, pfi¢emz jsou ocenény
v zastatkové hodnot€ a testovany na ztratu ze snizeni hodnoty.

Ostatni aktiva a zavazky

Aktiva a zavazky s vyjimkou aktiv a zavazki, jejichz metoda ocenéni je uvedena v rozvaze nebo v pfiloze
k u€etni zavérce jsou vykazany v nominalni hodnoté.

Vykazani vynosi a naklada

Vsechny vynosy a néklady jsou vykazany v obdobi, s nimz vécné a ¢asové souviseji.

Daii z prijmu

Dan zpiijmi je vypocCtena ze zisku pfed zdanénim uvedeném v ro¢ni UCetni zavérce pii zahrnuti Castek
odcitatelnych od dang¢, slev na dani a daitoveé osvobozenych plnéni.

4  Rizeni rizik

Rizeni rizika souvisejiciho s finan¢nimi instrumenty je klicové pro podnikani spole¢nosti a predstavuje zasadni
prvek pro ¢innosti spolecnosti. Vyznamna rizika, kterym je spolecnost vystavena jsou Uvérova rizika a riziko
pohybti urokovych sazeb a kurzové riziko. Tato rizika jsou fizena nasledujicim zptisobem:

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko vzniku finanéni ztraty z titulu nesplaceni zavazku viéi spoleénosti ze strany dluznika &i
protistrany. Spolecnost je vystavena uvérovému riziku predevsim v disledku poskytnuti finan¢nich prostiedkt
spolecnostem skupiny Home Credit. Jelikoz si spoleCnost zaroven pljcuje a i poskytuje finan¢ni prostredky
v ramci skupiny PPF, je tvérové riziko omezené. Vedeni spolecnosti ma dostatek informaci k tomu, aby mohlo
uvérové riziko efektivné zhodnotit a tidit.

Urokové riziko
Urokové riziko vyjadiuje, nakolik maji zmény trokovych sazeb na trhu dopad na trokovou marzi a Cisty
urokovy vynos. Podle toho, jak se 1isi podminky trocenych aktiv od podminek Grocenych zavazku, se Cisty
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tirokovy vynos bud’ zvysuje nebo snizuje v diisledku pohybii urokovych sazeb. Urokové riziko je fizeno bud’
snizenim nebo zvySenim pozic vramci limith stanovenych vedenim spolecnosti. Tyto limity omezuji
potenciondlni  dopad pohybt urokovych sazeb na hospodarsky vysledek bé€zného obdobi a na hodnotu
urokove citlivych aktiv a zavazkd.

Meénové riziko

Ménové riziko vzniké tehdy, pokud jsou aktiva v cizi mé€né na zaklade skutecnosti ¢i progndzy bud’ nizsi nebo
vys§i nez zéavazky vtéto méné. Vzhledem ktomu, Ze spolecnost je holdingovou spolecnosti zahrnujici
spolecnosti z n¢kolika zemi, vyznamny objem aktiv a zavazkd je vyjadfen v cizich ménach. Spole¢nost pouziva
finan¢ni derivaty s cilem zajistit rozdily ve struktuie aktiv a zavazkl vyjadfenych v cizich ménach. Politikou
spolecnosti je omezit vliv fluktuace ménovych kurzi na hospodaisky vysledek. Zajistovaci transakce jsou ve
velké mife uzavirany v ramci skupiny PPF

5 Majetkové tucasti ve spolecnostech
(v EUR, %) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004
Home Credit International a.s. 100% 100% 52 586 52 586
Inko Technopolis Ltd 100% 100% 456 456
Home Credit Slovakia a.s. 100% 100% 41197 716 41197 716
269 318
Home Credit & Finance Bank 99,90% - 184 -
Home Credit Kazakhstan 90% - 267 835 -
232016
Home Credit a.s. 100% - 210 -
542 852
Celkem 987 41 250 758
Home Credit International se sidlem v Praze, Ceska republika
Inko Technopolis Ltd. se sidlem v Moskvé, Ruska federace
Home Credit Slovakia a.s. se sidlem v Pie§t'anech, Slovensko
Home Credit & Finance Bank se sidlem v Moskvé, Ruska federace
Home Credit Kazakhstan se sidlem v Almaté, Kazachstan
Home Credit a.s. se sidlem v Brné&, Ceska republika
6 Poskytnuté uvéry a zalohy
(v EUR) Urokova sazba Splatnost Piivodni ména 31.12.2005 31.12.2004
a INKO 7% 2005 301 964 EUR - 301 964
HCFB - podtizeny
b uvér v RUB 9% VIIL.2005 3 000 000 000 RUB - 79343 249
HCFB — podfizeny
b uvérvUSD 8,90% 11.2014 35000000 USD 29668560 25695617
b HCFB-uvérvUSD  3M LIBOR + 7% 1V.2005 69 400 000 USD - 50950738
HCK - avér v EUR 6,50% 1X.2007 2000000 EUR 2000000 -
3iM
HC a.s. —avér v CZK PRIBOR+2% I11.2006 200 000 000 CZK 6896552 -

38565112 156 291 568

(a) Tento uvér mél ptivodné splatnost k 28. tnoru 2014, avsak byl pieveden na vklad do kapitalu dne 9. srpna
2005.

(b) Urokova sazba za obdobi do roku 2014 bude ¢&init 8,9%. Urokové sazba v dalsich obdobich bude ¢init 6M
Libor + 5,5%.
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7 Finan¢ni aktiva

Urokova o Lo
(v EUR) sazba Splatnost Pavodni ména 31.12.2005  31.12.2004
CLN Citigroup - HCFB
SUB 8,60% VI.2009 25000000 USD 21191 828 18354 012

21191 828 18354 012

Vyse uvedeny uvérovy upis vydany spolecnosti Citigroup Global Markets Holdings Inc. je vazany na avér
poskytnuty spole¢nosti Citigroup spole¢nosti HCFB ve vysi 25 mil. USD. Uvér je splatny v éervnu roku 2009.
Spole¢nost efektivné nese uveérové riziko souvisejici s timto uvérem. V dubnu 2006 spolecnost pievedla tento
uveér na vklad do kapitalu HCFB.

8 Penize na bankovnich uétech

(v EUR) Pivodni ména 31.12.2005 31.12.2004

Deutsche Bank

Amsterdam b.u. EUR 219215 EUR 219 215 315329
b.0. CZK - CZK - 52 378

PPF Burzovni, Praha  b.u. CZK - CZK - 192

PPF Banka, Praha b.0. CZK 44517181 CZK 1535075 164 051
Vklad v CZK 478 771 000 CZK 16 509 345 -
b.a. USD 100412 USD 85117 1 340 794
Vklad v USD 5900000 USD 5001272 -
b.0. EUR 32240 EUR 32240 -

eBanka, Praha b.u. CZK 4756421 CZK 164 015 2 866 038
b.0. USD 368 USD 312 3

HCFB, Moskva b.0. RUB 100 000 000 RUB 2948 113 -

Celkem 26 494 703 4738 785

9 Ostatni aktiva

(v EUR) 31.12.2005 31.12.2004

Kladna realna hodnota

Qerivétﬁ 2875710 12 189 071

Casove rozliSeny urokovy

vynos 374 648 1727 416

Ostatni - 2 650 769

Celkem 3250358 16 567 256
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10 Kapital a fondy tvorené ze zisku

Zakladni kapital spolecnosti tvoii 87 700 kmenovych podili ve vysi po 1 000 EUR. Celkova vyse zakladniho
kapitalu ¢ini 87 700 000 EUR. K 31. prosinci 2005 byly vSechny podily vydany a pIn€ splaceny.

Vysledek
Zakl?qm }?Er.nsm Emisni azio B hospodE}renl Celkem
kapital azio A minulych
let
(v EUR)
Zustatek k 1. lednu 2005 42 421 000 96 - 934187 43 355283
Nepenézni vklad HCFB 37579 000 74 956 000 - 112 535 000
Penézni vklad - - 144 202 500 - 144202 500
Nepenézni vklad Heas 7 700 000 - 224316210 - 232016210
Hospodaisky vysledek ve
schvalovacim fizeni - - - -6991 394 -6 991 394
Zustatek k 31. prosinci 2005 87 700 000 74 956 096 368 518710 -6 057207 525117 599
11 Uvéry poskytnuté spole¢nosti
(v EUR) Urokové sazba  Splatnost Pavodni ména 31.12.2005 31.12.2004
Zeta Osteurope 6M PRIBOR
Holding S.A. +7%  X1.2008 3000000000 CZK 103448276 98 476 891
Zeta Osteurope 3M PRIBOR
Holding S.A. +6,25% VIIL.2005 1200 000 000 CZK - 39390 756
Zeta Osteurope 3M PRIBOR
Holding S.A. +6,25%  IV.2005 1600000000 CZK - 52 521 008
Celkem 103 448 276 190 388 655

Spolecnost je opravnéna splatit kterykoliv z vySe uvedenych tveért kdykoliv béhem doby splatnosti, aniz by ji
vznikly dodatecné naklady. Véfitel je vSak opravnén pozadovat predcasné splaceni vyse uvedenych uvéra v
pripadé, budou-li pred¢asné splaceni uveéru vyzadovat drzitelé dluhopist vydanych vétitelem.

12 Ostatni zavazky
(v EUR) 31.12.2005 31.12.2004
PPF a.s. 2 360 499 -
Casové rozligeny trokovy naklad 1 096 949 1525253
Zavazek ze zprosttedkovatelskych poplatki - 1380194
Splatna dan z pfijmu - 506 267
Ostatni 331 665 46 727
Celkem 3789113 3458 441
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13 Urokovy vynos

(v EUR) 31.12.2005 31.12.2004

Vklady - 1424 324

Uvérové tpisy 1677 541 1 655422

Uvéry 8 629 180 923 125

Ostatni 410 662 59303

Celkem 10 717 383 4062 174
14 Finanéni derivaty

K 31. prosinci 2005 méla spole¢nost nesplacené cCastky vyplyvajici ze smluv, v ramci nichz byla spolecnost
povinna koupit c¢eské koruny (K¢, CZK) za fixné€ stanoveny kurz K¢/USD:

Splatnost Nominalni hodnota Realné hodnota

USD EUR

Swapy v cizich ménach 1.2006 115 484 667 -266 581
Celkem 115 484 667 -266 581

K 31. prosinci 2005 méla spole¢nost nesplacené castky vyplyvajici ze smluv, v ramci nichz byla spolecnost
povinna koupit americké dolary (USD) za fixn¢ stanoveny kurz K¢/USD:

Splatnost Nominalni hodnota Realné hodnota

uUSD EUR

Swapy v cizich ménach 1.2006 35000 000 3142 290
Celkem 35 000 000 3 142 290

V roce 2005 spolecnost drzela finanéni derivaty v celkové hodnoté 485 474 974 USD, jejichz realnd hodnota
¢inila 12 189 071 EUR.

15 Vynos ze zprosti‘edkovatelskych poplatki v pribéhu obdobi

(v EUR) 31.12.2005 31.12.2004

Zprostiedkovatelské poplatky od HCFB 1361 268 16 265

Zprostredkovatelské poplatky jsou i€tovany do vynost v prubehu oekavané splatnosti ivera.

16 Urokovy naklad

(v EUR) 31.12.2005 31.12.2004
Binom Group B.V. 89271 1233185
Zeta Osteurope 12 578 641 2925130
Celkem 12 667 912 4158 315
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17 Niaklady na poplatky

Poplatky v ptivodni méné

(v EUR) celkem 31.12.2005 31.12.2004
Zeta Osteurope 3 000 mil. K¢ CZK - 3165
Zeta Osteurope 1 600 mil. K¢ 2100000 CZK 67 500 1436
Zeta Osteurope 1 200 mil. K¢ 1700 000 CZK 56 158 1149
Celkem 123 658 5750
18 Spravni a rezijni naklady
(v EUR) 31.12.2005 31.12.2004
Odborné sluzby 2 823 669 29 356
Notaiské poplatky 21252 5366
Poplatky spravcovskym spolecnostem 11969 14 616
Bankovni poplatky 19 580 989
Ostatni 1794 5458
Celkem 2 878 264 55785
19 Kurzové rozdily

Aktiva spole¢nosti jsou vyjadiena v USD, RUR a EUR, kdezto vétSina zavazku je vyjadiena v CZK. V disledku
toho je spolecnost vystavena kurzovému riziku. Spolecnost pouziva financni derivaty s cilem zajistit rozdily ve
struktufe aktiv a zavazki vyjadienych v cizich ménach. Politikou spolecnosti je omezit vliv fluktuace mé€novych

kurzi na hospodaisky vysledek.

Celkové kurzové rozdily zahrnuji zisk z ptepoctu rozvahové pozice ve vysi 14 036 035 EUR (v roce 2004 ztrata
ve vysi 20 969 416 EUR) a ze ztraty z finan¢nich derivati ve vysi 17 436 234 EUR (v roce 2004 zisk ve vysi

21230 152 EUR).

20 Spriznéné osoby

Udaje uvedené ve vykazu zisku a ztraty v souvislosti s transakcemi se spfiznénymi osobami:

(v EUR)

Urokovy vynos

Vynos z prodeje finan¢nich aktiv
Vynos z poplatkt

Kurzové zisky a ztraty z financnich
derivati

Kurzové zisky a ztraty

Urokovy naklad

Poplatky

Sprévni a rezijni naklady

Celkem

31.12.2005 31.12.2004
8998 626 4062 174

- 1 600 000

1361268 16 265
-20 521 429 21230152
14 098 068 -20 969 416
-12 667912 -4 158 315
-123 658 -5 750

-2 650 776 -989
-11 505 812 1774 025
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Udaje uvedené v rozvaze v s souvislosti s transakcemi se spfiznénymi osobami:

(v EUR) 31.12.2005 31.12.2004
Poskytnuté uvéry a zalohy 31 668 560 156 291 568
Penize na bankovnich G¢tech 26 275 488 4371078
Ostatni aktiva 6 887 763 16 567 256
Ptijaté ptjcky -103 448 276 -190 388 655
Ostatni zavazky -3 747 724 -2 905 446
Celkem -42 364 189 -16 064 200

V ostatnich aktivech jsou uvedeny realné hodnoty derivatli uzavienych se spiiznénymi osobami, které jsou
nesplacené k datu ucetni zaverky:

(v EUR) 31.12.2005 31.12.2004
Smluvni hodnota derivata 97 893 250 317 989 051
Redalna hodnota derivata -266 581 12 132 939

Transakce s sptfiznénymi osobami byly uzavieny na zaklad¢ cen obvyklych.
21 Zaméstnanci a vedeni spolecnosti

Spolecnost neméla zadné zaméstnance s vyjimkou statutarniho organu. V bodé 18 jsou popsany poplatky
poskytnuté statutarnimu organu spolecnosti. Spole¢nost nema dozor¢i radu.

Amsterdam, 22. kvétna 2006

Deutsche International Trust Company N.V.

22 Ostatni informace
Auditorska zprava
Uvod

Provedli jsme audit ptilozené ucetni zavérky spolecnosti Home Credit B.V., Amsterdam, strana 3 az 10 za rok
koncici k 31. prosinci 2005. Za ucetni zavérku je odpoveédny statutdrni organ spolecnosti. Nasi odpoveédnosti je
vyjadfit na zakladé auditu vyrok o této ucetni zavérce.

Rozsah auditu

Audit jsme provedli v souladu s auditorskymi standardy obecné ptijatymi v Nizozemi. Tyto standardy pozaduji,
abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze Gcetni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové ovéreni podkladi prokazujicich udaje a informace uvedené v
ucetni zavérce. Audit rovné€z zahrnuje posouzeni pouzitych ucetnich metod a vyznamnych odhadt ucinénych
spolecnosti a zhodnoceni celkové vypovidaci schopnosti tetni zaveérky. Jsme piesvédceni, Ze provedeny audit
poskytuje priméteny podklad pro vyjadieni naseho vyroku.
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Vyrok

Podle naSeho ndzoru ucetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv,
zéavazkl, vlastniho kapitalu a finan¢ni situace spolecnosti k 31. prosinci 2005 a vysledku hospodateni za rok
2005 v souladu s pozadavky na finan¢ni vykaznictvi, které jsou definované v ¢asti 9 hlavy 2 nizozemského
obcanského zékoniku a v souladu s ucetnimi postupy obecné piijimanymi v Nizozemi.

V souladu s nasi odpoveédnosti jsme se ujistili, ze zprava statutdrniho organu je v souladu s informacemi
obsazenymi v ucetni zavérce.

V Amstelveenu, dne 22. kvétna 2006

KPMG Accountants N.V.

Rozdéleni vysledku hospodaieni

Dle ¢lanku 24 stanov spolecnosti je zisk rozdélovan na zakladé rozhodnuti valné hromady akcionait.
Ocekava se, ze vysledek hospodareni bude pfeveden do dalSiho cetniho obdobi.

Vyznamné nasledné udalosti

V lednu 2006 spolecnost pofidila majetkovy podil ve spolec¢nosti Home Credit Kazachstan od spole¢nosti Home
Credit International a.s.

V dubnu 2006 spolecnost pievedla financovani diive poskytnuté HCFB do kapitalu HCFB.
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UCETNI ZAVERKA ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2004

Obsah

Finanéni zprava

Zprava statutarniho organu

Ucetni zavérka

Rozvaha k 31. prosinci 2004

Vykaz zisku a ztraty za obdobi od 1. ledna do 31. prosince

Pfiloha k ucetni zavérce

Zprava statutarniho organu

Home Credit B.V. (,,spole¢nost™) vznikla dne 28. prosince 1999. Pfedmétem podnikani spolecnosti je fizeni,
financovani a ucast v jinych spole¢nostech. Spolecnost patii do skupiny Ceské Pojistovny. Ceska Pojistovna je
spolecnost se sidlem v Ceské republice, ktera plisobi pievazné v oblasti pojistovnictvi a bankovnictvi.

V souladu s rozhodnutim Ceské Pojistovny z kvétna 2004 se ma spole¢nost stat holdingovou spolegnosti
skupiny Home Credit, ktera se zaméfuje trh spotfebitelského financovani v ramci stiedni a vychodni Evropy a
ktera zahrnuje nekolik spole¢nosti se sidlem v Ruské federaci, Ceské republice a na Slovensku.

V listopadu roku 2004 ziskala spoleénost Home Credit Finance a.s. (dale jen ,HCF®, zalozena v Ceské
republice) vétSinovy podil ve Spole¢nosti nepenéznim vkladem ve vysi 100% podilu ve spole¢nosti Home Credit
Slovakia a.s. (dale jen ,,HCS®, zalozené na Slovensku). Dalsim krokem k dosazeni zamys$lené holdingové
struktury je planovany ptevod spole¢nosti Home Credit and Finance Bank o0.0.0. (dale jen ,,HCFB®, zalozené
v Ruské federaci) na Spolecnost. Tento krok by mél byt uskute¢nén v roce 2005.

Vedle skutecnosti, ze spole¢nost funguje jako holdingova spolecnost, spole¢nost rovnéz zprostiedkovava
financovani od spole¢nosti skupiny Ceské pojistovny do spoleénosti skupiny Home Credit. V zaii roku 2004
zaala Spoleénost poskytovat prostiedky skupiny Ceské pojistovny spoleénosti HCFB. Tato ¢innost bude
pokracovat i v roce 2005.

Z divodu ristu podnikani doslo ke zménam v uéetni zavérce Spolecnosti a vysledek hospodareni Spolecnosti se
vyznamné zvysil (1 213 tisic EUR) oproti vysledku roku 2003 (6 tisic EUR). Tato zména byla doprovazena

fadnym fizenim rizika plynouciho z finan¢nich nastroj, coZ je pro ¢innosti Spolecnosti zasadni. Ocekavame, ze
kladného hospodaiského vysledku Spole¢nosti bude rovnéz dosazeno v roce 2005.

Amsterdam, 31. biezna 2005

Statutarni organ:

Deutsche International Trust Company N.V.
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2004 (pied rozdélenim vysledku)

Bod

(V EUR) ptilohy 31.12.2004 31.12.2003
DLOUHODOBY MAJETEK
Majetkové ucasti 5 41 250 758 53 042
Poskytnuté uvéry a zalohy 6 156291568 847 964
Realizovatelné cenné papiry 7 18354 012 -

215896 339 901 006
OBEZNA AKTIVA
Penize na bankovnich uctech 8 4736 785 791 586
Ostatni aktiva 9 16 567 256 334 537
Aktiva celkem 237202 379 2027129
KAPITAL A FONDY TVORENE ZE ZISKU 10
Zakladni kapital - splaceny 42 421 000 2300 000
Emisni azio 96 -
Vysledek hospodaieni minulych let -278 775 -248 809
Hospodatsky vysledek bézného obdobi 1212962 -29 966
Vlastni kapital 43 355283 2021225
DLOUHODOBE ZAVAZKY
Uvéry 11 190 388 655 -
KRATKODOBE ZAVAZKY
Ostatni zavazky 12 3458 441 5904
Vlastni kapital a zavazky celkem 237202 379 2027129
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCEM 2004

(VEUR) Notes 31.12.2004 31.12.2003
PROVOZNI VYNOSY
Urokové vynosy 13 4062 174 83 178
Zisk z prodeje realizovatelnych cennych papirQ 1 600 000 -
Vynos ze zprostfedkovatelskych poplatkl 15 16 265 -
Kurzové zisky 260 640 -
5939079 83178
PROVOZNI NAKLADY
Urokové naklady 16 4158 315 -
Zprostredkovatelské poplatky 17 5750 -
Sprévni a rezijni naklady 18 55785 36 107
Kurzové ztraty - 77 037
4219 850 113 144
Zisk/ztrata pred zdanénim 1719 229 -29 966
Dan z ptijmu pravnickych osob 506 267 -
Zisk/ztrata po zdanéni 1212962 -29 966

Priloha ucetni zaveérky

1 Charakteristika a hlavni aktivity skupiny

Spole¢nost Home Credit B.V. je holdingova spolecnost, ktera byla zaloZzena podle prava Nizozemského
kralovstvi dne 28. prosince 1999. Predmétem podnikani spolecnosti je fizeni, financovani a cast v jinych

spole¢nostech.

Zakladni kapital spole¢nosti Home Credit B.V. je drzen spoleénostmi Home Credit Finance a.s. (40 121 akcii) a
Ceska Pojistovna a.s. (2 300 akcii), které byly zaloZeny podle prava Ceské republiky.

2 Pravidla pro sestaveni ucetni zavérky

Tato tcetni zavérka byla sestavena v souladu s pozadavky na finan¢ni vykaznictvi, které jsou definované v ¢asti
9 hlavy 2 nizozemského obcanského zakoniku a v souladu s i€etnimi postupy obecné piijimanymi v Nizozemi.

V souladu ¢lankem 407:2 hlavy 2 nizozemského obcanského zakoniku spolecnost Home Credit B.V. nesestavila
konsolidovanou ucetni zavérku.

3 Zasadni ucetni postupy
Pi'epocet transakei v cizich ménach

Ugetni zavérka spole¢nosti Home Credit B.V. je sestavena v EUR.
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Aktiva a zavazky v cizi mén¢ jsou k rozvahovému dni piepocteny na EUR kurzem platnym v tento den.
Transakce v cizi méné¢  jsou prepoCteny na EUR kurzem platnym v den uskute¢néni transakce. Rozdily
z prepoctu transakci v cizich ménach jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Majetkové ucasti ve spolec¢nostech skupiny

Majetkové ucasti ve spolecnostech, ve kterych matefska spole¢nost uplatituje podstatny vliv nad finan¢nimi a
provoznimi zalezitostmi, jsou ocenovany v pofizujici cené snizené o ztraty ze snizeni hodnoty, v souladu
s vyjimkou stanovenou v ¢lanku 408 hlavy 2 nizozemského obcanského zakoniku. Ocenéni v pofizovaci hodnoté
bylo poprvé pouzito pfi sestaveni této ucetni zavérky. V ucetnich zavérkach za predchozi roky byly majetkové
ucasti vyjadreny jako Cistd hodnota majetku a vysledek téchto investic byl uveden ve vykazu ziski a ztrat.
Vzhledem k vytvofeni holdingové struktury spoleCnosti a vzhledem k vyjimce stanovené v c¢lanku 408, je
ocenéni v pofizovaci hodnoté povazovano za vhodnéjsi.

Efekt vySe uvedené zmény ucetnich postupti byl promitnut do vlastniho kapitdlu a srovnatelné udaje byly
nalezité upraveny. Cisty vliv na vlastni kapital k 1. lednu 2004 &ini -6 879 EUR.

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou ocenény v potizovaci hodnotg.

Finan¢ni derivaty

V souladu sinterni politikou spolecnost nedrzi ani nevydava financni derivaty za ucelem obchodovani.
Spolecnost pouziva financni derivaty vyhradné k zajisténi kurzového rizika vykazanych penéznich aktiv a
zavazkl. Pro tyto financni derivaty neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi a pfipadné zisky nebo ztraty ze
zajistovaciho nastroje a zajisténé polozky jsou vykazany jako kurzovy zisk nebo ztrata ve vykazu zisku a ztraty.

Poskytnuté uvéry a zalohy

Uvéry a zalohy poskytnuté skupinou jsou klasifikovany jako vzniklé uvéry a pohledavky, pfiemz jsou ocenény
v zastatkové hodnot€ a testovany na ztratu ze snizeni hodnoty.

Ostatni aktiva a zavazky

Aktiva a zavazky s vyjimkou aktiv a zavazki, jejichz metoda ocenéni je uvedena vrozvaze nebo v pfiloze
k u€etni zavérce jsou vykazany v nominalni hodnoté.

Vykazani vynosu a nakladu
Vsechny vynosy a néklady jsou vykazany v obdobi, s nimz vécné a ¢asove souviseji.
Daii z prijmu

Dan zpfijmt je vypoctena ze zisku pfed zdanénim uvedeném vrocni UCetni zavérce pfi zahrnuti castek
odcitatelnych od dané, slev na dani a dafiové osvobozenych plnéni.

4 Rizeni rizik

Rizeni rizika souvisejiciho s finan¢nimi instrumenty je klicové pro podnikani spolecnosti a predstavuje zasadni
prvek pro Cinnosti spolecnosti. Vyznamna rizika, kterym je spolecnost vystavena jsou uverova rizika a riziko
pohybti urokovych sazeb a kurzové riziko. Tato rizika jsou fizena nasledujicim zpiisobem:

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko vzniku finanéni ztraty z titulu nesplaceni zavazku viéi spole¢nosti ze strany dluznika &i
protistrany. Spolec¢nost je vystavena tivérovému riziku piedevsim v disledku poskytnuti finanénich prostredkii
spole¢nostem skupiny Home Credit. Jelikoz si spolec¢nost zaroven pujcuje a i poskytuje financni prostfedky
vramci skupiny Ceské Pojistovny, je uvérové riziko omezené. Vedeni spole¢nosti ma dostatek informaci
k tomu, aby mohlo uvérové riziko efektivné zhodnotit a Fidit.
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Urokové riziko

Urokové riziko vyjadiuje, nakolik maji zmény trokovych sazeb na trhu dopad na urokovou marzi a Gisty
urokovy vynos. Podle toho, jak se 1i§$i podminky urocenych aktiv od podminek troCenych zavazka, se Cisty
trokovy vynos bud’ zvysuje nebo snizuje v disledku pohybii urokovych sazeb. Urokové riziko je fizeno bud’
snizenim nebo zvySenim pozic vramci limiti stanovenych vedenim spolecnosti. Tyto limity omezuji
potencionalni dopad pohybti urokovych sazeb na hospodaisky vysledek bézného obdobi a na hodnotu trokové
citlivych aktiv a zavazk.

Ménové riziko

Aktiva a zavazky spoleCnosti jsou vyjadiené v n¢kolika cizich ménach. Ménové riziko vznika tehdy, pokud jsou
aktiva v cizi méné na zaklade¢ skutecnosti ¢i prognozy bud’ nizsi nebo vyssi nez zavazky v této méné. Spolecnost
pouziva finan¢ni derivaty s cilem zajistit rozdily ve struktuie aktiv a zavazkl vyjadrenych v cizich ménach

5 Majetkové tcasti ve spole¢nostech skupiny
(v EUR, %) 31.12.2004  31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Home Credit International 100% 100% 52 586 52 586
Inko Technopolis Ltd 100% 100% 456 456
Home Credit Slovakia a.s. 100% - 41197 716 -
Celkem 41250 758 53 042

Home Credit International se sidlem v Praze, Ceské republika,
Inko Technopolis Ltd. se sidlem v Moskvé, Ruska federace
Home Credit Slovakia a.s. se sidlem v Piest'anech, Slovensko

6 Poskytnuté uvéry a zalohy
(v EUR) Urokova sazba Splatnost Piivodni ména 31.12.2004 31.12.2003
INKO 7% neuvedeno 301964 EUR 301 964 597 964
12M LIBOR

PPF Group N.V. +1% splaceno - EUR - 250 000
HCFB -
podtizeny Gvér

a VvRUB 9% 11.2014 3 000 000 000 RUB 79 343 249 -
HCFB -
podtizeny Gvér

b vUSD 8,90% 11.2014 35000 000 USD 25695 617 -
HCFB - avér 3M LIBOR
v USD +7%  XIL.2005 69 400 000 USD 50 950 738 -

156 291 568 847 964

(a) Spolecnost je povinna prevést uveér ve vysi 3 000 000 000 RUB do zakladniho kapitalu HCFB, jakmile ziska
vétsSinovy podil v HCFB.

(b) Castka 35000000 USD bude splacena dne 28. tinora 2014. Pevna trokova sazba 8,9% je platna do
listopadu 2009, nasledné¢ bude pouzita pohybliva sazba ve vysi 6M LIBOR + 5.5%.
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7 Realizovatelné cenné papiry

Urokova
(v EUR) sazba Splatnost Pivodni ména 31.12.2004 31.12.2003
CLN Citigroup - HCFB
SUB 8,60% VI.2009 25000 000 USD 18354 012 -

18 354 012 -

Vyse uvedeny uvérovy upis vydany spolecnosti Citigroup Global Markets Holdings Inc. je vazany na avér
poskytnuty spolecnosti Citigroup spolecnosti HCFB ve vysi 25 mil. USD. Uvér je splatny v ¢ervnu roku 2009.
Spolecnost efektivné nese ivérove riziko souvisejici s timto uvérem.

8 Penize na bankovnich uétech

(v EUR) PGvodni ména 31.12.2004 31.12.2003

Deutsche Bank

Amsterdam b.u. EUR 315329 EUR 315329 42 561
Vklad v EUR - EUR - 700 000
b.0. USD - USD - 478
b.0. CZK 1595640 CZK 52 378 -2

PPF Burzovni, Praha  b.G. CZK 5864 CZK 192 48 549

PPF Banka, Praha b.u. CZK 4997642 CZK 164 051 -
b.a. USD 1826295 USD 1 340 794 -

eBanka, Praha b.u. CZK 87310989 CZK 2 866 038 -
b.0. RUB 3 RUB - -
b.0. USD 4 USD 3 -

Celkem 4738 785 791 586

9 Ostatni aktiva

(v EUR) 31.12.2004 31.12.2003

Kladna realna hodnota

Qerivétﬁ 12 189 071 -

Casove rozliSeny urokovy

vynos 1727 416 46 160

Ostatni 2 650 769 288 377

Celkem 16 567 256 334 537
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10 Kapital a fondy tvorené ze zisku

Zakladni kapital spolecnosti tvoii 42 421 kmenovych podili ve vysi po 1 000 EUR. Celkova vyse zakladniho
kapitalu ¢ini 42 421 000 EUR. K 31. prosinci 2004 byly vSechny podily vydany a pIn€ splaceny.

Vysledek
Zakladni kapital Emisni 4zio hospodateni Celkem
minulych let
(v EUR)
Zustatek k 1. lednu 2004 2300 000 -278 775 2021225
Nepenézni vklad HCS 40 121 000 96 40 121 096
Hospodaisky vysledek ve
schvalovacim fizeni 1212962 1212962
Zustatek k 31. prosinci 2004 42 421 000 96 934 187 43 355 283
11 Uvéry poskytnuté spole¢nosti
(v EUR) Urokové sazba  Splatnost Pavodni ména  31.12.2004 31.12.2003
Zeta Osteurope 6M PRIBOR
Holding S.A. +7%  X1.2008 3000000000 CZK 98476891 -
Zeta Osteurope 3M PRIBOR
Holding S.A. +6,25% 1.2008 1200000000 CZK 39390756
Zeta Osteurope 3M PRIBOR
Holding S.A. +6,25% XI1.2008 1600000000 CZK 52521008
Celkem 190 388 655 -

Spolecnost je opravnéna splatit kterykoliv z vyse uvedenych tveért kdykoliv béhem doby splatnosti, aniz by ji
vznikly dodatecné naklady. Véfitel je vSak opravnén pozadovat predcasné splaceni vySe uvedenych uvéra v
ptipadé, budou-li pred¢asné splaceni uvéru vyzadovat drzitelé dluhopist vydanych vétitelem.

12 Ostatni zavazky
(v EUR) 31.12.2004 31.12.2003
Casové rozliseny urokovy naklad 1525253 -
Zavazek ze zprosttedkovatelskych poplatkil 1380 194 -
Splatna dan z pfijmu 506 267 -
Ostatni 46 727 5904
Celkem 3458 441 5904
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13 Urokovy vynos

(v EUR) 31.12.2004 31.12.2003
Vklady
HCFB vklad v USD 887773 -
HCFB vklad v CZK 536 551 -
Uvérové upisy
Citibank Senior 'A' 35 mil. USD 598 745 -
Citibank SUB 25 mil. USD 447 226 -
Citibank Senior 'B' 35mil. USD 609 451 -
Uvéry
HCFB 1 400 mil. RUB 277 701 -
HCFB 1 600 mil. RUB 306 794 -
HCFB 69,4 mil. USD 148 054 -
HCFB 35 mil. USD 190 576 -
Ostatni
Bankovni vklady 13 035 7782
Uvéry pro Inko 36 035 73272
Uvér pro PPF Group 10 233 2124
Celkem 4062 174 83 178
14 Finan¢ni derivaty

K 31. prosinci 2004 méla spolecnost nesplacené castky vyplyvajici ze smluv, v ramci nichz byla spole¢nost
povinna koupit ¢eské koruny (K¢, CZK) za fixné stanoveny kurz K¢/USD:

Splatnost Nominalni hodnota Reélna hodnota
USD EUR
Swapy v cizich ménach 1.2005 226 400 000 9541 834
Swapy v cizich ménach II1.2005 79 000 000 2521900
Celkem 305 400 000 12 063 734

K 31. prosinci 2004 méla spole¢nost nesplacené Castky vyplyvajici ze smluv, v ramci nichz byla spole¢nost
povinna koupit americké dolary (USD) za fixn€ stanoveny kurz RUB/USD:

Splatnost Nominalni hodnota Reélna hodnota
USD EUR
Swapy v cizich ménach II1.2005 107 000 000 69 205
Celkem 107 000 000 69 205

K 31. prosinci 2004 méla spole¢nost nesplacené cCastky vyplyvajici ze smluv, v ramci nichz byla spolecnost
povinna koupit americké dolary (USD) za fixn¢€ stanoveny kurz K¢/USD:

Splatnost Nominalni hodnota Realna hodnota
USD EUR
Swapy v cizich ménach 1.2005 73074 974 56 132
Celkem 73 074 974 56 132

V roce 2003 spolecnost nedrzela ani nevydala zadné finan¢ni derivaty.
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15 Vynos ze zprostiredkovatelskych poplatkia v priubéhu obdobi

Poplatky v ptivodni méné

(v EUR) celkem 31.12.2004 31.12.2003
HCFB 1 400 mil. RUB 21 000 000 RUB 4628 -
HCFB 1 600 mil. RUB 24 000 000 RUB 5290
HCFB 69,4 mil. USD 2500000 CZK 6 347
Celkem 16 265 -

Zprostiedkovatelské poplatky jsou i€tovany do vynost v prubehu o¢ekavané splatnosti ivera.

16 Urokovy niklad — turok vznikly béhem obdobi v souvislosti s ivéry poskytnutymi spole¢nosti
(v EUR) 31.12.2004 31.12.2003
Binom Group B.V. 1233185 -
Zeta Osteurope 1 600 mil. K¢ 154 237 -
Zeta Osteurope 3 000 mil. K¢ 2471 042
Zeta Osteurope 1 200 mil. K¢ 299 851
Celkem 4158 315 -

17 Naklady tykajici se zprostiedkovatelskych poplatki v priabéhu obdobi

Poplatky v ptivodni méné

(v EUR) celkem 31.12.2004 31.12.2003
Zeta Osteurope CZK 3 000 mil. K¢ 100 000 CZK 3165

Zeta Osteurope CZK 1 600 mil. K¢ 2100000 CZK 1436 -
Zeta Osteurope CZK 1 200 mil. K¢ 1700 000 CZK 1149

Celkem 5750 -

18 Spravni a reZzijni naklady

(v EUR) 31.12.2004 31.12.2003

Poplatky za danové poradenstvi 25 488 8078

Notaiské poplatky 5366 2617

Poplatky spravcovskym spolecnostem 14 616 22 562

Poplatky za audit 3 868 891

Rezijni vydaje 5458 896

Bankovni poplatky 989 1 063

Celkem 55785 36 107
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19 Spiiznéné osoby

Udaje uvedené ve vykazu zisku a ztraty v souvislosti s transakcemi se spfiznénymi osobami:

(v EUR) 31.12.2004 31.12.2003
Urokovy vynos 4062 174 83178
Vynos z prodeje realizovatelnych cennych papira 1 600 000 -
Vynos ze zprostiedkovatelskych poplatkt 16 265 -
Kurzové zisky a ztraty 260 640 =77 037
Urokovy naklad -4 158 315 -
Naklady spojené se zprostfedkovatelskymi

poplatky -5750 -
Sprévni a rezijni naklady -989 -1 063
Celkem 1 774 025 5078

Udaje uvedené v rozvaze v s souvislosti s transakcemi se spiiznénymi osobami:

(v EUR) 31.12.2004 31.12.2003
Poskytnuté uvéry a zalohy 156 291 568 847 964
Penize na bankovnich uctech 4371 078 48 549
Ostatni aktiva 16 567 256 334 537
Ptijaté ptjcky -190 388 655 -
Ostatni zavazky -2 905 446 -
Celkem -16 064 200 1231050

V ostatnich aktivech jsou uvedeny realné hodnoty derivatli uzavienych se spiiznénymi osobami, které jsou
nesplacené k datu ucetni zaverky:

(v EUR) 31.12.2004 31.12.2003
Smluvni hodnota derivati 317 989 051 -
Realna hodnota derivatu 12 132 939 -

Transakce s spfiznénymi osobami byly uzavfeny na zakladé cen obvyklych.

20 Zaméstnanci a vedeni spolecnosti

Spolecnost neméla zadné zaméstnance s vyjimkou statutdrniho organu. V bod¢é 18 jsou popsany poplatky
poskytnuté statutarnimu organu spolecnosti. Spolecnost nemé dozorci radu.

Amsterdam, 31. biezna 2005

Deutsche International Trust Company N.V.
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Auditorska zprava
Uvod

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky spolecnosti Home Credit B.V., Amsterdam za rok koncici k 31.
prosinci 2004. Za ucetni zavérku je odpovédny statutdrni organ spolecnosti. Nasi odpoveédnosti je vyjadfit na
zékladé auditu vyrok o této ucetni zavérce.

Rozsah auditu

Audit jsme provedli v souladu s auditorskymi standardy obecné pfijatymi v Nizozemi. Tyto standardy pozaduji,
abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze Gcetni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové ovéreni podkladi prokazujicich udaje a informace uvedené v
ucetni zaveérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych ucetnich metod a vyznamnych odhadd ucinénych
spolecnosti a zhodnoceni celkové vypovidaci schopnosti ti€etni zaveérky. Jsme presvédceni, Ze provedeny audit
poskytuje piiméieny podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Vyrok
Podle naSeho ndzoru ucetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv,
zavazkd, vlastniho kapitalu a finan¢ni situace spolecnosti k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodaieni za rok

2004 v souladu s pozadavky na financni vykaznictvi, které jsou definované v ¢asti 9 hlavy 2 nizozemského
obcanského zakoniku a v souladu s uc¢etnimi postupy obecné piijimanymi v Nizozemi.

V Amstelveenu, dne 31. biezna 2005

KPMG Accountants N.V.
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13.3.  Oveéfeni historickych ro¢nich finan¢nich udaju
Historické finan¢ni Gdaje Emitenta byly ovéfeny auditorem v rozsahu uvedeném v bod¢ 4. Prospektu.

13.4. Stari poslednich finan¢nich tdaju

Emitent uvadi v Prospektu své finanéni tidaje za roky 2005 a 2004. Posledni rok, pro ktery byly finanéni udaje
Emitenta ovéteny, je rok 2005.

13.5. Soudni a rozhod¢i fizeni

K datu vydani Prospektu a v ptedchozich 12 mésicich nebyl Emitent ucastnikem zadného soudniho sporu ani
rozhodciho fizeni, které by mohlo mit nebo mélo vyrazny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo
skupiny.

K datu vydani Prospektu nejsou vedeny zadné obchodni spory, které by mohly ohrozit nebo zna¢né neptiznive
ovlivnit hospodaisky vysledek Emitenta. Emitent si neni védom zadnych takovych nevyfesenych sport.

13.6. Vyznamna zména finanéni nebo obchodni situace emitenta

Od konce posledniho financniho obdobi, za které byly ovéfeny historické financni tidaje, doslo k nasledujicim
zménam:

30. ledna 2006 koupil Emitent 10 % podil spole¢nosti Home Credit Kazakhstan JSC za 36 tis. USD
(36 232), ¢imz ziskala 100 % vlastnicky podil na této spolecnosti.

26. dubna 2006 Emitent vlozil do kapitalu spole¢nosti Home Credit & Finance Bank o0.0.0. ¢astku
25 812 tis. USD.

Emitent. je v pokroc¢ilém stadiu vyjednavani za uc¢elem ziskani kontrolniho majetkového podilu ve dvou
finan¢nich institucich na Ukrajiné: (i) zprostiedkovatele poskytovani spotiebitelského financovani s
bankovni platformou a (ii) stfedné velkou regionalni banku zaméfenou zejména na financovani
fyzickych osob (retail). Obé¢ instituce by mély poskytnout Emitentovi platformu pro expanzi
spotfebitelského financovani a bankovnictvi pro fyzické osoby na Ukrajiné. Uvazovana hodnota
ocekavané akvizice by neméla presahnout ¢astku USD 130 miliont a bude plné financovana ze zdroju,
které pro Emitenta zabezpeci spolecnost PPF Group N.V.
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14. VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent poskytl zajisténi ve formé¢ zastavy za uvér, ktery poskytla PPF banka a.s. spolecnosti Home Credit
Kazakhstan JSC. Zastavu piedstavuje hotovost ve vysi USD 5 mil. Pokud nebude zajisténa pohledavka vcas
splacena, mtize PPF banka a.s. svou pohledavku uspokojit z poskytnuté zastavy.

Emitent neni ucastnikem zadné jiné smlouvy, ktera by mohla vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli
¢lena skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zdvazky k drziteliim emitovanych Dluhopisii.
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15. I'Jl,)AJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLIV
ZAIMU

15.1. Informace tietich stran

Emitetn potvrzuje, ze pokud informace pochazeji od tieti strany, tyto informace byly presné reprodukovany a
podle védomi Emitent a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto tieti stranou, nebyly
vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

Zdroj informaci:

= Informace o ratingu udéleném spolecnostem Home Credit a.s. a Home Credit Slovakia, a.s.:

Moody’s Central Europe a.s., IC 256 45 749, Praha 1, Washingtonova 17, (tato spole¢nost
je pravnim nastupcem spolecnosti CRA RATING AGENCY a.s.), www.crarating.com

= Informace o trznich podilech spolecnosti Home Credit a.s:

SOLUS, zajmové sdruzeni pravnickych osob, Na Pankraci 30/1618, Praha 4, PSC 140 00,
www.solus.cz

Ceska leasingova a finanéni asociace, zajmové sdruzeni pravnickych osob, T&nov 5,
Praha 1, PSC 110 01, www.clfa.cz
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16. ZVEREJNENE DOKUMENTY

Po dobu platnosti Prospektu Ize podle potieby nahlédnout do nasledujicich dokumenti nebo jejich kopii:

a) spolecenska smlouva/stanovy Emitenta;

b) zpravy, posta a jiné dokumenty, ocenéni a prohlaSeni vypracovana znalcem na zadost Emitenta, jejichz
jakakoli ¢ast je soucasti Prospektu nebo je v ném uveden na ni odkaz;

¢) historické finan¢ni udaje Emitenta a dcefinych spole¢nosti Emitenta za kazdy ze dvou finan¢nich roka

piedchazejicich zvetejnéni Prospektu.

Do shora uvedenych dokumentd lze na hlédnout v Nizozemském kralovstvi na adrese PPF Group N.V./Home
Credit B.V., Herengracht 513, 1017 CA Amsterdam, nebo v Ceské republice na adrese PPF banka a.s., Praha 4,
Na Strzi 1702/65 (budova City Empiria), PSC 140 62. Do historickych udaji dcefinych spole¢nosti lze
v elektronické podobé nahlédnout na nasledujicich internetovych strankach :

e Home Credit a.s. - na internetové strance www.homecredit.net - sekce Financial Reports,
podsekce Czech Republic

e Home Credit Slovakia, a.s. — na internetové strance www.homecredit.net — sekce Financial
Reports, podsekce Slovak Repbulic

e Home Credit & Finance Bank 0.0.0. — na internetové strance www.homecredit.net - sekce
Financial Reports, podsekce Russian Federation

e Home Credit Kazakhstan JSC - na internetové strince www.homecredit.net - sekce Financial
Reports, podsekce Republic of Kazakhstan

Na internetové strance www.homecredit.net sekce Financial Reports, podsekce Financial Highlights lze
nahlédnout do kratkého piehledu o finan¢ni situaci jednotlivych dcetinych spolecnosti.
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17. ZDA,NENi A,DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE A V NIZOZEMSKEM
KRALOVSTVI

Text tohoto bodu 17. je pouze shrnutim urcitych danovych souvislosti ceského a nizozemského prava tykajicich
se nabyvani, viastnictvi a dispozic s Dluhopisy a neusiluje o to byt komplexni souhrnem vsech dainove
relevantnich souvislosti, jez mohou byt vyznamné z hlediska rozhodnuti o koupi Dluhopisii. Toto shrnuti
nepopisuje jakékoli dariové souvislosti vyplyvajici z prava jakéhokoli jiného statu nez Ceské republiky a
Nizozemského kralovstvi. Toto shrnuti vychazi z pravnich predpisit ucinnych k datu tohoto Prospektu a miiZe
podléhat nasledné zméné (i s pripadnymi retroaktivnimi ucinky). Budoucim nabyvateliim Dluhopisii se
doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o danovych a devizové pravnich diisledcich
koupé, prodeje a drzeni Dluhopisii a prijimani plateb urokii z Diuhopisii podle darnovych a devizovych predpisii
platnych v Ceské republice, Nizozemském krdalovstvi a v zemich, v nichZ jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz
vynosy z drzeni a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény. Emitent neprijima jakoukoli odpovédnost za presnost,
pravdivost a uplnost informaci obsazZenych v tomto bodé.

17.1. Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice

Zdanéni p¥ijmt z drZeni nebo prodeje Dluhopisii v Ceské republice popsané nize predpoklada, e Emitent nemé
v Ceské republice stalou provozovnu, které by byly Dluhopisy resp. piislusné urokové naklady ptirazeny.

(a) Urokovy piijem

Urokovy piijem plynouci fyzické osobg, ktera je Geskym daiiovym rezidentem (nebo &eské stalé provozovné
fyzické osoby, ktera neni Ceskym danovym rezidentem) je bud’ soucasti jejiho obecného zakladu dané
podléhajiciho pfislusné progresivni sazbé dané ve vysi az 32 %, nebo jejiho samostatného zakladu dané
podléhajiciho snizené sazbé dané ve vysi 15 %, a to podle volby poplatnika. V piipadé, Ze tirok plyne pravnické
osobé, ktera je Ceskym daniovym rezidentem (nebo Ceské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni ceskym
danovym rezidentem), pfi¢emz tato pravnicka osoba neni investicnim nebo penzijnim fondem, je urokovy piijem
soucasti jejiho obecného zdkladu dané podléhajiciho piislusné sazbé dané z piijmt pravnickych osob (24 %
vroce 2006 a nasledujicich). U investi¢niho, podilového nebo penzijniho fondu vstupuje urokovy vynos do
obecného zakladu dan€ podléhajicimu snizené sazbé dan€ platné pro vybrané subjekty kolektivniho investovani
(5 % v roce 2006). Z urokovych pfijmt nebude vybirana ¢eské dail srdzkou u zdroje.

Pfipadna dan z Grokového pfijmu zaplacena v zahrani¢i mize byt v Ceské republice zapoctena pouze na zakladé
pfislusné smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni zavazujici Ceskou republiku.

Osoba, ktera vyplaci urokovy piijem (zpravidla Administrator nebo Emitent) je povinna podat hlaseni
prislusnému spravci dané o ptijmu trokového charakteru kazdé fyzické osoby, ktera ma bydlisté na uzemi jiného
¢lenského statu Evropské unie. Pro ucely tohoto hlaseni bude platce po prijemci pozadovat predlozeni pasu nebo
jiného prukazu totoznosti, pripadné dalSich dokumentil, ke zjisténi a ovéfeni pfijemcova jména, piijmenti,
bydlisté¢ a danového identifikacniho Cisla, pfipadné data a mista narozeni, pokud nebylo piijemci danové
identifikacni Cislo ptid€leno.

(b) Pfijem z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je Ceskym danovym rezidentem, nebo stidlou
provozovnou dafiového nerezidenta - pravnické osoby umisténou v Ceské republice se zahrnuji do obecného
zékladu dané podléhajicimu zdanéni pfislusnou sazbou dané z pfijmt pravnickych osob (24 % v roce 2006 a
nasledujicich). U investi¢niho, podilového nebo penzijniho fondu vstupuje zisk z prodeje do obecného zakladu
dané podléhajicimu snizené sazb¢ dan¢ platné pro vybrané subjekty kolektivniho investovani (5 % v roce 2006).
Ztraty z prodeje jsou obecné danové uznatelné.

Zisky z prodeje Dluhopisti realizované fyzickou osobou, kterd je Ceskym dafiovym rezidentem, nebo stalou
provozovnou dafiového nerezidenta - fyzické osoby umisténou v Ceské republice se obecné zahrnuji do b&zného
zékladu dané¢ z piijma fyzickych osob podléhajicimu progresivni sazbé dané ve vysi az 32 %. Piipadné ztraty
z prodeje je mozné povazovat za dafioveé uznatelné pouze v urcitych situacich a pii splnéni ur€itych podminek .
Pokud Dluhopisy nebyly fyzickou osobou zahrnuty do jejiho obchodniho majetku a pokud doba mezi nabytim
a prodejem Dluhopisti piesdhla dobu 6 mésict, je piijem z prodeje Dluhopisti osvobozen od zdanéni.
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Piijmy z prodeje Dluhopist realizované ¢eskym danovym nerezidentem, které plynou od ceského danového
rezidenta nebo stilé provozovny &eského daiiového nerezidenta umisténé v Ceské republice, jsou obecnd
pfedmétem zdanéni piisluSnou sazbou dané z pfijmut (24 % v roce 2006 u pravnickych osob, 5 % u investi¢niho,
podilového nebo penzijniho fondu a progresivni sazbou dan¢ do 32 % u fyzickych osob), nestanovi-li pfislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni uzaviena Ceskou republikou jinak. Pokud smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni nestanovi jinak, je kupujici obecné povinen srazit zajisténi dané ve vysi 1 % z tohoto pifijmu, pokud
Dluhopisy nejsou proddvany osobou, ktera je danovym rezidentem Clenského statu Evropské unie nebo
Evropského hospodarského prostoru. Toto zajiSténi je zapocitatelné na vyslednou danovou povinnost ¢eského
dafiového nerezidenta v Ceské republice.

(©) Devizova regulace v Ceské republice

Dluhopisy jsou povazovany za zahrani¢ni cenné papiry ve smyslu devizového zakona ¢. 219/1995 Sb., ve znéni
pozdéjsich predpisti (dale jen “Devizovy zakon®). Jejich vydavani a nabyvani je v Ceské republice pfedmétem
devizové regulace. Dle Ceského Devizového zakona neni s vyjimkou uvedenou nize potfebné jakékoli devizové
povoleni nebo licence pro individudlni nakup nebo prodej zahrani¢nich cennych papirit devizovymi tuzemci
nebo devizovymi cizinci nebo k obchodovani se zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu b&€zné obchodni
aktivity. Nicméné¢, transakce se zahrani¢nimi cennymi papiry mohou byt pifedmétem informacni povinnosti.

V ptipadé nouzového stavu v devizovém hospodarstvi, je-li bezprostiedné nebo vazné ohrozena platebni
schopnost vic¢i zahrani¢i, je zakédzdno po dobu, nez pfisluSna autorita neudéli zvlastni povoleni: (a) nabyvat
devizové hodnoty (vCetné zahrani¢nich cennych papirt) za Ceskou meénu, (b) provadét veSkeré uhrady
z tuzemska do zahrani¢i (véetné pfevodd mezi bankami a jejich pobockami) a (c) ukladat penézni prostiedky na
uctech v zahrani¢i. V piipadé nouzového stavu v devizovém hospodaistvi, je-li bezprostfedn¢ nebo vazné
ohrozena platebni schopnost vii¢i zahrani¢i, je rovnéz zakazino (mezi jinym) provadét platby do Ceské
republiky z jiné zem& mezi bankami a jejich pobockami po dobu, nez pfislusna autorita neudé€li zvlastni
povoleni. Vlada CR miize vyhlasit nouzovy stav v devizovém hospodaistvi pii nepfiznivém vyvoji platebni
bilance, ktery bezprostfedné a vazné ohrozuje platebni schopnost vii¢i zahrani¢i nebo vnitini ménovou
rovnovahu Ceské republiky. Nouzovy stav v devizovém hospodatstvi konéi nejdéle uplynutim tii mésict ode
dne jeho oznameni v hromadnych sdélovacich prostiedcich.

17.2. Zdanéni a devizova regulace v Nizozemském kralovstvi

(a) Srazkova dan

Veskeré platby provedené Emitentem v souvislosti s Dluhopisy budou u¢inény bez odecteni nebo srazeni dani
nebo jinych odvodi ukladanych, vybiranych, srazenych nebo vymétrovanych Nizozemskym kralovstvim, jeho
politickymi jednotkami nebo dafovymi urady.

(b) Urokovy ptijem

Ve vztahu k Dluhopisim Vlastnik dluhopisti nepodléhd nizozemské dani z (pfedpokladaného) piijmu nebo
urokovych vynost za piedpokladu, ze Vlastnik dluhopist:

neni danovym rezidentem nebo neni povazovan za danového rezidenta Nizozemského kralovstvi, ani (v
piipad€, Ze takovy vlastnik fyzicka osoba) si nezvolil, Ze bude zdanovan jako nizozemsky danovy
rezident;

neziskava zisky z podniku nebo domnélého podniku, jako podnikatel nebo na zaklad¢ spolu-naroku na
Cisté jmeni takového podniku (jinak nez jako podnikatel nebo akcionar), pricemz takovy podnik je,
zcela nebo zCasti, provozovan pies stalou provozovnu nebo stalym zastupcem v Nizozemi, které nebo
se kterému je takovy (piedpokladany) pfijem nebo urokovy vynos pfifaditelny nebo ve vztahu k nimz je
povazovan za pfifaditelny;

neni opravnén k podilu ze zisku nebo ma podil v podniku efektivné fizeném v Nizozemském kralovstvi

jinak nez vlastnictvim cennych papird nebo z divodu zaméstnaneckého poméru, pokud je
(pfedpokladany) pfijem nebo Grokovy vynos piifaditelny takovému podniku;
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v piipadé, ze je fyzickou osobou, nevykonava s ohledem na Dluhopisy aktivity v Nizozemi, které
prekracuji béznou spravu majetku;

v ptipade¢, Ze je fyzickou osobou, nevlastni a urcité jemu blizké osoby nebo osoby povazované za jemu
blizké nevlastni pfimy nebo nepfimy podstatny podil, tak jak je definovan v Nizozemském zakoné o
dani z piijmt z roku 2001 (Wet Inkomstenbelasting 2001), v Emitentovi nebo osob¢, které, nebo
seskupeni (samenwerkingsverband), jehoz je soucésti, byla zakonem nebo fakticky, pfimo nebo
nepiimo, poskytnuta jakakoli ¢ast prostfedkti ziskanych z DIuhopist. Podstatny podil je obecné dan,
pokud osoba ma, sama nebo spoletné se svym manzelem nebo osobou blizkou nebo osobou
povazovanou za osobu blizkou ve vztahu k ni, at’ uz ptfimo nebo nepfimo, vlastnické, nebo jiné pravo, k
akciim, které reprezentuji 5 nebo vice procent celkového emitovaného kapitalu (nebo emitovaného
kapitalu akcii jakékoli tfidy) Emitenta, nebo opravnéni na podil na zisku spole¢nosti ve vysi 5 nebo vice
procent nebo opravnéni na podil na likvida¢nim zlstatku ve vysi 5 a vice procent. Jestlize osoba
nevlastni podstatny podil v Emitentovi, je dan uvazovany podstatny podil, jestlize podstatny podil (nebo
jeho ¢ast) byl rozd€len, nebo ma se za rozd€leny, na neuznaném zakladé¢; a

v ptipadé, Ze neni fyzickou osobou, nevlastni, pfimo ¢i nepiimo, podstatny podil nebo domnély
podstatny podil, jak je definovan v Nizozemské zédkon€ o dani z ptijml z roku 2001, na Emitentovi,
nebo, v pfipadé Ze nevlastni takovy podil, tvofi soucast majetku podniku nebo v ptipad€, kdy podil
netvofi soucast majetku podniku, se aplikuje EU smérnice z 3. Cervna 2003 o ucastech a odvodech zisku
sdruzenych spole¢nosti z riznych ¢lenskych statti (2003/49/EC).

(©) Dan darovaci, dan z majetku a dan dédicka

Nizozemské dani darovaci, dani z majetku ani dani dédické nebude podléhat pievod nebo ptechod Dluhopist od
Vlastnika dluhopisu, ktery neni nizozemskym rezidentem ani za néj neni povazovan, za pfedpokladu, Ze:

takovy pfevod neni konstruovan jako dédictvi, nebo odkaz nebo dar od nebo za osobu, ktera je v dobé
daru nebo smrti rezidentem nebo je povazovana za rezidenta v Nizozemském kralovstvi;

takovy Vlastnik dluhopisti nema podnik, nebo podil v podniku, ktery je provozovan ptes stalou
provozovnu nebo stalym zastupcem v Nizozemi, pfi¢emz takovému podniku jsou nebo byly Dluhopisy
prifaditelné;

takovy Vlastnik dluhopisii nema pravo na podil ze zisku podniku efektivné fizeného v Nizozemi jinak
nez z divodu vlastnictvi cennych papiri nebo zaméstnaneckého poméru k podniku, pokud takovému

podniku byly nebo jsou Dluhopisy pfifaditelné; a

takovy Vlastnik dluhopist, rezident nebo povazovany za rezidenta v Nizozemi, nezemie v dobé 180 dni
po darovani DIuhopisi.

Pro ucely nizozemské dané darovaci, dané z majetku a dané¢ dédické bude osoba, ktera je nizozemské narodnosti,
povazovana za rezidenta Nizozemského kralovstvi ke dni darovani nebo ke dni jejiho umrti, pokud byla kdykoli
v dob¢ deseti let pfede dnem svého darovani nebo dnem svého umrti rezidentem Nizozemského kralovstvi.

Pro ucely nizozemské dan¢ darovaci bude osoba, kterda je nizozemské narodnosti, povazovana za rezidenta

Nizozemského kralovstvi ke dni darovani, pokud byla rezidentem Nizozemského kralovstvi v dobé deseti let
piede dnem darovani .

(d) Dan z ptidané hodnoty

Vlastnici dluhopisti neplati nizozemskou dan z piidané hodnoty (Omzetbelasting) v uplaté za vydani Dluhopist
nebo v souvislosti s platbou trokli nebo jistiny Dluhopisu nebo pti pfevodu Dluhopisu.

(e) Jiné dan€ a povinnosti

Nizozemska registracni dan, clo, pievodni dan, poplatky za kolky nebo jiné podobné nizozemské dan€ a
poplatky, jiné nez soudni, nebudou placeny Vlastniky dluhopisii v souvislosti s nebo ve spojeni s vykonem,
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doruc¢ovanim a/nebo vymahanim cestou soudniho fizeni (zahrnujici vymahani cizich rozsudka pfed soudy v
Nizozemi) prav z Dluhopisti nebo vykonu povinnosti Emitenta, které pro néj vyplyvaji z Dluhopist.

® Rezident

S Vlastnikem dluhopisu nebude jednano jako s danovym rezidentem Nizozemského kralovstvi z dGvodu drzby
Dluhopisti nebo uzivani, vykonu prav, ukont ve vztahu k a/nebo vymahani DIuhopisi.

(2) EU Savings Directive (EU smérnice o isporach)

Podle natfizeni rady 2003/48/EC o zdanéni uspor musi od 1. ¢ervence 2005 c¢lenské staty poskytovat danovym
uradim jiného ¢lenského statu tidaje o platbach uroki (nebo podobného pifijmu) zaplacenych osobou pod svou
jurisdikei osobé, ktera je rezidentem v jiném c¢lenském staté. Nicméné po dobu pfechodného obdobi Belgie,
Lucembursko a Rakousko namisto toho (pokud si v tomto obdobi nezvoli jinak) provozuje ve vztahu k témto
platbam srazkovy systém (konec tohoto piechodného obdobi zavisi na uzavieni smluv tykajicich se vymény
informaci s ostatnimi zem&mi). Mnoho ne-EU zemi a teritorii, zahrnujicich Svycarsko, jiz ptislibilo pfijmout
podobnych Gpravy (srazkovy systém v pripadé Svycarska) s G&innosti od stejného dne.

(h) Devizova regulace

Vydéavani Dluhopisi v Ceské republice nizozemskou entitou a jejich nabyvani v Ceské republice neni za
béznych podminek pfedmétem devizové regulace dle nizozemskych pravnich predpist.
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18. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Text tohoto bodu 18. je pouze shrnutim urcitych pravnich souvislosti Ceského a nizozemského prava tykajicich se
vymahani soukromopravnich narokii spojenych s Dluhopisy viici Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli
pravni souvislosti vymdhdani uvedenych narokit vyplyvajici z prava jakéhokoli jiného statu nez Ceské republiky a
Nizozemského kralovstvi. Toto shrnuti vychazi z pravnich predpisit ucinnych k datu tohoto Prospektu a miiZe
podléhat nasledné zmené (i s pripadnymi retroaktivnimi ucinky). Budoucim nabyvatelim Dluhopisii se
doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi poradci o pravnich souvislostech vymahani narokii z Dluhopisii
vuci Emitentovi podle prislusnych pravnich predpisii. Emitent neprijimad jakoukoli odpovédnost za presnost,
pravdivost a uplnost informaci obsazZenych v tomto bodé.

18.1. Ceska republika

Emitent udélil souhlas s piislusnosti Méstského soudu v Praze v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zakladé zakoupeni nebo v souvislosti s drzenim Dluhopist. V disledku toho muze byt
pro nabyvatele Dluhopisii nemozné podat v zahranici zalobu nebo zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo
pozadovat u zahrani¢nich soudti vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, které jsou zalozeny na ustanovenich zahrani¢nich préavnich piedpisi.

V piipadech, kdy Ceské republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. P¥ neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich souddi uznana a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych v zakonu ¢. 97/1963 Sb., o0 mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, ve
znéni pozdéjsich predpist. Podle tohoto zdkona nelze rozhodnuti justi¢nich organid cizich stati ve vécech
uvedenych v ustanoveni § 1 vySe zminéného zdkona o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, cizi soudni
smiry a cizi notarské listiny (spole¢né dale také jen ,,cizi rozhodnuti®) uznat a vykonat, jestlize (i) rozhodnuta
véc spadd do vyluéné pravomoci organti Ceské republiky nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u
7adného organu ciziho statu, pokud by se ustanoveni o piislusnosti soudis Ceské republiky pouzila na posouzeni
pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témZe pravnim poméru bylo organem Ceské republiky vydano pravomocné
rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznano pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; nebo (iii) t¢astniku
fizeni, vi¢i némuz ma byt rozhodnuti uzndno, byla postupem ciziho organu odnata moznost fadné se ucastnit
fizeni, zejména pokud nebyl fadné€ obeslan pro ucely zahdjeni fizeni; nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by se
pricilo vefejnému poiadku Ceské republiky; nebo (v) neni zaruéena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti
(vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské republiky & pravnické osobé se
sidlem v Ceské republice). Ministerstvo spravedlnosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci
CR a jinymi pfislusnymi ministerstvy uéinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni
je pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlageni o vzajemnosti neni vydano viigi
uréité zemi, neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych piipadech
bude zaleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice p¥imo aplikovatelné nafizeni
Rady ES ¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti
v obcanskych a obchodnich vécech. Na zékladé tohoto natizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy
v Clenskych statech EU, véetné Nizozemského kralovstvi, v obCanskych a obchodnich vécech vykonatelna
v Ceské republice a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v Ceské republice v ob¢anskych a
obchodnich vécech jsou vykonatelna v ¢lenskych statech EU, véetné Nizozemského kralovstvi.

Dale byla v souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie pfijata novela vyse uvedeného zékona
o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, podle které, pozada-li strana podle piedpisu Evropskych
spolecenstvi nebo mezinarodni smlouvy, k jejiz ratifikaci dal parlament Ceské republiky souhlas, a jiz je Ceska
republika vazana (dale jen ,,mezinarodni smlouva‘®), aby o uznani ciziho rozhodnuti, jiné vefejné listiny nebo
soudniho smiru (dale jen ,,rozhodnuti*) bylo rozhodnuto ve zvlastnim fizeni, rozhodne soud o uznani rozsudkem.
Soucasné s navrhem na prohlaseni vykonatelnosti miize byt podan i navrh na nafizeni vykonu rozhodnuti nebo
exekuce podle zvlastniho pravniho predpisu (obCanského soudniho fadu ¢i exekucniho tadu). Rozhodnuti
nemize nabyt pravni moci ve vyroku nafizujicim vykon rozhodnuti nebo exekuci diive nez ve vyroku, kterym se
rozhodnuti prohlasuje za vykonatelné.

Soudy Ceské republiky by vsak meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
poruSeni vefejnopravnich ptredpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména
o jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zékona o cennych papirech.
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18.2. Nizozemské kralovstvi

V Nizozemském kralovstvi je, jako v Clenském statu EU, pfimo aplikovatelné natizeni Rady ES ¢. 44/2001 ze
dne 22. prosince 2000 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obCanskych a obchodnich
vécech. Na zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v Clenskych statech EU,
véetné Ceské republiky, v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelnd, za podminek uvedenych ve zminéném
nafizeni, v Nizozemském kralovstvi a naopak, soudni rozhodnuti vydand soudnimi organy v Nizozemském
kralovstvi v ob¢anskych a obchodnich vécech jsou, za podminek uvedenych ve zminéném naftizeni, vykonatelna
v &lenskych statech EU, véetné Ceské republiky. Uvedené naiizeni bude v zdsadé aplikovatelné na rozsudky
vydané v Ceské republice proti Emitentovi ve véci jeho platebnich zdvazkii z dokumenttl, jichZ je stranou, nebo
jim vydanych dluhovych cennych papira.

Pokud ale budou jakékoli dokumenty, jejichz stranou Emitent je, a/nebo dluhové cenné papiry vymahany

v Nizozemském kralovstvi, budou soudy v takové fizeni postupovat podle nizozemského obcanského soudniho
radu.
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19.

10.

11.

VSEOBECNE INFORMACE

Emitentem dluhopist je Home Credit B.V., se sidlem 1017 CA Amsterdam, Herengracht 450, Nizozemské
kralovstvi, zaloZenou podle nizozemského prava, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném obchodni a
pramyslovou komorou pro Amsterdam, pod sp. zn. 34126597

Emise dluhopist byla schvalena rozhodnutim jediné¢ho ¢lena ptedstavenstva (Managing Direktor) Emitenta
ze dne 22. kvétna 2006.

Vydani Dluhopist se fidi platnymi pravnimi pfedpisy, zejména zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech ve
znéni pozdéjsich piedpist, zdkonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist a Nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2003/71/ES, pokud jde o tudaje obsazené v prospektech a o jejich format, uvadéni odkazl
a zvefejiiovani téchto prospektl a zvetejiovani reklam, a predpisy jednotlivych regulovanych trhti cennych
papirti, na kterych ma byt ptislusnd Emise dluhopist kétovana.

Emisni podminky Dluhopisii obsazené vtomto Prospektu, jakoz i tento Prospekt byly schvéleny
rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 5. ¢ervna 2006, které nabylo pravni moci dne 5. ¢ervna 2006.

Predpoklada se, ze Burzovni vybor pro kotaci BCPP schvali dne 2. ¢ervna 2006 podminecné pfijeti
Dluhopisi k obchodu na oficialnim volném trhu BCPP za splnéni urcitych podminek, véetné schvaleni
Prospektu Ceskou narodni bankou a jeho uvefejnéni v souladu s platnymi pravnimi predpisy.

Auditorska spole¢nost KPMG Accountants N.V., Burgemeester Rijnderslaan 20, 1185 MC Amstelveen,
udélila a neodvolala pisemny souhlas s tim, ze v tomto Prospektu bude zahrnut cesky pieklad tcetnich
zaveérek Emitenta za posledni dva tcetni roky, véetné ceského piekladu zprav auditora.

V obdobi od 31. prosince 2005 do data vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné negativni zmén¢€ ve
finan¢ni situaci Emitenta, kterd by byla v souvislosti s emisi DIuhopist podstatna.

Prospekt byl vyhotoven ke dni 31.5.2006.

Skutecnosti dulezité pro uplatnéni prav Vlastnikd dluhopist budou uvefejiiovany zplsobem stanovenym
v emisnich podminkach Dluhopisa.

PIné znéni (v anglickém jazyce) auditovanych roc¢nich ucetnich zavérek Emitenta véetné priloh a
auditorského vyrokii za obdobi 31. 122005 a 31. 12.2004 (podle Dutch GAAP) jsou rovnéz spolecné
s dal§imi dokumenty, na které se tento Prospekt odvolava, po dobu, po kterou zistane Emise dluhopisi
nesplacena, na pozadani bezplatné k nahlédnuti v bézné pracovni dob¢ v sidle Emitenta.

Cisty vytézek emise po odedteni viech poplatkd, nakladd a vydaji v souvislosti s emisi Dluhopist bude
pouzit na vSeobecné financni poteby spolecnosti.
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20. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU A ZKRATEK

,Burza cennych papiri Praha, a.s.” nebo ,,BCPP* nebo ,Burza“ znamena burzu cennych papira s touto
obchodni firmou se sidlem Praha 1, Rybna 14, IC: 47115629;

»CRA“ znamena CRA RATING AGENCY a.s.;
,CNB nebo Ceska narodni banka“ znamena pravnickou osobu ziizenou zikonem & 6/1993 Sb., o Ceské

narodni bance resp. jakéhokoliv jejiho pravniho ndstupce nebo jinou osobu opravnénou nebo povérenou vedenim
evidence zaknihovanych cennych papiri nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky;

,,CR“ znamena Ceskou republiku;

Devizovy zakon“ znamena zakon ¢. 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve znéni pozd¢&jsich predpisti

»DITC* spolecnost Deutsche International Trust Company N.V., jednajici z pozice individualniho statutarniho
organu (directeur) Emitenta, jejimz jménem jednaji Ronald Ton a Johan Smit, se sidlem Herengracht 450,
1017CA Amsterdam, Nizozemské kralovstvi, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném obchodni a primyslovou

komorou pro Amsterdamu (Kamer van Koophandel Amsterdam) pod reg. ¢islem 33093266

»DPH znamena dan z pridané hodnoty podle zakona ¢. 588/1992 Sb., resp. zakona €. 235/2004 Sb. (podle toho,
ktery pravni ptedpis je v daném kontextu relevantni), o dani z ptidané hodnoty, ve znéni pozd¢jsich predpist;

,Emitent”, resp.,.emitent” (tam kde to vyplyva z kontextu pouziti tohoto pojmu v tomto dokumentu) nebo
»~HCBV® znamend Home Credit B.V., se sidlem 1017 CA Amsterdam, Herengracht 450, Nizozemské
kralovstvi, zalozenou podle nizozemského prava, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném obchodni a
primyslovou komorou pro Amsterdam, pod sp. zn. 34126597,

»EUR® ¢i ,,euro” znamena jednotnou ménu Evropské unie;

K€ znamena korunu Ceskou, zakonnou ménu Ceské republiky;
,»mil.“ znamena milion;

,,mld.* znamena miliarda;
,NaFizeni“ Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady

2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech a o jejich format, uvadéni odkazl a zvefejiiovani téchto
prospektl a zvetejiiovani reklam;

»Obcansky zakonik“ znamena zakon ¢. 40/1964 Sb., Obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist;
,,Obchodni zakonik* znamena zékon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zadkonik, ve znéni pozd¢jsich predpist;

~Prospekt, resp. ,prospekt* (tam kde to vyplyva zkontextu pouziti tohoto pojmu vtomto dokumentu)
znamena tento prospekt Dluhopisi;

»RMS* nebo ,,RM-Systém a.s.” znamena spole¢nost RM-SYSTEM, a. s., se sidlem Praha 9, Libet, Podvinny
mlyn 2178/6, PSC 180 18;

»RUR* znamena Rusky rubl, zdkonna ména Ruské federace;

»SKK* znamena Slovenské koruna, zdkonna ména Slovenské republiky;
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»Stredisko“ nebo ,Stfedisko cennych papiri“ znamena Stfedisko cennych papir se sidlem Praha 1,
Rybna 14, PSC 110 05;

,.tis.“ znamena tisic;

»vVedouci manaZer* znamena spolecnost Ceska spofitelna, a.s.;

»Zakon o cennych papirech® znamena zakon ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdégjSich
predpist;

»Zakon o dluhopisech* znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich predpist

»Zakon o podnikani na kapitalovém trhu“ znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu;
ve znéni pozdé&jsich predpist;
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EMITENT

Home Credit B.V.
se sidlem 1017 CA Amsterdam,
Herengracht 450, Nizozemské kralovstvi

VEDOUCI MANAZER

Ceska spoFitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
140 00 Praha 4
Ceska republika

PRAVNI PORADCI

Emitenta v souvislosti s ceskym Emitenta v souvislosti Vedouciho manaZera v souvislosti

pravem s nizozemskym pravem s Ceskym pravem
Brzobohaty Broz & Honsa, v.o.s. Simmons & Simmons White & Case
Klimentska 10 PO Box 190 3000 AD advokatni kancelar
110 00 Praha 1 Weena 666 Na Prikopé 8
Ceska republika 3012CN Rotterdam 110 00 Praha 1
The Netherlands Ceska republika
ADMINISTRATOR

Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
140 00 Praha 4
Ceska republika

AUDITOR EMITENTA

KPMG Accountants N.V.
Burgemeester Rijnderslaan 20

1185 MC Amstelveen
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