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PROFIL SPOLECNOSTI ZAKLADNI FINANCNi UDAJE

Philip Morris CR je domacim vyrobcem a distributorem tabakovych
vyrobk(. Patfi do skupiny Philip Morris International, ktera je
samostatné kotovana. Philip Morris CR prodava oblibené znacky
domacich i zahraniénich cigaret jako Sparta, Petra, Marlboro nebo
L&M. Vedeni firmy sidli v Praze a vyrobni zavod ma v Kutné hofe.

Evropsky trh cigaret zaZivd v poslednich nékolika letech klesajici
tendenci (pokles o zhruba 1% rocné) ruku v ruce se zavadénim
restriktivnich opatfeni (rizné zakazy koufeni) a vSeobecnym rustem
spotfebnich dani. Cesky a slovensky trh neni vyjimkou a pfedevsim
rapidni rist spotfebnich dani mezi 2004-2008 ved! k poklesu prodeju
a ztratu trzniho podilu PM CR. Navic rist cen vedl k Uplné zméné
spotfebitelskych preferenci, a to od drazich znacek k tém levn&jSim.
Vypadek produkce (hlavné v CR), diky ztraté trzniho podilu, bylo PM
CR schopno nahradit diky své efektivité ve vyrobé a naslednym
exportim do ostatnich ,dcefinek” skupiny PM International v ramci
EU. Navic spole¢nost nedavno dokonéila modernizaci tovarny a
zvysila kapacitu z 30 na 40 mld. ks ro¢né. Problémem z(istava velka
konkurence v rdmci skupiny PMI a snizujici se poptavky z evropskych
statd. Co se tyCe udrZitelnosti exportu do budoucna, tak je tfeba si
uvédomit, Ze PM CR nakupuje materidl v EUR (téméF 90% vstupu),
zatimco exportuje pfevazné také za EUR (jedinou nezajisténou
proménnou zUstavaji mzdy) a vytvafi pfirozené zajiSténi. Nicméné
boj EU proti koufeni mize vést k dalSim poklesim spotfeby, a tedy i
exportd PM CR (letos odhadujeme, Ze vyveze pfes 17 mid. ks, coZ je
vice nez na domacich trzich).

HLAVNi DCERINE A PRIDRUZENE SPOLECNOSTI (PODIL V %

Philip Morris Slovakia (99%)

Uzaviraci cena (K¢) (29.9.) 11275

Trzni kapitalizace (mld. K¢) 310

Pocet kotovanych akcii 1913 698

Celkovy poCet akcii 2745 386

(mil. K&) 2009 2010 2011e
Trzby 11690 11402 12 460
EBITDA 3653 4 884 4054
Odpisy 447 440 477
EBIT 3206 2992 3576
Zisk pred dani 3182 2992 3570
Cisty zisk 2505 2427 2855
Zisk na akcii (KC) 912 884 1040
Marze EBITDA 31,2% 42,8% 32,5%
Marze EBIT 27,4% 26,2% 28,7%
Marze Cistého zisku 21,4% 21,3% 22,9%
EV/EBITDA 5,0 6,1 5,9
P/E 9,6 10,3 9,8
Celkova aktiva 13706 15486 15597
Vlastni kapital 8921 9497 9910
Diuh / viastni kapital 35% 39% 36%
ROE (zisk / vlastnikap.) 281%  25,6% 28,8%
Provozni cash flow 8508 3870 2446
Investicni cash flow -648 615 514
Finanéni cash flow -3269 -2091 2450
Pocet zaméstnancl 1221 1197

Pozn. : Cisla jsou konsolidovana podle IFRS; * éeské ucetni standardy

Vyplacena dividenda (K¢ / akcii)

AKCIONARI DoPORUCENI / CILOVA CENA

Philip Morris
Holland
78%

Free float
2%

2006 2007 2008 2009 2010 2011e
600 880 560 780 1260 930
Erste Bank / CS Redukovat 9600 K& 13.5.2011
Komer¢ni banka Kupovat 10 600 K& 18.5.11
Wood & Company Drzet 9700 K¢ 30.3.11
Unicredit research Kupovat 9700 K¢& 22.7.2010

SWOT ANALYZA GRAF AKCIE ZA POSLEDNI ROK (V€. UPRAVENEHO INDEXU PX50)

SILNE STRANKY

silny podil na domé&cim trhu, nulova zadluZenost,
velmi nizké investiéni vydaje, velky objem volného
cash flow, mimofadné vysoké dividendy, zazemi
finanéné silné matefské spoleCnosti, slaba pruznost
poptévky v zavislosti na zméné cen cigaret

zavislost ceny vyrobku na vySi spotfebni dané,
nelegélni dovozy cigaret, slaby trh levnych cigaret
slou€eni vyroby do jednoho z&vodu — Uspora nakladd,
export do zemi EU

rist spotfebni dané v CR i na Slovensku, zvyseni
dovozu levnych cigaret zPolska a Slovenska,
omezeni tabakové reklamy, evropsky trend
omezovani koufeni na vefejnych prostranstvich
vCetné restauraci

SLABE STRANKY
PRILEZITOSTI

HROZBY

PM €R + index PX
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VYVOJ CENY AKCIE NA PRAZSKE BURZE

29.9. 270, % zména za Obrat Ro¢ni
1den 1tyden 1 mésic 1rok  r.2011  (mil.Kg) min. max. Velikost lotu ve SPADu:
PX 9413 9344 0,7% 51% -86% -160% -231% 3659 8641 12763 200 akcii
Philip Morris CR 11275 10771 47% 5,9% 35% 21,0% 11,4% 745 9125 11275

Tento dokument je povazovan za doplrikovy zdroj informaci nasich klientdi. Je zaloZen na nejlepsich informaénich zdrojich dostupnych v dobeé tisku. PouZité informacni zdroje jsou vSeobecné povazované za
spolehlivé, avsak Ceska spofitelna, a.s. ani jeji pobocky neruci za spravnost a Gplnost uvedenych informaci. Tento dokument neni nabidkou ani propagaci nédkupu &i prodeje cennych papiru.



