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PROFIL SPOLECNOSTI ZAKLADNI FINANCNi UDAJE

Orco Property Group je lucemburska realitni a developerska spolecnost,

ktera se zaméfuje vyhradné na region stfedni Evropy. Na pocatku roku | YZzaviraci cena (K<) (29.9.) 104
2004 spoleénost koupila 100% podil v developerske fimé IPB Real, cimz | 12 kapitalizace (mid. K¢) o
se stala jednim z nejvyznamnéjSich domécich developer( s 35% podilem Colkovy potet akell
na tthu vPraze a okoli a s15% podiem na thu vCR. Kromé
developerské Cinnosti Orco dale vlastni 4 luxusni hotely v Praze, Ostravé,  (mil. eur) 2009  2010e  2011e
Budapesti a VarSavé s celkovym poctem 331 pokoju, sedm rezidenci  Trzpy 251,5 268,6 386,5
(hotelli s dlouhodobgjSim pobytem) v Praze, Budapesti, VarSavé a  EBITDA 12,7 43,0 44,6
Bratislavé (provozovanych pod hlavickou MaMaison Residences), kolekci  Odpisy a amortizace -89,4 -8,3 0,0
kancelarskych prostor v Praze, Budapesti a VarSavé (o ploe vice jak 12 EBIT -254,2 61,2 119,2
tis. m2) a residen¢ni apartmany a byty o rozloze vice jak 9 tis. m2. Vroce  Zisk pied dani -3644 2248 37,9
2004 cinily trzby za developerskou Ginnost 80% celkovych trzeb, trzby  Cisty zisk 2506  230,0 242
zhotelové divize 11,2%, trzby z residenci MaMaison 3,6% a trzby za  Zisk naakcii (eur) -233 17.8 17
pronajem apartmanti a kancelafi 5%. Mezi nejzajimavéjsi projekty patfi ~ Marze EBITDA 5% 1624’ 22/"
stavba komplexu Luxembourg Plaza v Praze (21 tis. m? kancelafi + hotel ~ Marze EBIT n.m. 230/° 31 0/°
Courtyard Marriott), komplex vyikové budovy Zlota 44 ve Vardavs,  Marze Cistéhozisku n.m. 86% 6%
. . .- . EV/EBITDA 125,6 28,2 233
projekt kancelafi na pozemku Hagibor v Praze pro Radio Svobodna PIE om 02 25
Evropa, projekt modernizace hotelového komplexu Suncani Hvar na c . - ’ ’

Y i . elkova aktiva 20725 18488 17839
ostrové Hvar v Chorvatsku. Orco letos také koupilo komplex budov Viastni kapital 5.6 316,5 340,8
v Budapesti za 70 mil. eur a v Berliné. Dith / viasini kapital 356 48 42
Vibec Berlin se pomalu dostava do popfedi zajmu Orca, které se zde  Nav / akdii (eun) 8.2 25,3
snazi vyuzit relativné vyhodnéjSi ceny nemovitosti oproti stile  Genaakcie / NAV na akcii 05 02  #DIVN!
dominantnimu trhu v Ceské republice. Orco koupilo némeckého  Viastni kapital / akcii (eur) 04 23 24
developera Vittera a dal se tak snazi naplnit cil spole¢nosti postupné  Cenaakcie / VK na akcii 10,5 1,9 1,7
zvySovat vahu Némecka v portfoliu spolecnosti k 15%. Pozn. : Gisla jsou konsolidovana a podle IFRS
Orco planuje v prazskjch ~Bubnech postavit komplex —budov.—y. o4 ividenda (EUR akeil)

s administrativnimi, obchodnimi i obytnymi plochami. Celkova investice se 2005 2006 2007 2008 2009 20106
oCekava ve vysi 3mld Eur (72 mid K¢). Zadit by se mélo po roce 2011. 048 064 0.85 119 000 0.00
DCERINE SPOL. (PODILV %) ___ AKCIONARI
IPB Real a.s. 100% Prosperita IF 5% Erste Bank Akumulovat 8,2 13.5.2011
Kosik Development s.r.o.  50%  Free float 95% KBC Drzet 827 € 20.6.11
Orco Hotel Group S.A.  94,6% Komer¢ni banka Prodat 6,8€ 27511
Wood & Company Prodat 4,08 € 25.3.11

SWOT ANALYZA

SILNE STRANKY  silna pozice na trhu vystavby novych bytd v CR; silna
poptavka po novych bytech v CR; nizkolrogené
hypotécni Gvéry v CR; velky prostor pro dalsi rist
hypotécnich uvérl v CR; nizké ceny nemovitosti ve
Stfedni Evropé; vhodné poloha Prahy jako sidla pro
evropskeé spole¢nosti expandujici do regionu;
mozné administrativni  prekazky pfi
Uzemnich rozhodnuti ¢i stavebnich povolenti;
projekty Suncani Hvar, Benice, Luxembourg Plaza,
Hagibor; Budapest, Berlin. Nové developerské
projekty (Slune&ny vréek, Repy, Stérboholy, Kouzelné
Medlanky; Plachta)

HROZBY zpomaleni ekonomického ridstu v regionu; deregulace

SLABE STRANKY vydavani

PRILEZITOSTI

GRAF AKCIE NA BURZE EURONEXT (V€. UPRAVENEHO INDEXU PX50)
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Pozn.: Pro lepsi porovnani jsme do grafu akcie pridali graf vyvoje indexu PX50

najemnich bytu; rist Grokovych sazeb vztaZeného na stejnou vychozi troveri jako byla pred rokem cena akcie.
VYVOJ CENY AKCIE NA PRAZSKE BURZE

209 279 % zména za Obrat Roc¢ni
1den 1tyden 1 mésic 1rok  r.2011  (mil.KE) min. max. Velikost lotu ve SPADu:
PX 9413 9344 0,7% 51% -86% -16,0% -23,1% 3659 8641 12763 500 akcii
Orco 1039 1050  -1,0% 04% -318% -455% -43,3% 1,4 100,2 2445

Tento dokument je povazovan za doplikovy zdroj informaci nasich klientdi. Je zaloZen na nejlepsich informaénich zdrojich dostupnych v dobeé tisku. PouZité informagni zdroje jsou vSeobecné povazované za
spolehlivé, avsak Ceska spofitelna, a.s. ani jeji pobocky neruci za spravnost a Gplnost uvedenych informaci. Tento dokument neni nabidkou ani propagaci nédkupu &i prodeje cennych papiru.



