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vykonnost (%) 3M prim.
Jméno Ticker Cena (CZK) Trz.kap. (mil)  tydenni mésiéni  od za€.roku objem (mil) ro€ni minimum ro€ni maximum
Komer¢ni banka KOMB CP 3755 142727 -1,0 5,2 -4,4 297 1711 4000
Erste Bank* RBAGCP 745 281554 4,2 13,7 75 234 203,1 805,5
P/E PBV dividendovy vynos rast EPS
Jméno Ticker 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Komer¢ni banka KOMB CP 13,1 12,3 2,02 2,37 6,1% 4,6% 17.6% -17,4%
Erste Bank RBAGCP 12,1 12,1 1,01 0,95 2,2% 2,0% -39,7% 0,2%
CEE median 18,4 16,2 1,43 1,92 0,8% 0,6% -88,1% 125,6%
EuroStoxx Banks 13,2 13,0 0,78 0,79 1,7% 2,8% 13,7% 13,7%
Cista Grokova marze ROE Uvéryhklady Tier1 deposits/assets

Jméno Ticker 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Komeréni banka KOMB CP 3,1% 3,2% 18,7% 18,6% 68% 68% 12,7% 78,9%
Erste Bank RBAGCP 2,6% 2,6% 84% 7,8% 113% n.a 8,3% n.a.
CEE median 3,5% 3,8% 12,6% 13,6% 108% 108% n.a. n.a.
EuroStoxx Banks 1,6% 1,7% 4.8% 6,0% n.a. n.a. n.a. n.a.

. Erste: Akcie spole¢nosti za posledni tyden posilily o 4,2%, za posledni mésic jiz o 13,7%. Mezitim doSlo k posileni stfedoevropskych mén vigi
€, ve kterych ma banka své aktivity. Rumunska lea se pohybuje kolem 4,09 za € (letos zatim posilila 0 3%) a guvernér rumunské centralni
banky Isarescu jiz vyslovil obavy z nadmérného posilovani mény. Akcie spole¢nosti obdrzely zvySené doporuceni od vyznamného zahrani¢niho

brokera.
Sit'ova odvétvi
vykonnost (%) 3M priim.
Jméno Ticker Cena (CZK) Trz.kap. (mil)  tydenni mésiéni  od zaC.roku objem (mil) rodni minimum ro€ni maximum
CEZ CEZCP 887 473020 1,0 24 27 646 654 91
Ticker P/E EV/EBITDA dividendovy vynos rist EPS

Jméno 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
CEZ CEZ CP 838 93 6,4 6,7 6,2% 5,9% 15,7% -4,9%
CEE median 13,2 11,8 6,1 6,0 4,9% 5,7% 9,4% 11,6%
EuroStoxx Ultlities 13,1 12,5 8,9 7,5 5,2% 5,5% 211% 7.2%

marze EBITDA Gista ziskova marze ROE net debt/equity liabilities/equity
Jméno Ticker 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2009
CEZ CEZCP 472% 462% 282% 27,3% 28,7% 241% 48% 61%
CEE median 37,0% 325% 20,1% 157% 14,6% 12,8% n.a na.
EuroStoxx Utlities 279% 26,8% 12,3% 10,1% 13,9% 13,4% n.a na.

. CEZ: v minulém monitoru ocenéni jsme omylem informovali, Ze management spolegnosti navrhl dividendu za lofisky rok 55 K& za akcii. Ve
skutecnosti se jedna o sou¢asny konsensus trhu.

e  Sektor: Velkoobchodni ceny elektrické energie dale klesaji; béhem posledniho tydne z 47,8 € za MWh na 46,25 MWh.
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Ropa a plyn
vykonnost (%) 3M prim.
Jméno Ticker Cena (CZK) Trz.kap. (mil)  tydenni mésicni  od zaC.roku objem (mil) rocni minimum ro€ni maximum
Unipetrol UNIP CP 140 25369 1,4 3.2 03 37 106 148
Ticker P/E EV/EBITDA dividendovy vynos rast EPS

Jméno 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Unipetrol UNIP CP nm 247 9,6 4,5 0,0% 0,0% n/m n/m
CEE median 13,9 11,0 7.4 54 0,0% 1,4% 34,6% 26,0%
EuroStoxx Oil & Gas 14,2 14,4 6,7 6,8 3,3% 3,3% -10,2% -1,3%

marze EBITDA Cista ziskova marze ROE net debt/equity liabilities/equity
Jméno Ticker 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2009
Unipetrol UNIP CP 4,1% 7,3% -1,3% 1,3% -2,2% 2,7% 3% 35%
CEE median 131% 126% 32% 4,9% 2,6% 7,2% n.a. na.
EuroStoxx Oil & Gas 155% 16,9% 3,6% 5,9% 10,4% 12,0% n.a. na.

e  Sektor: Rafinérské marze se v souladu s na$im ocekavanim (pramér za letoSek oéekavame na 3,5 $ za barel) postupné zvysuji. Bfeznovy
pramér u ropy Ural vzrostl jiz na 3,67 $ za barel, coZz ma pozitivni vliv na Unipetrol. Ropa se pohybuje okolo 80 $ za barel.

Telekomunikace
vykonnost (%) 3M prim.
Jméno Ticker Cena (CZK) Trz.kap. (mil)  tydenni mésicéni  od zac.roku objem (mil) roéni minimum ro€ni maximum
Telefonica 02 CR SPTT CP 448 144264 0,0 54 72 162 387 500
P/E EV/EBITDA dividendovy vynos rast EPS

Jméno Ticker 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Telefonica 02 CR SPTT CP 11,5 12,8 5,0 54 9,6% 9,4% 0,3% -10,1%
CEE median 14,5 15,2 47 5,0 9,3% 8,4% -49,2% -4,6%
EuroStoxx Telecom 10,7 11,1 5,3 4,9 7.1% 7,7% -11,4% -3,1%

marze EBITDA Cista ziskova marze ROE net debt/equity liabiliies/equity
Jméno Ticker 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2009
Telefonica 02 CR SPTT CP 452% 43,8% 19,5% 19,1% 15,3% 15,5% 3% 20%
CEE median 38.2% 38,6% 11,1% 10,5% 10,4% 14,6% n.a. n.a.
EuroStoxx Telecom 36,2% 34,8% 10,1% 9,5% 31,8% 31,4% n.a. n.a.

e T02 CR: | pfes nizsi navrhnutou dividendu (40 K&), neZ jsme &ekali (42 K&), nabizeji akcie spole¢nosti nadprimérny dividendovy vynos.

Nefinanéni sektor

vykonnost (%) 3M prim.
Jméno Popis Cena (CZK) Trz.kap. (mil)  tydenni mésicni  od zaC.roku objem (mil) ro€ni minimum ro€ni maximum
CME média 563 34558 9,6 12,1 27,1% 61 112 650
NWR téZba surovin 1% 51099 8,8 13,5 19,7% 140 62 208
Pegas Nonwovens chemicka vliakna 442 4079 2,8 4,5 -0,6% 17 223 480
Philip Morris CR tabak 10265 28181 0,6 57 16,7% 21 5226 10300
P/E EV/EBITDA dividendovy vynos rast EPS

Jméno Ticker 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
CME CETVCP nm nm -346,5 17,7 0,0% 0,0% n/m n/m
NWR NWR CP nm 14,8 15,5 71 0,0% 2,3% n/m n/m
Pegas Nonwovens PEGAS CP 7,7 838 7,0 7,2 5,4% 5,3% n/m -12,3%
Philip Morris CR TABAK CP 14,4 11,5 9,0 73 6,5% 7,7% 155% 25,4%

marze EBITDA Cista ziskova marze ROE net debt/equity liabiliies/equity
Jméno Ticker 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2009
CME CETVCP -1,1% 17.8% -9,4% -2,2% -5,6% 1,1% 7% 61%
NWR NWR CP 14,5% 24 5% -7,6% 9,6% -131% 22,7% 110% 76%
Pegas Nonwovens PEGAS CP 30,7% 273% 17,1% 14,1% 19,3% 16,4% 91% 55%
Philip Momis CR TABAK CP 26,0% 30,7% 17,7% 21,7% 23,9% 28,2% -26% 36%

. Pegas: V minulém tydnu oznamil, Ze 9. linka, ktera by méla zacit vyrabét ve 4. kvartalu 2011, bude mit roéni kapacitu 20 tis. tun (tzn. vyssi nez
dfive avizovanych 15 tis. tun). Celkové naklady by nemély pfesahnout 50 mil. € (dfive avizovanych 40 mil. €). Véfime, Ze se spole¢nosti podafri
zvy$enou kapacitu prodat.

. PM CR: Prvni obchodni den bez naroku na dividendu za lofisky rok je 20.dubna. Jeji vy$i odekavame na 670 K&. Konsensus trhu se nachazi
mirné vyse, na 750 K¢.
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Finanéni sektor
vykonnost (%) 3M prim.
Jméno Popis Cena (CZK) Trz.kap. (mil) tydenni mésiéni  od zac.roku objem (mil) roéni minimum ro€ni maximum
Orco Property Group  nemovitosti 196 2125 2,3 12,9 19,5 7 88 297
Vienna Insurance pojistovnictvi 942 120611 2,6 7,4 2.1 7 444 1136
P/E PBV dividendovy vynos rust EPS

Jméno Ticker 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Orco Property Group ORCO CP neg. 59 0,83 0,75 0,0% 0,0% n/m n/m
Vienna Insurance VIG CP 13,6 11,9 1,17 1,13 2,5% 3,0% -18,3% 13,7%

Gista ziskova marze rast BV ROE net debt/equity liabiliies/equity
Jméno Ticker 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2009
Orco Property Group ORCO CP neg. neg. -72,5% 10,9% neg. neg. 608% 89%
Vienna Insurance VIG CP 4,2% 4,6% -27,2% 3,9% 12,8% 8,9% n.a. n.a.

e Orco: akcie spolecnosti dale rostou a od pocatku roku jiz vykazuji 20% posileni. Dllezitym datem bude 25. bfezna, kdy by méla skoncit soudni
ochrana pred véfiteli a vyjit soudni rozhodnuti tykajici se splatnosti dluhopist spole¢nosti.

* Zdrojem dat je FactSet Partners a odhady EGB/CS s vyjimkou dat k akciim Erste Bank a objemu indexu PX, kde je zdrojem Bloomberg resp. Burza
cennych papiri Praha.
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