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Hypotec¢ni zastavni listy v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté 5 000 000 000 (pét miliard) K¢, splatné v roce 2008 (dale jen ,,Dluhopisy*
nebo ,,Emise®), jejichz emitentem je Ceska spofitelna, a.s. se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, IC: 45244782, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale téz ,,Emitent®), jsou vydavany v zaknihované podob¢ ve
formé na dorucitele. V piipad¢ jejich piijeti k obchodovani na oficidlnim volném trhu Burzy cennych papiri Praha, a.s. (dale téz ,,BCPP*) budou
kétovanymi cennymi papiry. Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je 1 000 000 K¢ (jeden milion korun ¢eskych). Jmenovita hodnota Dluhopisti a
trokové vynosy z nich budou splatné vyluéné v Geskych korunach nebo jiné zakonné méng Ceské republiky. Datum emise je 22.12.2005.

Dluhopisy ponesou pevny tirokovy vynos ve vysi 4,45% p.a. Urokovy vynos bude splatny jedenkrat roén& zpétné vzdy k 22.12. piisluiného roku.
Prvni vyplata Grokového vynosu bude splatna dne 22.12.2006. Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich odkoupeni
Emitentem a zaniku v souladu s emisnimi podminkami Dluhopisti, bude jmenovitd hodnota Dluhopisti splacena Emitentem dne 22.12.2008. (Blize
viz kapitolu ,,Emisni podminky*.)

Vlastnici dluhopist (jak je tento pojem definovan v emisnich podminkach Dluhopisti) mohou za uréitych podminek zadat jejich pfedcasné splaceni.
Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinym zptisobem za jakoukoli cenu. (Blize viz kapitolu ,,Emisni podminky*.)

Platby z Dluhopisti budou ve viech piipadech provadény v souladu s pravnimi piedpisy G&innymi v dob& provedeni piislusné platby v Ceské
republice. Tam, kde to vyzaduji zdkony Ceské republiky uginné v dob& splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty tirokového vynosu, budou z plateb
Vlastniktim dluhopisti srazeny piislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dal§im platbdm Vlastnikim dluhopist ndhradou za takovéto
srazky dani nebo poplatkil. Emitent je za uréitych podminek platcem dané srazené z vynosti Dluhopisii. (Blize viz kapitolu ,,Zdanéni v Ceské
republice, devizova regulace®).

Tento prospekt Dluhopisii (dale jen ,, Prospekt”) byl vypracovan a uverejnén pro ucely prijeti Dluhopisii k obchodovani na oficialnim volném trhu
BCPP. Tento Prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Diuhopisii. Zdajemci o koupi Dluhopisii musi sva investicni rozhodnuti
ucinit na zaklade informaci uvedenych nejen v tomto Prospektu, ale i na zdakladé jejich upresnéni, zmeén a doplnéni vyplyvajicich z informaci, které
Emitent bude o sobé a o vysledcich své podnikatelské cinnosti pritbézné uverejniovat v souvislosti s plnénim své informacni povinnosti na zdakladé
pravnich predpisii.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy nebyly kotovany,
povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdanem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Komise pro cenné papiry Ceské republiky (ddle téz jen
. Komise pro cenné papiry“) a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (Blize viz kapitolu , Dilezitd
upozornéni ).

Verejna nabidka jakychkoliv dluhopisii, které nejsou prijaty k obchodovani na verejném trhu podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisii (dale téz ,,Zakon o podnikdni na kapitilovém trhu ) mize byt cinéna, v souladu s ustanovenim §
34 odst. 3 Zdakona o podnikani na kapitalovém trhu, nejdrive v okamziku uverejnéni uzsiho prospektu nebo prospektu v souladu se Zakonem
o0 podnikani na kapitalovém trhu.

Prospekt a emisni podminky Dluhopist byly schvileny rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 28.11.2005, ¢.j. 45/N/144/2005/1, které
nabylo pravni moci dne 29.11.2005.

Emitent pozadal o piijeti Dluhopisti k obchodovani na oficialnim volném trhu BCPP.

Nejpozdéji k Datu emise budou splnény podminky pro registraci Dluhopist ve Stredisku cennych papirt jako zaknihovanych cennych papirg.

ISIN Dluhopisti je CZ0002000771.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 23.11.2005 a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni. Dojde-li pfed pfijetim Dluhopist
k obchodovani na oficialnim volném trhu BCPP k podstatné zméné v nékteré skutecnosti uvedené v tomto Prospektu, uvefejni Emitent dodatek
k tomuto Prospektu. Emitent pravidelné uvetejiiuje informace o sob¢ a o vysledcich své podnikatelské ¢innosti v souvislosti s plnénim informacnich
povinnosti na zakladé pravnich pfedpist, zejména v souvislosti s plnénim pribéznych informaénich povinnosti emitenta kotovanych cennych papiri.
Po datu tohoto Prospektu musi zdjemci o koupi Dluhopisti sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé tohoto Prospektu, ale i na zaklade¢
dalsich informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvetejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci.

Prospekt a vSechny vyro¢ni a pololetni zpravy Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu jsou ve formé brozury bezplatné
k nahlédnuti v bézné pracovni dob& u Emitenta v jeho sidle na adrese Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, Praha 4. Prospekt je dale k dispozici na
pracovisti Emitenta na adrese Na Perstyné 1, PSC: 110 00, Praha 1 a na adrese provozovny Administratora (jak je tento pojem definovan v emisnich
podminkach Dluhopist) Narodni 27, PSC: 110 00, Praha 1v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod. Dokumenty uvedené v tomto odstavci jsou k
dispozici téz v elektronické podobé na webové strance Emitenta www.csas.cz

Hlavni manazer a Kotacni agent
Ceska sporitelna, a.s.
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Prospekt cenného papiru

Porovnani obsahovych naleZitosti Prospektu s vyhlaskou Komise pro cenné papiry
¢. 263/2004 Sb., o minimalnich naleZitostech prospektu cenného papiru
a uzSiho prospektu cenného papiru (,, Vyhlaska*)

Ustanoveni VyhlaSky

Kapitola/ élanek Prospektu

Obsah prospektu

§ 2 — Udaje o osobach odpovédnych za prospekt a ovéieni uetni zavérky

(a) jméno, poptipadé jména a piijmeni, datum narozeni, adresa bydli§té nebo
misto podnikani a funkce fyzickych osob odpovédnych za prospekt; je-li tato
osoba v zaméstnaneckém nebo obdobném vztahu k pravnické osobé, uvede se
jeji funkce u této pravnické osoby s uvedenim obchodni firmy nebo nazvu,
identifikaéniho &isla, bylo-li ptidéleno, a sidla pravnické osoby; u osoby, ktera
odpovida jen za ¢ast prospektu, se uvede ¢ast, za kterou tato osoba odpovida

Kapitola 1. ,Cestné prohlaseni emitenta“;
Kapitola 13. ,,Udaje o statutdrnich a
dozor¢ich organech (€l. 13.2)

(b) jméno, popiipadé jména a piijmeni, datum narozeni, adresa bydlist€¢ nebo
misto podnikani auditora a obchodni firma nebo nazev, sidlo a identifika¢ni
¢islo, bylo-li pfidéleno, auditorské spolecnosti, kteti ovéfili Gcetni zaveérky
emitenta za posledni 3 G¢etni obdobi; udaje se uvedou v rozsahu zapisu v
seznamu auditorl nebo seznamu auditorskych spole¢nosti vedeném Komorou
auditortt Ceské republiky nebo obdobném seznamu; jestlize auditor vydal jiny
vyrok nez vyrok ,.bez vyhrad“, musi byt k prospektu pfilozena i zprava o auditu;
v pfipadg, Ze byly auditorem ovéfeny téz jiné Casti prospektu, uvede se i tato
skutecnost

Kapitola 8. ,,Udaje 0 osobach
odpovédnych za spravné vyhotoveni
Prospektu a za ovéfeni ucetni zaveérky*
(¢ast ,,0soby, které ovefily ucetni
zaveérky uvedené v Prospektu®)

(c) Cestné prohlaseni a podpisy osob podle bodu a), ze daje uvedené v
prospektu nebo jeho ¢asti odpovidaji skutecnosti a zadné podstatné okolnosti,
které by mohly ovlivnit pfesné a spravné posouzeni emitenta a jim vydanych
cennych papirt, nebyly vynechany

Kapitola 1. ,Cestné prohlaseni emitenta‘

(d) prohlaseni a podpisy osob podle bodu a), ze Gi€etni zavérky za posledni 3
ucetni obdobi byly ovéfeny auditorem a ze vyrok auditora uvedeny v prospektu
odpovida skute¢nosti

Kapitola 1. ,Cestné prohlaseni emitenta‘

§ 3 — Udaje o cennych papirech

(1) (a) tdaj o pravnim zakladu pro vydani emise cennych papirt

Kapitola 17. ,,VSeobecné informace*
(body 2.23.)

(1) (b) druh, forma, podoba a pocet kusu cennych papirt, pfipojené kupony,
identifikaéni oznadeni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci
cennych papirt (,,ISIN“), pokud bylo nebo ma byt ptidéleno, celkova jmenovita
hodnota emise a jmenovita hodnota cenného papiru

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (avod, ¢l. 1.1)

(1) (¢) zpusob zdatiovani vynost z cennych papira ve statu, ve kterém ma
emitent sidlo, popfipadé i ve statu, ve kterém maji byt cenné papiry piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu nebo vetejné nabizeny; jestlize je emitent
platcem dané srazené z vynosi cennych papiri, uvede se v prospektu tato
skutecnost

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (€l. 9); Kapitola 15. ,,Zdanéni
v Ceské republice, Devizova regulace”

(1) (d) zpisob ptevodu cennych papiru; je-li jejich pfevoditelnost omezena,
uvede se udaj o tom, jak je omezena

Kapitola 7. ,,Emisni podminky* (¢l. 1.2)

(1) (¢) nazvy regulovanych trhi, na kterych bylo nebo bude pozadano o piijeti
cennych papirti k obchodovani, pocet kusti a celkova jmenovita hodnota
cennych papirt, které maji byt pfedmétem zadosti o pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu nebo vefejné nabidky

Titulni strana; Kapitola 2. ,,Dilezita
upozornéni“; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (avod); Kapitola 17.
,»V§eobecné informace® (bod 5.)

(1) (f) nazvy regulovanych trhi, na kterych jsou nebo maji byt pfedmétné cenné
papiry nebo jiné cenné papiry téhoz emitenta a téhoz druhu pfijaty k
obchodovani

Titulni strana; Kapitola 2. ,,Dilezita
upozornéni“; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (avod); Kapitola 17.
,,V§eobecné informace® (bod 5.)

(1) (g) nazev a sidlo banky nebo finanéni instituce, jejimz prostfednictvim

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
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mohou vlastnici cennych papirti vykonavat sva vlastnickd prava spojena s
cennymi papiry, zejména jejimz prosttednictvim budou z cennych papirt
vyplaceny vynosy; neni-li takova finan¢ni instituce ur¢ena, uvede se popis
zptisobu vyplaty vynosti z cennych papirt

podminky* (avod; ¢l. 12.1); Zavérecna
strana ,,Adresy*

(1) (h) oznaceni jednotlivych ¢asti emise, pokud ma byt emise vydana nebo
umisténa ve vice statech a jednotlivé ¢asti jsou ureny pro nékteré z nich

Neni relevantni

(1) (i) emisni kurz nebo kupni cena cennych papirti a zpiisob jejich placeni;
neni-li emisni kurz nebo kupni cena znama, uvede se zpusob jejich stanoveni ¢i
vypoctu

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (¢l. 2.1)

(1) ) zpusob vykonu prava na vyménu za cenny papir nebo prednostniho prava
na upisovani cennych papirt, prevoditelnost téchto prav a zachazeni s pravy,
ktera nebyla uplatnéna

Neni relevantni

(1) (k) informace o postupu pfi Upisu nebo vefejné nabidce cennych papirti, s
uvedenim lhit pro upisovani nebo nakup cennych papirti, véetné informace o
pripadné moznosti ukoncit pfedcasné upisovani nebo vefejnou nabidku nebo
kratit uskute¢néné upisovani, mista upisu nebo vetejné nabidky, poptipadé
nazvu financnich instituci, které maji upis nebo verejnou nabidku
zprostiedkovat; to neplati pro dluhopisy, které jsou vydavany prubézné

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Dilezita
upozornéni*‘; Kapitola 4. ,,Upisovani a
prodej*; Kapitola 7. ,,Emisni podminky*
(¢L. 2.)

(1) (D) v pripadé listinnych cennych papirt jejich popis nebo vzorovy vytisk a
zpusob predani listinnych cennych papirti jejich nabyvateltiim

Neni relevantni

(1) (m) moznost vydani zatimnich listii nebo obdobnych cennych papird

Neni relevantni

(1) (n) obchodni firma nebo nazev nebo jméno, popiipadé jména a piijmeni,
adresa sidla nebo bydliste a pfedmét Cinnosti osob, které upsaly nebo upisuji
celou emisi cennych papiri nebo se za pis této emise zarudily; jestlize se Gpis
nevztahuje na celou emisi, uvede se tidaj o ¢asti emise, ktera nebyla upsana

Neni relevantni

(1) (o) cisty vynos emise pro emitenta spolu s uvedenim ti¢elu pouziti takto
ziskanych prostiedki; to neplati pro dluhopisy, které jsou vydavany prubézné

Kapitola 11. ,,Udaje o ¢innosti emitenta“
(¢l. 11.17)

(2) V prospektu akcii se uvedou idaje podle bodu (1) pism. m) az o) pouze v
pripadech, kdy jejich vydani probiha soucasné s jejich pfijetim k obchodovani
na regulovaném trhu ¢i jejich vefejnou nabidkou nebo probéhlo méné nez 12
meésicti pred piijetim k obchodovani na regulovaném trhu ¢i jejich vetejnou
nabidkou

Neni relevantni

(3) V prospektu dluhopist se uvedou udaje podle bodu (1) pism. m) az o)
pouze v piipadech, kdy jejich vydani probihd soucasné s jejich piijetim k
obchodovani na regulovaném trhu ¢i jejich vetejnou nabidkou nebo probéhlo
méné nez 3 mésice pied pfijetim k obchodovani na regulovaném trhu ¢i jejich
vefejnou nabidkou

viz vyse

§ 4 — Dalsi udaje o akciich

Neni relevantni

§ 5 - Dalsi idaje o dluhopisech

(a) druh, pocet a Ciselné oznaceni dluhopisti

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (ivod; ¢l. 1.1)

(b) nominalni Grokova sazba nebo jiny vynos a zptisob jeho vypoctu; v piipade,
ze se predpoklada vyuziti vice irokovych sazeb, uvedou se podminky zmény
urokové sazby

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (avod; ¢l. 6.)

(¢) podminky pro poskytnuti dal$ich vyhod a zpisob jejich vypoctu

Neni relevantni

(d) zptisob a postup splaceni dluhopisit

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (¢l. 7.; ¢l. 8.; €1. 10.; €l. 15.4)

(e) mena, na kterou dluhopisy zn¢ji, moznost volby mény; jestlize dluhopisy
zné&ji na zuctovaci jednotku, uvede se jeji smluvni Giprava

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (Gvod; €l. 1.1; ¢l. 8.1)

(f) 1hata splatnosti dluhopist, pfipadné data splatek pted lhitou splatnosti

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
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podminky* (ivod; ¢l. 7.; €1. 10.2)

(g) pocatek troceni dluhopist a data splatnosti uroktl nebo jiného vynosu

Titulni strana; Kapitola 7. ,,Emisni
podminky* (¢l. 6.; ¢1. 8.; ¢1. 10.2)

(h) zpisob a lhity k uplatnéni prava na vyplaceni troku nebo jiného vynosu a
na splaceni dluhopisu, s uvedenim promléecich 1htit

Kapitola 7. ,,Emisni podminky* (¢l. 8.;
¢l. 10.; ¢l 11.)

(1) zptisob a rozsah ruceni tfeti osobou za splaceni dluhopist a vyplaceni uroki
z nich s uvedenim mist, na kterych je mozno nahlédnout do smluv nebo
prohlaseni o ruceni

Kapitola 2. ,,Dulezitd upozornéni®;
Kapitola 7. ,,Emisni podminky* (¢l. 3.)

(j) zplsob ustanoveni spolecného zastupce schiize vlastnikd dluhopist, jeho
jméno, popfipadé jména a piijmeni a funkce nebo obchodni firma nebo nazev a
sidlo, pravomoci a opravnéni spolu s ipravou moznosti jeho vymeény a s
uvedenim mist, na kterych je mozno nahlédnout do pfislusnych smluv ¢i jinych
dokumentt o jeho ustanoveni

Kapitola 7. ,,Emisni podminky* (¢l.
15.3.3)

(k) poradi prava na uspokojeni z dluhopisti v poméru k ostatnim existujicim
nebo budoucim zavazkim emitenta

Kapitola 7. ,,Emisni podminky* (¢l. 3.)

(1) pravni fad a pravni ptedpis, podle které¢ho jsou dluhopisy vydany, rozhodné
pravo a soud piislusny k rozhodovani sporti

Kapitola 2. ,,Dilezita upozornéni‘;
Kapitola 7. ,,Emisni podminky* (¢l. 16.);
Kapitola 17. ,,VSeobecné informace*
(bod 3.)

§ 6 — Zakladni udaje o emitentovi

(a) obchodni firma nebo nazev, sidlo a skute¢né sidlo, je-li odlisné od sidla a
identifikacni ¢islo, bylo-li pfidéleno

Kapitola 9. ,,Zakladni udaje
o emitentovi* (vod)

(b) datum zaloZzeni a doba, na kterou byl emitent zalozen, jestlize byl zalozen na
dobu urc¢itou

Kapitola 9. ,,Zakladni udaje
o emitentovi* (tvod)

(c) pravni fad a pravni pfedpis, podle kterého byl emitent zalozen, a pravni
forma emitenta podle tohoto pravniho pfedpisu

Kapitola 9. ,,Zakladni udaje
o emitentovi* (tvod)

(d) ptedmét podnikani emitenta podle urceni ve spolecenské smlouvé nebo ve
stanovach s odkazem na piislusné ustanoveni spolecenské smlouvy nebo stanov

Kapitola 9. ,,Zakladni udaje
o emitentovi* (tvod)

(e) rejstrikovy soud, popiipadé jiny organ opravnény k vedeni obchodniho
rejstiiku nebo obdobné evidence a ¢islo, pod kterym je emitent u tohoto soudu
nebo jin¢ho organu zapsan

Kapitola 8. ,,Zakladni udaje
o emitentovi* (vod)

(f) mista, na kterych jsou k nahlédnuti veskeré dokumenty a materialy uvadéné
v prospektu tykajici se emitenta; uvede se rovnéz internetova adresa emitenta
(URL adresa), pokud je vytvoiena

Kapitola 9. ,,Zakladni udaje
o emitentovi® (avod; ¢l. 9.1)

§ 7 — Udaje o zakladnim kapitilu emitenta

(1) (a) vysSe upsaného zakladniho kapitalu, pocet a druh uc€astnickych cennych
papirti nebo podilti, do kterych je zakladni kapital rozlozen, popis jejich
hlavnich charakteristik, iidaj o nesplacené vysi zakladniho kapitalu s uvedenim
poctu a druhu ucastnickych cennych papiri nebo podili nebo celkové jmenovité
hodnoty a druhu dosud nesplacenych tcastnickych cennych papird nebo podild,
sefazenych podle rozsahu, v jakém nebyly splaceny

Kapitola 10. ,,Udaje o zakladnim kapitalu
emitenta® (¢l. 10.1)

(1) (b) jmenovita hodnota vydanych cennych papiri, které opraviiuji k
uplatnéni prava na vymeénu za jiné cenné papiry nebo na pfednostni upis jinych
cennych papirt, s uvedenim podminek a postupu pfi uplatnéni tohoto prava

Kapitola 10. ,,Udaje o zakladnim kapitalu
emitenta® (¢l. 10.1)

(1) (¢) popis struktury podnikatelského seskupenti, jestlize je emitent jeho
soucasti, a pozice, kterou emitent v takovém seskupeni zaujima; jestlize je
emitent stranou ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pievodu zisku, uvede
identifika¢ni idaje o druh¢ stran¢ ovladaci smlouvy ¢i smlouvy o pievodu zisku

Kapitola 10. ,,Udaje o zakladnim kapitalu
emitenta® (¢l. 10.2)
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a udaj, kdy ovladaci smlouva nebo smlouva o ptevodu zisku nabyla ucinnosti

(1) (d) pocet, Gcetni hodnota a jmenovita hodnota vlastnich ucastnickych
cennych papirt, které nabyl a drzi emitent nebo osoba, na které ma emitent
primy ¢i nepiimy podil pfesahujici 50 % zakladniho kapitalu nebo hlasovacich
prav, jestlize se tyto ucastnické cenné papiry nevykazuji ve zvlastni polozce
rozvahy; v prospektu dluhopist se uvedou udaje o vlastnich ucastnickych
cennych papirech pouze tehdy, predstavuji-li tyto tiCastnické cenné papiry vice
nez 5 % zakladniho kapitalu emitenta

Neni relevantni

(2) V prospektu akcii se kromé udajii podle odstavce 1 uvede dale alespon

(1) jmenovita hodnota povoleného nebo podminéného zvyseni zékladniho
kapitalu a pfipadna lhita pro jeho zvySeni, okruh osob, které maji
pravo na vymeénu cennych papirii za akcie nebo pfednostni upisovani
akcii, a podminky a postup pfi vydavani novych akeii,

(2) pocet a hlavni charakteristika akcii, které nezakladaji podil na
zakladnim kapitalu, byly-li takové akcie vydany,

(3) podminky stanovené v zakladacich dokumentech pro zmény vyse
zakladniho kapitalu a prav vyplyvajicich z jednotlivych druht akeii,
jestlize jsou ptisnéjsi nez podminky stanovené zakonem,

(4) souhrnny popis operaci, kterymi doslo v pribéhu predchazejicich 3 let
ke zménam v zakladnim kapitalu nebo v poctu nebo druhu akcii, do
kterych je rozlozen,

(5) osoby, které emitenta jednotlivé, nebo v pfipad€ jednani ve shod¢ s
dalsimi osobami ovladaji nebo by jej mohly ovladat, jsou-li emitentovi
znamy, s uvedenim podrobnosti o vysi podilu, ktery je opraviiuje k
hlasovani, a

(6) osoby, jejichz piimy ¢i neptimy podil na zakladnim kapitalu nebo na
hlasovacich pravech emitenta ¢ini alespon 5 %, jsou-li emitentovi
znamy.

Neni relevantni

§ 8 — Udaje o ¢innosti emitenta

(1) (a) udaje o hlavnich oblastech ¢innosti emitenta s uvedenim hlavnich druht
vyrobki a sluzeb; oddélené se uvedou nové vyznamné vyrobky a ¢innosti

«

Kapitola 11. ,,Udaje o &innosti emitenta
(€l. 11.1,¢l. 11.2,¢1. 11.4)

(1) (b) udaje o trzbach v poslednich 3 ucetnich obdobich nebo v poslednich 2
ucetnich obdobich, je-li prospekt zpracovavan pro dluhopisy; je-1i prospekt
zpracovavan pro akcie, rozlisi se trzby podle druhti ¢innosti a trhti v riznych
geografickych oblastech, jestlize tyto druhy ¢innosti ¢i trhy vykazuji s ohledem
na zpusob prodeje vyrobkl nebo poskytovani sluzeb emitentem podstatné
odlisnosti

«

Kapitola 11. ,,Udaje o &innosti emitenta
(¢l. 11.6)

(1) (¢) sidlo organizaé¢ni slozky podniku emitenta, ktera se alespon 10 % podili
na celkovém obratu nebo vyrobé ¢i sluzbach poskytovanych emitentem, a
souhrnny popis nemovitosti vlastnénych emitentem

«

Kapitola 11. ,,Udaje o &innosti emitenta
(cl. 11.8, ¢l. 11.15)

(1) (d) u emitentt ¢innych v oblasti tézby nerostnych surovin nebo ropy popis
nalezist, odhad hospodatsky vyuzitelnych zasob, pfedpokladany rozsah praci,
trvani a hlavni podminky opravnéni k t€¢zbé a podminky jejiho hospodaiského
vyuziti a stav skute¢ného postupu praci

Neni relevantni

(1) (e) veskeré mimotadné skutecnosti a udalosti, které ovlivnily tidaje podle
pismen a) az d)

Neni relevantni

(1) (f) udaje o zavislosti emitenta na patentech nebo licencich, primyslovych,
obchodnich nebo finan¢nich smlouvach nebo novych vyrobnich procesech,
jestlize maji zasadni vyznam pro podnikatelskou ¢innost nebo ziskovost
emitenta

«

Kapitola 11. ,,Udaje o &innosti emitenta
(¢l. 11.10, ¢l. 11.9)

(1) (g) udaje o soudnich, spravnich nebo rozhod¢ich fizenich vedenych v
bézném ucetnim obdobi a 2 predchézejicich ti€etnich obdobich, kterda méla nebo

«

Kapitola 11. ,,Udaje o &innosti emitenta
(cl. 11.11)
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mohou mit vyznamny vliv na finan¢ni situaci emitenta

(1) (h) udaje o hlavnich investicich uskute¢nénych v bézném ucetnim obdobi a
3 predchazejicich ucetnich obdobich vcetné investic do finan¢niho majetku,
zejména investic do akcii a dluhopisti jinych emitentl, s uvedenim ¢iselnych
udaju o téchto investicich

Kapitola 11. ,,Udaje o ¢innosti emitenta“
(¢l. 11.12)

(1) (i) udaje o hlavnich provadénych investicich s vyjimkou investic do
finan¢niho majetku s geografickym rozliSenim jejich umisténi (tuzemsko,
zahrani¢i) a s uvedenim zpUsobu jejich financovani (vlastni zdroje, cizi zdroje)

Kapitola 11. ,,Udaje o ¢innosti emitenta“
(¢l. 11.13)

(1) (j) udaje o hlavnich budoucich investicich s vyjimkou investic do
finan¢niho majetku, které jiz byly schvaleny pfislusnymi organy emitenta

Kapitola 11. ,,Udaje o ¢innosti emitenta“
(cl. 11.14)

(2) V prospektu akcii se kromé udajii podle odstavce 1 uvede dale alespon

(1) informace o trendu, programu a aplikaci vysledkl vyzkumu nebo
vyvoje novych vyrobkil nebo postupti za posledni 3 Gcetni obdobi,
jestlize jsou vyznamné,

(2) 1daje o prerusenich v podnikani emitenta, ktera méla nebo mohou mit
vyznamny vliv na finan¢ni situaci emitenta v poslednich 3 ucetnich
obdobich, a

(3) tudaje o prumérném poctu zamestnanci s rozdélenim podle
jednotlivych druht podnikatelské ¢innosti emitenta a zmény poctu
zaméstnancl v pfedchazejicich 3 Gcetnich obdobich, jestlize jsou
podstatné.

Neni relevantni

§ 9 — Udaje o majetku, zavazcich, finanéni situaci, zisku a ztratach emitenta

(1) (a) ucetni zaveérka v rozsahu rozvahy a vykazu zisku a ztraty ve formé
srovnavaci tabulky za posledni 3 ucetni obdobi nebo za posledni 2 ucetni
obdobi, je-li prospekt zpracovavan pro dluhopisy, a pfilohy za posledni ucetni
obdobi

Kapitola 12. ,,Udaje o majetku, zdvazcich
a financni situaci emitenta“ (¢l. 12.1; ¢l.
12.2); Prilohy

(1) (b) prehled o zménach vlastniho kapitalu ve forme srovnavaci tabulky za
posledni 3 i¢etni obdobi

Kapitola 12. ,,Udaje o majetku, zdvazcich
a finan¢ni situaci emitenta® (¢l. 12.3)

(2) V prospektu akcii se kromé udajii podle odstavce 1 uvede dale alespon

(1ii) vysledek (zisk, ztrata) po zdanéni z bézné ¢innosti emitenta
pfipadajici na jednu akcii za posledni 3 Gcetni obdobi a

(iv) vyse dividendy na akcii za posledni 3 ucetni obdobi.

Neni relevantni

(3) V prospektu dluhopist se kromé tidaji podle odstavce 1 uvedou dale
alespon aktualni udaje s uvedenim data, ke kterému jsou platné,

a) o celkové vysi dosud nesplacenych Gvéri pfijatych emitentem v
rozdé¢leni na zajisténé a nezajisténé tivéry a zpiisob jejich zajisténi,

b) o celkové vysi veskerych ptjcek pfijatych emitentem a jinych zavazki
emitenta v rozdéleni na zajisténé a nezajisténé pijcky a zavazky a
zpusob jejich zajisteéni a

¢) o zajisténi poskytnutém emitentem a dal§ich podminénych zavazcich.

Jestlize emitent sestavuje konsolidovanou ucetni zaverku, zavazky v ramci
konsolida¢niho celku se nezohlediuji; v ptipad¢€ potfeby se tato skutenost v
prospektu uvede. V prospektu se ptipadné vyslovné uvede, Ze emitent nepiijal
zadné pujcky nebo uvéry nebo Ze nema zadné zavazky.

Kapitola 12. ,,Udaje o majetku, zdvazcich
a financni situaci emitenta“ (¢l. 12.4)

(4) Emitent, ktery sestavuje pouze konsolidovanou ucetni zavérku, uvede v
prospektu konsolidovanou ucetni zavérku. Emitent, ktery sestavuje ticetni
zavérku 1 konsolidovanou ticetni zavérku, uvede obé¢, ledaze Komise pro cenné
papiry (dale jen ,,Komise*) na zadost emitenta povoli uvedeni pouze jedné z
nich, pokud tcetni zavérka, jejiz neuvedeni v prospektu je predmétem zadosti,
neobsahuje zadné podstatné dodatecné udaje.

Kapitola 12. ,,Udaje o majetku, zdvazcich
a finan¢ni situaci emitenta™ (¢l. 12.1, ¢l.
12.2); Prilohy
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(5) Udaj podle odstavce 2 pism. a) se uvede, jestlize emitent uvadi v prospektu
ucetni zavérku. Emitent, ktery uvadi v prospektu pouze konsolidovanou ucetni
zaveérku, uvede pouze konsolidovany vysledek, ktery pfipadl na jednu akcii

v poslednich 3 ucetnich obdobich. Emitent, ktery uvadi v prospektu téz
konsolidovanou ucetni zavérku, uvede téz konsolidovany vysledek, ktery pfipadl
na jednu akcii v poslednich 3 tcetnich obdobich.

Neni relevantni

(6) Emitent, u néhoz doslo v udajich podle odstavce 2 pism. a) v prib&éhu
poslednich 3 tcetnich obdobi ke zménam v poctu akcii, zejména z divodu
snizeni nebo zvyseni zakladniho kapitalu nebo spojeni nebo $tépeni akcii, upravi
tyto udaje tak, aby bylo mozné vzajemné srovnani. Zptisob Gpravy (piepocitaci
vzorec) se uvede v prospektu.

Neni relevantni

(7) Doba mezi rozvahovym dnem, ke kterému byla sestavena posledni
zvetejnéna ucetni zaverka podle odstavce 1 pism. a) nebo odstavee 4, a dnem
podani zadosti o schvaleni prospektu nesmi byt delsi nez 18 mésicti. Komise
muize ve vyjimecnych piipadech lhiitu podle véty prvni pfiméfené prodlouzit.
Jestlize lhtita podle véty prvni piekrocila 9 mésicl, uvede se mezitimni ucetni
zaveérka za prvnich 6 mésicl bézného ucetniho obdobi. Jestlize nebude
mezitimni Géetni zavérka ovéfena auditorem, uvede se tato skute¢nost.

Neni relevantni

(8) U emitenta, ktery sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku, rozhodne
Komise na zadost, zda mezitimni ucetni zavérka podle odstavce 7 musi byt
zpracovana v konsolidované formé.

Neni relevantni

(9) Zvlast se uvede jakakoliv vyznamna zména, ktera nastala od rozvahového
dne, ke kterému byla sestavena posledni zvefejnéna ucetni zavérka podle
odstavce 1 pism. a) nebo odstavce 4, nebo ode dne, ke kterému byla sestavena
mezitimni ucetni zavérka podle odstavce 7.

Kapitola 12. ,,Udaje o majetku, zdvazcich
a finan¢ni situaci emitenta® (¢l. 12.10)

(10) Emitent, ktery nema sidlo v ¢lenském statu Evropské unie nebo v jiném
statu tvoficim Evropsky hospodaisky prostor a jehoz ucetni zavérka neodpovida
predpisim Evropské unie o ti€etnictvi a nedava vérny a poctivy obraz o majetku
a financni situaci emitenta, uvede udaje odpovidajici témto predpisim.

Neni relevantni

(11) Jsou-li soucasti prospektu konsolidované ucetni zavérky nebo tidaje z nich,
uvede se

a) podrobny popis pouzitych metod konsolidace,

b) obchodni firmy nebo nazvy a sidla osob zahrnutych do konsolida¢niho
celku, jestlize jsou tyto tidaje dulezité pro posouzeni majetku a
finan¢ni situace emitenta,

¢) pro kazdou z osob podle pismene b) souhrnna vyse podilt drzenych
tietimi osobami, jestlize jsou Gcetni zaveérky plné konsolidované, nebo
pomér rozhodny pro konsolidaci, jestlize se konsolidace provadi
pomérné.

Kapitola 12. ,,Udaje o majetku, zdvazcich
a financni situaci emitenta“ (¢l. 12.2.1)

(12) V prospektu se uvedou udaje o kazdé osobé¢, ve které ma emitent pfimou
nebo nepfimou ucast, jez ¢ini nejméné 10 % vlastniho kapitalu emitenta nebo 10
% cistého rocniho zisku nebo ztraty emitenta. Je-li emitent soucasti
konsolidaéniho celku, uvedou se tdaje o kazdé osobé¢, ve které ma emitent
pfimou nebo nepfimou ucast, jez ¢ini nejméné 10 % konsolidovaného vlastniho
kapitalu nebo nejméné 10 % konsolidovaného ¢istého ro¢niho zisku nebo ztraty
konsolidaéniho celku. U kazdé této osoby se uvede alespon

a) obchodni firma nebo nézev, sidlo a identifika¢ni ¢islo, bylo-1i
pridéleno,

b) predmét podnikani nebo jiné ¢innosti,
¢) vySe upsaného zakladniho kapitalu,

d) vySe a druhy rezerv a vySe zisku nebo ztraty po zdanéni v poslednim
ucetnim obdobi, jestlize takova osoba zverejiiuje ro¢ni Gcetni zaverku,

e) vySe podilu emitenta na zakladnim kapitalu takové osoby,

f) ptipadna vyse castky, ktera dosud nebyla na podil podle pismene e)
splacena, a

Kapitola 12. ,,Udaje o majetku, zdvazcich
a finan¢ni situaci emitenta® (¢l. 12.12)
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g) vyse vynosu z podilu podle pismene ¢) v poslednim uc¢etnim obdobi.

(13) V prospektu akcii se krome idajti podle odstavce 1 uvede dale Gcetni
hodnota podilt podle odstavce 12 pism. e) drzenych emitentem a vyse
pohledavek a zavazki emitenta vici kazdé osobé podle odstavce 12.

Neni relevantni

v

(14) V prospektu akcii se uvedou téz tidaje o osobach, které nejsou osobami
podle odstavce 12 a ve kterych ma emitent pfimou nebo nepfimou ucast ve vysi
nejméné 10 % zékladniho kapitalu nebo hlasovacich prav téchto osob. U kazdé
osoby se uvede obchodni firma nebo nazev, sidlo, identifika¢ni ¢islo, bylo-1i
pridéleno, a vyse ucasti emitenta, ledaze se jedna o podily, které maji pro
posouzeni akcii, které maji byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
nepatrny vyznam.

Neni relevantni

(15) Udaje podle odstavet 12 a 13 nemusi byt v prospektu uvedeny, jestlize
emitent prokaze, Ze piislusné ucasti drzi pouze po dobu nejvyse 1 roku. Udaje
podle odstavce 13 nemusi byt v prospektu také uvedeny, jestlize Komise k jejich
neuvedeni ude€li souhlas. Komise souhlas ud¢li, pokud shledd, ze neuvedenim
udaji nebude vetejnost klamana.

Neni relevantni

(16) Emitent, ktery zaujima dominantni postaveni v koncernu, uvede v
prospektu tidaje podle § 8 a § 11 téz za koncern. Komise mtize na zadost
emitenta udélit souhlas k uvedeni pouze udaji o emitentovi nebo pouze udaji o
koncernu, jestlize tim nedojde k zaml¢eni vyznamnych skute¢nosti. Existuji-1i
emitentovi znamé udaje tykajici se ¢lenti koncernu, jehoz je emitent soucasti,
které mohou mit vliv na posouzeni emitenta nebo piedmétnych cennych papird,
je tfeba v prospektu tyto udaje uvést.

Neni relevantni

§ 10 - Udaje o statutarnich a dozor&ich orginech a vedoucich pracovnicich
emitenta

(1) (a) jméno, popfipad¢ jména a pfijmeni, datum narozeni a adresa mista
bydliste statutarnich organt nebo jejich ¢lent, ¢lenti dozorcich organti a
vedoucich pracovnikti s uvedenim jejich funkci, dosazeného vzdélani a praxe;
je-li statutarnim organem nebo jeho ¢lenem nebo ¢lenem dozorc¢iho organu
emitenta pravnicka osoba, uvede se jeji obchodni firma nebo nazev, adresa sidla
a identifikacni ¢islo, bylo-li pfidéleno

Kapitola 13. ,,Udaje o statutdrnich a
dozor¢ich organech*

(1) (b) hlavni ¢innosti osob podle pismene a), které vykonavaji mimo svou
¢innost pro emitenta, jestlize tyto ¢innosti mohou mit vyznam pro posouzeni
emitenta

Kapitola 13. ,,Udaje o statutarnich a
dozor¢ich organech*

(1) (¢) popis pravidel upravujicich postup pfi jmenovani ¢i volbé statutarnich a
dozor¢ich organd ¢i jejich ¢lend a vedoucich pracovnikt

Kapitola 13. ,,Udaje o statutarnich a
dozor¢ich organech*

(2) V prospektu akcii se kromé dajii podle odstavee 1 uvedou dale alespon

1) u emitenta, k jehoz zaloZeni doslo pfed méné nez péti lety, tidaje o
zakladatelich emitenta podle odstavce 1 pism. a),

2) vySe plnéni jakéhokoli druhu poskytnutych statutdrnim organiim nebo
jejich ¢lentim, ¢lentim dozor¢ich organt a vedoucim pracovnikiim emitenta
za posledni ucetni obdobi, zejména odména, mzda nebo plat, tantiémy,
podil na zisku, nahrada nakladd, pojistné prémie, provize a vécna plnéni;
uvede se udaj za kazdou osobu a druh plnéni zvlast,

3) vySe plnéni, které statutdrnim organim nebo jejich ¢lendim, lentim
dozor¢ich organti a vedoucim pracovnikiim emitenta poskytly osoby, které
jsou s emitentem ve stejném koncernu; uvede se Gdaj za kazdou osobu a
druh plnéni zvlast,

4) celkovy pocet ucastnickych cennych papiri emitenta, ktery je drzen
statutarnimi organy nebo jejich ¢leny, ¢leny dozorcich organti a vedoucimi
pracovniky emitenta, a opce, na zakladé kterych tyto osoby mohou ziskat
dalsi ucastnické cenné papiry emitenta nebo uskutecnit jejich prevody;
uvede se udaj za kazdou osobu zvlast,

5) druh a rozsah G¢asti statutdrnich organi nebo jejich ¢lent, ¢lent dozoréich

Neni relevantni
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6)

7

organti emitenta a vedoucich pracovniki v obchodech mimo predmét
podnikani emitenta nebo v jinych obchodech pro emitenta neobvyklych z
hlediska jejich formy, povahy, podminek nebo pfedmétu v pribéhu
bézného a posledniho ukonceného tcetniho obdobi nebo z predchazejicich
ucetnich obdobi, jestlize tyto obchody nebyly dosud vypotadany; uvede se
udaj za kazdou osobu zvlast,

celkova vyse dosud nesplacenych uvérti nebo pijcek, které emitent poskytl
statutarnim organim nebo jejich ¢lentim, ¢lentim dozor¢ich organt a
vedoucim pracovnikiim, a dale veskera ruceni a jina zajisténi ¢i plnéni,
ktera za tyto osoby emitent pievzal; uvede se udaj za kazdou osobu zv1ast,
a

udaje o moznosti zamestnanci ucastnit se na zakladnim kapitalu emitenta.

§ 11 - Udaje o vyvoji innosti emitenta

(a) obecné udaje o tendencich v ¢innosti emitenta od konce posledniho
ucetniho obdobi, za které byla zvefejnéna Gcetni zaveérka, zejména o hlavnich
aktualnich tendencich ve vyrobé nebo v poskytovanych sluzbach, prodeji,
skladovém hospodafstvi a objednavkach a o tendencich posledniho vyvoje
nakladt a prodejnich cen

Kapitola 14. ,,Udaje o vyvoji ¢innosti
emitenta‘“

(b) udaje o obchodnich vyhlidkach emitenta nejméné do konce bézného
ucetniho obdobi a o budouci strategii jeho Cinnosti

Kapitola 14. ,,Udaje o vyvoji ¢innosti
emitenta‘

§ 12 — Cenné papiry zastupujici akcie

Neni relevantni

§ 13 — Udaje o dal$ich cennych papirech a osobach

Neni relevantni
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1. CESTNE PROHLASENI EMITENTA

Emitent prohlasuje, ze pfi vynaloZeni veSkeré piiméfené péce na zjisténi uvedeného jsou dle jeho nejlepsiho
védomi udaje uvedené v tomto Prospektu k datu jeho vyhotoveni spravné a zadné podstatné okolnosti, které by
mohly ovlivnit pfesné a spravné posouzeni Emitenta, jakoz i Dluhopist, nebyly vynechany.

Emitent dale prohlasuje, ze Gcetni zaveérky za posledni tfi Gcetni obdobi, tj. k 31. prosinci 2004, k 31. prosinci
2003 a k 31. prosinci 2002, byly ovéfeny auditorem a Ze vyrok auditora uvedeny v tomto Prospektu odpovida
vyroku uvedenému v piislusné zpraveé auditora.

Ceskd Spofilelnn, o5 H

~Tr '}
¥ F.", £oaf
LY E 'l £ t r
VL e
o j‘IL" \
Baran, MBA Ing. Martin Ekopek
m I 2dseda predstavenatva “len predstavenstva
2 l.namestek gen. reditele a4 naméstek gen. Feditele
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2.  DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem pouze ve smyslu Zdikona o podnikani na kapitilovém trhu. Zadny statni orgadn,
s vyjimkou Komise pro cenné papiry, ani jina osoba tento Prospekt neschvalily. Jakékoli prohlaseni opacného
smyslu je nepravdive.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaSeni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou
obsazeny v tomto Prospektu. Na zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Predani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho
vyhotoveni neznamend, ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu jeho
vyhotoveni.

Za zdvazky Emitenta véetné zdavazkii vyplyvajicich z Dluhopisii neruci Ceskd republika ani kterdkoli jeji
instituce, ministerstvo nebo jeji politicka soucast (organ statni spravy ¢i samospravy), ani je jinym zpiisobem
nezajistuje.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Dluhopisy nebudou kotovany, registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ci jinym
organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Komise pro cenné papiry. Dluhopisy takto zejména nebudou
registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesméji byt
nabizeny, prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou residenty
Spojenych statii americkych, jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle tohoto zakona nebo v
ramci obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodléha. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt
dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo
prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Informace obsazené v kapitolach ,, Hypotecni bankovnictvi v Ceské republice”, ,, Zdanéni v Ceské republice,
devizova regulace”, ,, Vymahani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi® a ,,VSeobecné informace* jsou
uvedeny pouze jako vSeobecné informace a byly ziskany z verejné pristupnych zdroju, které nebyly zpracovany
nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Emitent neprejima jakoukoliv odpovédnost za presnost, pravdivost a uplnost
informaci v techto kapitolach uvedenych. Kromé toho v dusledku vyznamnych politickych, ekonomickych
a dalsich strukturalnich zmén v Ceské republice v poslednich letech nemohou byt informace uvedené v téchto
kapitolach povazovany za ukazatel dalsiho vyvoje. Potencialni nabyvatelé Dluhopisi by se meli spoléhat
vyhradné na viastni analyzu faktorit uvadenych v téchto kapitolach a na své viastni pravni, daiiové a jiné
odborné poradce.

Nabyvatelum Dluhopisu, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské republiky, zemi,
Jjejichz jsou rezidenty, a jinych prislusnych statii a dale viechny prislusné mezinarodni dohody a jejich dopad na
konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisii, véetné vsech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnez prodej Dluhopisii do
zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozZto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zakony
a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych oficialnich
trhii cennych papirii, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uverejiiovat zpravy
o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnost.

Emitent je povinen vést evidenci kryti zavazkii z hypotecnich zastavnich listit v obéhu, a to v souladu s opatrenim
Ceské narodni banky ¢. 5 ze dne 11. cervna 2004, kterym se stanovi obsah, zpiisob vedeni a ndlezitosti evidence
kryti hypotecnich zastavnich listii v obehu.

Prospekt, vSechny vyrocni a pololetni zpravy Emitenta a kopie auditorskych zprav tykajicich se Emitenta jsou
v§em zdjemciim k dispozici v pracovni dny v bézné pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod bezplatné k nahlédnuti u
Emitenta v jeho sidle na adrese Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4. Dale je Prospekt k dispozici na
pracovisti Emitenta na adrese Na Perstyné 1, 110 00 Praha 1 a na adrese provozovny Administratora (jak je
tento pojem definovan v emisnich podminkdach Dluhopisii) Narodni 27, 110 00, Praha 1 v pracovni dny v bézné
pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod. Dokumenty uvedené vyse jsou k dispozici téz v elektronické podobé na
webové strance Emitenta www.csas.cz.
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Po dobu, kdy ziistane jakakoli c¢ast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v bézné pracovni dobé od 9:00 do
16:00 hod k nahlédnuti v urcené provozovné Administratora stejnopis Platebnich podminek (blize viz kapitolu
., Emisni podminky “).

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se
budoucich uddlosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zédsti na
okolnostech a uddlostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci
o0 koupi Dluhopisit by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledit uvedenych v tomto
Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setreni, a sva investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych
samostatnych analyz a Setieni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychazeji z cCeskych ucetnich standardii.
Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamenda, Ze hodnoty
uvadené pro tutéz informacni polozku se proto mohou na riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadeéné jako
soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdazeji.

Nékteré vyrazy jsou definovany v odstavci ,, Seznam pouzitych definic, pojmii a zkratek *.

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu
v Ceském jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.

Prijetim Dluhopisit k obchodovani na Burze cennych papirii Praha, a.s. neprebird Burza cennych papirii Praha,
a.s. zadné zavazky z téchto Dluhopisii.
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3. SHRNUTI

Toto shrnuti predstavuje uvod tohoto Prospektu. V tomto shrnuti jsou uvedeny zakladni informace o Emitentovi
obsazené na jinych mistech tohoto Prospektu. Toto shrnuti neni vycCerpavajici a neobsahuje vSechny informace,
které mohou byt pro potencidlni investory do Dluhopisii vyznamné. Potencialni investori by si pred rozhodnutim
o investici méli pozorné precist a zvazit Prospekt jako celek, vietné financnich udajii a prislusnych poznametk.
Zejména by méli peclive zvazit faktory uvedené v kapitole ,, Rizikové faktory .

V pripade, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udajit uvedenych v Prospektu, muze byt Zalujici investor
povinen nést naklady na preklad Prospektu, vynaloZené pred zahdjenim soudniho rizeni, nebude-li v souladu
s pravnimi predpisy stanoveno jinak. Emitent je odpovédny za spravnost udajit v tomto shrnuti pouze v pripade,
Ze je shrnuti zavadejici nebo nepresné pri spolecném vykladu s ostatnimi castmi Prospektu.

Ceska spofitelna, a.s. (dale také jen ,,Ceska spofitelna®) je jednou z prednich bankovnich instituci pasobcich
v Ceské republice. Ceska spofitelna je moderni banka orientovana na drobné klienty, malé a stfedni firmy a na
mésta a obce. Nezastupitelnou roli hraje také ve financovani velkych korporaci. Od roku 2000 je Ceska
spofitelna ¢lenem silné stiedoevropské finan¢ni skupiny Erste Bank s téméf 12 miliony klienti.

Finanéni skupina Ceské spofitelny je poétem klientd - 5,3 milionu - nejvétsi bankou na trhu. Ceské spotitelna jiz
vydala vice nez 2,8 milionl platebnich karet, disponuje siti zhruba 650 pobocek a provozuje 1063 bankomatt.
Na Ceském kapitdlovém trhu patii Ceska spoftitelna mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry.

V oblasti drobného bankovnictvi tvoii klientelu Ceské spofitelny viechny vékové kategorie obyvatelstva, od
nejmladiich az po seniory. Tomu odpovida i §iroka $kala produktil a sluzeb, které Ceska spotitelna v oblasti
drobného bankovnictvi nabizi. Ceska spofitelna v uplynulém obdobi vyznamné rozsitila svoji nabidku produkti
piimého bankovnictvi, hypote¢nich tverd, kreditnich karet a také produktd dcefinych spolecnosti.

Sirokou $kélou finanénich produkti, které vedle klasického bankovnictvi zahrnuji i leasingové, pojistovaci,
investini, factoringové a konzultacni sluzby, dokdze Ceska spofitelna v oblasti finan¢nich sluzeb nabidnout
feSeni 1 narocnych pozadavki velkych korporaci.

Ceska spofitelna ziskala v fijnu 2004 titul , Nejdavéryhodngjsi banka roku® v soutézi MasterCard Banka roku. Ve
tretim ro¢niku soutéze se Ceské spoftitelné podaftilo jiz potteti obhajit také titul ,,Hypotéka roku®.

V zaii 2005 Ceska spotitelna jiz potteti v fadé ziskala vyznamné mezinarodni ocenéni Banka roku pro Ceskou
republiku v prestizni soutézi The Banker Awards. V &ervenci 2004 ziskala Ceska spofitelna ocenéni Awards for
Excellence 2004, které kazdorocné udé€luje Casopis Euromoney, mésicnik specializujici se na bankovni a
kapitalové trhy. Ceské spofitelna byla vyhlagena nejlepsi bankou pro Ceskou republiku.

Majetkové ucasti

Ceska spofitelna ma k datu vyhotoveni Prospektu majetkovy podil na 26 obchodnich spoleénostech. Mezi
nejvyznamnéjsi obchodni spole¢nosti s majetkovou ucasti Emitenta patii Stavebni spofitelna Ceské spofitelny,
a.s. (majetkova ucast Emitenta na zakladnim kapitalu 95%), Penzijni fond Ceské spotitelny, a.s. (majetkova Gi¢ast
Emitenta na zakladnim kapitalu 100%), Pojistovna Ceské spofitelny, a.s. (majetkova tcast Emitenta na
zékladnim kapitalu 55,25%), Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. (majetkova Gi¢ast Emitenta na zékladnim
kapitalu 100%), Leasing Ceské spofitelny, a.s. (majetkova Gcast Emitenta na zakladnim kapitalu 100%),
s Autoleasing, a.s. (majetkova Gi¢ast Emitenta na zékladnim kapitalu 100%), Consulting Ceské spofitelny, a.s.
(majetkova ucast Emitenta na zakladnim kapitdlu 100%), CDI Corporate Advisory, a.s. (majetkovd ucast
Emitenta na zakladnim kapitilu 50,20%), Factoring Ceské spofitelny, a,.s. (majetkova G¢ast Emitenta na
zékladnim kapitalu 100%), Informatika Ceské spofitelny, a.s. (majetkové i¢ast Emitenta na zakladnim kapitalu
100%) a Realitni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. (majetkova Gi¢ast Emitenta na zékladnim kapitalu 100%).

Financni informace

K 31.12.2004 vykazala Ceska spofitelna podle mezinarodnich standard pro finanéni vykaznictvi (IFRS)
konsolidovany Cisty zisk ve vysi 8 649 mil. K¢, coz znamena narist o 14% (o 1 034 mil. K¢) v porovnani
s rokem 2003, kdy Cisty zisk ¢inil 7 615 mil. K¢. Narust ¢istého zisku se promitl do mirného zlepsSeni ukazatele
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navratnosti vlastniho kapitalu (ROE) na 23,8% a ukazatele vynosnosti aktiv (ROA), ktery dosahl vyse 1,5%.
V roce 2003 ¢inilo ROE 23,7% a ROA 1,4%. Zisk pied zdanénim a mensinovymi podily (hruby zisk) mezirocné
vzrostl 0 26% na 13 780 mil. K¢.

Provozni zisk, pocitany jako rozdil provoznich vynost a nakladt, vzrostl ve srovnani s minulym obdobim o
1 281 mil. K¢ na 11 476 mil. K¢, coz ptredstavuje zvyseni o 13%, zaroven doslo k pfiznivému zlepSeni ukazatele
pomeéru provoznich nakladt k provoznim vynostim (Cost/income Ratio) z 59,7% na 58,0%. Zdrojem navySovani
provozniho a potazmo &istého zisku Ceské spofitelny je rlist provoznich vynostl. Provozni vynosy, zahrnujici
Cisty urokovy vynos, Cisté piijmy z poplatkti a provizi, Cisty zisk zobchodnich operaci a Cisté vynosy
z pojistovacich sluzeb, vzrostly o 2 025 mil. K¢ na 27 293 mil. K& Netrokové vynosy piedstavuji 36,6%
celkovych provoznich vynost. Provozni néaklady, zahrnuji naklady na zaméstnance, administrativni naklady a
odpisy hmotného a nehmotného majetku, se zvysily o 744 mil. K¢ na 15 817 mil. K¢.

Strategické cile

Zakladni strategicky cil celé finanéni skupiny Ceské spofitelny zistdiva neménny: pomahat klientim pii
dosahovani jejich finan¢nich uspéchti, poskytovat konkurenceschopné sluzby, srovnatelné se sluzbami
$pi¢kovych bank v Evropské unii, a upevnit vedouci postaveni v poskytovani finanénich sluzeb v ramci Ceské
republiky a jako ¢len finan¢ni skupiny Erste Bank i v rdmci celé stiedni Evropy.

Strategickymi segmenty jsou drobni klienti, mali podnikatel¢, malé a stfedni firmy i velké korporace. Specifické
postaveni bude i nadale zaujimat klientela z oblasti vetejného a neziskového sektoru.

V oblasti hospodatskych vysledkil je strategickym cilem Ceské spofitelny pro rok 2006 udrzeni ristového
charakteru banky i finan¢ni skupiny, opirajiciho se pfedevs§im o vyrazny rust uveérd ve vSech segmentech a
pokracujici zlepSovani trovné€ sluzeb a produktt. Soucasné bude pokracovat diisledné fizeni provoznich nakladt
a investic.
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Ceska spofitelna, a.s.

Prospekt cenného papiru

Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu......

Emisni kurz..................

Datum emise ................
Den konecné splatnosti
Vynos dluhopist ..........
Dny vyplaty..................
Status Dluhopisti..........

Negativni zavazek........

dluhopisti..............

PtedcCasna splatnost Dluhopist
z rozhodnuti Emitenta .............c..c.........

PredCasna splatnost Dluhopist
z rozhodnuti Vlastnika dluhopist...............

Nabidka Dluhopisi a jeji omezeni.............

Kotace.....ooovvvvvvvvvernnnnns

Zuctovani a vyporadani

KOTACE

Ceska spofitelna, a.s.

Dluhopisy spevnym trokovym vynosem ve vysi 4,45% p.a.,
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté¢ 5 000 000 000 K¢,
splatné v roce 2008. Dluhopisy maji podobu zaknihovaného cenného
papiru a zné&ji na dorucitele.

Emisni podminky upravuji prava a povinnosti Emitenta plynouci

Emisni podminky jsou obsazeny v kapitole ,,Emisni podminky*.
CZ0002000771

1 000 000 K¢

104,54% jmenovité hodnoty Dluhopisi.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisii vydanych po Datu emise béhem
Emisni lhity nebo Dodate¢né emisni lhity bude vzdy urcen
Emitentem tak, aby zohlediioval pfevazujici aktudlni podminky na
trhu. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisi vydanych po
Datu emise bude dale pfipocten odpovidajici alikvotni turokovy

Vynos.
22.12.2005

22.12.2008
pevny urokovy vynos ve vysi 4,45% p.a.
Jednou rocné, vzdy 22.12., po¢inaje dnem 22.12.2006

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné
a nepodiizené zavazky Emitenta, které¢ jsou a budou co do poradi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem,
tak i alesponi rovnocenné vici vSem dalSim soucasnym i budoucim
nepodiizenym a nezajisténym zavazkiim Emitenta, s vyjimkou téch
zavazkll Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpist.

Emitent je omezen ve ziizeni zajisténi nekterych zavazkl (zejména
zavazkll plynoucich zjinych dluhopistl), aniz by soucasné zfidil
rovnocenné zajisténi ve prospech Dluhopisii. Toto omezeni Emitenta
je popsano v ¢lanku 4. Emisnich podminek.

Emitent neni opravnén Dluhopisy predCasné splatit s vyjimkou
popsanou v ¢lanku 7.4 Emisnich podminek.

Vlastnik dluhopisti neni oprdvnén pozadovat piedCasné splaceni
Dluhopistt s vyjimkou popsanou v ¢lancich 10., 15.4.1 a 15.4.2
Emisnich podminek.

Emitent nabidnul ¢i nabidne Dluhopisy pouze zplsobem, ktery neni
vefejnou nabidkou ve smyslu piisluSnych ustanoveni zakona C¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisti. Nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou omezeny
zakonem v Ceské republice i v dalsich zemich, jak je popsano
v kapitole ,,Upisovani a prodej a na titulni stran¢ tohoto Prospektu.

Emitent pozadal o piijeti Dluhopisi k obchodovani na oficidlnim
volném trhu BCPP.

Poté, co rozhodnuti o piijeti Dluhopisi k obchodovani na BCPP
nabude ucinnosti, budou Dluhopisy obchodovéany prostiednictvim
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BCPP a vyporadany v Ceskych korunach. Obchody s Dluhopisy na
BCPP budou vyporadany vyhradné prostfednictvim UNIVYC, ass., a
to obvyklym zpisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy
BCPP a UNIVYC, a.s.

Rozhodné pravo..........cceeceeeveveenieecienneeen, Pravni #ad Ceské republiky.

Rizikové faktory........cccceevverveneecienieeieenn Zajemci o koupi Dluhopisii by si méli prostudovat kapitolu ,,Rizikové
faktory®, aby se seznamili s uréitymi riziky spojenymi s Emitentem a
s investici do Dluhopisi.
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SOUHRNNE FINANCNI INFORMACE

V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny zakladni ekonomické ukazatele Emitenta vychdzejici z konsolidovanych
ucetnich vykazi Emitenta sestavenych podle mezinarodnich standardi pro finan¢ni vykaznictvi (IFRS) nebo
z téchto Ucetnich vykazii odvozené. Tyto souhrnné financni informace by mély byt studovany spolecné

s ostatnimi finan¢nimi informacemi uvadénymi v tomto Prospektu.

Tab. ¢. 1: Bilan¢ni ukazatele Emitenta k 31.12.2004, 31.12.2003, 31.12.2002 a 31.12.2001

(mil. K¢) 2004 2003 2002 2001
Bilan¢ni suma 580 394 555417 519 691 491 605
Pohledavky za bankami 77 112 82121 128 737 120 104
Pohledavky za klienty 239 289 214903 188 578 186 655
Cenné papiry a jiné finan¢ni

investice 205 447 194 162 152 536 144 140
Zéavazky k bankam 32 905 29 641 31858 31142
Zavazky ke klientim 444 771 428 572 402 728 390 752
Vlastni kapitél 38279 34408 29 831 24 455

Zdroj: Informace vychdzejici z konsolidované auditované ucetni zavérky Ceské sporitelny, a.s. dle IFRS k 31.12.2004 a z vyrocni zprdavy

Emitenta za rok 2004

Tab. ¢. 2: Ukazatele z vykazu ziski a ztrat Emitenta k 31.12.2004, 31.12.2003, 31.12.2002 a 31.12.2001

(mil. K¢) 2004 2003 2002 2001
Cisty urokovy vynos 17 306 15 874 15933 15156
Cisté pifjmy z poplatkii a provizi 8424 7915 6 848 6198
Provozni vynosy 27293 25268 23 574 22 187
Provozni naklady -15 817 -15073 -14 151 -15224
Provozni zisk 11476 10 195 9423 6963
Tvorba ROP k ivérovym rizikiim -505 1970 -289 -2 731
Cisty zisk po menginovych

podilech 8 649 7615 5805 1798

Zdroj: Informace vychdzejici z konsolidované auditované ucetni zavérky Ceské sporitelny, a.s. dle IFRS k 31.12.2004 a z vyrocni zprdavy

Emitenta za rok 2004

Tab. ¢. 3: Zakladni pomérové ukazatele Emitenta k 31.12.2004, 31.12.2003, 31.12.2002 a 31.12.2001

(mil. K¢) 2004 2003 2002 2001
ROE 23,8% 23,7% 21,4% 7,6%
ROA 1,5% 1,4% 1,1% 0,4%
Provozni naklady/provozni

vynosy 58,0% 59,7% 60,0% 68,6%
Neurokové vynosy/provozni

vynosy 36,6% 37,2% 32,4% 31,7%
Cista trokova marze 3,0% 2,9% 3,0% 3,1%
Klientské pohledavky/klientské

zavazky 53,8% 50,1% 46,8% 47,8%
Kapitalova piiméfenost (BIS) 13,3% 14,6% 16,5% 16,5%

Zdroj: Informace vychdzejici z konsolidované auditované cetni zavérky Ceské sporitelny, a.s. dle IFRS k 31.12.2004 a z vyrocni zprdavy

Emitenta za rok 2004

Tab. ¢. 4: Zakladni ukazatele obchodni ¢innosti Emitenta k 31.12.2004, 31.12.2003, 31.12.2002 a 31.12.2001

Pocet 2004 2003 2002 2001
Pracovniktl (primémy stav) 11 805 12 786 13 061 14 539
Pobocek Ceské spofitelny 647 666 673 684
Klient 5353923 5519627 5393 492 4754 847
Sporozirovych acti 2762 285 2755113 2 727 306 2725133
Aktivnich karet 2 758 486 2576 552 2363 651 2210867

z toho kreditnich 204 564 101 155 28 051 5387
Uzivatelll pfimého bankovnictvi 930 830 779910 458 339 457 071

z toho Servis 24 812 775 677 926 373 889 83 268
Bankomati 1071 1067 1011 954

Zdroj: Informace vychdzejici z konsolidované auditované ucetni zavérky Ceské sporitelny, a.s. dle IFRS k 31.12.2004 a z vyrocni zpravy

Emitenta za rok 2004
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4. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent se rozhodl vydat Dluhopisy v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté 5 000 000 000 K¢. Emitent
uvetejnil tento Prospekt pro ucely piijeti Dluhopist k obchodovani na oficialnim volném trhu BCPP.

Jakakoliv ptipadna nabidka jakychkoli Dluhopisii v Ceské republice, kterou Emitent uéinil &i ugini, je ¢inéna na
zéklad€ ustanoveni § 36 odst. 1 pism. e) Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu, pfipadné jiné vyjimky
obsazené v tomto ustanoveni Zakona o podnikani na kapitalovém trhu. V souladu s tim Emitent upozoriuje
vSechny pfipadné investory a jiné osoby, ze Dluhopisy, pro néz bude pfipadné ¢inéna jakakoliv nabidka pred
schvalenim Prospektu, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté pievysujici castku odpovidajici 40 000 EUR
na jednoho investora. Emitent nebude vazan jakoukoliv objedndvkou piipadného investora k upsani nebo koupi
jakychkoli takovych Dluhopist, pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhopisti ¢inila méné nez ekvivalent
40 000 EUR v korunach ¢eskych.

Emitent upozoriiuje nabyvatele Dluhopistl, Ze vefejna nabidka jakychkoliv dluhopisii v Ceské republice jakoukoli
osobou je dle § 34 odst. 3 Zakona o podnikéni na kapitalovém trhu mozna teprve poté, co je touto osobou
uvetejnén uzsi prospekt nebo prospekt téchto dluhopisii. Pokud byla pro dluhopisy podana zadost o pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, musi byt uveiejnén prospekt.

Soucasné¢ Emitent upozoriiuje nabyvatele Dluhopisl, Ze tento Prospekt byl uvefejnén Emitentem, a jakykoli
nabyvatel Dluhopistt odliSny od Emitenta nemtize tento Prospekt vyuzit pro ucely vetfejné nabidky ¢inéné
takovym nabyvatelem DIuhopisii. Pokud hodla nabyvatel Dluhopisti nabidnout DIuhopisy tietim osobam, musi
tak ucinit za podminek, kdy se nejedna o vefejnou nabidku Dluhopisii. V opac¢ném piipadeé, tj. jde-li o vefejnou
nabidku Dluhopist, musi takovy nabyvatel Dluhopisti uvetejnit sam uzsi prospekt nebo prospekt Dluhopisi.

Z diivodd uvedenych vyse zadd Emitent nabyvatele Dluhopisii, aby dodrzovali ustanoveni vSech pfislusSnych
préavnich ptedpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo
pfedavat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zpfistupniovat ¢i jinak davat do ob&hu Prospekt nebo jiny
nabidkovy ¢i propaga¢ni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na vlastni
naklady a bez ohledu na to, zda Prospekt nebo jiny nabidkovy €i propagacni materidl ¢i informace s Dluhopisy
souvisejici budou zachyceny ve vyti§téné podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, kterd nabyva Dluhopisy, se bude mit za to, ze prohlésila a souhlasi s tim, ze (i) tato osoba je
srozumeéna se vSemi prislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist, které se na ni a piislusny
zpusob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba déle nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by
byla dodrZena vSechna piislusna omezeni, kterd se na takovou osobu a prislusny zptisob nabidky a prodeje
vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni
kupujici informovat o tom, Ze dal$i nabidky nebo prodej Dluhopisii mize podléhat v riiznych statech zdkonnym
omezenim, které je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopist, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany podle zakona
o cennych papirech Spojenych statd americkych z roku 1933 v platném znéni (déle jen ,,zdkon o cennych
papirech USA*) ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim organem jakéhokoli statu Spojenych
sttt americkych a v dusledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo pfedavany na izemi Spojenych statl
americkych nebo osobam, které jsou residenty Spojenych statd americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
v Naftizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA), jinak nez na zaklad€ vyjimky z registra¢ni
povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti
podle zakona o cennych papirech USA.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou omezeny zakonem i v dalSich
zemich. Osoby, jimZ se dostane tento Prospekt do rukou, jsou povinny sezndmit se se vSemi takovymi
omezenimi, jeZ se na né¢ mohou vztahovat, a takova omezeni dodrzovat. Tento Prospekt sam o sobé
nepiedstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi Dluhopist v jakékoli jurisdikci.

Neéktera ustanoveni tykajici se primdrniho vypordadani Dluhopisii

Primarni vyporadani Dluhopisti probéhne prostifednictvim spolecnosti UNIVYC, a.s. (dale jen ,,Univyc®) tak, aby
nejpozdeji k Datu emise byli jejich prvonabyvatelé zapsani ve Stiedisku cennych papirt jako wvlastnici
pfislusného pocétu Dluhopist. Univyc je 100 % dcefinou spole¢nosti BCPP a ma od Komise pro cenné papiry
povoleni provadét vypoiadani obchodl realizovanych na BCPP. Pievody cennych papiri Ize vyporadat
v Univycu pouze prostfednictvim ¢lena Univycu. VétSina prednich obchodnikii s cennymi papiry v Ceské
republice je ¢lenem Univycu.

Za ucelem uspésného primarniho vypotfadani Dluhopisi musi upisovatelé Dluhopisii postupovat v souladu
s pokyny Ceské spofitelny nebo jejich zastupcl. Zejména, pokud neni upisovatel Dluhopist sam clenem
Univycu, musi si stanovit jako svého zastupce mistniho obchodnika s cennymi papiry, ktery bude ¢lenem
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Univycu, a musi mu dat pokyny k realizaci vSech opatieni nezbytnych pro priméarni vypofadani Dluhopisti. Nelze
zarucCit, ze Dluhopisy budou prvonabyvateli fadné dodany, pokud prvonabyvatel ¢i obchodnik s cennymi papiry,
ktery ho zastupuje, nevyhovi vSem postupim a nesplni vSechny piislusné pokyny za ucelem primarniho
vypotadani Dluhopis.
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5. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisii by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Otazky, které Emitent v této
kapitole predklada pripadnym zdajemciim o koupi Dluhopisii k zamysleni, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto
Prospektu by mely byt kazdym zdajemcem o koupi Diuhopisii predem peclivé zvazeny.

Ndakup a viastnictvi Dluhopisii jsou spojeny s radou rizik, z nichz néktera jsou uvedena nize v této kapitole.
Jejich shrnuti neni vycerpavajici, nenahrazuje zadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni emisnich
podminek Dluhopisii nebo udajii uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoli prava nebo zavazky
vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopisii a v Zadném pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim.
Jakékoli rozhodnuti zajemcui o upsani a/nebo koupi Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych
v tomto Prospektu, na podminkach nabidky Dluhopisi a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do
Dluhopisu provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisii.

Hypotecnimi zastavnimi listy jsou dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota a pomérny vynos (dale jen "zavazky z
hypotecnich zastavnich listit") jsou plné kryty (i) pohledavkami z hypotecnich uveri nebo casti téchto
pohledavek (tzv. , rFadné kryti”) a (ii) popripadé téz ndhradnim zpusobem (do 10% jmenovité
hodnoty hypotecnich zastavnich listii v obéhu vydanych jednim emitentem, tzv. , nahradni kryti*). Dluhopisy
jsou hypotecnimi zdastavnimi listy. Pro radné kryti souhrnu zavazkii ze vsech hypotecnich zastavnich listi
Emitenta v obéhu (v¢é. Dluhopisii) mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypotecnich uvéri nebo jejich casti
neprevysujicich 70% zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajistujicich tyto pohledavky. Pohledavky
z hypotecnich zastavnich listii maji v pripadé konkurzu na majetek emitenta hypotecnich zastavnich listi
investici, nez bézné nezajistené dluhopisy Emitenta. I v tomto pripade by vSak méla byt kazdym zdjemcem o
koupi Dluhopisit peclivé zvazena vSechna rizika, z nichz nékterd jsou uvedena nize v této kapitole.

Rizikové faktory tykajici se Emitenta a jeho podnikani
Pokles vykonnosti ekonomiky Ceské republiky by mohl negativné ovlivnit hospodarské vysledky Emitenta.

Hospodaiské vysledky Emitenta jsou ovlivnény celkovou hospodaiskou situaci v Ceské republice. Ceska
spofitelna a jeji finanéni skupina vyviji aktivity v rozhodujici mife v Ceské republice a nema 7adné vyznamné
zahrani¢ni aktivity. Naprosta vétSina piijmd Emitenta je tak generovana v Ceské republice. Celkovy pokles
hospodaiské vykonnosti v Ceské republice miize negativng ovlivnit vysledek podnikani Emitenta, coz by
v zavaznych piipadech mohlo vést ke snizené schopnosti ¢i k Gplné neschopnosti Emitenta plnit zavazky
vyplyvajici z Dluhopist.

Hospodarské vysledky emitenta jsou zavislé na uivérovych podminkdach v klientském sektoru.

Nejvyznamnéjsi podil na provoznim vysledku Emitenta mé Cisty urokovy vynos tvoieny piedevs§im urokovymi
piijmy z klientskych uvéri a urokovymi vynosy z dluhovych cennych papiri. Uvérové podminky v klientském
sektoru jsou do znacné miry zavislé na faktorech, které jsou mimo kontrolu Emitenta, jako je napf. celkova
hospodaiské vykonnost a makroekonomicka situace v Ceské republice a/nebo regulace ze strany Ceské narodni
banky. Prestoze Ceska spofitelna uplatiiuje konzervativni obchodni a uvérovou politiku, plati, Ze piipadné
zhorseni uveérovych podminek v klientském sektoru nebo nékteré jeho ¢asti by mohlo mit negativni dopad na
hospodaisky vysledek a finan¢ni situaci Ceské spofitelny a jeji finanéni skupiny. To by mohlo v zavaznych
ptipadech vést ke snizené schopnosti ¢i k tplné neschopnosti Emitenta plnit zd&vazky vyplyvajici z Dluhopisi.

Emitent by mohl utrpét ztraty ze svych obchodnich a investicnich aktivit v diisledku trznich vykyvii.

Emitent uzavira fadu investiénich a obchodnich transakci na dluhovych, akciovych a penéznich trzich v Ceské
republice. Uzavirdni transakci na vSech téchto trzich predpoklada, ze Emitent bude Cinit odhady o téchto
finan¢nich trzich a jejich dal$im vyvoji. Pfijmy, které Emitent generuje ze svych transakci, Casto zavisi na vyvoji
trznich cen. V ptipad¢, Zze se trzni ceny budou pohybovat smérem, ktery je v rozporu s ocekdvanimi Emitenta,
mize to vést ke ztratim Emitenta, k negativnimu dopadu na hospodaiské vysledky Emitenta a schopnosti
Emitenta plnit zdvazky z Dluhopist.

Bankovni sektor v Ceské republice se vyznacuje znacnou mirou konkurence, ktera se v budoucnu jeste zvysi.

Ceska spotitelna je bankou podnikajici na zikladé bankovni licence na uzemi Ceské republiky. Emitent dale
vykonava nekteré své dalsi ¢innosti na zaklad€ povoleni v jemu udélenych licencich. V soucasné dobé ptisobi na
tizemi Ceské republiky nékolik desitek bank. V bankovnim sektoru v Ceské republice tak panuje znaéna
konkurence. Navic Ize ocekavat zvySeni konkurencnich tlakti se vstupem dalSich zahrani¢nich bank na cesky
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bankovni trh v disledku pokradujici liberalizace finanénich sluzeb vramci Evropské unie. Pokud Ceské
spofitelna nebude schopna obstat v této intenzivni konkurenci, miize se to negativné projevit na vysledcich jejiho
hospodareni a na schopnosti plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopist.

Cinnost Emitenta podléha celé Fadé regulatornich predpisi, jejichz zménam v budoucnu se Emitent bude muset
prizpiisobit.

Emitent podléha rozsdhlé bankovni regulaci ze strany Ceské narodni banky. Emitent musi dodrzovat pravidla
tykajici ze kapitalové primétenosti, obezfetného podnikani, fizeni likvidity a jina pravidla vytvofena za ucelem
omezeni rizik, kterym bankovni ¢innost Emitenta podléha. V pripadé, Ze dojde ke zméné téchto regulatornich
predpistl, bude se Emitent muset takové nové regulaci pfizptsobit. To miZe to mit negativni vliv na hospodarské
vysledky Emitenta.

Cinnost Emitenta bude podléhat novym pravidliim kapitalové primérenosti Basel II.

Ceska spofitelna se vramci Projektu Basel II, zahajeném vroce 2003, pfipravuje na implementaci novych
basilejskych dohod o kapitalové pfimerenosti v bance a jeji celé financni skupiné. Pravidla Basel II by méla byt
implementovana na zakladé smérnice o kapitalové pfiméfenosti (Capital Adequacy Directive), ktera by méla byt
schvalena Evropskou komisi tak, aby se implementace v jednotlivych ¢lenskych zemich EU uskutec¢nila do konce
roku 2006, pfip. 2007. Emitent se bude muset novych regulatornim pfedpisim v plné mife a do stanovené lhuty
plné prizplsobit. Je mozné, ze implementace pravidel Basel II negativné ovlivni finan¢ni situaci Emitenta a jeho
finanéni skupiny.

Emitent je ucastnikem rizeni v souvislosti s ochranou hospodarské soutéze a je ucastnikem rady soudnich sporit.

V kvétnu 2005 Ufad pro ochranu hospodaiské soutéze zahajil spravni fizeni s Emitentem a dal§imi dvéma
bankami ve véci mozného poruseni pravidel hospodaiské soutéze ve vztahu k béznym poplatkové politice
Emitenta, jehoz vysledek ani dopad do hospodaiského vysledku a finanéni situace Emitenta neni mozné
v soucasné dob¢ plné predvidat.

Proti Emitentovi a jeho finan¢ni skupiné jsou vedeny soudni spory, vznikajici v ramci jejich bézné ¢innosti. Dale
proti Emitentovi a jeho financni skupiné probihaji spory ve vztahu k riiznym pozadavkiim a narokim specialni
povahy. Emitent se rovnéz haji proti riiznym pravnim aktivitam tykajicim se smluvnich spor. Konecny vysledek
téchto sporl a jejich dopad na finan¢ni situaci, budouci provozni vysledky ¢i penézni toky jeho nebo jeho
finan¢ni skupiny nemutize byt s pfiméfenou jistotou urcen.

Rizikové faktory tykajici se Dluhopist
Emitent neni omezen v prijeti dalstho dluhového financovani.

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodiizeného
dluhového financovani Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek DIluhopist. Ptijeti jakéhokoli dalSiho
dluhového financovani mize v konecném dusledku znamenat, ze v piipadé¢ konkurzniho, vyrovnaciho ¢i
likvida¢niho fizeni budou pohledavky Vlastnikii dluhopisti z Dluhopisti uspokojeny v mensi mite, nez kdyby
k piijeti takového dluhového financovéani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, ze
se Emitent miize dostat do prodleni s plnénim svych zavazkt z Dluhopisti.

Limitace zvyhodnéného postaveni viastnikii Dluhopisit v pripadném konkurznim 7izeni na majetek Emitenta
v zavislosti na vykonu zastavniho prava k nemovitostem, které slouzi k zajisténi hypotecnich uveri pouzitych pro
radné kryti.

Pro tadné kryti zavazkd z Dluhopisit mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypote¢nich uveérti nebo jejich casti
nepievysSujicich 70% zéstavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajist'ujicich tyto pohledavky. Zastavni hodnotu
zastavenych nemovitosti stanovuje Emitent jako cenu obvyklou s piihlédnutim k trvalym a dlouhodobé
udrzitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosazitelném tieti osobou pti fadném hospodaieni s ni,
pravim a zavadam s nemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu s nemovitostmi véetn€ jeho vlivi a
piedpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazuje cena, ktera by byla dosazena pti prodeji stejné nebo
obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Piestoze Ceska spofitelna uplatiiuje
konzervativni politiku stanoveni zéastavni hodnoty zastavenych nemovitosti je mozné, ze vyznamné zhorSeni
situace na realitnim trhu by mohlo vést ke snizeni vytézku realizace zéastavnich prav zajistujicich pohledavky
z hypotec¢nich tvéri. To by znamenalo snizeni objemu prostifedkid urcenych k rozdéleni mezi vlastniky Dluhopist
pti rozvrhu v ramci ptipadného konkurzu na majetek Emitenta.

Obchodovani s Diuhopisy na BCPP miize byt méné likvidni nez v pripadé jinych dluhopisii.

24



Ceska spofitelna, a.s. Prospekt cenného papiru

Charakter a rozsah jakéhokoliv sekundarniho trhu dluhopisti neni mozné pfedem odhadnout a potencialni
investofi do Dluhopisti by méli zvazit ocekavanou likviditu Dluhopisti. Na BCPP jsou aktivné obchodovany
predeviim statni dluhopisy Ceské republiky a nelze zarugit, ze Dluhopisy budou na BCPP aktivné obchodovany.
Nedostatecna likvidita Dluhopisti miize vést k tomu, Ze vlastnici Dluhopisti nebudou schopni prodat Dluhopisy
na trhu viibec, nebo je budou moci prodat pouze za cenu, ktera je nizsi nez jejich pivodni investice. Diky mozné
niz§i likvidité mohou byt Dluhopisy povaZovany za nedostate¢né pruhledné s ohledem na informace o tvorbé
cen. Emitent mize ovlivnit likviditu Dluhopisti béhem obchodovani na sekundarnim trhu, a to i nakupovanim a
drzenim Dluhopisti na vlastnim uétu. Jakékoliv Dluhopisy odkoupené Emitentem mohou byt na zakladé jeho
vyhradniho uvazeni znovu prodany nebo zruseny.

Zména pravnich predpisii miize ovlivnit hodnotu Dluhopisii.

Podminky a prava v souvislosti s DIuhopisy vychéazeji z ¢eského prava platného a ucinného k datu tohoto
Prospektu. Emitent nemtize Cinit jakékoli pfihlaseni ¢i zaruky tykajici se dopadu jakykoliv moznych zmén
v Ceské pravni Gpravé nebo administrativni praxi na hodnotu Dluhopist po datu vydani tohoto Prospektu.

Rating nemusi vyjadrovat veskera rizika.

K datu tohoto Prospektu nebylo provedeno zvlastni ratingové hodnoceni emise DIluhopist. Je mozné, Ze jedna
nebo vice nezavislych ratingovych agentur mohou v budoucnu pfidélit rating Dluhopisim. Rating nemusi
vyjadfovat budouci dopad vsech rizik spojenych s urokovym vynosem, trhem a dal§imi faktory, které mohou mit
vliv na hodnotu Dluhopisti. Rating neni doporuc¢enim ke koupi, prodeji nebo drzeni cennych papiri a mize byt
kdykoliv upraven nebo odvolan.

Navratnost investic do Dluhopisit mohou ovlivnit riizné poplatky.

Celkova navratnost investic do Dluhopisti mize byt ovlivnéna Grovni poplatkli ictovanych zprostiedkovatelem
emise Dluhopistt a/nebo zprostfedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisit a/nebo uctovanych relevantnim
zictovacim systémem pouZivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mize Uctovat poplatky za ziizeni
a vedeni investi¢niho uctu, prevody cennych papirt, sluzby spojené s ischovou cennych papird, apod. Emitent
proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou
uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

Regulace, kterd se vztahuje na investicni aktivity nékterych investorii, mize omezit moznost takovych investorii
investovat do Dluhopisii ¢i jim v takovém investovani zcela zabranit.

Investi¢ni aktivity nékterych investorti podléhaji pravnim pfedpisim a nafizenim a/nebo spadaji pod kontrolu ¢i
regulaci nekterych organti. Kazdy potencialni investor do Dluhopisi by se mél obratit na svého odborné¢ho
poradce, aby ur€il zda a do jaké miry (i) jsou DIuhopisy pfipustnou investici z hlediska charakteru investora a
(i1) do jaké miry se na n¢j vztahuji omezeni na vlastni koupi nebo zastaveni cennych papird. V pfipade, ze je
potencialni investor do Dluhopisii finan¢ni instituci, mél by rovnéz zvazit pravidla tykajici se rizikového vazeni
kapitalu a ostatni souvisejici pravidla a opatfeni.
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6. HYPOTECNIi BANKOVNICTVI V CESKE REPUBLICE

Pravni Gprava hypote¢nich zastavnich listii a hypoteénich Gvéra

Obchodni zakonik upravil, s u¢innosti od 1.1.1992, moznost vydavat v Ceské republice hypoteéni zastavni listy.
Uprava hypotecnich zastavnich listll je v soucasné dob¢ feSena v zakoné ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, (dale
také jen ,,Zakon o dluhopisech®). Zakon o dluhopisech také stanovuje podrobnéjsi podminky hypotecniho
uvérovani.

Podle Zakona o dluhopisech jsou hypote¢nimi zastavnimi listy dluhopisy, jejichz jmenovitd hodnota a pomérny
vynos jsou pln€ kryty (i) pohledavkami z hypotecnich tvéri nebo ¢asti téchto pohledavek (tzv. ,,fadné kryti®) a
(i) poptipadé téz nahradnim zptisobem podle Zakona o dluhopisech (tzv. ,ndhradni kryti®). Soucasti nazvu
tohoto dluhopisu je oznaCeni hypotecni zéstavni list. Jiné cenné papiry nesmi toto oznaceni pouzivat.

Hypotecnim uvérem je podle Zakona o dluhopisech uvér, jehoz splaceni vcetné prislusenstvi je zajiSténo
zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné, ktera se musi nachazet na uzemi Ceské republiky, ¢lenského statu
Evropské unie nebo jiného statu, tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor. Uvér se povazuje za hypoteéni dnem
vzniku pravnich u¢inkti vkladu zéastavniho prava; ke kryti hypotecnich zéstavnich listd jej banka mlze pouzit
teprve dnem, kdy se o vzniku zastavniho prava dozvédéla.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni pravo treti osoby, které by bylo ve stejném nebo v piednostnim
potadi pred zastavnim pravem zajist'ujicim pohledavku z hypotecniho uvéru nebo jeji cast, zahrnutou do kryti
zévazkl z hypotecnich zastavnich list v obéhu. Vyjimku z toho pravidla pfedstavuji zastavni prava zajistujici
uvér poskytnuty stavebni spofitelnou nebo uvér poskytnuty na druzstevni bytovou vystavbu. Podminkou je, ze
stavebni spofitelna nebo vétitel uvéru na druzstevni bytovou vystavbu s ptfednostnim poradim svého zastavniho
prava dali emitentovi hypotecnich zastavnich listl ke ziizeni zastavniho prava v dal§im potadi pfedchozi pisemny
souhlas. Bez tohoto souhlasu nelze pohledavku do kryti zahrnout. Tyto podminky musi byt splnény po celou
dobu, po kterou je pohledavka z hypote¢niho uvéru do kryti zahrnuta. Pievod zastavené nemovitosti nesmi byt
omezen diive vzniklym omezenim pievodu nemovitosti. Jestlize zastavnim pravem k nemovitosti nebo omezenim
pfevodu nemovitosti zajiSténa pohledavka tieti osoby zanikne v diisledku pouziti hypote¢niho tvéru k jejimu
splaceni, nemovitost se nepovazuje za zatizenou diive vzniklym zastavnim prdvem nebo omezenim pievodu
takové nemovitosti.

Jak uvedeno vySe, souhrn vSech zavazkli ze vSech hypotecnich zéastavnich listd v ob€hu vydanych jednim
emitentem musi byt pIn¢ kryt pohledavkami nebo jejimi ¢astmi z hypotecnich uveéria (fadné kryti), poptipadé téz
nahradnim zptisobem (ndhradni kryti). Pro fadné kryti souhrnu zavazkti ze vsech hypotecnich zastavnich listi
v ob¢hu mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypotecnich uvért nebo jejich ¢asti nepfevySujicich 70%
zéastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajiStujicich tyto pohleddvky. Pokud na nékteré ze zastavenych
nemovitosti vdzne zastavni pravo, kterym je zajistén uver ze stavebniho spotfeni nebo uvér na druzstevni bytovou
vystavbu, Ize pro uely kryti zdvazkl ze vSech emisi hypoteCnich zastavnich listl v ob€hu zahrnout pohledavku
z hypote¢niho uvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu mezi 70% zastavni hodnoty zastavené nemovitosti
a pohledavkou z tivéru poskytnutého stavebni spofitelnou nebo z uvéru na druzstevni bytovou vystavbu. Pokud
na nékteré nemovitosti vaznou soucasn€ zastavni prava, kterymi jsou zajistény uveér ze stavebniho spofeni a veér
na bytovou vystavbu, I1ze pro ucely kryti zavazkli ze vSech emisi hypotecnich zastavnich listi v obéhu zahrnout
pohledavku z hypote¢niho uvéru nebo jeji cast maximalné ve vysi rozdilu mezi 70% zastavni hodnoty zastavené
nemovitosti a souctem pohledavek z ivéru poskytnutého stavebni spofitelnou a z uvéru na druzstevni bytovou
vystavbu.

Emitent hypotecnich zastavnich listli (hypotecni banka, ktera poskytuje hypotecni tivér),stanovuje u zastavenych
nemovitosti jejich zastavni hodnotu, a to jako cenu obvyklou s piihlédnutim k trvalym a dlouhodobé¢ udrzitelnym
vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosazitelném treti osobou pii fddném hospodafeni s ni, pravim a
zdvaddm s nemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu s nemovitostmi vcetné jeho vlivi a
piedpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se pfitom povazuje cena, ktera by byla dosazena pti prodeji stejné
nebo obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Do ceny obvyklé by se pfitom nemély
promitnout mimotradné okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezi t€astniky, anebo subjektivni zhodnoceni zdjmu
jednoho z Gcastnikil. Zastavni hodnota nesmi pievySovat jejich cenu obvyklou.
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Nahradni kryti zavazkt z hypotecnich zastavnich listd v obéhu vydanych jednim emitentem je mozné pouze do
vyse 10% jejich jmenovité hodnoty, a to jen hotovosti, vklady u Ceské narodni banky, vklady u centralni banky
Clenského statu Evropské unie nebo jiného statu tvoficiho Evropsky hospodarsky prostor nebo Evropské
centralni banky, statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi Ceskou nérodni bankou, statnimi dluhopisy
nebo cennymi papiry vydanymi ¢lenskymi staty Evropské unie nebo jinymi staty tvoticimi Evropsky hospodaisky
prostor, jejich centralnimi bankami a Evropskou centralni bankou a dluhopisy vydanymi finanénimi institucemi
zalozenymi mezinarodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je CR, nebo finan¢nimi institucemi, snimiz CR
uzaviela mezinarodni smlouvu.

Na zéklad¢ vydaného hypotecniho zastavniho listu nevznikd zastavni pravo a vlastnik hypote¢niho zastavniho
listu nema postaveni zastavniho véfitele ani jiny vztah ke kterékoliv ze zastavenych nemovitosti nebo ke
kterémukoliv z dluzniki emitenta. Majetkové hodnoty, slouzici ke kryti zavazki z hypoteCnich zastavnich listh
v ob¢hu, nesmi hypotecni banka zastavit ani jinak pouzit jako zajisténi a je povinna vést o kryti souhrnu vsech
zavazki z jim vydanych hypotecnich zastavnich listd v obéhu samostatnou a prikaznou evidenci. Obsah evidence
je stanoven opatienim Ceské narodni banky ¢&. 5 ze dne 11. &ervna 2004, kterym se stanovi obsah, zptisob vedeni
a nalezitosti evidence kryti hypotecnich zastavnich listti v ob&hu.

Hypote¢ni zastavni listy mize vydavat banka podle podminek zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozd¢jsich predpist (dale také jen ,,Zakon o bankach®). Emisni podminky a prospekt hypotecnich zastavnich
listd schvaluje Komise pro cenné papiry.

Postaveni vlastnika hypotecniho zastavniho listu v konkurznim Fizeni

Pohledavky z hypote¢nich zastavnich listlh maji v pfipadé konkurzu na majetek emitenta hypotecnich zastavnich
listh zvyhodnéné poradi uspokojeni. V pifipadé prohlaseni konkurzu na hypotecni banku na zakladé¢ zakona
¢. 328/1991 Sb., o konkurzu a vyrovnani, ve znéni pozdéjsich ptedpisi, se pohledavky z hypotecnich zastavnich
listti uspokojuji v rozvrhu v poradi za dosud nesplacenymi pohledavkami za podstatou a za né¢kterymi pracovnimi
naroky zaméstnancti banky, avsak pfed (i) jinymi naroky upadcovych zaméstnancl z pracovnépravnich vztaht ,
(1) naroky ucastnikll z penzijniho pfipojisténi se statnim piispévkem, (iii) pohledavkami vyzivného ze zakona a
(iv) vSemi ostatnimi pohledavkami.

Hypote¢ni banka jako zastavni véritel

Hypotecni banka muize realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zakonem ¢. 99/1963 Sb., obCansky soudni fad,
ve znéni pozdejsSich predpist, prodejem nemovitosti v soudni drazbé nebo (ii) v souladu se zakonem ¢. 26/2000
Sb., o vetejnych drazbach, ve znéni pozdé&jSich piedpisti, prodejem nemovitosti ve vefejné drazbé nebo (iii)
v souladu se zdkonem ¢. 120/2001 Sb., o soudnich exekutorech a exekucni ¢innosti, ve znéni pozdéjsich predpist
(exekucni fad), prodejem nemovitosti v exeku¢nim fizeni.

Pohledavky z hypotecnich uvéri, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listl, pozivaji
zvySené ochrany. Tato zvySend ochrana spoCiva v tom, ze po prodeji nemovitosti v rdmci vykonu soudniho
rozhodnuti se pohledavky z hypotecnich tivéra nebo jejich casti, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypote¢nich
zéstavnich listl, uspokojuji z vytézku drazby hned za naklady drazby a pied dal§imi pohledavkami zajisténymi
zéastavnim pravem; po vefejné drazbé se pohledavky z hypotecnich tiveéra uspokojuji hned za témi pohledavkami
zajisténymi zastavnim pravem, které jsou podle zvlastniho pravniho pfedpisu uspokojovany bez ohledu na poradi
a pohledavkami zajisténymi zadrzovacim pravem.

Pokud by byl na dluznika z hypoteéniho uvéru prohldsen konkurz, bude mit hypotecni banka postaveni
oddé€leného véfitele, ktery ma prévo, aby jeho pohleddvka byla uspokojena ze zpené€Zeni predmétu zéastavy
(nemovitosti), po odecCteni nakladu spojenych s udrzovanim, spravou a prodejem nemovitosti (vytézek zpenézeni)
kdykoli v pribéhu konkurzniho fizeni. Oddéleni véfitelé se uspokojuji do vySe 70% vytézku zpenézeni na né
pripadajiciho. Neuspokojenou c¢ast 1ze uspokojit v rozvrhu, a to ve tfidé, do niZz pohledavka podle své povahy
patii.
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Podpora statu

Vlada Ceské republiky upravila nafizenim &. 244/1995 Sb. podminky poskytovani statni finanéni podpory
hypotec¢niho uvérovani bytové vystavby. Toto nafizeni vlady bylo s ucinnosti od 1.2.2004 zruSeno nafizenim
vlady €. 33/2004 Sb.

V dutsledku toho jiz neni mozné ziskat novou statni podporu hypotecniho tv€rovani, vyplaceni dosavadnich
naroki vSak bude pokracovat.

Vlada Ceské republiky rozsifila statni podporu svym nafizenim &. 249/2002 Sb., o podminkach poskytovani
prispévki k hypote¢nimu uvéru osobdm mladsim 36 let, ve znéni pozdéjsich predpisa.

Jako neméné vyznamna podpora statu hypoteCnimu uveérovani je — v souladu s ustanovenim § 15, odst. 7 zdkona
¢. 586/1992 Sb., o dani z pfijml, ve znéni pozdéjsich predpisi — moznost odpoctu Castky, rovnajici se vysi
zaplacenych trok z hypotecniho uvéru a tivéru ze stavebniho spoteni, od zékladu dané z piijmu.

Urokové vynosy z hypoteénich zastavnich listi jsou dosud osvobozeny od dané z piijmu.

Regulace hypotecnich bank

Cinnost hypote¢ni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovana Zakonem o bankich a podléhd dozoru ze strany
Ceské narodni banky.

K fadé¢ pravnich ukoni a rozhodnuti (napf. k uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, k rozhodnuti
valné hromady o zruseni banky, k fizi banky nebo k pfevodu jméni na banku jakozto spolecnika, ke snizeni
zakladniho kapitalu banky, nejedna-li se o snizeni zakladniho kapitalu banky k thrad¢ ztraty a k rozhodnuti valné
hromady, podle kterého banka nadale nebude vykonavat ¢innost, ke které je tfeba licence) je banka povinna
vyzadat si pfedchozi souhlas Ceské narodni banky. Bez tohoto souhlasu jsou pravni ukony &i pfijata rozhodnuti
valné hromady neplatné.

Dale plni banka viigi Ceské narodni bance fadu informaénich povinnosti. Napiiklad je povinna informovat
Ceskou narodni banku o zamyslené zméné stanov tykajici se skute¢nosti, které musi byt ve stanovach uvedeny
na zakladé pozadavku Obchodniho zakoniku nebo Zakona o bankach, o navrzich persondlnich zmén ve
statutarnim organu banky a na mistech vedoucich zaméstnancti banky, o zaméru otevfit pobocku nebo zastoupeni
povinny vypracovat a piedkladat informace o svém podnikani v rozsahu a terminech stanovenych Ceskou
narodni bankou.

Na zakladé zakonného zmocnéni vydala Ceska narodni banka za uéelem regulace &innosti bank fadu opatfeni
tykajicich se obezietného podnikani. Takto jsou upraveny napf. (a) standardy fizeni likvidity a tvorba povinnych
minimalnich rezerv, (b) kapitalova pfiméfenost a uUvérova angazovanost nebo (c) klasifikace pohledavek
z finan¢ni Cinnosti banky a tvorby rezerv a opravnych polozek k témto pohledavkam. Na pobocky zahrani¢nich
bank se uvedena opatieni vztahuji v nich uvedeném rozsahu. Ceskd nirodni banka také vydala opatfeni
upravujici zptisob vedeni evidence kryti hypotecnich zastavnich listl, tzv. registru kryti.

Vedle Ceské narodni banky dohlizi na ¢innost hypoteéni banky, jejiz hypoteéni zastavni listy jsou kotované,
Komise pro cenné papiry jako organ statniho dozoru nad kapitdlovym trhem. Z toho divodu je kazda hypotecni
banka, jejiz hypotecni zastavni listy jsou kotované, povinna Komisi zasilat zpravy o vysledcich svého
hospodareni a o své finan¢ni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlené oznamovat zmény ve své
finanéni situaci a dalsi skute¢nosti.

Poruseni povinnosti hypote&ni banky, nad jejichz dodrzovanim vykonavé bankovni dohled Ceska narodni banka,

je tzv. nedostatek v ¢innosti banky. Pfi zjisténi nedostatku v ¢innosti banky miize Ceska narodni banka pfijmout
néekteré opatfeni podle Zakona o bankach napt. vyzadovat zjednani napravy, zmeénit licenci banky, ulozit pokutu.
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7.  EMISNIi PODMINKY

Zastupitelné hypotecni zastavni listy s irokovym vynosem ve vysi 4,45 % p.a., splatné v roce 2008, vydavané
spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, IC: 45244782,
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen ,,Emitent),
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisi 5 000 000 000 (pét miliard) K¢ (dale jen
,Dluhopisy”), se fidi témito emisnimi podminkami (dale jen ,[Emisni podminky*). Sluzby administratora
spojené s vyplatami trokovych vynost z Dluhopisii a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopist bude zajist'ovat
Emitent sam (dale také jen ,,Administrator<) na zakladé¢ podminek spravy emise a obstarani plateb (dale jen
,Platebni podminky*). Stejnopis Platebnich podminek je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist (jak je
tento pojem definovan niZze v ¢lanku 1.2 Emisnich podminek) v bézné pracovni dobé v uréené provozovné
Administratora (dale jen ,,Uréena provozovna“), jak je uvedena v ¢lanku 12. té€chto Emisnich podminek.
Vlastnikiim dluhopist se doporucuje, aby se s Platebnimi podminkami obezndmili, nebot’ jsou diillezité mimo jiné
i pro fakticky prab¢h vyplat Vlastnikiim dluhopisii.

Emisni podminky byly v souladu se zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®)
schvaleny rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/144/2005/1 ze dne 28.11.2005, které nabylo pravni
moci dne 29.11.2005. Prospekt Dluhopisti byl vyhotoven v souladu se zdkonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisi (dale jen ,,Zakon o podnikani na kapitilovém trhu®) a
vyhlaskou Komise pro cenné papiry ¢. 263/2004 Sb., o minimalnich nélezitostech prospektu cenného papiru a
uz§iho prospektu cenného papiru, a schvalen rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/144/2005/1 ze dne
28.11.2005, které nabylo pravni moci dne 29.11.2005. ISIN Dluhopist je CZ0002000771. Nazev Dluhopisu je
Hypoteéni zastavni list Ceska spofitelna, a.s. 4,45%/2008. Emitent hodld pozadat k Datu emise o piijeti
Dluhopist k obchodu na oficialnim volném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s. (dale jen ,,BCPP).

Emitent je opravnén k vydavani hypote¢nich zastavnich listii na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &.j.
2878/11 ze dne 29.12.1995.

1. Obecna charakteristika Dluhopist
1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota, druh

Dluhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiru, znéji na dorucitele, jsou vydany v poctu az 5 000 (pét
tisic) kust, kazdy ve jmenovité hodnoté 1 000 000 (jeden milion) K¢, jsou hypote¢nimi zastavnimi listy ve
smyslu § 28 a nasl. Zakona o dluhopisech a v ptipadé¢ jejich pfijeti k obchodovani na trhu organizovaném BCPP
budou kétovanymi cennymi papiry. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava.

1.2 Vlastnici dluhopisii; Pievod Dluhopisii
1.2.1 Prevoditelnost Dluhopisii

Prevoditelnost Dluhopist neni omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim piredpisim, mohou
byt v souladu s ¢lankem 8.3.2 téchto Emisnich podminek ptevody Dluhopisti ve Stfedisku (jak je tento pojem
definovan nize v ¢lanku 1.2.2 téchto Emisnich podminek) pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist. K pievodu DIluhopisii dochazi
registraci prevodu provedenou Stfediskem (jak je tento pojem definovan nize v ¢l. 1.2.2 téchto Emisnich
podminek.

1.2.2 Vliastnici dluhopisu

Vlastnikem dluhopisu je osoba, na jejimz uctu je Dluhopis evidovan ve Stfedisku cennych papirt,, poptipadé
v jiné zakonem stanovené evidenci vlastnikil zaknihovanych cennych papira v Ceské republice, ktera by evidenci
ve Stiedisku cennych papiri nahradila, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo povéiené vedenim evidence
zaknihovanych cennych papirii nebo jeji asti v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky (Stredisko cennych
papirt,, jakykoliv jeho pravni ndstupce nebo jind osoba oprdvnéna nebo povéfend vedenim evidence
zaknihovanych cennych papirti nebo jeji &asti v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky spoleéné dale jen
»Stiedisko), nestanovi-li zakon jinak (dale jen ,,Vlastnik dluhopisti). Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym
zpusobem informovan o skutecnostech prokazujicich, ze Vlastnik dluhopisu neni vlastnikem dotcenych cennych
papirt, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve
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vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou Vlastniky
dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodi zapsany v evidenci Stfediska, jsou povinny o této skutecnosti a
titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlen¢ informovat Emitenta, a to prostfednictvim oznameni
doruc¢eného do Urcené provozovny (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12.1.1 téchto Emisnich podminek).

1.3 Oddéleni prava na vynos
Oddé¢leni prava na vynos Dluhopisii od Dluhopisu se vylucuje.
1.4 Ohodnoceni financni zpusobilosti

Ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti (rating) Emitenta je k datu uvefejnéni Emisnich podminek nasledujici: Fitch:
dlouhodoby rating: A-, kratkodoby rating: F2, individualni rating: C, podpora: 1, vyhled: stabilni; Moody’s:
dlouhodoby rating: A2, kratkodoby rating: Prime-1, financni sila: C-, vyhled: stabilni; Standard & Poor’s:
dlouhodoby rating: A-, kratkodoby rating: A-2, vyhled: pozitivni.

2. Datum a zpisob tupisu emise Dluhopisti; Emisni kurz a zpiisob a misto jeho splaceni
2.1 Datum emise, emisni kurz

Datum emise Dluhopisi je 22.12.2005 (dale jen ,,Datum emise”). Emisni kurz DIluhopisi vydanych k Datu
emise ¢ini 104,54% jejich jmenovité hodnoty.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisit vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity nebo Dodate¢né emisni lhity
(jak jsou tyto pojmy definovany nize v ¢lanku 2.3 téchto Emisnich podminek) bude vzdy ur¢en Emitentem tak,
aby zohlednoval pievazujici aktualni podminky na trhu. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisii vydanych
po Datu emise bude dale pfipocten odpovidajici alikvotni trokovy vynos.

Emisni kurz bude splacen bezhotovostnim pievodem na ucet Emitenta.

2.2 Zpusob a misto upisu Dluhopisii

Dluhopisy budou nabidnuty k tpisu a koupi v Ceské republice zejména profesionalnim investorim (doméacim
nebo zahrani¢nim) v souladu s ptislusnymi pravnimi predpisy.

Dluhopisy budou vydany jejich pfipsdnim na majetkové ucty jednotlivych upisovatelti ve Stredisku.

Hlavnim manazerem emise DIuhopist je sam Emitent.

2.3 Predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise DIuhopisii; emisni lhita, dodatecna emisni lhiita, vydavanit
po transich

Pokud by z jakéhokoliv divodu nebyly k Datu emise vydany Dluhopisy v predpokladané celkové jmenovité
hodnoté emise Dluhopist (tj. 5 000 000 000 (pet miliard) K¢), mohou byt zbyvajici Dluhopisy vydany béhem 18
(osmnacti) mésicti po Datu emise (dale jen ,,Emisni lhiita®).

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy az do vyse pfedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise DIuhopisti i po
uplynuti Emisni lhity, a to kdykoli v pribéhu dodate¢né emisni lhlity, kterou Emitent stanovi a uvefejni
v souladu s platnymi pravnimi piedpisy (dale jen ,,Dodate¢na emisni lhiita“).

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mens$im objemu nez byla pfedpokladand celkova jmenovitd hodnota
emise Dluhopist.

Emitent je dale opravnén vydat Dluhopisy ve vétSim objemu emise Dluhopist, nez byla pfedpokladana celkova
jmenovita hodnota emise Dluhopist, a to béhem Emisni lhtty, i po jejim uplynuti kdykoli v pribehu dodatecné
emisni lhiuty, kterou Emitent stanovi a uvefejni v souladu s platnymi pravnimi piedpisy (dale také jen
,Dodateéna emisni lhuta“). Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopist ve vétsim objemu nez byl pfedpokladany
objem emise DIluhopisti, objem tohoto zvySeni nepiekroc¢i 50 (padesat) % predpokladané celkové jmenovité
hodnoty emise DIuhopist.

Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou emisni lhitu opakované.

Emitent je opravnén vydavat emisi Dluhopisti postupné (v transich), a to jak béhem Emisni lhity, tak i béhem
Dodate¢né emisni lhuty.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni lhiity nebo pfipadné Dodatecné emisni lhity oznami Emitent
Vlastnikim dluhopisti zptisobem stanovenym piislusSnymi platnymi pravnimi pfedpisy celkovou jmenovitou
hodnotu vsech vydanych Dluhopist, avsak jen v pfipadé, ze takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych
Dluhopist je nizsi nebo vyssi nez celkova predpokladana jmenovita hodnota emise Dluhopisa.
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3. Status zavazku z Dluhopist

Zavazky z Dluhopisi budou pfedstavovat piimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zavazky
Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem,
tak ialesponl rovnocenné vici vSem dalSim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajiSténym zavazkim
Emitenta s vyjimkou téch zavazki, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptfedpist. Emitent se
zavazuje zachdzet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopisii stejné.

4. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech svych platebnich zavazki vyplyvajicich z Dluhopisti v souladu
s témito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zajisténi zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy
tietich osob, kterd by omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmam,
jakychkoliv Zavazki, pokud nejpozdéji soucasné se zfizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav
tretich osob Emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopist byly (i) zajistény rovnocenn¢ s takto
zajistovanymi Zavazky nebo (ii) zajiStény jinym zplusobem schvalenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 15.
téchto Emisnich podminek.

Podle Zakona o dluhopisech ve znéni u¢inném k datu schvéleni t€chto Emisnich podminek Komisi pro cenné
papiry dale Emitent nesmi majetkové hodnoty slouzici ke kryti zdvazkl z vydanych a dosud nesplacenych
Dluhopist zastavit ani je jinak pouzit k zajiSténi.

~Zavazkem™ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakékoli soucasné nebo budouci penézni zavazky
Emitenta z dluhopistt nebo hypotecnich zastavnich listi jim vydanych na tuzemském nebo zahrani¢nim trhu,
které maji splatnost nejméné 12 (dvanact) mésict, jiné nez uvedené v bod¢ (a) ¢lanku 10.1.

5. Udaje uéetni zavérky za roky 2003 a 2004

Udaje uéetnich zavérek Emitenta za roky 2003 a 2004, které tvofi p¥ilohu prospektu Dluhopisd, spolu s vyrokem
auditora o nich jsou nedilnou soucasti téchto Emisnich podminek.

6. Urokovy vynos
6.1 Zpiisob uroceni

Dluhopisy jsou troeny pevnou turokovou sazbou ve vy§i 4,45% p.a. Urokové vynosy nalezeji vzdy od
22.12. kazdého roku (véetn€), pocinaje rokem 2005, do 22.12. bezprostiedné nasledujiciho roku (tento den
vyjimaje) a budou vyplaceny za kazdy cely rok zpétn€, vzdy k 22.12. kazdého roku (déle jen ,,Den vyplaty
uroku®), a to vsouladu s ¢lankem 8. téchto Emisnich podminek a Platebnimi podminkami. Prvni platba
urokovych vynosti bude provedena k 22.12.2006.

6.2 Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoétu trokového vynosu ptislusejiciho k DIuhopistim za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se bude mit
za to, ze 1 (jeden) rok obsahuje 360 (tfistasedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésict po 30 (tficeti) dnech,
pfiCemz v pfipadé nelplného mésice se bude vychazet z poétu skutecné uplynulych dni (,BCK Standard
30E/360%).

6.3 Stanoveni urokového vynosu

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi 1 (jednoho) bé&zného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a ptislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem).
Céstka arokového vynosu pfislusejici k 1 (jednomu) Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1 (jednoho) b&zného
roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢islem) a pfislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet Giroku uvedené v ¢lanku 6.2
téchto Emisnich podminek.

6.4 Konec uroceni

Dluhopisy pfestanou byt uroCeny Dnem splatnosti Dluhopist (,,Dnem splatnosti dluhopisi* se rozumi Den
konecné splatnosti dluhopisti i Den pied¢asné splatnosti dluhopisti), ledaze by po splnéni vSech podminek a
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nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé
bude nadale naristat irokovy vynos pfi shora uvedené urokové sazb¢ az do (a) dne, kdy Vlastnikim dluhopist
nebo jejich zastupclim budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky
nebo (b) dne, kdy Administrator (je-li Administratorem osoba odlisnd od Emitenta) oznami Vlastnikim
dluhopist, ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo
k dal$imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skutecnosti
nastane diive.

7. Splaceni a odkoupeni Dluhopisi
7.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku zplisobem
stanovenym nize, bude cela jmenovita hodnota DIluhopisti splacena jednorazové dne 22.12.2008 (dale jen ,,Den
konecné splatnosti dluhopisi®), a to vsouladu s ¢lankem 8. téchto Emisnich podminek a Platebnimi
podminkami.

7.2 Predcasné splaceni

Emitent neni opravnén na zékladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy piede Dnem konecné splatnosti dluhopist
s vyjimkou pied¢asného splaceni DIuhopist ve vlastnictvi Emitenta v souladu s ¢lankem 7.4 téchto Emisnich
podminek.

S vyjimkou ptipadd vyslovné uvedenych v t€chto Emisnich podminkéach nejsou Vlastnici dluhopisti opravnéni
zéadat predCasné splaceni Dluhopisti.

7.3 Odkoupeni Dluhopisu

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinym zptisobem za jakoukoli cenu.

7.4 ZruSeni Dluhopisii odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet v majetku Emitenta
a pripadné je znovu proda, ¢i zda je oznamenim Administratorovi ucini pfedcasné splatnymi dnem doruceni
oznameni o piedCasné splatnosti Administratorovi, nestanovi-li oznameni Emitenta datum pozdé&jsi. V takovém
piipadé€ prava a povinnosti z Dluhopisti bez dalsiho zanikaji z titulu splynuti prava a povinnosti (zavazku) v jedné
osobé (pficemz pro vylouceni pochybnosti plati, ze ustanoveni ¢lanku 8.3 Emisnich podminek se nepouzije).

7.5 Zavazek Emitenta splatit dluznou castku

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu DIuhopist a vynos (pfipadné pomérnou ¢ast vynosu, jedna-li se o
pied€asné splaceni) Dluhopisti zpisobem a na misté uvedeném v t€chto Emisnich podminkach.

7.6 Domnénka splacent

V piipad€, ze Emitent uhradi Administratorovi (je-li Administratorem osoba odlisnd od Emitenta) celou ¢astku
jmenovité hodnoty Dluhopisit a nabé&hlych a nevyplacenych urokovych vynost splatnou v souvislosti se
splacenim Dluhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lankt 6., 7., 10., 15.4.1 a 15.4.2 téchto Emisnich podminek, v§echny
zévazky Emitenta z Dluhopisti budou pro ucely ¢lanku 4. téchto Emisnich podminek povazovany za plné
splacené ke dni ptipsani piislusnych ¢astek na piislusny ucet Administratora.
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8. Platby
8.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet trokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi vyluéné v Ceskych
korunéach, piipadné jiné zikonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila. Urokové vynosy
budou vyplaceny a jmenovita hodnota Dluhopisti bude splacena Vlastnikiim dluhopisti za podminek stanovenych
témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a jinymi pfislu§nymi pravnimi predpisy Ceské republiky
ucinnymi v dob¢ provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadg, Ze (a) Eeska koruna, ptipadné jina zdkonna ména Ceské republiky, ktera by deskou korunu nahradila,
zanikne a bude nahrazena ménou EUR, a (b) nebude-li to v rozporu s kogentnim ustanovenim pravniho ptedpisu,
bude (i) denominace Dluhopist zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, a (ii) vSechny
penézité zavazky z Dluhopisti budou automaticky a bez dalsiho oznameni Vlastnikiim dluhopisii splatné v EUR,
pricemz jako sménny kurz predmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficialni kurz
(tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni prislusné mény nebo
narodni ménové jednotky (i)se v zaddném ohledu nedotkne existence zavazkd Emitenta vyplyvajicich
z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovan ani za zménu
Emisnich podminek ani za Pfipad neplnéni zdvazki dle téchto Emisnich podminek.

8.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynosti a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopistt budou provadény k datim uvedenym
v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den vyplaty droku* nebo ,,Den
konecné splatnosti dluhopisi““ nebo ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisti“ nebo kazdy z téchto dni také jen
,.Den vyplaty*), a to prostiednictvim Administratora. Pfipadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, vznikne
Emitentovi povinnost zaplatit predmétné ¢astky v nejblizsi nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit
urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za takovy casovy odklad.

wPracovnim dnem“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendaini den (vyjma soboty a
nedéle), v némz jsou banky v Ceské republice a Stiedisko b&Zné otevieny pro vefejnost a v némz se provadi
vyporadani mezibankovnich plateb v &eskych korunach, ptipadng jiné zdkonné méné Ceské republiky, ktera by
¢eskou korunu nahradila.

8.3 Urceni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
8.3.1 Urokové vynosy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet trokové
vynosy z Dluhopist, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopisi ve Stiedisku ke konci
kalendainiho dne, ktery ptedchazi o 1 (jeden) mésic pfislusnému Dni vyplaty uroku (dale jen ,,Rozhodny den
pro vyplatu droku®, kazd4d takovd osoba dale jen ,,Opravnéna osoba®). ,Datum ex-kupon“ je den
bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu uroku. Pro ucely urceni piijemce urokového vynosu
nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim DIluhopisti u¢inénym pocinaje kalendainim dnem, na
ktery piipadd Datum ex-kupon tykajici se takové platby, vCetné tohoto dne.

8.3.2 Jmenovita hodnota

Neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu Dluhopisti, jsou osoby, které¢ budou evidovany jako Vlastnici dluhopisi ve Stiedisku ke konci
kalendainiho dne, ktery pfedchazi o 1 (jeden) mésic Dni splatnosti dluhopist (dale jen ,,Rozhodny den pro
splaceni jmenovité hodnoty*, kazda takova osoba dale také jen ,,Opravnéna osoba‘). ,Datum ex-jistina“ je
den bezprostiedné nésledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro ucely urceni piijemce
jmenovité hodnoty DIluhopisti nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym
poc¢inaje kalendainim dnem, na ktery piipadd Datum ex-jistina (v€etné€ tohoto dne) az do piislusného Dne
vyplaty. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim ptedpisim, mohou byt pievody vSech Dluhopist
pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina az do piislusného Dne vyplaty, pfiCemz na vyzvu Administratora je
Vlastnik dluhopist povinen k takovému pozastaveni prevodu poskytnout potiebnou soucinnost.
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8.4 Provadeni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u
banky v Ceské republice podle instrukce, kterou piislusnd Opravnénd osoba sdéli Administratorovi na adresu
Uréené provozovny vérohodnym zplsobem nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty. Instrukce
bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s Gfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy), které bude
obsahovat dostatecnou informaci o vyse zminéném uctu umoznujici Administratorovi platbu provést a v piipadé
pravnickych osob bude doplnéna o original nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku
pfijemce platby ke Dni vyplaty ne starsi 3 (tfi) mésict (takova instrukce spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku
(pokud relevantni) a ostatnimi pfipadné ptisluSnymi pifilohami déle také jen ,Instrukce). Instrukce musi byt
v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkiim Administratora, pricemz Administrator bude opravnén
vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je opravnéna jménem
Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi dorucen taktéz
nejpozdeéji 5 (pét) Pracovnich dnii ptede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén
pozadovat (i) piedlozeni plné moci v ptipade€, ze za Opravnénou osobu bude jednat zastupce, a (ii) dodatecné
potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Jakdkoliv Oprédvnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv piislusnou
mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika smluvni stranou) uplatiiuje narok na
danové zvyhodnéni, je povinna dorucit Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucést doklad
o svém danovém domicilu a dalsi doklady, které si mize Administrator a piislusné danové organy vyzadat. Bez
ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent proveéfovat spravnost a Uplnost takovych
Instrukei a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zplisobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. V piipadé originali cizich ufednich listin nebo
ufedniho ovéfeni v cizin€ se vyzaduje pfipojeni pfislusného vyssiho nebo dal§iho ovéfeni, resp. apostily dle
haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce musi
byt opatieny ufednim piekladem do Ceského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto
¢lanku 8.4, je Administratorovi sd€lena v souladu s timto clankem 8.4 a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto ¢lanku 8.4, je povazovana za fadnou.

Zavazek vyplatit kterykoli irokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povazuje za splnény
fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto
Clanku 8.4 a pokud je nejpozdé€ji v prislusSny den splatnosti takové Castky pfipsdna na ucet banky takové
Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky jedna-li se o platbu v &eskych korunach nebo o
platbu v mén¢, kterd Ceskou korunu nahradi (bude-li v ni provadéno zactovani prostfednictvim clearingového
centra Ceské narodni banky). V piipadé, Ze z¢tovani plateb ve méné, ktera eskou korunu nahradi, nebude
provadéno prostiednictvim clearingového centra Ceské narodni banky, pak zavazek vyplatit kterykoli trokovy
vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu DIuhopisu se povazuje za splnény fadné a véas, pokud je ptislusna castka
poukézadna Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 8.4 a pokud je nejpozdéji
v ptislusny den splatnosti takové Castky odepsdna z uctu Administratora. Pokud kterakoli Opravnénd osoba
nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem 8.4 Emisnich podminek, pak zavazek
vyplatit kterykoli urokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povazuje vici takové Opravnéné
osob¢ za splnény fadn¢ a vcas, pokud je piisluSna ¢astka poukdzdna Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukei podle tohoto ¢lanku 8.4 a pokud je nejpozdéji do 14 (Ctrnacti) Pracovnich dnti ode dne, kdy
Administrator obdrzel fadnou Instrukci pfipsdna na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru
Ceské narodni banky, resp. odepsana z uétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v &eskych
korunach (podle toho co je relevantni), pficemz plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i
doplatek za casovy odklad.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zptisobené tim, zZe (i)
Opravnéna osoba véas nedodala fadnou Instrukci nebo dal§i dokumenty nebo informace pozadované od ni
v tomto ¢lanku 8.4, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé nebo
(iii) takové zpozdéni bylo zplisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a
Opravnéné osob¢ v takovém piipad€ nevznika zZadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok nebo jiny vynos za takto
zpusobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

8.5 Zména zpiisobu a mista provadeni vyplat
Emitent a Administrator jsou spolecn€ opravnéni rozhodnout o zmén¢ zptisobu a mista provadéni vyplat, pficemz
takovd zména nesmi zpusobit Vlastnikiim dluhopisit 4jmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopist

oznameno v souladu s clankem 14. téchto Emisnich podminek.
8.6 Platebni podminky, smlouva s Administratorem
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Bliz8i podminky vyplat v souvislosti s Dluhopisy jsou stanoveny v Platebnich podminkach, pfipadné budou
stanoveny ve smlouvé s Administratorem, povéii-li Emitent ¢innostmi Administratora téeti osobu.

9. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty tirokovych vynost z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani ptipadné
poplatktl jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatky bude vyzadovana piislusnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatki
vyzadovana pfislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikiim dluhopist zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd.

10. Predcasna splatnost Dluhopist v pFipadech neplnéni zavazka
10.1 Pripady neplnéni zavazkii

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych

skute¢nosti dale také jen ,,PFipad neplnéni zavazka“):

1. Prodleni s penéZitym plnénim
jakakoli ¢ast jmenovité hodnoty nebo trokového vynosu vyplyvajici z Dluhopisu nebude vyplacena déle
nez 7 (sedm) dnil po dni jeji splatnosti, nebo

2. Poruseni jinych zavazkii z Emisnich podminek
Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli sviij jiny podstatny zavazek uvedeny v téchto Emisnich
podminkéch, jiny nez jak uvedeno v bodé (a) tohoto ¢lanku 10.1, a takové poruSeni zlstane nenapraveno
déle nez 45 (Ctyficet pet) dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoli
Vlastnikem dluhopisu (ktery nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zrusen) dopisem
doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi do mista UrCené provozovny, nebo

3. Poruseni zakonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Diuhopisi
Emitent nedodrzuje zdkonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Dluhopisti po dobu
delsi nez 3 (tfi) mésice; nebo

4. Neplnéni ostatnich zavazkii Emitenta
jakykoli jiny Zavazek nebo Zavazky Emitenta, které ve svém thrnu piesahuji ¢astku 150 000 000 K¢
(jednostopadesatmilioni korun Ceskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jiné mén€, nebude Emitentem
fadne uhrazen do 20 (dvaceti) kalendainich dni od data jeho splatnosti nebo ptipadné odkladné lhiity pro
plnéni, ktera byla stanovena. To neplati pro ptfipad, kdy Emitent v dobré vife namitd zakonem
predepsanym zplisobem neplatnost Zavazku co do jeho vyse nebo divodu a platbu uskutecni ve lhité
uloZené pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného orgénu, kterym byl uznan povinnym
plnit; nebo

5. Pozbyti opravneéni vykondavat cinnosti banky
Emitent (i) pozbude povoleni pisobit jako banka nebo (ii) pfestane byt opravnén vydavat hypotecni
zéstavni listy nebo (iii) valnd hromada Emitenta rozhodne o tom, ze Emitent nebude nadéle ptisobit jako
banka nebo vydavat hypotecni zastavni listy, nebo

6. Platebni neschopnost, konkurz, vyrovnani
(i) Emitent se stane platebné neschopnym, nebo (ii) Emitentovi vznikne povinnost podat navrh
na prohlaSeni konkurzu na majetek Emitenta, nebo (iii) bude prohlasen konkurs na majetek Emitenta nebo
povoleno vyrovnani (at’ je takové rozhodnuti pravomocné ¢i nikoli), nebo (iv) navrh na prohlaSeni
konkursu na majetek Emitenta bude soudem zamitnut pro nedostatek majetku (at’ je takové rozhodnuti
pravomocné ¢i nikoli), nebo

7. Likvidace
ptislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude piijato platné usneseni o zruSeni
Emitenta s likvidaci; nebo

8. ZruSent kotace
Dluhopisy prestanou byt kotovanymi cennymi papiry.
pak:

muze kterykoli Vlastnik dluhopisti dle své uvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doruCenym

Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale jen ,JOznameni o pired¢asném splaceni) pozadat o

pfedcasné splaceni jmenovité hodnoty vsech Dluhopisi, jejichz je vlastnikem a které od tohoto okamziku

nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého roku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 8. téchto Emisnich
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podminek, ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopist a Emitent je povinen takové DIuhopisy (spolu s narostlym a
dosud nevyplacenym tirokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 10.2 t€chto Emisnich podminek.

10.2 Splatnost predcasné splatnych Dluhopisii

Vsechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopisi dle posledniho odstavce ¢lanku 10.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve
kterém Vlastnik dluhopisti doru¢il Administratorovi do Uréené provozovny pfislusné Oznameni o predéasném
splaceni ur¢ené Emitentovi (déle jen ,,Den piredcasné splatnosti).

10.3 Zpéetvzeti Oznameni o predcasné splaceni Dluhopisii

Oznameni o predCasném splaceni mlize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti vzato zpét, avSak jen ve vztahu
kjim vlastnénym Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu UrCené provozovny diive, nez se pfislusné ¢astky stavaji podle predchoziho ¢lanku
10.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Zpétvzeti Oznameni o predcasném splaceni vSak nema vliv na
Oznameni o pied¢asném splaceni ostatnich Vlastnikii dluhopist.

10.4 Dalst podminky predcasného splaceni Dluhopisii

Pro ptfedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 10. se jinak pfimefene pouziji ustanoveni ¢lanku 8. téchto
Emisnich podminek.

11. Promlceni

Préava z DIluhopisti se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.
12. Administrator a Kota¢ni agent

12.1 Administrator

12.1.1 Administrator a Urcena provozovna

Administratorem je Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00. Urdena
provozovna a vyplatni misto (dale jen ,,Urcena provozovna“) je na nasledujici adrese:

Ceska spofitelna, a.s.

Nérodni 27

110 00 Praha 1

12.1.2 Dalsi a jiny Administrator a Urcenad provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora a urcit jinou nebo dalsi
Urcenou provozovnu.

Oznameni o zméné Administratora a/nebo Uréené provozovny budou Vlastniklim dluhopisti sdélena v souladu
s ¢lankem 14. téchto Emisnich podminek. Jakakoliv takovd zmeéna nabude ucinnosti uplynutim lhity 15
(patnacti) kalendarnich dnti ode dne takového oznameni pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdé&jsi
datum ucinnosti. V kazdém piipadé vSak jakékoliv zména, kterd by jinak nabyla uc¢innosti méné nez 30 (tficet)
kalendarnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy nabude uc¢innosti 30.
(tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

Zmeény predpokladané timto ¢lankem 12.1.2 nesmi zpiisobit Vlastnikiim dluhopisii Gjmu.
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12.1.3. Vztah Administratora k Viastnikim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Administratorem uzaviené mezi Emitentem a
Administratorem (je-li Administratorem osoba odlisna od Emitenta) jedna Administrator jako zastupce Emitenta
aneni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

12.2 Kotacni agent

12.2.1 Kotacni agent

Kotaénim agentem je Ceska spofitelna, a.s. se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00.
12.2.2 Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalsiho Kotacniho agenta. Tato zména vSak nesmi
zpusobit Vlastnikiim dluhopisti ijmu.

12.2.3 Vztah Kotacniho agenta a Viastnikii dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti Kotacniho agenta jedna Kota¢ni agent jako zastupce Emitenta a neni
v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

13. Zmény a vzdani se naroki

Emitent a Administrator (je-li Administratorem osoba odlisnd od Emitenta) se mohou bez souhlasu Vlastnikli
dluhopisit dohodnout na (i) jakékoli zméné kteréhokoli ustanoveni smlouvy s Administratorem, pokud jde
vyluéné o zménu formalni, vedlejsi nebo technické povahy, je-li provedena k opravé ziejmého omylu nebo je
vyzadovana platnou pravni upravou a (ii) jakékoli jiné zméné a vzdani se naroki z jakéhokoli poruseni nékterého
z Clankt smlouvy s Administratorem, které podle rozumného ndzoru Emitenta a Administratora nezptisobi
Vlastnikiim dluhopist ijmu.

14. Oznameni

Jakékoli oznameni Vlastnikim dluhopisit dle Emisnich podminek bude platné, neni-li v téchto Emisnich
podminkéch stanoveno jinak, pokud bude uvetejnéno v Ceském jazyce v alesponi 1 (jednom) celostatné Sifeném
deniku celostatniho rozsahu v Ceské republice (napf. v Hospodaiskych novinach). Stanovi-li pravni predpisy pro
uvetejnéni nekterého z ozndmeni podle téchto Emisnich podminek jiny zptsob, bude takové oznameni
povazovano za platné uvetejnéné jeho uvetejnénim v souladu s pfislusSnym pravnim ptedpisem. V ptipade, ze
bude nekteré oznameni uvetejiiovano vice zpiisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho
prvniho uvetejnéni.

15. Schiize Vlastniki dluhopist
15.1 Pusobnost a svolani Schiize
15.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti mohou svolat schiizi Vlastnika dluhopist, které byly
vydany v ramci emise Dluhopist (dale jen ,,Schiize®), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnikti
dluhopist, a to v souladu s Emisnimi podminkami. Naklady na organizaci a svolani Schtlize hradi svolavatel,
pokud pfislusné pravni predpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici
dluhopisi, je povinen nejpozdéji v den uverejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 15.1.3 téchto Emisnich
podminek) (i) dorucit Administratorovi (resp. Emitentovi) zZadost o obstarani dokladu o poétu vSech DIuhopist
opraviyjicich k uCasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z pfislusné evidence emise Dluhopist, a (ii)
tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke
Schiizi. R4dné a véasné doruceni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady dle bodu (ii)
vyse jsou pfedpokladem pro platné svolani Schiize. Vlastnici dluhopisi jsou opravnéni svolat Schizi, ktera bude
mit jako bod svého jednani cokoliv podle ¢lanku 15.1.2 téchto Emisnich podminek, pouze za pfedpokladu, ze
den konani Schiize bude predchazet Stanovenému dni (jak je nize definovan); v opacném piipadé nebude zadny
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Vlastnik dluhopisti opravnén na takové Schiizi hlasovat a nebude mu moci byt v soudnim ¢i rozhod¢im fizeni

pfiznano zadné pravo, které by jinak mél, konala-li by se Schiize pted Stanovenym dnem, ledaze by Emitent do

Stanoveného dne nesplnil svoji povinnost svolat Schtizi. Jakmile ve vztahu k ur¢itému bodu programu jednani

jakékoliv Schiize Vlastnici dluhopist na Schiizi ucinili rozhodnuti ¢i zaujali stanovisko (dale také jen ,,Prvni

Schiize®), nejsou jiz zadni Vlastnici dluhopisti opravnéni svolat dal$i Schuzi, kterd by rozhodovala nebo

zaujimala stanovisko k takovym bodim programu jednani Prvni Schtize, ani na takové Schiizi o takovych bodech

hlasovat. Postup Vlastnikti dluhopisti v rozporu s ustanovenim pfedchozi véty bude mit za nasledek mj. to, Ze
zadnému Vlastnikovi dluhopist nebude moci byt v soudnim ¢i rozhod¢im fizeni ptiznano zadné pravo, které by
jinak mél, konala-li by se Schize pfed konanim Prvni Schlize. Svolava-li Schlizi Vlastnik dluhopisii nebo

Vlastnici dluhopisi, je Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou nutnou sou¢innost.

»Stanoveny den“ pro ucely téchto Emisnich podminek znamena:

a) ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 15.1.2 pism. a) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo
6 (Sest) mesict ode dne, kdy Emitent oznamil piislusné zmeény nebo jejich podstatu Vlastnikiim dluhopist v
souladu s ¢lankem 14. téchto Emisnich podminek;

b) ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 15.1.2 pism. b) t€chto Emisnich podminek den, kdy uplynulo
6 (Sest) mesict ode dne, kdy byla preména zapsadna do obchodniho rejstiiku;

¢) ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 15.1.2 pism. ¢) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo
6 (Sest) mésicti ode dne, kdy rejstiikovy soud ¢i jiny pfislusny subjekt zvetejnil ulozeni pfislusné smlouvy do
sbirky listin;

d) ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 15.1.2 pism. d) t€chto Emisnich podminek den, kdy uplynulo
6 (Sest) mesict ode dne, kdy prodej podniku ¢i jeho ¢asti byl zapsdn do obchodniho rejstiiku, popt. 6 (Sest)
mesict ode dne, kdy rejstiikovy soud ¢i jiny prisluSny subjekt zvefejnil uloZzeni smlouvy o najmu podniku ¢i
jeho casti do sbirky listin;

e) ve vztahu ke skutecnostem uvedenym v ¢lanku 15.1.2 pism. e) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo
6 (Sest) mésicti ode dne, kdy pravo, s jehoZ uspokojenim je Emitent v prodleni, mohlo byt poprvé uplatnéno;
nebo

f) ve vztahu ke skutecnostem uvedenym v ¢lanku 15.1.2 pism. f) t€chto Emisnich podminek den, kdy uplynulo
6 (Sest) mésict ode dne, kdy Emitent informoval Vlastniky dluhopisti o ndvrhu na podani zadosti o vyfazeni
Dluhopist z obchodovani na oficialnim trhu v souladu s ¢lankem 14. t€chto Emisnich podminek nebo den,
kdy uplynulo 6 (Sest) mésici ode dne, kdy se Vlastnici dluhopisi o takovém navrhu mohli a museli
dozvédét, podle toho ktery den nastane diive; nebo

g) ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 15.1.2 pism. g) t€chto Emisnich podminek den, kdy uplynulo
6 (Sest) mesict ode dne, kdy Emitent oznamil piislusné zmény nebo jejich podstatu Vlastnikiim dluhopist v
souladu s ¢lankem 14. téchto Emisnich podminek nebo den, kdy uplynulo 6 (Sest) mésicti ode dne, kdy se
Vlastnici dluhopisti o takové zmeéne mohli a museli dozvédet, podle toho ktery den nastane diive.

15.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi v pfipadech stanovenych aktudln€ platnymi obecné zavaznymi
pravnimi piedpisy, pfiCemz k datu schvaleni téchto Emisnich podminek Komisi pro cenné papiry jsou jimi
nasledujici ptipady:

a) navrhu zmén Emisnich podminek; to neplati, pokud se jednad pouze o takovou zménu, ke které podle
platnych pravnich predpisti neni zapotiebi souhlasu Vlastnikti dluhopisi;

b) navrhu na pifeménu Emitenta;

¢) navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku bez ohledu na to, kterou smluvni
stranou Emitent je;

d) navrhu na uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, smlouvy o najmu podniku nebo jeho Gasti
bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za predpokladu, Zze mize byt ohrozeno fadné a vcasné
splaceni pohledavek z Dluhopist;

e) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy pravo
mohlo byt uplatnéno;

f) navrhu o podani Zadosti o vyfazeni Dluhopist z obchodovéni na oficialnim trhu; nebo

g) jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopisi.

15.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvefejnit v alespoil ve 2 (dvou) denicich celostatné Sifenych
v Ceské republice a to ve lhaté nejpozde€ji 15 (patnéct) kalendainich dni pfede dnem konéani Schiize. Je-li
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svolavatelem Vlastnik dluhopisit nebo Vlastnici dluhopisti, jsou povinni oznameni o svolani Schiize ve stejné
Ihaté dorucit Emitentovi na adresu Urcené provozovny. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i)
obchodni firmu, IC a sidlo Emitenta, (ii) oznadeni DIuhopisti, minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum
emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emz mistem konani Schiize mtize byt pouze misto
v Praze, datum konani Schtize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schlize nesmi byt
diive nez v 16:00 hod., (iv) program jednani Schiize, v¢etné uplnych navrhl usneseni k jednotlivym bodim
jednani a (v) den, ktery je Rozhodnym dnem pro ucast na Schiizi. Schlize je opravnéna rozhodovat pouze o
navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani; rozhodovani o navrzich usneseni, které nebyly uvedeny
na programu Schlize v oznameni o jejim svolani je piipustné pouze, souhlasi-li s projednanim téchto navrha
alesponl % (tfi ctvrtiny) hlast pfitomnych Vlastnikti dluhopist, ktefi jsou opravnéni na této Schiizi hlasovat, jak je
stanoveno nize v ¢lanku 15.2 téchto Emisnich podminek a souvisi-li s nékterym z navrhi usneseni uvedenych
v oznameni o svolani Schuize.

15.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
15.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik
dluhopist v evidenci Stfediska ke konci dne, ktery o 3 (tfi) Pracovni dny pfedchazi den konani piislusné Schiize
(dale jen ,,Rozhodny den pro ucast na Schuzi®), pfipadné ta osoba, ktera prokaze potvrzenim od osoby, na
jejimz uctu byl piislusny pocet Dluhopisti evidovan v evidenci Stfediska v Rozhodny den pro ucast na Schiizi, ze
je Vlastnikem dluhopist a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou
osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt o obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pievodiim
Dluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ti¢ast na Schiizi se neptihlizi.

15.2.2 Hlasovaci pravo

Kazdy Vlastnik dluhopist, ktery je opravnén k ucasti na Schiizi, ma takovy pocet hlasii z celkového poctu hlast,
ktery odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou DIluhopistl, které ma takovy Vlastnik dluhopist ve svém
majetku, a celkovou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopisi. S Dluhopisy v majetku Emitenta,
které nebyly Emitentem ptedCasné splaceny ve smyslu Clanku 7.4 téchto Emisnich podminek, neni spojeno
hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schize o odvolani
Spole¢ného zastupce, nemiize Spole¢ny zastupce (je-1i osobou opravnénou k ucasti na Schiizi a k hlasovani na ni)
vykonavat hlasovaci pravo.

15.2.3 Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné nebo prostiednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni
Ucastnit se Schiize zastupci Administratora, Spolecny zastupce (neni-li jinak osobou opravnénou k ucasti na
Schiizi) a hosté ptizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

15.3 Prubéeh Schiize; rozhodovani Schiize
15.3.1 Usnasenischopnost

Schiize je usnaSenischopnd, pokud se ji ucastni Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti opravnény/
opravnéni na této Schiizi v souladu s ¢lankem 15.2 té€chto Emisnich podminek hlasovat, pficemz jmenovita
hodnota jim/ jimi vlastnénych Dluhopist pfedstavuje vice nez 30 (tficet) % celkové jmenovité hodnoty vydanych
a dosud nesplacenych Dluhopist. Pfed zahajenim Schiize poskytne Emitent, sdm nebo prostrednictvim
Administratora, informaci o poctu vSech Dluhopist, jejichz vlastnici jsou v souladu stémito Emisnimi
podminkami opravnéni se Schiize Gcastnit a hlasovat na ni.

15.3.2 Predseda Schiize
Schiizi svolané Emitentem ptedsedd predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopist nebo
Vlastniky dluhopisti pfedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou pritomnych Vlastniki dluhopisti, s nimiz je

spojeno pravo na piislusné Schiizi hlasovat, pficemz do zvoleni piedsedy piedsedd Schlizi osoba urCena
svolavatelem a volba ptedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize, kterou nesvolava Emitent.
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15.3.3 Spolecny zdstupce

Schiize miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce a povéfit jej ¢innostmi
podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (dale jen ,,Spole€ny zastupce®). Takového Spolecného
zastupce mize Schiize odvolat stejnym zpisobem, jakym byl zvolen.

15.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle clanku
15.1.2 (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spolecny zastupce, je zapotiebi souhlas
alespont % (tfi Ctvrtin) hlasti pfitomnych Vlastnikii dluhopist, ktefi jsou opravnéni na této Schtizi hlasovat.
Ostatni usneseni jsou pfijata, jestlize pro n¢€ hlasovala prostd vétSina hlast pritomnych Vlastnikd dluhopisd, s
nimiz je dle ¢lanku 15.2 téchto Emisnich podminek spojeno hlasovaci pravo. Emisni podminky 1ze ménit jen se
souhlasem Emitenta.

15.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zaCatku Schlize neni tato Schiize usnasenischopnd, pak (i)
v ptipadé, Ze byla svolana na Zadost Vlastnika dluhopist nebo Vlastnikti dluhopisti, bude takova Schiize bez
dal§iho rozpusténa a (ii) v ptipadé, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize odro¢ena na dobu a misto,
které urc¢i predseda této Schiize. O konani nahradni Schiize plati obdobné ustanoveni o konani fadné Schize.

15.4 Nektera dalsi prava Viastniku dluhopisii
15.4.1 Diisledek hlasovani proti nekterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se zménami zdsadni povahy (jak je tento pojem definovan Zakonem o dluhopisech),
pak osoba, ktera byla jako Vlastnik dluhopisti opravnéna k ucasti a hlasovani na Schiizi dle ¢lanku 15.2 téchto
Emisnich podminek a podle zapisu z této Schlize hlasovala na Schiizi proti navrhu usneseni Schiize nebo se
pfislusné Schiize nezucastnila (dale také jen ,Zadatel), mize do 30 (tficeti) dnii od uvefejnéni usneseni
pfislusné Schiize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni
pro ucast na Schizi a které od takového okamziku nezcizila, jakoz i pomérného urokového vynosu k takovym
Dluhopistim narostlého v souladu s t€émito Emisnimi podminkami a dosud nevyplaceného. Toto pravo musi byt
Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne uvefejnéni usneseni Schiize podle &lanku 15.5 té&chto Emisnich
podminek pisemnym oznamenim (dale také jen ,,Zadost) uréenym Emitentovi a dorudenym Administratorovi na
adresu Urcené provozovny, jinak zanika. VySe uvedené Castky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnt po dni, kdy
byla Zadost doru¢ena Administratorovi (dale také jen ,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisti).

Pokud Schize projednavala nekterou ze zmén zasadni povahy (jak je tento pojem definovan Zakonem o
dluhopisech), musi byt o ucasti na Schizi a o rozhodnuti Schiize pofizen notafsky zapis. Pokud Schiize
s nékterou z téchto zmén souhlasila, uvedou se v notarském zapisu jména téch Vlastnikd dluhopist, ktefi se
zmeénou souhlasili, a poCty kust Dluhopist, které kazdy z téchto Vlastnikd dluhopisti mé ke dni rozhodnému pro
ucast na Schuizi podle ¢lanku 15.2 téchto Emisnich podminek ve svém vlastnictvi.

15.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisii

Nesouhlasi-li Schiize se zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 15.1.2 pism. (b) az (g) téchto Emisnich
podminek, pak mtze Schiize souc¢asné rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s jejim
usnesenim, je Emitent povinen pfedcasné splatit tém Vlastnikim dluhopist, ktefi o to pozadaji jmenovitou
hodnotu Dluhopisti a pomérnou ¢ast trokového vynosu k takovym Dluhopistim narostlého v souladu s témito
Emisnimi podminkami a dosud nevyplaceného. Zadost dle ptedchozi véty je tieba uginit pisemnym oznamenim
(dale také jen ,,Zadost“) uréenym Emitentovi a dorudenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny.
Emitent je povinen v takovém pripadé splatit Zadateli piislusnou &astku zptisobem a na mist&, které pro splaceni
Dluhopisu stanovi tyto Emisni podminky nejpozdé&ji do 30 (tficeti) dni ode dne dorugeni Zadosti (dale také jen
,.Den piredcasné splatnosti dluhopisi*). Pro tcely urceni pfijemce plateb podle tohoto ¢lanku se za Vlastniky
dluhopist, kteti maji ve svém vlastnictvi Dluhopisy ke dni konani Schiize, povazuji osoby, které byly opravnény
k ucasti a hlasovani na Schuizi dle ¢lanku 15.2 téchto Emisnich podminek.
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15.4.3 Ndlezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusii Dluhopisti, jichz se Zadost tyka. Zadost musi byt pisemna, podepsana
osobami, opravnénymi jménem Zadatele jednat, p¥i¢emz jejich podpisy musi byt Gifedné ovéfeny. Zadatel musi
ve stejné lhuté dorucit Administratorovi na adresu Urcené provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro
provedeni vyplaty podle ¢lanku 8. t€chto Emisnich podminek.

15.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povétené osoby ve 1hite 30 (tficeti) dnti ode
dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize ptijala. Pokud
je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopisit nebo Vlastnici dluhopisi, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen
nejpozdéji ve lhuté 30 (tficeti) dni ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny.
Emitent je povinen do 30 (tficeti) dni ode dne kondni Schiize uvetejnit vSechna rozhodnuti Schize, a to
zpusobem, kterym uvefejnil tyto Emisni podminky. Zapis ze Schize je Emitent povinen uschovat do doby
promlceni prav z Dluhopisi. Zapis ze Schtize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist v bézné pracovni
dobé v Uréené provozovné. Ustanoveni ¢lanku 15.4.1 téchto Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni
notatskych zapist tim neni dotceno.

16. Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé platnych a G¢innych pravnich piedpisti Ceské republiky, zejména na zakladd
Zakona o podnikani na kapitalovém trhu a Zakona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisii se
budou #idit a vykladat v souladu spravem Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do
angliCtiny, pfipadné i do dalSich jazykd. V takovém piipad€, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi
verzemi, bude rozhodujici verze Ceska. Jakékoli pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist
vyplyvajici z Dluhopist, Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici budou feSeny Méstskym soudem v Praze.
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8. UDAJE O OSOBACH ODPOVEDNYCH ZA SPRAVNE VYHOTOVENiI PROSPEKTU
A ZA OVERENI UCETNI ZAVERKY

Osoby odpovédné za spravné vyhotoveni Prospektu

Osobou odpovédnou za prospekt je Emitent, tj. spole¢nost Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha4,
Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1171.

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni Prospektu je za Emitenta, tedy Ceskou spofitelnu, a.s., se sidlem
Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, IC: 45244782, Ing. Pavel Cetkovsky, feditel useku 3100 — Rizeni
bilance finanéni skupiny Ceské spofitelny, narozen dne 11.1.1969, bydlistém Revoluéni 75, Stranéice, PSC: 251
63.

Osoby, které ovérily ucetni zavérky uvedené v Prospektu

Osoby, které overily nekonsolidované ucetni zaverky dle Ceskych ucetnich standardii (,, CAS*):

Ovéteni nekonsolidovanych tcetnich zavérek Emitenta sestavenych k 31. prosinci 2004, k 31. prosinci 2003 a
31. prosinci 2002 dle ¢eskych ucetnich standardl provedla v souladu se zakonem ¢. 254/2000 Sb., o auditorech a
s auditorskymi smérnicemi vydanymi Komorou auditora Ceské republiky spole¢nost Deloitte s.r.o., se sidlem
Praha 1, Tyn 641/4, PSC: 110 00, IC: 49620592, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil C, vlozka 24349, vedena v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky
pod osveédéenim €. 79, zapis do vyse uvedeného seznamu byl proveden dne 10.1.1994. Kontaktni spojeni na
spole¢nost Deloitte s.r.o.: tel. 224 895 500, fax 224 895 555, webova stranka www.deloitteCE.com.
Odpovédnym auditorem je Ing. Michal Petrman, ¢. osvédCeni 1105, narozen dne 3.1.1958, bydlistém Irska 796,
160 00 Praha 6.

Osoby, které overily konsolidovanou ucetni zaverku dle Mezindrodnich standardii pro financni vykaznictvi
(, IFRS®):

Oveéreni konsolidované ucetni zaveérky Emitenta k 31. prosinci 2004, k 31. prosinci 2002 a 31. prosinci 2002 dle
Mezinarodnich standardii pro financni vykaznictvi provedla v souladu s Mezindrodnimi standardy auditu
spole¢nost Deloitte s.r.o., se sidlem Praha 1, Tyn 641/4, PSC: 110 00, IC: 49620592, zapsana v obchodnim
rejstitku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddile C, vlozka 24349, vedena v seznamu auditorskych
spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod osvédéenim &. 79, datum zapisu do vy3e uvedeného
seznamu byl proveden dne 10.1.1994. Kontaktni spojeni na spolecnost Deloitte s.r.o.: tel. 224 895 500, fax

224 895 555, webova stranka www.deloitteCE.com.
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9. ZAKLADNIi UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma, sidlo a pravni forma Emitenta

Prospekt cenného papiru

Obchodni firma:

Sidlo:

WWW:

IC:

DIC:

Datum zaloZeni:

Datum vzniku:

Doba trvani:

Pravni forma:

Pravni fad, podle kterého byl
Emitent zaloZen:

Pravni pi‘edpis, podle kterého
byl Emitent zaloZen:

Rejstiikovy soud:
Cislo zapisu

Ceska spofitelna, a.s.

Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00
WWW.CSas.cz

45244782

CZ45244782

27. prosince 1991

30. prosince 1991

na dobu neur¢itou

akciova spolecnost (a.s.)

pravni fad Ceské republiky
ustanoveni § 15 a nasl. dnes jiz zrusené¢ho zakona ¢. 104/1990 Sb.,

o akciovych spolecnostech
Me¢stsky soud v Praze

u rejstiikového soudu:

oddil B, vlozka 1171

Predmét podnikani v souladu s ¢l. 3 stanov Emitenta:

Pfedmétem podnikani je vykon Cinnosti uvedenych v Zakoné o bankach v § 1 odst. 1 pismena
a) pfijimani vkladt od vefejnosti,
b) poskytovani Gvéri

a vykon ¢innosti uvedenych v Zakoné o bankach v § 1 odst. 3 pismena

a) investovani do cennych papirt na vlastni tcet,

b) finan¢ni pronajem (finanéni leasing),

¢) platebni styk a zuctovani,

d) vydavani a sprava platebnich prostredk,

e) poskytovani zaruk,

f) otvirani akreditivi,

g) obstaravani inkasa,

h) poskytovani investi¢nich sluzeb zahrnujici

hlavni investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 2 pism. a) zdkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,,zakon o cennych papirech®), pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se
investi¢nich instrumenti na ucet zakaznika, a to ve vztahu k investiénim instrumentiim podle § 8a odst.
1 pism. a) az g) zakona o cennych papirech,

hlavni investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 2 pism. b) zakona o cennych papirech, provadéni pokyni
tykajicich se investi¢nich instrumentt na cizi ucet, a to ve vztahu k investi¢nim instrumentiim podle § 8a
odst. 1 pism. a) az g) zakona o cennych papirech,

hlavni investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 2 pism. ¢) zdkona o cennych papirech, obchodovani s
investi¢nimi instrumenty na vlastni Gcet, a to ve vztahu k investi¢énim instrumentim podle § 8a odst. 1
pism. a) az g) zakona o cennych papirech,

hlavni investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 2 pism. d) zakona o cennych papirech, obhospodafovani
individudlnich portfolii na zaklad¢ volné tivahy v rdmci smluvniho ujedndni se zakaznikem, je-li
soucasti tohoto portfolia néktery z investi¢nich instrumentt, a to ve vztahu k investi¢nim instrumentim
podle § 8a odst. 1 pism. a) az g) zdkona o cennych papirech,

hlavni investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 2 pism. e) zdkona o cennych papirech, upisovani emise
investi¢nich instrumentll nebo jeji umistovani, a to ve vztahu k investicnim instrumentim podle § 8a
odst. 1 pism. a) az g) zékona o cennych papirech,

doplnkovou investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. a) zdkona o cennych papirech, uschova a sprava
jednoho nebo né¢kolika investicnich instrumentt, a to ve vztahu k investicnim instrumentim podle § 8a
odst. 1 pism. a) az g) zakona o cennych papirech,

doplnkovou investicni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. b) zakona o cennych papirech, prondjem
bezpecnostnich schranek,

doplnkovou investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. d) zdkona o cennych papirech, poradenska cinnost
tykajici se struktury kapitdlu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani
porad a sluzeb tykajicich se fuzi a koupi podnik,
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e  dopliikkovou investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. €) zdkona o cennych papirech, sluzby souvisejici s
upisovanim emisi podle odstavce 2) pism. ) zdkona o cennych papirech, a to ve vztahu k investicnim
instrumentlm podle § 8a odst. 1 pism. a) az g) zdkona o cennych papirech,

e  dopliikovou investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. f) zakona o cennych papirech, poradenska ¢innost
tykajici se investovani do investi¢nich instrumentd, a to ve vztahu k investicnim instrumentim podle §
8a odst. 1 pism. a) az g) zakona o cennych papirech,

e  dopliikkovou investicni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. g) zdkona o cennych papirech, provadéni
devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb,

i) vydavani hypotecnich zastavnich listt,

j) finan¢ni maklétstvi,

k) vykon funkce depozitare,

1) sménarenskou ¢innost (ndkup devizovych prostedki),

m) poskytovani bankovnich informaci,

n) obchodovani na vlastni ucet nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem,
0) pronajem bezpecnostnich schranek,

&innosti, které piimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi v bankovni licenci Ceské spofitelny.

Pokud zvlastni zakon podminuje vykon nékteré ¢innosti udélenim povoleni (licenci), spolecnost mize takovou
¢innost provadét az poté, kdy bude povoleni (licence) podle zvlastniho zakona ud€leno.

9.1 Mista, kde jsou k dispozici k nahlédnuti vyro¢ni zpravy Emitenta

Vyro¢ni zprava za rok koncici dnem 31.12.2004 a vyro¢ni zprava za rok koncici 31.12.2003, jakoz i jakékoli
nasledné vyroéni zpravy Emitenta jsou a budou k dispozici v sidle Emitenta (Ceska spofitelna, a.s., Olbrachtova
1929/62, Praha 4). Vyro¢ni zpravy v elektronické podobé jsou a budou k dispozici také na internetovych
strankdch Emitenta: www.csas.cz.

9.2 Profil spolecnosti

Ceska spofitelna je moderni banka orientovani na drobné klienty, malé a stiedni firmy a na mésta a obce.
Nezastupitelnou roli hraje také ve financovani velkych korporaci. Od roku 2000 je Ceska spotitelna ¢lenem silné
sttedoevropské Finan¢ni skupiny Erste Bank s téméf 12 miliony klienti.

Finanéni skupina Ceské spofitelny je poétem klientd - 5,3 milionu - nejvétsi bankou na trhu. Ceska spotitelna jiz
vydala vice nez 2,8 miliont platebnich karet, disponuje siti zhruba 650 pobocek a provozuje 1063 bankomatt.
Na Ceském kapitdlovém trhu patii Ceska spoftitelna mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry.

V oblasti drobného bankovnictvi tvoii klientelu Ceské spofitelny viechny vékové kategorie obyvatelstva, od
nejmladsich az po seniory. Tomu odpovida i Siroka paleta produktd a sluzeb, které banka v oblasti drobného
bankovnictvi nabizi. Ceska spofitelna v uplynulém obdobi vyznamné rozsifila svoji nabidku produktd ptimého
bankovnictvi, hypote¢nich uveért, kreditnich karet a také produktti dcefinych spolecnosti.

Sirokou $kalou finan¢nich produktt, které vedle klasického bankovnictvi zahrnuji i leasingové, pojistovaci,
investini, factoringové a konzultacni sluzby, dokaze Ceska spofitelna v oblasti finan¢nich sluzeb nabidnout
feSeni 1 naro¢nych pozadavki velkych firem a korporaci .

Ceska spotitelna ziskala v fijnu 2004 titul Nejdavéryhodngjsi banka roku v soutézi MasterCard Banka roku. Ve
tietim ro¢niku soutéze se Ceské spoftitelné podaftilo jiz potieti obhajit také titul Hypotéka roku.

V zafi 2005 jiz potieti v fadé ziskala Ceska spofitelna vyznamné mezinarodni ocenéni Banka roku pro Ceskou
republiku v prestizni soutdzi The Banker Awards 2005. V Gervenci 2004 ziskala Ceska spofitelna ocenéni
Awards for Excellence 2004, které¢ kazdoro¢né udéluje Casopis Euromoney, mési¢nik specializujici se na
bankovni a kapitalové trhy. Ceské spofitelna byla vyhlasena nejlepsi bankou pro Ceskou republiku.

9.3 Historie a vyvoj emitenta

1825 (12. unora) v Praze zahajila &innost Spofitelna Ceska — Bohemishe Sparkasse, nejstarsi pravni predchiidce
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dnesni Ceské spofitelny;

1844 V rakouské monarchii pfijat zakon o spofitelnach, ktery jim striktné urcil pouze roli straZce svéfenych penéz
a jejich aktivni obchody omezil na minimum;

1858 ZaloZeni prvni ob&anské zélozny v Cechach ve Vlagimi;

1875 Zahajeni ¢innosti Méstské spofitelny Prazské;

1920 - 30 Zlata éra ceskoslovenského sporitelnictvi, vyznamna role pravnich pfedchudct spofitelny pfi vytvafeni
moderniho bankovnictvi na Slovensku a v Podkarpatské Rusi;

1924 Utast eskoslovenskych spofitelen na 1. Mezinarodnim sjezdu spofitelen v Milang;

1935 -45 Nasilné slucovani ceskoslovenskych penéznich tistavi;

1948 Zestatnéni instituci pisobicich na vefejnopravnim nebo druzstevnim zaklade;

1953 Vytvofeni soustavy statnich spofitelen;

1967 Slouceni soustavy statnich spofitelen v jeden penézni Gstav;

1968 V souvislosti s federativnim uspoiadanim Ceskoslovenska vznik dvou samostatnych subjektt, Ceské statni
spofitelny a Slovenské statni spofitelny;

1991 (27. prosince) Zalozeni Ceské spofitelny jako akciové spoleénosti;

1992 Privatizace Ceské spofitelny v ramci prvni viny kupénové privatizace, do které bylo nabidnuto 37% akcii

spole¢nosti. Dalsich 40% si ponechal stat zastoupeny Fondem narodniho majetku, 20% akcii obdrzely
bezuplatnym pievodem mésta a obce CR, 3% tvofila rezerva na piipadné restituce;

1994 Zvyseni zakladniho jméni Ceské spofitelny z 5,6 mld. na 7,6 mld. K¢;

1998 Evropskéa banka pro obnovu a rozvoj vstoupila do Ceské spotitelny, a.s. odkupem 9 mil. akii;

1999 Zvyseni zékladniho jméni Ceské spofitelny ze 7,6 mld. na 15,2 mld. K&;

2000 Ceska spofitelna se stala soucasti finanéni skupiny Erste Bank der oesterreichischen Sparakssen AG po té,
co FNM CR pievedl na tuto rakouskou banku 52% akcii.

2002 Erste Bank der oesterreichischen Sparakssen AG navysila sviij podil na zakladnim kapitalu Ceské spofitelny
na celkovych 94,8%

2003 Erste Bank der oesterreichischen Sparakssen AG navysila svilj podil na zakladnim kapitalu Ceské spofitelny

na celkovych 97,9%

9.4 Organizace spravy a Fizeni

V souladu se zakonem ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisi (dale také jen
,,obchodni ziakonik™) a v souladu se stanovami spole¢nosti tvofi organy Ceské spofitelny predstavenstvo,
dozor¢i rada a valna hromada.

Graf ¢.1: Organizace spravy a Fizeni Ceské spofitelny, a.s.

Valna hromada

Dozoréi rada

Predstavenstvo

Centrala

Oblastni poboc¢ky

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s

9.4.1 Organizaéni struktura Ceské spofitelny
Organizaéni struktura Ceské spofitelny platna k 1.11.2005 je uvedena v nasledujicim schématu:
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Graf ¢. 2: Organizaéni struktura
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9.5 AKkcionaii Emitenta

Nasledujici tabulka uvadi kompletni piehled akcionaiti Ceské spofitelny ke dni 30.9.2005.

Tab. ¢ 5: Struktura akcionait Emitenta k 30.9.2005

Podil v % na zakladnim Podil v % na
kapitalu hlasovacich pravech

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, Wien 97,98 99,51
Meésta* 1,57 X
Ostatni 0,45 0,49
*obsahuje prioritni akcie viastnéné FNM

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s

9.6 Informace o vyznamném akcionafi a ovladajici osobé

Jedinym vyznamnym akcionaiem je finan¢ni skupina Erste Bank, ktera je zaroven ovladajici osobou.

Nazev spole¢nosti: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG (déle jen ,,Erste Bank®)

Spolecnost zaloZena: Dle pravniho fadu Rakouské republiky

Sidlo spole¢nosti: Graben 21, A-1010 Viden

Registrace spolecnosti: Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstiiku (rejstiiku firem) vedeném
u Obchodniho soudu ve Vidni pod reg. ¢. FN 33209 m

Hlavni piedmét podnikani: Poskytovani uplného spektra bankovnich a finan¢nich sluzeb

Vyse upsaného zakladniho

kapitalu: 482 885 784 EUR

Zikladni ekonomické udaje: Viz nize

Kotace akcii spole¢nosti na

oficialnim trhu v CR: Ano / Hlavni trh Burzy cennych papirti Praha, a.s.

Metoda konsolidace

Vsechny diilezité dcefiné spolecnosti, ve kterych Erste Bank kontroluje, jsou zahrnuty do konsolidované ucetni
zavérky. Dulezité majetkové ucasti s podilem mezi 20% a 50% (,,pfidruzené spolecnosti®) jsou zahrnuty
ekvivalenéni metodou. Ugasti v oblasti pojistovnictvi jsou uvedeny ekvivalenéni metodou podle mistnich
ucetnich standardii z dvodu specidlnich pravnich pozadavkil a skutecnosti, Ze pojistovny v Rakousku zatim
nevykazuji své vysledky podle IFRS.

Pomérova konsolidace se v konsolidované ucetni zavérce nepouziva (IAS 31.28), protoze podniky joint-ventures
maji v portfoliu majetkovych podilti Erste Bank pouze maly vyznam.

Dcefinné spolecnosti, jejichz vliv na stav majetku, vynost a finan¢nich pozic skupiny mé pouze maly vyznam, a
spole¢nosti, jejichz majetek podléha omezenim na zaklad¢ ustanoveni rakouského zdkona o neziskové bytové
vystavbe, nebyly konsolidovany.

Ostatni majetkové casti jsou vykazovany v realné hodnote. Pokud hodnotu téchto majetkovych ucastni nelze
spolehlivé urcit, jsou vykazovany v nakladech pofizeni, které jsou v pifipadé podstatného snizeni hodnoty
(impairment) adekvatn€ upraveny.

Obchodni spojeni jsou uctovana podle nakupni metody pii porovna ni pofizovacich nékladt s podilem matefské
spole¢nosti na identifikovatelnych aktivech a pasivech v trzni hodnoté. Goodwill vznikajici po 1. lednu 1995 je
vykazovan v aktivech a odpisovan po predpokladanou dobu Zivotnosti, ktera je zpravidla stanovena na 20 let pro
tuzemské banky a poskytovatele finan¢nich sluzeb, na 15 let pro zahrani¢ni banky a poskytovatele finan¢nich
sluzeb ana 5 az 15 let pro vSechny ostatni investice.

Mensinové podily jsou vykazovany podle pomérového kapitalu.

Vzijemné pohledavky a zavazky, ndklady a vynosy uvniti skupiny stejné jako vzajemné zisky a ztraty se
eliminuji, pokud nemaji pouze podradny vyznam.

Tab. €. 6: Vymezeni konsolida¢niho celku spole¢nosti Erste Bank AG k 31.12.2004
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Prospekt cenného papiru

Nazev spolecnosti a sidlo Podil na vlastnim
kapitalu (v %)
1. Banky
Allgemeine Sparkasse Oberdsterreich bankaktiengesselschaft, Linec (skupina) 26,9
Bausparkasse der dsterreichischen Sparkassen Antiengesellschaft, Viden 98,0
Ceska spotitelna, a.s., Praha (skupina) 98,0
Die Erste & Constantia Beteiligungsfonds Aktiengesellschaft, Viden 100,0
Erste & Steiermérkische banka d.d., Rijeka 59,8
Erste Bank (Malta) Limited, Sliema 100,0
Erste Bank Hungary Rt., Budapest' (skupina) 99,9
Erste Financial Products Ltd., Londyn 100,0
ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Viden 84,3
Europay Austria Zahlungesverkehrssysteme GmbH, Viden 3,1
Intermarket Bank AG, Viden 22,2
Investkredit Bank AG, Viden (skupina) 11,8
Kapital-Beteiligungs Aktiengesellschaft, Viden 15,0
Kirtner Sparkasse Aktiengesellschaft, Klagenfurt (skupina) 25,0
NO Beteiligungsfinanzierungen GmbH, Videii 30,0
NO Biirgschaften GmbH, Videf 25,0
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Viden 12,9
Oesterreichische Hotel- und Tourismusbank Gesellschaft m.b.H., Viden 18,8
Prvé stavebnad sporitelia, a.s., Bratislava 33,0
s Wohnbaubank AG, Viden (skupina) 90,9
Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft, Salzburg 98,7
Slovenska sporiteliia, a.s., Bratislavan (skupina) 80,0
,.Spar-Finanz“-Investions- und Vermittlungs-Aktiengesellschaft, Viden 50,0
Sparkasse Hainburg-Bruck-Neusiedl Bank Aktiengesellschaft, Hainburg 75,0
Sparkasse Kremstal-Pyhrn Aktiengesellschaft, Kirchdorf 24,1
Sparkasse Miihlviertel-West Bank Aktiengesellschaft, Rohrbach 40,0
Sparkasse Voiteberg-Kdflach Bankaktiengesellschaft, Voitsberg 6,3
Steierméekische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft, Graz (skupina) 25,0
Tiroler Sparkasse Bankaktiengesellschaft Innsbruck, Innsbruck (skupina) 74,7
2. Ostatni financni instituce
CDI-Erste Central Europe Holding Ges.m.b.H., Diisseldorf (skupina) 100,0
EBV-Leasing Gesellschaft m.b.H. & Co. KG., Viden 100,0
Erste Securities Polska S.A., VarSava (skupina) 100,0
Erste Securities Zagreb d.o.0., Zahieb 98,0
IMMORENT Aktiengesellschaft, Viden (skupina) 100,0
Neue Eisenstédter gemeinniitzige Bau-, Wohn- und Seidlungsgesellschaft m.b.H., Eisenstadt 49,8
Osterreichisches Volkswohnungswerk Gemeinniitzige Gesellschaft mit beschrinkter Haftung, 100,0
Viden
s Autoleasing GmbH, Viden 100,0
“Wohnungseigentiimer” Gemeinniitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H., Mddling 26,0
3. Ostatni
ARWAG Holding-Aktiengesellschaft, Viden (skupina) 19,2
AVS Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Innsburck 51,0
BMG-Warenbeschaffungsmanagement GmbH, Viden 55,9
Budapesti Ertéktozsde Rt, Budapest 12,2
Capexit Private Equity Invest AG, Viden (skupina) 93,9
CSSC Customer Sale Service Center GmbH, Viden 46,9
Donau Allgemeine Versicherungs-Aktiengesellschaft, Viden 8,5
EB Beteiligungsservice GmbH, Videni 100,0
EB-IT-Erste Bank Informations-Technologie Ges.m.b.H., Viden 100,0
EB-Malta-Beteiligungen Gesellschaft m.b.H., Videni 100,0
EB-Restaurantsbetriebe Ges.m.b.H., Viden 100,0
EB-Touristik Unternehmensbeteiligung GmbH, Viden 100,0
ecetra Internet Services AG, Viden (skupina) 100,0
ECO Unternehmensbeteiligungs-GmbH, Viden 100,0
Erste Reinsurance S.A., Lucemburk 100,0
Erste Weiner Hotel-Aktiengesellschaft, Viden 35,2
GESCO Gesellschaft fiir Unternehmenscommunication GmbH, Viden 55,9
Industriegrundstiicks-Verwaltungsgesellschaft m.b.H., Viden 100,0
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Prospekt cenného papiru

Nazev spolecnosti a sidlo Podil na vlastnim
kapitalu (v %)
Informations-Technologie Austria GmbH, Viden 25,9
OM Objektmanagement GmbH, Viden (skupina) 100,0
s Haftungs- und Kundenabsicherungs GmbH, Viden 62,6
s Immobilienfinanzierungsberatung GmbH, Viden 72,9
s REAL Holding GmbH, Viden (skupina) 98,4
SPARDAT Sparkassen-Datendienst Gesellschaft m.b.H., Viden 73,4
Sparkassen Immobilien Aktiengesellschaft, Viden (skupina) 22,7
Sparkassen Versicherung Aktiengesellschaft, Viden (skupina) 61,9
Sparkassen Zahlungsverkehrsabwicklungs GmbH, Linec 40,0
“Sparkassen-Haftungs Aktiengesellschaft®, Viden 38,5
SporDat, spol. s.r.o., Bratislava 100,0
S-Tourismusfonds Management Aktiengesellschaft, Viden 99,9
UBG-Unternehmensbeteiligungsgesellschaft m.b.H., Viden 100,0
VBV-Pensionskasse Aktiengesellschaft, Viden 26,4
VERMREAL Liegenschaftserwerbs- und —betriebs GmbH, Viden 25,6
VMG-Erste Bank Versicherungsmakler GmbH, Viden 100,0
WED Holding Gesellschaft m.b.H., Videni 19,2
Weiner Borse AG, Viden 10,1

Zdroj: Vyrocni zprava 2004 Erste Bank

Konsolidovana rozvaha skupiny Erste Bank k 31.12.2004 a 31.12.2003

Nasledujici tabulka uvadi konsolidované rozvahy ve zkracené podobé (odvozené zrozvahy), vytazené
z auditorem ovéfenych Ucetnich zaveérek skupiny Erste Bank k 31.12.2004 a 31.12.2003, pfipravené v souladu

s platnymi Mezindrodnimi standardy pro finan¢ni vykaznictvi (IFRS).

Tab. ¢.7: Zkracena konsolidovana rozvaha skupiny Erste Bank k 31.12.2004 a k 31.12.2003 dle IFRS

K 31.12.2004 K 31.12.2003
v tis. EUR v tis. EUR
AKTIVA CELKEM 139 681 811 128 575 253
Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 2722931 2 548 758
Pohledavky za bankami 15513 265 13 140 025
Pohledavky za klienty 72 721 800 67 766 224
Rezervy a opravné polozky k Givérim a pohledavkam (2748 775) (2771 653)
Cenné papiry k obchodovani 4628 261 5259 29%4
Cenné papiry na prodej 9 140 806 7379 239
Financ¢ni investice 28 866 928 26 454 438
Nehmotny majetek 1 823 409 1 868 201
Hmotny majetek 1722576 1814 078
Ostatni aktiva 5290610 5116 649
PASIVA A VLASTNi KAPITAL CELKEM 139 681 811 128 575 253
Zéavazky k bankam 28 551 355 25703 928
Zavazky ke klientim 68 212 546 64 838 840
Emitované dluhopisy 19 886 962 16 944 124
Rezervy 7 328 240 6366 096
Ostatni pasiva 6 178 548 5514814
Podrizeny kapital 3 048 309 3537729
Mensinové podily 3128 790 2 878 953
Vlastni kapital 3 347 061 2 790 769

Zdroj: Vyrocni zprava Erste Bank 2004

Konsolidovany vykaz ziskii a ztrdt skupiny Erste Bank k 31.12.2004 a 31.12.2003

Nasledujici tabulka uvadi konsolidované vykazy ziskl a ztrat ve zkracené podobé (odvozené z vykazu zisku a
ztrat), vytazené z auditorem ovetenych ucetnich zavérek skupiny Erste Bank za ucetni obdobi koncici 31.12.2004
a 31.12.2003, piipravené v souladu s platnymi Mezinarodnimi standardy pro finan¢ni vykaznictvi (IFRS).

Tab. ¢. 8: Zkraceny konsolidovany vykaz ziski a ztrat skupiny Erste Bank k 31.12.2004 a k 31.12.2003 dle IFRS

2004

2003

v tis. EUR

v tis. EUR
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1. | Urokové a podobné vynosy 5228778 5209 459
2. | Urokové a podobné naklady (2533 270) (2622 618)
L | Cisty virokovy vynos 2 659 508 2 586 841
3. | Rezervy a opravné polozky k tivérim a pohledavkam (406 185) (406 428)
4. | Vynosy z poplatki a provizi 1358 449 1181614
5. | Naklady na poplatky a provize (217 381) (185 047)
Cisté prijmy z poplatkii a provizi (Saldo polozek 4 a 5) 1141068 996 567

6. | Cisty zisk z obchodnich operaci 216 481 214 551
7. | VSeobecné administrativni naklady (2592 923) (2 460 755)
8. | Vynos z pojistovaci ¢innosti 34 819 32944
9. | Ostatni provozni vysledek (27 737) (202 132)
10. | Mimotadny vysledek - -
11. | Zisk pied zdanénim 1061 031 761 588
11. [ Dan z pfijmu (273 759) (224 191)
I11. | Zisk za ucetni obdobi 787 272 537 397
12. | Mensinové podily (242 751) (184 094)
IV. | Cisty zisk po menSinovych podilech 544 521 353 303

Zdroj: Vyrocni zprava Erste Bank 2004

Konsolidovana rozvaha skupiny Erste Bank k 30.6.2005 a 31.12.2004

Nasledujici tabulka uvadi konsolidované rozvahy ve zkracené podob€ (odvozené z rozvahy), vytazené z ucetni
zaverky skupiny Erste Bank za 1. pololeti 2005, pripravené v souladu s platnymi Mezindrodnimi standardy pro

finan¢ni vykaznictvi (IFRS).

Tab. ¢.9: Zkracena konsolidovana rozvaha skupiny Erste Bank k 30.6.2005 a 31.12.2004 dle IFRS

K 30.6.2005 K 31.12.2004 K 31.12.2004
upraveno zverejnéno
v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR

AKTIVA CELKEM 152 660 139 812 139 682
Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 2463 2723 2723
Pohledavky za bankami 19 840 15 684 15513
Pohledavky za klienty 77227 72 843 72722
Rezervy a opravné polozky k tivérim a pohledavkam (2 859) (2 804) (2 749)
Cenné papiry a ostatni aktiva uréena k obchodovani 5839 4628 4628
Cenné papiry na prodej 18 076 15967 9141
Cenné papiry a ostatni aktiva drzena do splatnosti 23 002 21926 28 867
Nehmotny majetek 1851 1 823 1 823
Hmotny majetek 1 688 1723 1723
Ostatni aktiva 5533 5299 5291
PASIVA A VLASTNi KAPITAL CELKEM 152 660 139 812 139 682
Zéavazky k bankam 35582 28 551 28 551
Zavazky ke klientim 71125 68213 68213
Emitované dluhopisy 19 871 19710 19 887
Rezervy 8076 7500 7328
Ostatni pasiva 7 698 6179 6179
Podrizeny kapital 3231 2 994 3048
Kapital 7077 6 665 6476

7 toho vlastni podily na kapitalu 3703 3424 3347

7 toho cizi podily na kapitalu 3374 3241 3129

Zdroj: Erste Bank

Konsolidovany vykaz ziskit a ztrdt skupiny Erste Bank za prvni pololeti roku 2005

Nasledujici tabulka uvadi konsolidované vykazy ziskl a ztrat ve zkracené podobé (odvozené z vykazu zisku a
ztrat), vytazené z Gcetni zaverky skupiny Erste Bank za 1. pololeti roku 2005, pfipravené v souladu s platnymi

Mezinarodnimi standardy pro finan¢ni vykaznictvi (IFRS).

Tab. ¢. 10: Zkraceny konsolidovany vykaz ziskii a ztrat skupiny Erste Bank k 30.6.2005 a 30.6.2004 dle IFRS

1.1.-30.6.2005

1.1.-30.6.2004

upraveno

1.1.-30.6.2004
zverejnéno




Ceska spofitelna, a.s. Prospekt cenného papiru

v mil. EUR v mil. EUR v mil. EUR

1. | Urokové a podobné vynosy 2795,2 2599,2 2 597,8
2. | Urokové a podobné naklady 1 408,7 1280,7 1280,7
L. | Cisty virokovy vynos 1 386,5 1318,5 1317,1
3. | Rezervy a opravné polozky k uvértim a pohledavkam (209.,9 (196,8) (196,8)
4. | Vynosy z poplatki a provizi 747,4 654,3 654,3
5. | Naklady na poplatky a provize (130,4) (90,7) (89,1)
Cisté prijmy z poplatkii a provizi (Saldo polozek 4 a 5) 617,0 563,6 565,2

6. | Cisty zisk z obchodnich operaci 105,2 108,3 1083
7. | VSeobecné administrativni naklady 1323,1 1293,1 1291,5
8. | Vynos z pojistovaci ¢innosti 26,9 13,1 13,3
9. | Ostatni provozni vysledek 9,4 9,3) (14,5)
11. | Zisk pFed zdanénim 593,2 504,3 501,1
11. [ Dan z pfijmu (139,5) (141,5) (135,1)
I11. | Zisk za ucetni obdobi 453,7 362,8 366,0
12. | Mensinové podily (118,0) (124,5) (125,8)
IV. | Cisty zisk po menSinovych podilech 335,7 238,3 240,2

Zdroj: Erste Bank

9.7 Majetkové ucasti Emitenta

Nize uvedeny graf uvadi ptehled pravnickych osob, v nichz ma Ceska spofitelna pfimy nebo nepfimy podil na
zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech ve vysi 20% a vice.

Graf & 3: Piehled pravnickych osob, v nichz ma Ceska spofitelna, a.s. pfimy nebo nep¥imy podil k 31.10.2005
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dceriné spoleénosti - ic¢asti s rozhodujicim viivem
Ceska sporitelna, a.s. 51,00% _|brokerjet Ceské spofitelny, a.s.
(51,00%) |druh podniku: _finanéni instituce

50,17% _|CDI Corporate Advisory, a.s.
(50,17%) |druh podniku:  podnik pomoc. bank. sluzeb

100,00% _|Consulting Ceské sporitelny, a.s.
(100,00%) |druh podniku:  podnik pomoc. bank. sluzeb

100,00% |Factoring Ceské spotitelny, a.s.
(100,00%) |druh podniku: finanéni instituce

100,00% |Informatika Ceské sporitelny, a.s.
(100,00%) |druh podniku:  podnik pomoc. bank. sluzeb

100,00% |Investiéni spoleénost Ceské sporitelny, a.s.
(100,00%) |druh podniku: finanéni instituce

100,00% [Leasing Ceské spofitelny, a.s.

100,00% |CF Danube Leasing s.r.o.
(100,00%) |druh podniku: _finanéni instituce

(100,00%) |druh podniku: _finanéni instituce

100,00% |CORFINA TRADE s.r.o.
(100,00 %) |druh podniku: _finanéni instituce

100,00% |Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s.
(100,00%) |druh podniku: __finanéni instituce

55,25% _|Pojistovna Ceské spofitelny, a.s.
(55,25%) |druh podniku:  finanéni instituce

100,00% |Realitni spoleénost Ceské sporitelny, a.s.
(100,00%) |druh podniku:  podnik pomoc. bank. sluzeb

100,00% _|s Autoleasing, a.s.
(100,00%) |druh podniku: finanéni instituce

95,00% |Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s.
(95,00%) |druh podniku:  banka

HUDHUL U DL

99,98% |CS Investment Limited 99,98% |Genesis Private Equity Fund ‘B¢ L.P.
(100,00%) |druh podniku: finanéni instituce (100,00%) |druh podniku: _finanéni instituce
100,00% |CS Property Investment Limited 48,98% |Finance New Europe B.V.
(100,00%) |druh podniku: __finanéni instituce (48,98%) [druh podniku:  ostatni

84,25% |Czech TOP Venture Fund B.V.
(84,25%) |druh podniku: _ finanéni instituce

pridruZzené spolecnosti - Gcasti s podstatnym vilivem
20,00% |CBCB-Czech Banking Credit Bureau, a.s.
(20,00%) |druh podniku:  podnik pomoc. bank. sluzeb

24,00% |Eeské nemovitosti a.s.
(24,00%) |druh podniku: _ ostatni

23,25% Prvni certifikacni autorita, a.s.
(23,25%) |druh podniku: _ ostatni

10,42% _[Servis 1-CS, as.
(20,83%) |druh podniku: _ podnik pomoc. bank. sluzeb

20,00% | CEE Property Development Portfolio B.V.
(20,00%) |druh podniku:  finanéni instituce

20,00% |Czech and Slovak Property Fund B.V.
(20,00%) |druh podniku:  finanéni instituce

23,50% __|SporDat, spol. s r.o.
(23,50%) |druh podniku: podnik pomoc. bank. sluzeb

Pozn.: Finan¢ni skupinu tvoii barevné oznacené spolecnosti
xx,X% - podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti, (xx,x%) — podil na hlasovacich pravech (u s.r.o. obchodni podily)

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s
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9.7.1

Obchodni spolecnosti s rozhodujicim vlivem

Tab. ¢. 11: Obchodni spolecnosti s rozhodujicim vlivem k 31.10.2005

Obchodni firma Sidlo Zakladni kapital | Majetkova ucast | Podil Emitenta
(v tis. K¢, neni-li Emitenta na ZK nebo hlas.
uvedeno jinak) (v tis. K¢, neni-li pravech
uved. jinak) (v %)
Informatika Ceské spofitelny, a.s. | Bubenské 1477/1 Praha 7 10 000 10 000 100,00
CDI Corporate Advisory, a.s. Na Perstyn¢ 1/342, Praha 1 6 000 3010 50,17
Investi¢ni spole¢nost Ceské Na Perstyné 1/342, Praha 1 70 000 70 000 100,00
spofitelny, a.s.
Factoring Ceské spotitelny, a.s. Pobiezni 46, ¢p. 249, Praha 84 000 84 000 100,00
8
Leasing Ceské spotitelny, a.s. Stielni¢na 8/1680, Praha 8 300 000 300 000 100,00
Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s. | Polackova 1976/2, Praha 4 100 000 100 000 100,00
Stavebni spotitelna Ceské Vinohradska 180/1632, 750 000 712 500 95,00
spofitelny, a.s. Praha 3
Pojistovna Ceské spofitelny, a.s. nam. Republiky 115, 1117200 617200 55,25
Pardubice
Consulting Ceské spofitelny, a.s. Vinohradska 1632/180, 1 000 1 000 100,00
Praha 3
Realitni spole¢nost Ceské Vinohradska 180/1632, 4000 4000 100,00
spofitelny, a.s. Praha 3
brokerjet Ceské spotitelny, a.s. Na Perstyn¢ 1/342, Praha 1 160 000 81 600 51,00
Czech TOP Venture Fund B.V. Postweg 11, 6561KJ 18 991 EUR 16 000 EUR 84,25
(v EUR) Groesbeek, Nizozemi
CS Investment Limited Coutts House, Le Truchot, 5651 EUR 5650 EUR 99,98
St Peter Port, Guernsey,
GY1 1WD
CS Property Investment Limited Arch. Makariou 111, 2-4, 17701 EUR 17701 EUR 100,00
CAPITAL CENTER, 9th
floor, P.C. 1505, Nicosia,
Kypr
s Autoleasing, a.s. Strelni¢na 8/1680, Praha 8 2 000 2 000 100,00
Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.
9.7.2  Obchodni spoleénosti s podstatnym vlivem
Tab. ¢. 12: Obchodni spolecnosti s podstatnym vlivem k 31.10.2005
Obchodni firma Sidlo Zakladni kapital | Majetkova tucast | Podil Emitenta
(v tis. K¢, neni-li Emitenta na ZK nebo
uvedeno jinak) | (v tis. K¢, neni-li | hlas. pravech
uvedeno jinak) (v %)
Servis 1 — CS, a.s. Olbrachtova 1929/62, Praha 2 880 300 20,83
4
CBCB-Czech Banking Credit Na Ptikopée ¢.p. 1096, ¢.o. 1200 240 20,00
Bureau, a.s. 21,117 19 Praha 1
Prvni certifika¢ni autorita, a.s. Podvinny mlyn 2178/6, 20 000 4 650 23,25
Praha 9, Liben
Ceské nemovitosti a.s. Revoluéni 3, Praha 1 45 000 10 800 24,00
CEE Property Development Naritaweg 165 Telestone 8, 20 000 EUR 4 000 EUR 20,00
Portfolio B.V. 1043BW Amsterdam,
Nizozemi
Czech and Slovak Property Fund | Fred. Roeskerstraat 123 20 000 EUR 4 000 EUR 20,00
B.V. 1HG, 1076EE, Amsterdam,
Nizozemi
SporDat, spol. s r.0. Prievozska 14, 821 09 200 000 SKK 47 000 SKK 23,50

Bratislava, Slovenska
republika

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.
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9.7.3

Ostatni obchodni spoleénosti

Obchodni spolecnosti, ve kterych ma Emitent nepiimy podil na zédkladnim kapitalu uvadi nasledujici tabulka.
Tab. €. 13: Ostatni obchodni spole¢nosti k 31.10.2005

Obchodni firma Sidlo Zikladni kapital | Majetkova ucast | Podil Emitenta
(v tis. K&, neni-li Emitenta na ZK nebo
uvedeno jinak) | (v tis. K¢, neni-li | hlas. pravech
uvedeno jinak) (v %)
CF Danube Leasing, s.r.0. Cintorinska 21, Bratislava 48 000 000 48 000 000 100,00
(v SKK) SKK SKK
CORFINA TRADE, s.r.o. Strelni¢na 8/1680, Praha 8 5000 5000 100,00
Finance New Europe B.V Postweg 11, 6561KJ 20 100 EUR 9 845 EUR 48,98
(v EUR). Groesbeek, Nizozemi
Genesis Private Equity Fund ‘B¢ | Alexander House, 13-15 5364 EUR 5364 EUR 100,00
L.P. (vEUR) Victoria Road, St Peter Port,
Guernsey

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.

9.7.4

Zakladni informace o nejvyznamnéjSich obchodnich spolecnostech s majetkovou ucasti Emitenta

(udaje dle IFRS, pokud nent uvedeno jinak)

Nazev spolecnosti:

Datum vzniku:

Sidle:

IC:

Hlavni pifedmét podnikani:

Stavebni spoFitelna Ceské spofitelny, a.s.

22. ¢ervna 1994

Praha 3, Vinohradska 180/1632, PSC: 130 11
60197609

Poskytovani finan¢nich sluzeb v souladu se zakonem
€. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpote
stavebniho spofeni, v platném znéni

Vyse upsaného ziakladniho kapitalu: 750 000 000 K¢
Splaceno: 100%
VySe podilu Emitenta na zakladnim kapitalu: 95%

Ostatni podily na zakladnim kapitalu:
Zikladni ekonomické tidaje:

Tab. ¢. 14: Zakladni ekonomické udaje

5% Bausparkasse der oesterreichischen Sparkassen
Viz souhrnna tabulka nize

K 30.6.2005 K 31.12.2004
Zakladni kapital (mil. K¢) 750 750
Bilanéni suma (mld. K¢) 76,0 73,7
Pohledavky za klienty (brutto) (mld. K¢) 17,1 15,5
Vklady klientl (mld. K¢) 72,1 67,4
Hospodarsky vysledek (mil. K¢) 304 346

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.

Nazev spole¢nosti:

Datum vzniku:

Sidlo:

IC:

Hlavni piedmét podnikani:

Penzijni fond Ceské spoFitelny, a.s.

23. prosince 1994

Praha 4, Polackova 1976/2, PSC: 14021

61672033

Provadéni penzijniho pfipojisténi se statnim piispévkem
podle zakona ¢. 42/1994 Sb.

Vyse upsaného zakladniho kapitalu: 100 000 000 K¢
Splaceno: 100%
Vyse podilu Emitenta na zakladnim kapitalu: 100,00%

Zakladni ekonomické udaje:

Viz souhrnna tabulka nize
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Tab. €. 15: Zakladni ekonomické tidaje

K 30.6.2005 K 31.12.2004
Zakladni kapital (mil. K&) 100 100
Kapitalové fondy' (mld. K&) 13,6 12,0
Bilanéni suma (mld. K¢) 14,9 12,9
Hospodarsky vysledek (mil. K¢&) 384 374

Pozn.: ' Udaj vyjadiuje objem prosttedkii na osobnich uétech klientd.

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.

Nazev spolecnosti:

Datum vzniku:

Sidlo:

IC:

Hlavni pifedmét podnikani:

VySe upsaného zakladniho kapitalu:
Splaceno:

VySe podilu Emitenta na zakladnim kapitalu:

Ostatni podily na zakladnim kapitalu:
Zikladni ekonomické tidaje:

Tab. ¢. 16: Zakladni ekonomické udaje

Pojistovna Ceské spoFitelny, a.s.

1. fijna 1992

Pardubice, nam. Republiky 115, PSC: 530 02
47452820

pojistovaci ¢innost podle zakona ¢. 363/1999 Sb., o
pojistovnictvi, v platném znéni

1117 200 000 K¢

100%

55,25%

44,75% Sparkasse Versicherung

Viz souhrnna tabulka nize

K 30.6.2005 K 31.12.2004
Zakladni kapital (mil. K&) 1117 1117
Bilanéni suma (mld. K¢) 11,5 13,7
Piedepsané pojistné (mld. K¢) 1,2 3,9
Hospodarsky vysledek (mil. K¢) 81 2275

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.

Nazev spolecnosti:

Datum vzniku:

Sidlo:

IC:

Hlavni pifedmét podnikani:

VySe upsaného zikladniho kapitalu:
Splaceno:

VySe podilu Emitenta na zakladnim kapitalu:

Zikladni ekonomické tidaje:

Tab. €. 17: Zakladni ekonomické tidaje

Investi¢ni spole¢nost Ceské spoFitelny, a.s.

27. prosince 1991

Praha 1, Na Perstyné 342/1, PSC: 110 00

44796188

Pfedmétem podnikani spolecnosti je v rozsahu povoleni
vydaného Ministerstvem financi CR hlavné shromazd’ovani
penéznich prostfedkit vydavanim podilovych listl, z takto
shromazdénych penéznich prostfedkd vytvareni podilovych
fondd a obhospodarovani majetku v podilovych fondech
podle statuti téchto fondd, pokud zakon ¢&. 248/1992 Sb.

nestanovi néco jiného.
70 000 000 K¢

100%

100,00%

Viz souhrnna tabulka nize

K 30.6.2005 K 31.12.2004
Zakladni kapital (mil. K¢) 70 70
Vlastni kapital (mil. K¢) 646 597
Bilan¢ni suma (mil. K¢&) 715 654
Cisty zisk (mil. K&) 50 85
Objem spravovaného majetku (mld. K¢) 66,5 58,9

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.

55



Ceska spofitelna, a.s.

Prospekt cenného papiru

Nazev spole¢nosti:

Datum vzniku:

Sidlo:

IC:

Hlavni piedmét podnikani:

VySe upsaného zakladniho kapitalu:
Splaceno:

VySe podilu Emitenta na zikladnim kapitalu:

Zakladni ekonomické udaje:

Tab. ¢. 18: Zakladni ekonomické tidaje

Leasing Ceské spofitelny, a.s.

1. ledna 1996

Praha 8, Stielni¢na 8/1680, PSC: 182 00
63999579

Finan¢ni leasing

300 000 000 K¢&

100%

100,00%

Viz souhrnna tabulka nize

K 30.6.2005 K 31.12.2004
Zakladni kapital (mil. K¢) 300 300
Bilanéni suma (mld. K¢) 4,4 5,9
Vyse nove uzavienych obchodt (mld. K<) nové obchody jsou 3,6

uzavirany pouze ve prospéch
s Autoleasingu, a.s.

Hospodarsky vysledek (mil. K¢&) -5 -407
Zdroj: Ceska sporitelna, a.s.
Nazev spolecnosti: s Autoleasing, a.s.
Datum vzniku: 6. fijna 2003
Sidlo: Praha 8, Stielni¢na 8/1680, PSC: 182 00
IC: 27089444
Hlavni pifedmét podnikani: Finan¢ni leasing
VySe upsaného zakladniho kapitalu: 2 000 000 K¢
Splaceno: 100%
VySe podilu Emitenta na zakladnim kapitalu: 100,00%
Zikladni ekonomické tidaje: Viz souhrnna tabulka nize
Tab. €. 19: Zakladni ekonomické tidaje

K 30.6.2005 K 31.12.2004
Zékladni kapital (mil. K&) 2 2
Bilanéni suma (mld. K¢) 1,3 1,8
Vyse nové uzavienych obchodti (mld. K¢) 1,8 0,2
Hospodafsky vysledek (mil. K¢) -10 -14
Zdroj: Ceskd spoFitelna, a.s.
Nazev spole¢nosti: Consulting Ceské spofitelny, a.s.
Datum vzniku: 8. Cervna 1995
Sidlo: Praha 3, Vinohradské 180, PSC 130 00
IC: 63079798
Hlavni piredmét podnikani: Cinnost tucetnich poradci a ¢&innost podnikatelskych,

finan¢nich, organizacnich a ekonomickych poradct

Vyse upsaného zakladniho kapitalu: 1 000 000 K¢
Splaceno: 100%
VySe podilu Emitenta na zakladnim kapitalu: 100,00%
Zikladni ekonomické udaje: Viz souhrnnd tabulka nize
Tab. €. 20: Zakladni ekonomické tidaje

K 30.6.2005 K 31.12.2004
Zakladni kapital (mil. K¢) 1 1
Bilan¢ni suma (mil. K¢&) 30 28
Cisty zisk (mil. K&) 7 3

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.
Nazev spole¢nosti:

Datum vzniku:

Sidlo:

IC:

Hlavni pifedmét podnikani:

CDI Corporate Advisory, a.s.

25. dubna 1996

Praha 1, Na Perstyné 1/342, PSC: 110 00

61058769

Cinnost podnikatelskych, finan¢nich, organizaénich a
ekonomickych poradct
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VySe upsaného zikladniho kapitalu:
Splaceno:

VySe podilu Emitenta na zakladnim kapitalu:

Ostatni podily na zakladnim kapitalu:
Zikladni ekonomické tidaje:

Tab. ¢. 21: Zakladni ekonomické tidaje

6 000 000 K¢

100%

50,20%

Slovenska sporitelna a.s.

CDI Erste Central Europe Holding
Viz souhrnna tabulka nize

K 30.6.2005 K 31.12.2004

Zékladni kapital (mil. K¢) 6 6
Vlastni kapital (mil. K¢) 29,6 37
Cisty zisk (mil. K&) -7,6 8

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.

Nazev spolecnosti:

Datum vzniku:

Sidle:

IC:

Hlavni pifedmét podnikani:

VySe upsaného zikladniho kapitalu:
Splaceno:

VySe podilu Emitenta na zakladnim kapitalu:

Zikladni ekonomické tidaje:

Tab. ¢. 22: Zakladni ekonomické tidaje

Factoring Ceské spofitelny, a.s.

4. prosince 1997

Praha 8, Pobfezni 46, ¢p. 249, PSC: 186 00
25629352

Provadeéni factoringu a forfaitingu

84 000 000 K¢

100%

100,00%

Viz souhrnna tabulka nize

K 30.6.2005 K 31.12.2004
Zakladni kapital (mil. K¢) 84 84
Vlastni kapital (mil. K¢) 112 109
Bilanéni suma (mld. K¢) 4,8 6,0
Vyse kontraktace (mld. K¢) 11,7 22,5
Cisty zisk (mil. K&) 10,7 16

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.
Nazev spolecnosti:

Datum vzniku:

Sidlo:

IC:

Hlavni pifedmét podnikani:

VySe upsaného zakladniho kapitalu:
Splaceno:

VySe podilu Emitenta na zakladnim kapitalu:

Zikladni ekonomické tidaje:

Tab. ¢. 23: Zakladni ekonomické tidaje

Informatika Ceské spofitelny, a.s.

11. prosince 1997

Praha 7, Bubenska 1477/1, PSC: 170 00

25631519

Poskytovani technického servisu a administrace informac¢nich
technologii a nakup zboZi za uc¢elem prodeje v oblasti IT pro

Ceskou spofitelnu a ostatni &leny finanéni skupiny

10 000 000 K¢
100%
100,00%

Viz souhrnna tabulka nize

K 30.6.2005 K 31.12.2004
Zakladni kapital (mil. K&) 10 10
Bilanéni suma (mil. K¢&) 51 57
Cisty zisk (mil. K&) 5 10
Trby (mil. K&) 109 247

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.

Nazev spolecnosti:

Datum vzniku:

Sidlo:

IC:

Hlavni pifedmét podnikani:

VySe upsaného zikladniho kapitalu:
Splaceno:

Realitni spolenost Ceské spoFitelny, a.s.

23. prosince 2002

Praha 3, Vinohradska 180/1632, PSC: 130 11

26747294

Realitni ¢innost — zprostiedkovani prodeje a prondjem
rezidencnich a komerénich nemovitosti a poskytovani

souvisejicich poradenskych sluzeb

4 000 000 K¢
100%
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VySe podilu Emitenta na zakladnim kapitalu:

Zakladni ekonomické udaje:

Tab. ¢. 24: Zakladni ekonomické udaje

100,00%

Viz souhrnna tabulka nize

K 30.6.2005 K 31.12.2004
Zakladni kapital (mil. K¢) 4 4
Bilanéni suma (mil. K¢&) 55 38
Vynosy z realitni ¢innosti (mil. K¢) 24,7 34,9
Cisty zisk (mil. K&) 1,3 1,2

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.
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10. UDAJE O ZAKLADNIM KAPITALU EMITENTA

10.1 Zakladni kapital a vlastni kapital Emitenta

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu ¢inil zakladni kapital Ceské spofitelny 15 200 000 000 K&. Zakladni kapital
Emitenta je plné splacen.

Zakladni kapital Ceské spofitelny je rozdélen na 11 211 213 ks prioritnich akcii na jméno ve jmenovité hodnoté
100 K¢& na akcii a na 140 788 787 ks akcii na majitele ve jmenovité hodnoté 100 K& na akcii. Akcie Ceské
spofitelny nejsou kétované na zadném oficialnim trhu v Ceské republice ani mimo Ceské republiky.

Zakladni kapital pfi vzniku spolec¢nosti ¢inil 5 600 000 000 K¢s a byl tvofen 224 000 kusy kmenovych akcii na
jméno o jmenovité hodnoté 10 000 Ké&s za akcii v drzeni Fondu narodniho majetku CR (,,dale také jen ,,FNM
CR*) a 128 800 kusy prioritnich akcii na jméno bez hlasovaciho prava o jmenovité hodnoté 10 000 K&s za akcii
v drzeni Restituéniho investi¢niho fondu (dale také jen ,,RIF*) a obci Ceské republiky a 2 072 000 kusy
kmenovych akcii na majitele o jmenovité hodnoté 1 000 K¢s za akcii.

Valna hromada spolecnosti dne 27.6.1994 rozhodla o provedeni nasledujicich zmén ve struktuie a vysi
zékladniho kapitalu Ceské spofitelny: a) zména jmenovité hodnoty veskerych akcii spoleénosti na 100 K& na
akcii, b) zména ve struktutfe zakladniho kapitalu, a to (i) vyména vSech kmenovych akcii na jméno v drzeni FNM
CR (224 000 kusti) za kmenové akcie na majitele a (ii) vyména &asti prioritnich akcii v drzeni RIF (16 800 kusii)
za kmenové akcie na majitele, c¢) zvyseni zakladniho kapitalu na 7 600 000 000 K¢ upisovanim novych
kmenovych a prioritnich akcii. Zmény uvedené pod pismeny a) a b) byly zapsany do obchodniho rejstiiku dne
2. 8.1994. Zména uvedena pod pismenem c) byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 21.12.1994.

V roce 1994 byl vazeny ro¢ni primér zakladniho kapitalu 5 600 000 tis. K¢. V letech 1995, 1996, 1997 a 1998
¢inil 7 600 000 000 K¢&.

V prubchu roku 1999 doslo v souladu s usnesenim mimofadné valné hromady emitenta ze dne 10.3.1999 k
zvyseni zékladniho kapitalu Ceské spofitelny o 7 600 000 000 K& na 15 200 000 000 K&. Upisovani akcii
probéhlo ve tiech kolech, pficemz v prvnim a druhém kole mohli upisovat pouze akcionaii s pfedkupnim pravem
k nové vydavanym akciim a tieti kolo probéhlo jako vefejny tpis. VSechny akcie byly upsany jako kmenové
akcie na majitele. Upisovani bylo realizovano ve jmenovité hodnoté 100 K¢ na akcii, tj. bez emisniho azia.
Upsany zakladni kapital byl pln¢ splacen a zapsan do obchodniho rejstiiku dne 17.9.1999.

Dne 2.2.2000 vlada Ceské republiky rozhodla o prodeji majoritniho 52,07%-niho podilu akcii Ceské spotitelny
rakouské spolecnosti Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG (dale také jen ,Erste Bank™) a dne
1.3.2000 podepsali predstavitelé FNM CR a Erste Bank smlouvu o prodeji akcii. Tato transakce byla uzaviena
dne 3.8.2000, kdy doslo k pfevodu akcii ve Stfedisku cennych papirti. Podil na zékladnim kapitdlu Ceské
spofitelny k uvedenému dni pfevodu akcii odpovidal 56,22% hlasovacich prav akcionaia.

Prioritni akcie na jméno, vydané Ceskou spofitelnou, jsou omezené prevoditelné na mésta a obce Ceské
republiky. Mimofadna valna hromada Ceské spofitelny konana dne 22.10.2001 schvélila zménu stanov
spolecnosti tykajici se rozsifeni pfevoditelnosti prioritnich akcii na jméno, jejichz vlastniky jsou mésta a obce
v Ceské republice. Touto zménou je umoznén pievod danych akcii nejen mezi mésty a obcemi navzajem, ale se
souhlasem predstavenstva téz na jiné subjekty. Prioritni akcionafi nemaji pravo hlasovat na valné hromadé
spoleCnosti. Maji narok na podil ze zisku spoleCnosti, ktery valna hromada podle vysledku hospodateni
spolecnosti schvalila k rozdéleni na vyplatu dividendy spojené s prioritnimi akciemi. Majiteli prioritni akcie
pfislusi prioritni dividenda v kazdém roce, ve kterém valna hromada rozhodla o rozdéleni zisku, a to i v pfipadé,
ze z rozhodnuti valné hromady emitenta majitelim ostatnich akcii v daném roce dividenda vyplacena nebude. Ke
dni 12.8.2002 byla zména stanov tykajici se rozsifeni prevoditelnosti prioritnich akcii zapsana do obchodniho
rejstiiku.

Valnd hromada Ceské spofitelny konana dne 22.5.2002 schvalila zruseni registrace kmenovych akcii Ceské
sporitelny a jejich vyfazeni z obchodovani na vefejném trhu, a to na zakladé navrhu predlozeného akcionafem
Ceské spofitelny spoleénosti Die Erste oesterrichische Spar-Casse Anteilsverwaultungssparkasse, jednajicim ve
shod¢ s rozhodujicim akcionafem emitenta, Erste Bank. V souladu s pfislusnymi ustanovenimi obchodniho
zékoniku dne 12.6.2002 Ceska spofitelna uéinila vefejny navrh smlouvy na koupi kmenovych akcii. Dne
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10.7.2002 vyprsela doba zavaznosti vefejného navrhu smlouvy o koupi kmenovych akcii Ceské spofitelny.
S Gi¢innosti dne 6.8.2002 ukongily BCPP a RM-Systém, a.s. obchodovani s akciemi Ceské spofitelny.

Vesker¢ akcie maji zaknihovanou podobu a jsou evidovany ve Stfedisku cennych papirt.

Ceska spotitelna nevydala k datu vyhotoveni tohoto Prospektu Zadné cenné papiry, které by opraviiovaly
k uplatnéni prava na vymeénu za akcie nebo k uplatnéni pfednostniho prava na tipis akcii.

10.2 Popis struktury podnikatelského seskupeni, popis spriznénych osob

Spiiznénymi osobami se rozumi propojené osoby nebo osoby se zvlastnim vztahem k bance (Ceské spofitelng).
Propojenymi osobami jsou podle § 66a obchodniho zadkoniku ovladajici a ovladané osoby a ostatni osoby
ovladané stejnou ovladajici osobou, pficemz ovladajici osobou se rozumi osoba, ktera fakticky nebo pravné
vykonava pfimo nebo nepfimo rozhodujici vliv na fizeni nebo provozovani podniku jiné osoby (ovladana osoba).
Osobami se zvlastnim vztahem k bance se ve smyslu § 19 zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich
predpisi, rozumi ¢lenové statutarnich a dozorcich organti a vedouci zaméstnanci banky, pravnické osoby majici
kontrolu nad bankou (v¢etné osob s kvalifikovanou ucasti na téchto osobach a ¢lend vedeni téchto osob), osoby
blizké ¢lentim statutarnich a dozoréich organi, vedoucim zaméstnanctim banky a osobam majicim kontrolu nad
bankou, pravnické osoby, ve kterych nckterd z vyse uvedenych osob ma kvalifikovanou ucast, osoby
s kvalifikovanou uéasti na bance a jakakoliv pravnicka osoba pod jejich kontrolou, ¢lenové bankovni rady CNB a
pravnické osoby, nad kterymi ma banka kontrolu.

V souladu stimto vymezenim jsou spfiznénymi osobami Ceské spofitelny predevsim clenové jejiho
predstavenstva a dozor¢i rady, Erste Bank, dcefiné a pfidruzené spolecnosti Erste Bank, dcefiné a pfidruzené
spole¢nosti Erste Bank a dcefiné a pfidruzené spolecnosti Ceské spotitelny.

Graf ¢. 4: Schéma podnikatelského seskupeni (koncernu), jehoZ je Emitent soucasti k 31.12.2004

| Erste Bank |

L{ CESKA SPORITELNA |
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CS Investment

CS Property Investment

Czech Top Venture

Factoring CS

Hotelova spolec¢nost

Informatika CS

Investiéni spoleénost CS

Leasing CS

Corfina Trade

Penzijni fond CS
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Pojistovna CS

s Autoleasing

Stavebni sporitelna CS
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Realitni spoleénost CS |

Skupina Ceské spofitelny

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.
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Skupina Erste Bank

Die Erste oesterreichischeSpar-Casse Privatstiftung

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG )

CESKA SPORITELNA,

a.s.

—| Allgemeine Sparkasse Oberdsterreich Bankaktiengesellschaft |

Alpha Immorent s.r.o.

Areal CZ spol. sr.o

Beta Immorent

BMG- Warenbeschaffungsmanagement GmbH

City Property s.r.o.

Delta Immorent s.r.o.

Dornbirner Sparkasse Bank Aktiengesellschaft

Duha Property s.r.o.

ecetra Central Europen e- Finance AG

Eltima Property Company s.r.o.

Epsilon Immorent s.r..

o.

Erste Bank Hungary Rt

Erste - Sparinvest Kapitalanglagegesellschaft m.b.H.

Erste & Steiermarkische bank d.d., Rijeka

Gama Immorent s.r.o.

Immorent CR, s.r.o.

Immorent Investment s.r.o.

Immorent Komunalni leasing s.r.o.

Inprox Frydek - Mistek s.r.o.

lota Immorent s.r.o.

Lambda Immorent s.r.o.

Leasing Property s.r.o.

Logcap CR s.r.o.

Mala Stépanska 17 s.r.o.

Milou s.r.o.

OCI - Unternehmensbeteiligungs-gesellschaft m.b.H.

OPM Objektmanagement

GmbH

Omega Immorent s.r.o.

Palac Karlin s.r.o.

Pankracka obchodni, a.s.

PPRAHA-obchodni, spol. s r.o.

Real - Union, a.s.

Realia Consult Praha s.r.o.

S-Morava leasing, a.s.

Salzburger Sparkasse Bank AG

Servis 1 -CS, a.s.

Slovenska sporitelfia, a.s.

Spardat Sparkasen-Datendiest Gesellschaft m.b.H.

Sparkasse Bregenz Bank AG

Sparkasse Muhlviertel - West bank Aktiengesellschaft

SporDat, spol. s r.o.

Steirmarkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft

Theta Immorent s.r.o.

Tiroler Sparkasse Bankaktiengesellschaft Innsbruck

U Glaubict spol. s r.o.

Vila Property s.r.o.

Vltava Property s.r.o.

Weinviertler Sparkasse AG

Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft Waldviertel Mitte

T rr1r1r1rrrr T T T T T T T T T T T T T T T T T
L ettt ottt T T T T

Zeta Immorent s.r.o.

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.

61



Ceska spofitelna, a.s. Prospekt cenného papiru

11. UDAJE O CINNOSTI EMITENTA

11.1 Zakladni oblasti podnikani Emitenta

Ceska spofitelna je univerzalni bankou poskytujici sluzby drobného, komeréniho a investiéniho bankovnictvi na
uzemi Ceské republiky.

Mezi hlavni aktivity emitenta patii zejména:

a) piijimani vkladi od vetejnosti;

b) poskytovani Gvéri;

¢) investovani do cennych papirii na vlastni uéet;

d) finan¢ni prongjem;

e) platebni styk a za¢tovani;

f) vydavani platebnich prostiedkd, napt. platebnich karet, cestovnich $eki;

g) poskytovani zaruk;

h) otvirani akreditivi,

i) obstaravani inkasa;

j) obchodovani na vlastni G¢et nebo ucet klienta s devizovymi hodnotami, v oblasti terminovanych obchodt a
opci vcetné kursovych a trokovych obchodd, s pfevoditelnymi cennymi papiry;

k) ucast na vydavani akcii a poskytovani souvisejicich sluzeb;

1) finanéni maklétstvi;

m) poskytovani porad ve vécech podnikani;

n) obhospodafovani cennych papirti klienta na jeho uéet véetné poradenstvi;

0) uloZeni a sprava cennych papirti nebo jinych hodnot;

p) vykon funkce depozitafe investi¢niho fondu;

q) sménarenska ¢innost;

r) poskytovani bankovnich informaci;

§) prondjem bezpednostnich schranek;

t) vydavani hypotéénich zastavnich listi podle zvlastniho zakona;

u) vedeni oddélené ¢asti evidence Stiediska cennych papirt.

Prostiednictvim dcefinnych spole¢nosti poskytuje emitent rovnéz nasledujici druhy sluzeb:
sprava fondd;

stavebni spofeni a uvery;

pojistovaci sluzby;

penzijni pfipojisténi;

finanéni a operativni leasing, splatkovy prode;j;

factoring;

poradenstvi;

realitni ¢innost;

pronajem vypocetni techniky, instalace a opravy elektronickych zafizeni;
poskytovani software a poradenstvi v oblasti hardware a software;

ucast na fizeni a financovani firem.

YVVVVVVVYVYVVYY

Emitent musi dodrzovat regulaéni pozadavky Ceské narodni banky. Mezi tyto pozadavky patfi limity a dalsi
omezeni tykajici se kapitalové pfiméfenosti, klasifikace uvéri a podrozvahovych zavazki, uveérového rizika ve
spojitosti s klienty banky, likvidity, urokového rizika a ménové pozice emitenta.

Obdobné podléhaji regulatornim pozadavkim dalsi spolecnosti ve skupin€, zejména v oblasti pojistovnictvi,
penzijniho pfipojisténi a kolektivniho investovani.

11.2 Nabizené produkty a sluzby

Ceska spofitelna je univerzalni bankou, kterd nabizi Sirokou $kalu produktii a sluzeb. Kromé univerzalnich
bankovnich ¢innosti nabizi Ceska spofitelna prostiednictvim svych dcefinych spolec¢nosti dalsi souvisejici sluzby
(pojisténi, leasing, poradenstvi a spravy fondu, apod.).

62



Ceska spofitelna, a.s.

Prospekt cenného papiru

Vyznamné produkty a sluzby nabizené Ceskou spofitelnou

Ceska spofitelna nabizi irokou $kalu produkti jak pro soukromou klientelu tak pro podnikatelské subjekty.

Produkty pro soukromou klientelu

® Balicky produkti

Xtra konto

Program Student+
Vyhodny program
Komplexni program
Exclusive konto
Uget Senior

e Sporozirové ucty

Sporozirovy ucet

o Béné ticty

Bézny ucet v ceské méné
Bézny ucet v cizi méné
Jistotni bézny ucet v ceské mené

Soukromé Seky Ceské spotitelny

Bankovni $eky Ceské spofitelny v K& a cizi méné
Cestovni Seky

Seky pievzaté k inkasu

o Platebni styk

Tuzemsky platebni styk

Zahrani¢ni (Ghrada do zahranici v cizi méné¢/K¢ nebo do tuzemské banky v cizi mén¢ (hladka

platba))
Dokumentarni inkaso

e Depozitni produkty

Vkladovy tcet v ¢eské méné

Vkladovy ucet v cizi méné

Vkladni knizka bez vypoveédni Ihity

Vkladni knizka s vypovédni lhtitou

Vkladovy ucet s individualni Ramcovou smlouvou
Détska vkladni knizka

Vyherni vkladni knizka

e Uvéry soukromym subjektiim

Kontokorentni ivér na dobu neurcitou ke Sporozirovému uctu
Snadna ptjcka

Spotiebitelské uveéry

Hotovostni Givér pro studenty vysokych kol

Hotovostni uvér

Hotovostni uvér Flexi

Uvéry prostiednictvim Sporoservis

e Hypotecni uvery

Spotiebitelsky hypotecni tver
Hotovostni hypotecni uveér
Hypotéka Standard

Hypotéka Bonus

Hypotéka Hypohit

Hypotéka Podnikatel
Novomanzelska hypotéka
Hypotéka Student+
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e Platebni karty
» Osobni karty
e debetni karty

VISA Electron

VISA Electron Student+
Maestro

Maestro UK Student+
MC Standard Partner
MC Partner UK

VISA Classic Partner
VISA Gold

e bankomatové karty

o Junior
o Junior Xtra
a. kreditni karty/charge karty

Kredit+ VISA Electron
Kredit+ VISA Classic Partner
Kredit+ MC Partner

Kredit+ MC Partner UK
Kredit+ MC Gold

Kredit+ MC Gold UK
Kredit+ VISA Gold

Diners Club

O 0O O0OO0OO0OO0OOo

(e}

OO0 O0OO0OO0OO0OO0OOo

o Sluzby primého bankovnictvi

e SERVIS 24
e Telebanking
. Internetbanking
e GSM banking SIM Toolkit

o Sluzby v oblasti cennych papirii
e Obstarani obchodu na Burze cennych papirti Praha, a.s.
e Obstarani obchodu na mimoburzovnim trhu a zahrani¢nich trzich

e Obstarani obchodu se zahrani¢nimi otevienymi podilovymi fondy v¢. Fondi ESPA (dcefina
spole¢nost Erste Bank)

e Uschova, sprava, uloZeni cennych papirti
e Obhospodatovani cennych papiri — sprava aktiv

e Ostatni produkty a sluzby
- Uschovaci sluzby
- Obchody na penéznim a devizovém trhu
- Nocni trezor
- Hypotecni zastavni listy

Produkty a sluzby pro podnikatelské subjekty

e  Balicky produkti
> Profit program — pro firemni klientelu
> Program Profesional — pro svobodna povolani
e Bézné ucty
- Bézny cet v ceské méné
- Bézny ucet v cizi méné
- Bézny cet v ¢eské méné pro kraje, mésta, obce a jimi zfizené organizace
- Bézny tcet pro svobodna povolani a za¢inajici svobodna povolani
- Bézny tcet pro dotace ze stat. rozpoctu
- BU specialni - uéty pro notai'ské Gischovy, penézni prostfedky pfijaté advokatem a penézni
prostredky pfijaté soudnim exekutorem v CZK a CM
- Jistotni bézny ucet v Ceské méné
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e Vkladové ucty
o Vkladovy ucet v Ceské méne
o Vkladovy ucet v cizi méné
e Seky
- Soukromé seky Ceské spotitelny
- Bankovni Seky Ceské sporitelny v ¢eské a cizi méné
- Cestovni seky
- Seky prevzaté k inkasu

e  Tuzemsky a zahrani¢ni bezhotovostni platebni styk
e Dokumentéarni platby (akreditivy, inkasa)
e Hotovostni operace

e Platebni karty (debetni a charge karty)
- Debetni karty

e VISA Elektron

e MC Business

¢ VISA Business

e VISA Business Gold
- Charge karty

¢ VISA Business charge
¢ VISA Gold charge
¢ Diners Club

e  Sluzby ptimého bankovnictvi
o SERVIS 24
o  GSM banking SIM Toolkit
o BUSINESS 24 — Internetbanking
o Homebanking
e Financovani
o Provozni financovani (jednorazové a revolvingové uvéry vcetné tirokové zvyhodnéného
financovani v ramci programu TOP Export)
o Financovéani investic (v¢etne urokoveé zvyhodnéného financovani v ramci programu TOP
Podnik, Financovani energii spoficich aplikaci — program Finesa, Hypotéka na nakup
zemédéelské pudy — Puda, Investi¢niho avéru SPLUS)
Financovani pro trh nemovitosti
Financovani obchodt
Revolvingovy uveér
Provozni uvér
Investi¢ni avér
Kontokorentni uvér
Eskontni uvér
Uvéry pro svobodna povolani
Financovani projektti dotovanych ze strukturalnich fondid EU
Hypotecni ver
Mikro a malé uveéry z uvérové linky EBRD

O 0O O0OO0OO0OO0OOO0OO0OO0OO

Bankovni zaruky

Promptni devizové operace

Zajisténi ménovych a Grokovych rizik (terminové operace a opce)
Zprostiedkovani obchodll na penéznim a kapitalovém trhu
Sluzby pro emitenty

Spréva aktiv

Poskytovani a zprostfedkovani informaci

Noc¢ni trezor
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e Uschovaci sluzby
e  Bezpecnostni schranky
e  Sluzby pro mésta a obce
e Sluzby v oblasti cennych papirt
e Obstarani obchodu na Burze cennych papiri Praha, a.s.
e Obstarani obchodu na mimoburzovnim trhu a zahrani¢nich trzich
e Obstarani obchodu se zahrani¢nimi otevienymi podilovymi fondy v¢. Fondi ESPA (dcefina
spole¢nost Erste Bank)
e Uschova, sprava, ulozeni cennych papirt
e Obhospodarovani cennych papirti — sprava aktiv

TOP partner
Program sponzorskych aktivit, jehoz smyslem je nasmérovani finan¢nich prostiedkll na podporu kultury, védy,

sportu, spoleéenského a socialniho rozvoje a zdravotnictvi.

Vyznamné produkty a sluzby nabizené dceiinymi spoleénostmi Ceské spofitelny

Spréava fondi

100%-ni dcefina spoleénost Emitenta, Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. (dale také jen ,Investini
spolecnost Ceské spofitelny®) je nejvétsim spravcem investic na eském trhu. Predmétem &innosti Investiéni
spolecnosti Ceské spofitelny je spravovani finanénich prostiedka klientil prostfednictvim otevienych podilovych
fondti. Podilové fondy jsou vhodnym nastrojem pro zhodnocovani volnych finan¢nich prostiedkti jak pro ob¢any,
tak 1 pro pravnické osoby, obce, nadace a dalsi instituce. Zhodnocovani prostiedkl v podilovych fondech je
zaloZeno na principu kolektivniho investovani.

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu spravuje Investiéni spole¢nost Ceské spotitelny &étrnact podilovych fondi
penézniho trhu, které nabizeji zhodnocovani financnich prostfedkit od nejkonzervativnéjSich fondi penézniho
trhu az po nejdynamictejsi fondy akciové:

SPOROINVEST —&esky fond penézniho trhu, nejvétsi fond v CR
SPOROBOND — ¢&esky dluhopisovy fond, druhy nejvétsi fond CR
BONDINVEST - vynosovy dluhopisovy fond na dorucitele v listinné podobé
TRENDBOND - fond investujici do dluhopisti novych ¢lenskych statti EU
CS korporatni dluhopisovy fond — fond investujici do dluhopist korporaci
VYNOSOVY OPF — smiseny fond s vysokym obratem aktiv
FOND RIiZENYCH VYNOSU - fond s pfevahou instrumentil pené&zniho trhu, doplitkové investuje do
akcit
SPOROTREND - fond investuje do akcii cesky a zahrani¢nich emitentd z novych ¢lenskych zemi EU
EUROTREND - evropsky akciovy fond
GLOBAL STOCK FF — globalni fond akciovych fonda
Profilové fondy — tyto 4 fondy jsou aktivn€ spravovany dle pravidel diverzifikace a aktualniho déni na
trzich:
e Opatrny Mix FF
e Konzervativni Mix FF
e Vyvazeny Mix FF
¢ Dynamicky Mix FF

VVVVYVYVY

YV VVY

Investi¢ni spole¢nost Ceské spotitelny distribuuje své produkty vyhradné pies rozsahlou poboc¢kovou sit’ Ceské
spoftitelny. Investi¢ni spole¢nost Ceské spotitelny je zakladajicim ¢lenem Unie investi¢nich spole¢nosti CR.
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Stavebni spotfeni

Ceska spotitelna nabizi stavebni spofeni a tvéry souvisejici se stavebnim spofenim prostfednictvim své dcefiné
spolecnosti Stavebni spofitelny Ceské spofitelny, a.s. (dale jen ,,Stavebni spofitelna®). K datu vyhotoveni tohoto
Prospektu nabizi Stavebni spofitelna zejména nize uvedené produkty:

> Stavebni sporeni. U&astnikem stavebniho spofeni v Ceské republice mohou byt fyzické osoby a
pravnické osoby. Prodej stavebniho spofeni probiha prostfednictvim rozsahlé sité pobocek Ceské spofitelny,
a u jejich finan¢nich poradct a rovnéZz na Internetu. Stavebni spotfeni vznika uzavienim smlouvy o stavebnim
spofeni. Jde o specializovany finan¢ni produkt, ktery ma fazi spofici a uvérovou. Klient si muze zvolit
rychlou nebo standardni variantu, které se 1isi v rychlosti spofeni a splaceni ivéru. Narok na statni podporu
ve vysi 15% z roéniho vkladu (max. 3 000 K¢ za rok) ma pouze fyzicka osoba, ktera je:

> ob&anem Ceské republiky bez ohledu na to, kde ma trvalé bydli§té nebo kde se t.¢. zdrzuje,

> nebo obéanem EU s povolenim k pobytu na izemi CR a s rodnym &islem pFidélenym organem CR
(napf. i s povolenim k pfechodnému pobytu na izemi CR),
> nebo fyzickou osobou s trvalym pobytem na izemi CR a s rodnym ¢islem pfidélenym organem CR.

Podminkou vyplaty statni podpory je Sestileté nenakladani s vkladem, vyjma uvéru ze stavebniho spofeni.
Vklady jsou pojistény ze zakona. VySe urokd je garantovana po celou dobu smluvniho vztahu. Uroky
z vkladt a statni podpora jsou osvobozeny od dan¢ z piijmi fyzickych osob.

> Uvér ze stavebniho sporeni. Nabidku na uvér ze stavebniho spofeni dostava klient po splnéni tii
zakladnich podminek (minimalné dva roky spofeni, dosazeni stanovené¢ho bodového hodnoceni a
uspofeni minimalné 40% cilové ¢astky). Poskytnuti tvéru ze stavebniho spofeni je ucelove vazano na
bytové potieby. VySe trokové sazby je garantovdna po celou dobu smluvniho vztahu. Pfi Cerpani
uvéru je mozné odecist zaplacené tiroky od zdkladu dané z pfijmu.

» Preklenovaci uvér. Podstatou pieklenovaciho Gvéru je preklenout dobu, nez klient splni podminky pro
ziskani uvéru ze stavebniho spofeni. VySe uvéru muze cCinit az 100% cilové castky. Zakladni
podminka pro poskytnuti pfeklenovaciho uvéru je uzaviena smlouva o stavebnim spofeni a naspofeni
nebo jednorazové vlozeni minimalné 10% cilové castky. U specializované nabidky pieklenovacich
uvéru zajisténych zastavou nemovitosti je akontace nulova.

Pojistovaci sluzby

Hlavnim pfedmétem &innosti Pojistovny Ceské spofitelny, a.s. (dale také jen ,,Pojistovna Ceské spofitelny) je
pojistovaci ¢innost v oblasti Zivotniho pojisténi. Produkty Zivotniho pojisténi nabizi pfedevsim pfes rozsdhlou
pobockovou sit’ Ceské spofitelny a pres sit’ externich zprostfedkovateld pojisténi.

Nabidka Pojistovny Ceské spofitelny se &leni podle skupin zékaznikil a zptisobu distribuce a zahrnuje:

Pro obcany
»  Pres pobocky Ceské sporitelny:

e Kapitalové zivotni pojisténi KAPITAL —vynosna a pfitom bezpecna investice; zhodnoceni
vloZenych prostiedkii nad o¢ekavanou miru inflace; nulové riziko ztrat; danovy odpocet; odlozena
danova povinnost;

e  Flexibilni Zivotni pojisténi JUNIOR — prostiedek pro obdarovani ¢i podporu déti; kombinace
spofeni a komplexniho pojisténi ditéte a jeho rodice; moznost zvolit si rozsah pojisténi a spofeni dle
individualnich pfani a potieb; pravo dospélého, ktery sjednava pojistnou smlouvu, meénit v prubchu
pojisténi rozsah pojistné ochrany i vysi plateb; moznost mimotadnych vkladi ke zvySeni spofené
Castky

e Flexibilni zivotni pojisténi FLEXI — kombinace komplexniho pojisténi a vyhodného spofeni;
moznost pojisténi Sirokého spektra pojistnych rizik a nastaveni podle individualnich potfeb; pruzné
pfizptisobovani podminek ménicim se potfebam klienta; individualni volba mezi vysi podilu
spofeni a pojisténi rizik; az 2 dospéli a 5 déti na jednu smlouvu; moznost piedplaceni pojistného,
prubéznych mimofadnych vkladi a vybéri nebo docasného pferuseni placeni pojistného;
zhodnoceni vlozenych prostfedkti nad ocekavanou miru inflace; nulové riziko ztrat; danovy
odpocet; odlozena danova povinnost; moznost sjednani piispévku zaméstnavatele;

e Investicni zivotni pojisténi FLEXI INVEST - spojeni komplexniho Zivotniho pojisténi s vyhodami
investovani do podilovych fondii; na standardni ¢ast kazdé pojistky (pojisténi smrti nebo doziti) je
mozno navazat pojisténi velmi vaznych onemocnéni, pojisténi plné invalidity, urazové a
nemocenské pojisténi dospé€lych a urazové pojisténi deéti, pojisténi kapitalové hodnoty ¢i pojisténi
zprosténi od placeni pojistného; jedine¢nou vlastnosti tohoto produktu je skutecnost, ze na klientovi
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> Pres ostatni spolecnosti Financni skupiny Ceské sporitelny:

ponechava vybér investi¢nich programil, jejichZ prostiednictvim bude zhodnocovéna spoftici slozka
produktu; v soucasnosti jsou nabizeny Stabilni, Dynamicky a Akciovy program;

e  Uvérové zivotni poji§téni pro spotiebitelské uvéry, avéry hotovostni a nové i pro kryti tzv. americké
hypotéky— v ptipadé pojistné udalosti (dlouhodobé pracovni neschopnosti, invalidity nebo tmrti)

uhrazeni splatek nebo plné vyse uvéru vcetné troki;

e  Uvérové zivotni pojisténi Hypotéka - pojisténi pro piipad smrti s volitelnym p¥ipojisténim velmi
vazného onemocnéni, invalidity a dlouhodobé pracovni neschopnosti. Doporuceno predevsim jako

zajisténi vSech typt hypotecnich uvért. .

Komplexni pojisténi Géastnikim penzijniho pfipojisténi — pojisténi klientd Penzijniho fondu Ceské
spofitelny; obsahuje pojisténi pro piipad smrti z jakychkoliv pfi€in, pojisténi smrti nasledkem urazu,
pojisténi trvalych nésledkd urazu, denniho odskodného a trazové hospitalizace v riiznych kombinacich

podle zvolené varianty pojisténi;

Uvérové zivotni pojisténi Bufinka - pojisténi avéru pro piipad smrti, plné invalidity z dtvodu trazu
nebo nemoci a dlouhodobé pracovni neschopnosti z ditvodu trazu nebo nemoci; je urceno pro klienty
Stavebni spoftitelny Ceské spofitelny, kterym byl poskytnut Gvér ze stavebniho spofeni (véetné uveéru

pieklenovaciho);

» Ve spolupraci se strategickym partnerem pojistovnou Kooperativa, pojistovna, a.s.:

Pojisténi cestovnich vyloh a cestovni pojisténi Kolumbus;

Pojisténi cestovnich vyloh a cestovni pojisténi Kolumbus — celoroéni;

Cestovni pojisténi drzitelt platebnich karet Ceské spofitelny / rizné typy - Comfort, Comfort Family,

Exclusive, Exklusive Family, Gold a Gold Family;

Pojisténi budov a staveb — pojisténi je sjednavano soucasné s poskytnutim Gvéru na nemovity majetek;

samostatné nelze sjednat;

Pojisténi bytl - pojisténi je sjednédvano soucasné s poskytnutim Gvéru na nemovity majetek; samostatné

nelze sjednat.

Pres externi zprostredkovatele:

Flexibilni zivotni pojisténi FLEXI

Flexibilni Zivotni pojisténi JUNIOR

Investi¢ni zivotni pojisténi FLEXT INVEST

Kapitalové zivotni pojisténi pro piipad smrti nebo doziti
Soukromé zivotni pojisténi s piispévkem zaméstnavatele
Uvérové zivotni pojisténi Hypotéka

Rizikové zivotni pojisténi pro ptipad smrti

Rizikové zivotni pojisténi velmi vaznych onemocnéni
Skupinové trazové pojisténi UNI

Samostatné Girazové pojisténi nebo doplikové pojisténi
Komplexni pojisténi pro ucastniky penzijniho pfipojisténi

Pro firmy a organizace
>  Pres pobocky Ceské sporitelny

Soukromé Zivotni pojisténi s prispévkem zaméstnavatele
Flexibilni zivotni pojisténi FLEXI
Skupinové trazové pojisténi UNI

»  Pres externi zprostredkovatele:

Soukromé zivotni pojisténi s piispévkem zaméstnavatele

Penzijni piipojisténi

Dcefind spole¢nost Emitenta Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s. (dale také jen ,Penzijni fond Ceské
spofitelny®), provozuje penzijni piipojisténi se statnim pfispévkem podle zadkona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim
pfipojisténi se statnim pfispévkem a o zménach nékterych zadkonl souvisejicich s jeho zavedenim, v platném
znéni. Penzijni pfipojisténi se statnim prispévkem (dale také jen ,,penzijni pfipojisténi®) je zaloZeno na principu
postupného a dlouhodobého ukladani penéz na osobni ucet ucastnika s cilem zajisténi doplitkovych pfijmt nad
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ramec dichodu ze zakladniho povinného dichodového pojisténi. Penzijni pfipojisténi tak umoziuje naspofit i pfi
nizkych pravidelnych tlozkach vyznamnou finanéni ¢astku.

Zakladni princip ukladani a zhodnocovani finanénich prostfedkd uloZenych na penzijnim pfipojisténi je
nasledujici:

> Ucastnik penzijniho piipojisténi si plati piispévek na své penzijni pfipojisténi. Za Gcastnika miize
platit pfispévek nebo jeho ¢ast zaméestnavatel ¢i jina osoba (napf. rodice).
» Na prispévek ucastnika nebo jiné osoby (s vyjimkou piispévku zaméstnavatele) je pravidelné
pfiznavan statni prispévek ve vysi max. 150 K¢ mésicné.
» Veskeré financni prostiedky uloZené na osobnim uctu ucastnika jsou zhodnocovany podily na
hospodareni penzijniho fondu.
» Ztitulu existence penzijniho pfipojisténi je mozno Cerpat danové vyhody pii splnéni danych
podminek.
» Od okamziku, kdy ucastnik splni podminky stanovené penzijnim planem, mize si kdykoli pozadat
o vyplatu svych prostiedkil. VySe vyplaty je zavisla na stavu osobniho G¢tu GCastnika.
Vsichni klienti Penzijniho fondu Ceské spofitelny, ktefi maji uzavienou platnou smlouvu o penzijnim pfipojisténi se statnim
prispévkem, mohou vyuzit zvyhodnénou nabidku Komplexniho zivotniho pojisténi pro u€astniky penzijniho pfipojisténi od
Pojistovny Ceské spofitelny.

Leasing

Leasing je finan¢ni skupinou (:Ieské spofitelny poskytovan prostiednictvim spole¢nosti Leasing Ceské spofitelny,
a.s. (dale také jen ,Leasing Ceské sporitelny). Hlavnim pfedmétem Einnosti je poskytovani vsluieb v oblasti
financovani dopravni techniky, strojl, zafizeni a manipulacni techniky. Nabidka Leasingu Ceské spofitelny
pokryva Eotfebu malych a stfednich podnikateld, dale korporaci a vetejnopravnich instituci.
Leasing Ceské spofitelny nabizi nize uvedené produkty:
»  Financni leasing
®  osobni, uzitkové a nakladni automobily
e ostatni dopravni a manipula¢ni technika
® stroje, zafizeni a technologické celky
»  Operativni leasing
® osobnich a uzitkovych automobili
» Splatkovy prodej
e piredméty pro organizace vyuzivajici statnich subvenci
e dopravni a komunalni technika pro mesta a obce

Factoring

Hlavnim pfedmétem ¢&innosti Factoringu Ceské spofitelny, a.s. (dale také jen ,,Factoring Ceské spofitelny®) je
factoringova sluzba, ktera je zaméfena na obchodni financovani tuzemskych vztahl, a pfedevsim podporu
Ceskych vyrobel pfi realizaci odbytu zbozi na zahrani¢nich trzich. Factoring je nebankovni financni sluzba
zajiStujici inkaso pfi prodeji na otevieny dodavatelsky uvér, ktery poskytnutim ptedfinancovani az 90% hodnoty
faktury vyrazné zlepsi cash-flow podniku.
Factoring Ceské spofitelny nabizi:
> tuzemsky factoring — smlouva mezi dodavatelem a Factoringem Ceské spofitelny o postupovani
pohledavek vi¢i odsouhlasenym odbératelim v tuzemsku a
> exportni factoring — podobny pribeh jako u tuzemského factoringu s tim rozdilem, Ze do obchodniho
vztahu miize vstoupit i importni factor v zemi, do niz klient zbozi dodava zahrani¢énimu odbérateli.
Uhrada faktury je pak k datu splatnosti poukazana na uéet importniho factora.

» eFactoring — internetova aplikace umoznujici on-line sledovani stavu factoringového obchodu
Factoring Ceské spofitelny poskytuje nasledujici sluzby:
» Bezregresni factoring — naSe spolecnost piebira riziko za pfipadné neplnéni ze strany odbératele
v disledku jeho platebni neschopnosti ¢i nevile. Factoring Ceské spotitelny pfi vyuziti spoluprace se
zahrani¢nim factorem zabezpecuje 100% zaruku za platbu;
» Regresni factoring — riziko za ptipadné neplnéni ze strany odbératele zistava na strané dodavatele;
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» Sprava a inkaso pohledavek — jedna se o komplexni spravu tuzemskych i zahrani¢nich pohledavek od
jejich vzniku az po jejich inkaso. Pro klienta sluzba znamena hlavné snizeni jeho administrativy,
snizeni nakladd souvisejicich se sledovanim pohledavek a moznost zaméfit se na expanzi obchodu.

Poradenstvi

Ceska spofitelna poskytuje poradenskou &innosti m.j. prostiednictvim spoleénosti Consulting Ceské spofitelny,
a.s. (dale také jen ,,Consulting Ceské spofitelny*). Consulting Ceské spofitelny zaméfuje své sluzby do oblasti
optimalizace podnikatelské strategie, racionalizace procesnich, organizacnich a fidicich struktur vcetné jejich
podpory informacnimi systémy a do oblasti transformace a optimalizace finan¢niho planovani a fizeni. Dilezitym
aspektem poskytovanych sluzeb je jejich zaméfeni na realizaci a implementaci navrzenych feSeni.

Consulting Ceské spofitelny se specializuje na &tyfi oblasti poradenskych aktivit (i) manaZerské poradenstvi, (ii)
poradenstvi v oblasti IS/IT, (iii) finan¢ni a ekonomické poradenstvi a (iv) ocenlovani majetku, pfi¢emz hlavnimi
sluzbami jsou:

Manazerské poradenstvi:

Strategie podniku
Optimalizacefinan¢niho fizeni
Posouzeni a implementace fizeni rizik
Planovani a fizeni projektt
Mapovani a optimalizace procest a organizace
Snizovani nakladt
Planovani a fizeni projektt
PPP poradenstvi
Poradenstvi v oblasti IS/IT

» Planovani a analyza IS

» Definice uzivatelskych pozadavka

» Funkeni design IT

Testovani IS/IT systému
» Projektové fizeni

YVVVVYVYVVYY

Finan¢ni a ekonomické poradenstvi
» Premény spolecnosti a dalsi transformace podle obchodniho zakoniku
» Postfuzova integrace

Investiéni sluzby

Piedmétem podnikéni dcefiné spolegnosti brokerjet Ceské spofitelny, a.s. (dale také jen ,,brokerjet“) je provadéni
investi¢nich sluzeb zejména (nikoli vSak vylu¢né€) prostiednictvim internetu:
» Pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich instrumentl na ucet zékaznika
> Uschova a sprava jednoho nebo nékolika investi¢nich instrumenti
» Poskytovani Gvérii a pujéek zakaznikovi za ucelem provedeni obchodu s investicnimi instrumenty
jestlize poskytovatel ivéru nebo pujcky je ucastnikem tohoto obchodu
» Provadeéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb

Investi¢ni bankovnictvi a finanéni poradenstvi

Spolecnost Erste Corporate Finance, a.s. (diive ,,CDI Corporate Advisory, a. s. “) je zaméfena na poskytovani
expertnich sluzeb investi¢niho bankovnictvi a finan¢niho poradenstvi. Erste Corporate Finance, a.s. nabizi svym
klientim zejména nasledujici produkty ve dvou hlavnich oblastech:

Investi¢ni bankovnictvi

Fulze a akvizice

Privatizace

Manazerské odkupy (MBO)
Primarni emise akcii (IPO)
Fondy rizikového kapitalu
Joint ventures

VVVVVYVYY

Finan¢ni poradenstvi
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Ocenovani spolecnosti nebo jejich ¢asti
Ekonomické poradenstvi

Due diligence

Sektorové analyzy

Analyzy investi¢nich pfilezitosti
Restrukturalizace

Studie proveditelnosti

Realitni sluzby

Vyhledani a kompletni zajisténi nového bydleni pii akceptaci potieb klientl, které jsou spojeny s koupi,
prodejem &i prondjmem nemovitosti zajistuje dcefina spole¢nost Emitenta Realitni spolecnost Ceské spofitelny,
a.s. (dale také jen ,,RSCS*). RSCS je dynamicka spole¢nost expandujici do celé Ceské republiky, se zam&fenim
na rezidenéni nemovitosti. Obchodni sit RSCS je zastoupena v Praze na viech Hypote¢nich centrech Ceské

sporitelny a v nasledujicich méstech/regionech:

Praha/Stiedocesky kraj
Pardubice/Pardubicky kraj
Plzen/Plzeinisky kraj

Kolin/ Stredoceské kraj
Liberec/Liberecky kraj
Brno/Jihomoravsky kraj
Olomouc/Olomoucky kraj
Ostrava/Moravskoslezsky kraj

Hlavni &innosti RSCS je:

Zprostredkovani koupé a prodeje nemovitosti

Vyhledani nemovitosti

Pfevod vlastnictvi nemovitosti

Ocenéni nemovitosti

Pravni servis spojeny s pofizenim nemovitosti

Poskytnuti komplexni servisu, ktery se tyka financovani vybrané nemovitosti, pomoci Hypotecnich
center Ceské spofitelny nebo Stavebni spofitelny

Sluzby pro developery

Realitni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. je pfipravena poskytnout kompletni a kvalitni servis svym partnertim a
klientlim na trhu reziden¢nich nemovitosti na tizemi celé Ceské republiky.

Financovani projektu - zprostfedkovavani /zajisténi kontaktu k zajisténi financovani developerského projektu.

Projednavani individualnich smluvnich a platebnich podminek zajemcti o koupi

Uzka spoluprace s Ceskou spofitelnou a Stavebni spofitelnou

Uzavirani smluv

Evidence a kontrola plateb klient dle splatkovych kalendara

Spoluprace pii predavani jednotlivych bytovych a nebytovych jednotek (vyhotoveni pfedavaciho
protokolu)

Pravni servis

Rezervacni smlouva

Smlouva o smlouvé budouci

Smlouva o pfevodu vlastnictvi bytové jednotky/garaze/nebytového prostoru

Navrh na vklad vlastnického prava do katastru nemovitosti

Zapis budovy do katastru nemovitosti

Prohlaseni vlastnika nemovitosti (véetn€ prohlaseni vlastnika na rozestavénou stavbu, pokud tento
dokument bude potfebny s ohledem na zptisob prodeje)

Podani navrhu na vklad prohlaseni vlastnika souc¢asné s prvni prodanou jednotkou

Posouzeni projektu z hlediska ukazateld: lokalita, cenotvorba, porovnani s konkuren¢nimi projekty,
skladba bytt, ptipadné poptavka po dané lokalité
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Marketing projektu

1. Vytvofeni marketingového planu projektu,

2. Prezentace projektu na webovych strankach RSCS,

3. vytvofeni vlastnich projektovych webovych stranek

4. Prezentace projektu na nejvyznamnéjsich realitnich webovych serverech v CR

5. Direct mailing klientim Finanéni skupiny Ceské spofitelny

6. Vyhotoveni prezenta¢nich materiali, které budou dostupné i klientiim Finanéni skupiny Ceské spofitelny
7. Inzerce ve specializovanych médiich véetné Public Relations

8. Outdoor reklama

9. Profesionalni prezentace projektu potencialnim klientiim (dle postupu vystavby) v¢. vyroby makety

projektu,
multimedialni prezentace, marketingova vizualizace, vzorovy byt, prohlidka bytli a nebytovych prostor apod.

11.3 Postaveni Emitenta na trhu

Diky poétu vydanych karet a nejvétsi siti bankomatii je Ceska spofitelna vedoucim bankovnim domem v oblasti
platebnich karet. Vice nez 2,88 mil. vydanych platebnich karet k 30.9 2005 tvoii zhruba 40% karetniho trhu

v Ceské republice. Jako prvni banka na éeském bankovnim trhu nabidla Ceska spofitelna v roce 1996 svym
klienttim kreditni karty.

Podil Ceské spofitelny k 31.8. 2005 na trhu depozit obyvatelstva je 33,7%, na celkovych primarnich vkladech se
podili 23,4% a na retailovych avérech 31,9%. Na trhu hypoteénich Gvérii obyvatelstvu zaznamenavéa Ceska
spofitelna stale velky zajem klientl o vyuzivani hypoték, jejichz objem od pocatku roku vzrostl 0 33,3%. Podil
Ceské spofitelny na trhu k 31.8.2005 — viz nize uvedeny graf:

Graf &.5: Podil Ceské spoFitelny na trhu k 31.8.2005

Hypotecni uveéry 33.4%*
obyvatelstw )
Retailové Gvéry 31.9% :
Celkové primarni
vklady
Trh deposit 33.7%
obyvatel .
0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0%

Pozn: * tidaj k 31.3.2005
Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s

Na Geském kapitalovém trhu je Ceska spofitelna vyznamnym obchodnikem s cennymi papiry. Diky své sile
plynouci z postaveni na trhu primarnich depozit, ziistava Ceska spofitelna tviircem mezibankovniho trhu depozit.
Podil Ceské spofitelny na trhu mezibankovnich Gvért k 31.8.2005 dosahovala 14,6%. Ceska spofitelna je také
aktivni v oblasti poskytovani uvért pravnickym osobam a podnikateltim, na tivérech zivnostnikiim se k 31.8.2005
podilela 25,1 %.

114 Hypote¢ni avéry
V nize uvedenych tabulkidch jsou uvedeny udaje tykajici se hypoteénich GvérGi poskytnutych v souladu se

......

zévazkil z hypote¢nich zastavnich listil v obéhu a to v souladu s Opatfenim CNB &. 5 z roku 2004.
Uvedena data vychazi z evidence Emitenta.

Ke kryti zavazkli emitenta z hypotecnich zastavnich listd v ob&hu jsou pouzity pouze ty pohledavky nebo jejich
casti, které jsou do 70% zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti.

K 30.9.2005 bylo ke kryti hypoteénich zastavnich listd v ob&hu pouzito celkem 18 021 uvérd v objemu
pohledavek 18 600 mil. K¢.
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Tab. €. 25: Stav hypotecnich uvéria (,,HU%) k 31.12.2004 (neuditovino)

Hypotécni uvéry k 31.12.2004
Pocet HU celkem Smluvni jistina Nesplacena jistina Nesplacena jistina

Uvéry pro: (ks) celkem Pocet HU celkem

(v tis. K¢&) (ks) (v tis. K¢&)
Obcany 41163 47912 277 41163 39 946 050
Podnikatelské subjekty 702 4383 561 702 3112153
Municipality 231 2 655 675 231 1 886 360
Celkem 42 096 54 951 513 42 096 44 944 563

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.

Tab. & 26: Stav hypotetnich avéri (,HU“) k 30.9.2005 (neuditovino)

Hypotééni uvéry k 30.9.2005
Pocet HU celkem Smluvni jistina Nesplacena jistina Nesplacena jistina
Uvéry pro: (ks) celkem Potet HU celkem
(v tis. K¢) (Kks) (v tis. K¢)
Obcany 52 624 64 290 816 52 624 53 259 890
Podnikatelské subjekty 1225 8400 244 1225 5503 865
Municipality 247 2 720 969 247 2141 180
Celkem 54 096 75 412 029 54 096 60 904 935

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.

Tab. & 27 Stav objemu pohledavek z HU pouZitych ke kryti hypote¢nich zastavnich listi (,,HZL*) ke dni a 31.12.2004

(neauditovano)
Stav k 31.12.2004
Objem fadného kryti HZL (v tis.K¢) 15336 169
Pouzité nahradni kryti celkem
z toho: hotovost

vklady u CNB

statni dluhopisy

(=] [} fll Fer) fen)

cenné papiry

Objem kryti HZL celkem (v tis.K¢) 15336 169

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.

Tab. & 28: Stav objemu pohledavek z HU pouZitych ke kryti hypote¢nich zastavnich listi (,,HZL*) ke dni a 31.12.2004

(neauditovano)
Stav k 31.12.2004

Objem pohledavek z HU celkem (v tis.K&) 15336 1693
v tom pohledavky z HU na nemovitosti uréené pro:

- bydleni (v tis.K¢) 8 833 594

- bydleni spojené s podnikanim (v tis.K¢) 958 914

- ostatni nemovitosti (v tis.K¢) 5543 661
Zbytkova doba splatnosti poskytnutych Gvéra:

- primérna (v mésicich) 157,78

- maximalni (v mésicich) 324,20
Priimérné % kryti HU zastavenych nemovitostmi podle cen obvyklych (v %) 47,04

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.
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Tab. €. 29: Struktura kryti zavazki z hypote¢nich zastavnich listia (,, HZL*) ke 30.9.2005 (neauditovano)

Struktura kryti zavazki z hypotecnich zastavnich listi (v tis. K¢) Stav k 30.9.2005
Kryti celkem 19 697 582
Rédné kryti (pohledavkami po ocenéni) 18 599 921

Nahradni kryti — celkem
Hotovost - ke kryti
Vklady u CNB - ke kryti
Vklady u jiné centralni banky - ke kryti
Statni dluhopisy a cenné papiry vydané CNB - ke kryti
Stat.dluhopisy a CP vydané ¢len.staty EU/EHP - ke kryti
Dluhopisy vydané fin.institut.zaloz.mezin.smlouvou-ke kryti

(=) Ee) el fol Fe ) fa ) K

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.

Tab. & 30: Stav a struktura pohledavek z HU pouZitych k Fadnému kryti hypote¢nich zastavnich listi (,HZL*) ke dni
30.9.2005 (neauditovano)

Radné kryti hypote¢nich zastavnich listi pohledivkami z hypote&nich tivéri Stav k 30.9.2005

Podet Givérovych smluv na HU k #4dnému kryti HZL (v ks) 18 021
Zastavni hodnota zastavenych nemovitosti (v tis. K¢) 47611 689
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (aktudlni vyse) — jistina (v tis. K&) 19 687 804
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (aktudlni vyse) — pfislugenstvi (v tis. K&) 9779
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (po ocenéni) — jistina (v tis. K&) 18 590 694
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (po ocenéni) — piisluSenstvi (v tis. K&) 9227
Primérmé % kryti HZL (v %) 39,06

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.

11.5 Ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti Emitenta (rating)

Nize uvedena tabulka uvadi piehledné hodnoceni finanéni zpUsobilosti emitenta k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu.

Tab. ¢. 31: Souhrnny seznam ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti Emitenta

Ratingova agentura Dlouhodoby | Kratkodoby | Individualni Podpora Finan¢ni sila Vyhled
rating rating rating

Fitch A- F2 C 1 - stabilni

Moody’s A2 Prime — 1 - - C- stabilni

Standard & Poor’s A- A-2 - - - pozitivni

Zdroj: Ratingové agentury

11.6  Udaje o trzbach k 30.9.2005, 31.12.2004 a 31.12.2003

Nasledujici tabulka uvadi piehledny popis trzeb Emitenta k 30.9.2005, 31.12.2004 a 31.12.2003. Vzhledem
ke specifické povaze podnikdni Emitenta se za trzby povazuji vynosy z provoznich ¢innosti.

Tab. ¢ 32: Souhrnny piehled vynosi zprovoznich ¢innosti Emitenta k 30.9.2005, 31.12.2004 a 31.12.2003
(konsolidované tidaje dle IFRS)

Stav k 30.9.2005 Stav k 31.12.2004 | Stav k 31.12.2003
v mil. K¢ v mil. K¢ v mil. K¢
Cisty tirokovy vynos 13 698 17 306 15874
Cisté vynosy z poplatki a provizi 6526 8424 7915
Cisty zisk z obchodnich operaci 1077 1189 1270
Vynosy z pojistovnictvi 180 374 209
Vynosy z provoznich ¢innosti celkem 21481 27293 25268

Zdroj: Ceskd spoFitelna, a.s. a tidaje z konsolidované auditované ticetni zavérky Ceské spoFitelny, a.s. dle IFRS k 31.12.2004 a 31.12.2003
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11.7 Vybrané finan¢ni ukazatele a ukazatele obchodni ¢innosti

Tab. €. 33: Vybrané finan¢ni ukazatele a ukazatele obchodni ¢innosti Emitenta k 30.9.2005, 31.12.2004 a 31.12.2003

K 30.9.2005 K 31.12.2004 K 31.12.2003

(konsolidované udaje | (konsolidované udaje| (konsolidované

dle IFRS) dle IFRS) udaje dle IFRS)
Navratnost kapitalu (ROE) 23,7% 23,8% 23,7%
Vynosnost aktiv (ROA) 1,5% 1,5% 1,4%
Néklady/vynosy (cost/income) 57,1% 58,0% 59,7%
Cista urokova marze 2,9% 3,0% 2,9%
Netrokové vynosy/provozni vynosy 36,2% 36,6% 37,2%
Pocet uZivateld piimého bankovnictvi (CS) 1 048 420 930 830’ 779 910"
Pocet aktivnich karet 2 880 101 2 758 486 2 576 552
Poget pobocek Emitenta (CS) 646 647 666
Pocet pracovniki Emitenta — pramérny stav 11542 11 805 12 786

Pozn.: ! Pouze aktivni klienti
Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.

11.8 Organizacni sloZka podniku Emitenta, ktera se alesponn 10% podili na celkovém obratu ¢i
sluzbach Emitenta

Ceska spofitelna se organizaéné Gleni na centralu a oblastni pobocky'. K datu vyhotoveni tohoto Prospektu
neméla Ceska spofitelna zadné organizacni slozky, které by se podilely vice jak 10% na jejim celkovém obratu a
celkovych sluzbach.

11.9 Obchodni a finanéni smlouvy majici zasadni vyznam pro podnikatelskou ¢innost nebo ziskovost
Emitenta

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu mél Emitent uzavieny obchodni a finan¢ni smlouvy bézné v oblasti jeho
predmétu podnikdni, zadna ztéchto smluv neméla zdsadni vyznam pro jeho podnikatelskou ¢innost nebo
ziskovost.

11.10 Licence a ochranné znamky Emitenta

(s

Nejvyznamnéjsi licence Ceské spofitelny smluvné nabyté v oblasti dusevniho vlastnictvi jsou nasledujici licence
na pouzivani software:

a) SAP R/3 (mySAP.com) spole¢nosti SAP — software slouzi k vedeni finanéniho éetnictvi Emitenta,
kontrolingu, materialovému hospodafstvi a personalni administrative;

b) NetSymbols spolenosti Systém Access — software slouzi k obchodiim Ceské spofitelny v oblasti
komeréniho bankovnictvi,

c) STARBANK spolecnosti Spordat — software slouzi zejména pro podporu vedeni béznych a devizovych
uctu.

d) Oracle databaze spoleCnosti Oracle - databazovy systém Oracle je pouzivan v rozhodujicich core
aplikacich Emitenta.

¢) Microsoft produkty spole¢nosti Microsoft - jsou pouzivany pro zékladni ¢innost v§ech desktopti v ramci
Ceské spotitelny véetné postovnich sluzeb, automatizace kancelafe a v dalsich oblastech.
Siebel eFinance spolecnosti Siebel Systéme - systém spravy klientskych informaci
Bea WebLogicServer a Tuxedo spolecnosti Bea Systéme - platforma pro spravu a provozovani
aplikacnich sluzeb
Produkty Documentum spole¢nosti Documentum - sprava dokumenti a fizeni obch.procest

f) IBM, CISCO, HP a Proginet licence - jsou pouzivany pro podporu, dohled a monitorovani zakladnich
HW a systémovych komponent jako jsou datové sité a servery pro klicové systémy Emitenta.

!'Viz kapitola 9.4 Organizace spravy a Fizeni.
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Ceska spotitelna je dale majitelem nékolika ochrannych znamek zapsanych v rejstfiku ochrannych znamek
vedeném Utradem primyslového vlastnictvi, vztahujicich se k jejim vyznamnym produktim.

11.11  Soudni, spravni nebo rozhod¢i Fizeni Emitenta

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu byly proti Emitentovi a jeho finan¢ni skupiné vedeny soudni spory,
vznikajici v rdmci jejich bézné Cinnosti.

Proti Emitentovi a jeho financni skupiné dale probihaji spory ve vztahu k riznym pozadavkiim a narokdm
specialni povahy. Emitent se rovné€z haji proti riznym pravnim aktivitam tykajicim se smluvnich spor.

Prestoze koneCny vysledek téchto spori nemize byt s pfiméienou jistotou uréen, Emitent se domniva, ze rizné
soudni spory, do kterych je zapojen, nebudou mit vyznamny dopad na financni situaci, budouci provozni

vysledky ¢i penézni toky jeho nebo jeho financni skupiny.

11.12 Hlavni investice uskute¢néné Emitentem k 30.9.2005, 31.12.2004 a 31.12.2003 (v¢etné financnich
investic) (konsolidované udaje dle IFRS)

Tab. €. 34: Finan¢ni investice emitenta k 30.9.2005, 31.12.2004 a 31.12.2003 (v mil. K¢)

Druh investice Stav Stav Stav

K 30.9.2005 k 31.12.2004' k 31.12.2003'

Finan¢ni investice celkem 225 426 218 893 205 043

Cenné papiry a ostatni aktiva k obchodovani 40 904 30 291 53168

Cenné papiry a ostatni aktiva piecefiovana na realnou 42 638 51186 39273

hodnotu

Cenné papiry a ostatni aktiva drzena do splatnosti 141 884 137 416 112 602

Pozn.: "Udaje za rok 2004 a 2003 byly upraveny podle revidovaného IAS 39.

Zdroj: Ceskd spoFitelna, a.s. a konsolidovand auditovand iicetni zavérka Ceské sporitelny, a.s. dle IFRS k 31.12.2004 a 31.12.2003

Tab. ¢. 35: Hmotné a nehmotné investice Emitenta k 31.12.2004, 31.12.2003 a 31.12.2002 (v mil. K¢)

Druh investice' Stav Stav Stav
k 31.12.2004 k 31.12.2003 k 31.12.2002
Dlouhodoby hmotny a dlouhodoby nehmotny 3398 2620 8342
majetek celkem
Dlouhodoby hmotny investi¢ni majetek 1657 1356 3893
Dlouhodoby nehmotny investi¢ni majetek 1741 1264 4 449
Pozn.: ! Pofizeni DHM a DNM v&. zaloh
Zdroj: Ceskd spoFitelna, a.s.( tidaje prevzaty z vykazii dle metodiky CSU)
Tab. ¢. 36: Hmotné a nehmotné investice Emitenta k 30.9.2005 (v mil. K¢)
Druh investice' Stav
k 30.9.2005
Dlouhodoby hmotny a dlouhodoby nehmotny majetek celkem 1517
Dlouhodoby hmotny investiéni majetek 652
z toho:
Stavby v¢. TZ? 344
Stroje a zafizeni 308
Dlouhodoby nehmotny investi¢ni majetek 865
z toho:
Potizeni v¢. TZ? 774
Zalohy 91
Pozn.: ! Potizeni DHM a DNM v&. zaloh

2 s .
Technické zhodnoceni.

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.( idaje prevzaty z vikazii dle metodiky CSU)
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11.13 Hlavni Emitentem provadéné investice k 30.6.2005 a v letech 2004 a 2003 a 2002 (s vyjimkou
financnich investic) dle geografického rozliSeni a zpisobu jejich financovani

Vzhledem k povaze podnikani Emitenta vykazuje Emitent jako investice nefinancni investice do hmotného a
nehmotného investicniho majetku. Souhrnny tdaj za dlouhodoby hmotny a dlouhodoby nehmotny majetek je
uveden v kapitole 10.12 tohoto Prospektu. Ceska spofitelna provadi investice nefinanéniho typu v tuzemsku a
z vlastnich zdroja.

11.14 Hlavni budouci investice Emitenta (s vyjimkou finan¢nich investic)

Tab. ¢. 37: Hlavni budouci investice Emitenta s vyjimkou finan¢nich investic v roce 2005 a 2006 planované Emitentem
(v mil. K¢)

Druh investice Piedpokladana vySe investice Predpokladana vySe investice
vr. 2005 vr.2006
Projekty 1445 1383
Informacni technologie 775 1 045
Stavebni akce 617 589
Kancelarska a bankovni technika 184 108
Ostatni (bezpecnost) 31 0
Celkem 3052 3125

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.

Investi¢ni zaméry Ceské spofitelny se mohou v budoucnu lisit v zavislosti na zméné souvisejicich podminek.

Z tohoto diivodu se mohou skute¢né investice uskutecnéné v budoucnu od stavajicich odhadu lisit.

11.15  Souhrnny popis nemovitosti vlastnénych Emitentem

Tab. & 38: Nemovitosti a TZ' Emitenta k 30.09.2005 (nekonsolidované tdaje dle CAS v tis. K¢&)

Pozemky Budovy a TZ Potizeni a zalohy Celkem
Poftizovaci cena 417066 15420181 291 15837538
Opravky -13 219%) -4988533 X -5001752
Zustatkova cena 403847 10431648 291 10835786
Pozn.: ! Technické zhodnoceni.

% Jedna se o pfecenéni pozemkil
Veskeré udaje v tabulce jsou za dlouhodoby provozni hmotny majetek.

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s.dle metodiky CSU (iidaje prevzaty ze systému SAP)

Ceska spotitelna vlastni nemovitosti a TZ, které jsou uzivany predeviim pro zajisténi podnikatelské &innosti, ke
které je Emitent opravnén dle platnych pravnich ptredpist

11.16 Udaje o priimérném pi-epoéteném poétu zaméstnancii Emitenta v letech 2004, 2003 a 2002

Nasledujici tabulka uvadi souhrnné tidaje o primérném piepocteném poctu zamestnanc Emitenta v letech 2002 -
2004.

Tab. & 39: Udaje o primérném piepoéteném poctu zaméstnanci Emitenta v letech 2004, 2003 a 2002

Zaméstnanci K 31.12.2004 K 31.12.2003 K 31.12.2002
Zaméstnanci 11019 11 234 11421
Clenové dozoréi rady 12 12 12
Clenové piedstavenstva 7 8 7

Zdroj: Ceskd sporitelna, a.s. a vyroéni zprava 2003 Ceské sporitelny, a.s.

11.17 Cisty vynos Emise

Cisty vynos Emise bude pouZit na rozvoj podnikatelskych aktivit Emitenta.
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12. UDAJE O MAJETKU, ZAVAZCIiCH A FINANCNI SITUACI EMITENTA

Auditorské zpravy spolecnosti Deloitte s.r.o. tykajici se nekonsolidovanych ucetnich zavérek Emitenta
vypracovanych v souladu s ¢eskymi iCetnimi standardy (CAS) k 31.12.2004 a 31.12.2003 a konsolidovanych
ucetnich zaveérek Emitenta vypracovanych v souladu s mezinarodnimi standardy pro financni vykaznictvi (IFRS)
k 31.12.2004 a 31.12.2002 jsou bez vyhrad a jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Tyto zpravy jsou navic
soucasti vyrocnich zprav Emitenta za roky 2004 a 2003. Kompletni auditovana nekonsolidovana ucetni zavérka
Emitenta vypracovana v souladu s CAS za ucéetni obdobi koncici 31.12.2004 i auditovana konsolidovana ticetni
zavérka emitenta vypracovand v souladu s IFRS za tcetni obdobi kon¢ici 31.12.2004 a 31.12.2003 tvofi nedilnou
ptilohu tohoto Prospektu.

12.1 Nekonsolidované financni vykazy Emitenta dle CAS

12.1.1 Nekonsolidovand rozvaha

Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidované rozvahy Emitenta ke dni 31.12.2004 a 31.12.2003, sestavené
v souladu s CAS. Nekonsolidované auditované ticetni vykazy dle CAS k 31.12.2003 jsou uvedeny ve struktufe
platné pro rok 2004 z dtivodi srovnatelnosti udaji. Vsechny tidaje jsou v mil. K¢.

Tab. ¢. 40: Zkracena nekonsolidovana rozvaha Emitenta dle CAS k 31.12.2004 a 31.12.2003

Cis. Pol. AKTIVA K 31.12.2004 K 31.12.2003
Netto Netto

1. | Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 17910 22 552

2. | Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centralni bankou 47 430 67304
k refinancovani

a) vydané vladnimi institucemi 47 430 67304

3. | Pohledavky za bankami 72 992 73 726

a) splatné na pozadani 6415 3671

b) ostatni pohledavky 66 577 70 055

4. | Pohledavky za klienty 229 421 195 947

a) splatné na pozadani 284 24

b) ostatni pohledavky 229137 195 923

5. | Dluhové cenné papiry 60 654 61 691

a) vydané vladnimi institucemi 14 754 11453

b) vydané ostatnimi osobami 45900 50 238

6. | Akcie, podilové listy a ostatni podily 5032 4615

7. | Ugasti s podstatnym vlivem 1289 300

z toho: v bankach 0 0

8. | Utasti s rozhodujicim vlivem 3217 1675

z toho: v bankach 1198 333

9. | Dlouhodoby nehmotny majetek 4251 3979

z toho: goodwill 0 43

10. | Dlouhodoby hmotny majetek 14 648 15 868

7 toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost 10 883 11519

11. | Ostatni aktiva 16 579 18 870

12. | Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 0 0

13. | Néklady a ptijmy pfistich obdobi 633 1100

AKTIVA CELKEM 474 056 476 627
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Cis. Pol. PASIVA K 31.12.2004 K 31.12.2003
1. | Zavazky vici bankdm 25191 22 067
a) splatné na pozadani 6 686 9204
b) ostatni zavazky 18 505 12 863
2. | Zavazky vudi klientim 362 934 360 780
a) splatné na pozadani 220 143 201 975
b) ostatni zavazky 142 791 158 805
3. | Zavazky z dluhovych cennych papirt 26 522 18 378
a) emitované dluhové cenné papiry 20993 16 933
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papiri 5529 1445
4. | Ostatni pasiva 19 812 28 864
5. | Vynosy a vydaje pfistich obdobi 104 47
6 Rezervy 3411 4229
¢) ostatni 3411 4229
Podtizené zavazky 0 0
Zékladni kapital 15200 15200
z toho:a) splaceny zakladni kapital 15200 15200
b) vlastni akcie 0 0
9. | Emisni azio 2 2
10. | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 1369 1044
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 1328 965
b) ostatni rezervni fondy 0 0
c) ostatni fondy ze zisku 41 79
11. | Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
12. | Kapitalové fondy 2 2
13. | Ocenovaci rozdily (42) 2
¢) z piepoCtu ucasti (42) 2
14. | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 12 022 9723
15. | Zisk nebo ztrata za cetni obdobi 7529 7289
PASIVA CELKEM 474 056 467 627
PODROZVAHA
Cis. Pol. | K 31.12.2004 K 31.12.2003
Podrozvahova aktiva
1. Poskytnuté pfisliby a zaruky 76 850 61 698
2. Poskytnuté zastavy 297 866
3. Pohledavky ze spotovych operaci 4019 1723
4. Pohledavky z pevnych terminovanych operaci 949 656 838 854
5. Pohledavky z opci 44 904 35375
6. Odepsané pohledavky 6273 6169
7. Hodnoty pfedané do ischovy, do spravy a k ulozeni 57379 47 286
8. Hodnoty piedané k obhospodafovani 0 0
Podrozvahova pasiva
9. Prijaté prisliby a zaruky 51189 58 942
10. Ptijaté zastavy a zaji$téni 299 477 286 037
11. ZavazKy ze spotovych operaci 4020 1721
12. Zavazky z pevnych terminovanych operaci 946 605 837336
13. Zévazky z opci 43 790 34 467
14. Hodnoty pievzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni 69 401 56 495
15. Hodnoty pievzaté k obhospodatovani 19 604 20278

Zdroj: Informace vychazejici z nekonsolidované auditované ticetni zavérky Ceské sporitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004
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12.1.2 Nekonsolidovany vykaz ziskii a ztrdt

Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidované vykazy ziski a ztrat Emitenta ke dni 31.12.2004 a 31.12.2003,
sestavené v souladu s CAS. Nekonsolidované auditované ucetni vykazy dle CAS k 31.12.2003 jsou uvedeny ve
struktufe platné pro rok 2004 z divodt srovnatelnosti udajii. VSechny udaje jsou v mil. K¢.

Tab. ¢. 41: Zkraceny nekonsolidovany vykaz ziski a ztrat Emitenta dle CAS k 31.12.2004 a 31.12.2003

Cislo Polozka 2004 2003
1. Vynosy z urokii a podobné vynosy 20 426 19 845
v tom: uroky z dluhovych cennych papirti 6303 5735
2. Naklady na uroky a podobné naklady (4 635) (5583)
v tom: ndklady na uroky z dluhovych cennych papirt (485) (316)
A. Cisté iirokové vynosy 15 791 14 262
3. Vynosy z akcii a podili 361 170
a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 7 0
b) vynosy z Gcasti s rozhodujicim vlivem 165 0
¢) ostatni vynosy z akcii a podilti 189 170
4. Vynosy z poplatkil a provizi 8 298 7 888
5. Néklady na poplatky a provize (538) (384)
B. Cisté vynosy z poplatkii a provizi 7790 7504
6. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 1596 1112
7. Ostatni provozni vynosy 1258 969
8. Ostatni provozni naklady (936) (839)
9. Spravni naklady (12 144) (11939)
a) naklady na zaméstnance (6 300) (6171)
aa) mzdy a platy (4 521) (4 430)
ab) socilni a zdravotni pojiSténi (1570) (1543)
ac) ostatni naklady na zaméstnance (209) (198)
b) ostatni spravni naklady (5 844) (5 768)
C. Cisté vynosy z provoznich &innosti pied odpisy, tvorbou a pouzitim rezerv a 13 686 11239
opravnych poloZek
10. Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a 82 569
nehmotnému majetku
11. Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému (4 002) (3 985)
a nehmotnému majetku
12. Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukdm, vynosy 2 349 4198
z diive odepsanych pohledavek
13. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddavkam a zarukam (1707) (1 839)
14. Rozpusténi opravnych polozek k ti€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 1 164 289
15. Ztraty z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti (661) (301)
opravnych polozek k tiCastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 295 112
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv (786) (40)
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0 0
19. Zisk nebo ztrata za viCetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim 10 420 10 242
20. Mimoiadné vynosy 0 0
21. Mimotadné naklady 0 0
22. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pied zdanénim 0 0
24. Dan z piijmi (2891) (2 953)
26. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 7529 7 289

Zdroj: Informace vychdazeji z nekonsolidované auditované vicetni zavérky Ceské sporitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004

12.2 Konsolidované ucetni vykazy Emitenta dle IFRS

12.2.1 Metoda konsolidace a osoby zahrnuté do konsolidacniho celku

Konsolidovana tcetni zavérka, ktera zahrnuje uletni zévérky Ceské spofitelny a jejich dcefinych spolenosti
(dohromady ,,skupina“), byla sestavena v souladu se standardy a interpretacemi schvalenymi Radou
pro mezinarodni ucetni standardy (International Accounting Standards Board — IASB), jejichz nazev je
Mezinarodni standardy pro finan¢ni vykaznictvi (IFRS). Tyto standardy a interpretace se v minulosti nazyvaly
Mezinarodni ucetni standardy (IAS).
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Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta zahrnuje Gcetni zavérky spolecnosti a vSech jejich vyznamnych tcasti
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem.

Dceriné spolecnosti

Utast s rozhodujicim vlivem je takova, ve které Ceska spofitelna vlastni, piimo &i nepiimo, vice nez 50%
zékladniho kapitalu, nebo ve které bance patii vice nez 50% hlasovacich prav, nebo ve kterych mize Ceskéa
spofitelna navrhnout ¢i odvolat vétSinu Clend predstavenstva a dozorCi rady. Jestlize kontrola nad takovym
subjektem vznikne anebo je postoupena v pribéhu roku, jsou ve vysledcich obsazeny udaje od data, kdy tato
kontrola vznikla anebo k datu, ke kterému byla postoupena.

Vsechny vzajemné pohledavky, zavazky, naklady a vynosy uvnitf skupiny, vcetné ziska, byly v ramci
konsolidace vylouceny. Tam, kde to bylo nezbytné, byly postupy uctovani pouzivané dcefinymi spolecnostmi
upraveny tak, aby byly konsistentni s i¢etnimi postupy pouzivanymi Ceskou spofitelnou.

Podil mensSinovych akciondii na vlastnim kapitdlu a na hospodarském vysledku spolecnosti kontrolovanych
Ceskou spoftitelnou je uveden v konsolidované ti€etni zaveérce samostatné.

Pridruzené spolecnosti

Vyznamné ucasti s podstatnym vlivem jsou uctovany ekvivalencni metodou. Za tucast s podstatnym vlivem se
povazuje takova, kdy Ceska spofitelna drzi, pfimo nebo nepiimo, od 20 do 50% zékladniho kapitalu uréitého
subjektu nebo kdy Ceské spofitelna ma ve spoleénosti podstatny vliv, ale nema nad ni kontrolu.

Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem ve spole¢nostech, jejichz hospodaiské vysledky, vlastni kapital a
finan¢ni pozice byly pro zpracovani Gcetni zavérky nevyznamné, jsou uctovany v cen¢ pofizeni upravené z titulu
trvalého snizeni hodnoty a jsou zahrnuty v polozce ,,Cenné papiry a ostatni aktiva drzena do splatnosti®.

Konsolidovana i¢etni zavérka zahrnuje nize uvedené spole¢nosti do konsolidaéniho celku Ceské spofitelny:

Tab. ¢. 42: Osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku Emitenta k 31.12.2004 a 31.12.2003

Nazev spole¢nosti Sidlo Cinnost Podil konsolida¢niho
spole¢nosti celku (v %)
2004 2003
brokerjet Ceské spotitelny, a.s. Praha Poskytovani investi¢nich 51,0 51,0
sluzeb
CEE Property Development Portfolio B.V. Nizozemi Investovani do nemovitosti 100,0 -
CF Danube Leasing, s.r.0. Slovensko Leasing 100,0 100,0
CPDP 2003 s.r.o Praha Investovani do nemovitosti 100,0 -
CS Investment Limited Guernsey Investovani a drzba podilt 100,0 100,0
Czech TOP Venture Fund B.V. Nizozemi Ucast na Fizeni a 84,3 84,3
financovani firem
Factoring Ceské spofitelny, a.s. Praha Factoring 100,0 100,0
Gallery MYSAK a.s. Praha Investovani do nemovitosti 100,0 -
Informatika Ceské Spofitelny, a.s. Praha IT sluzby 100,0 100,0
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s. Praha Investi¢ni spole¢nost 100,0 100,0
Leasing Ceské spofitelny, a.s. Praha Leasing 100,0 100,0
Pojistovna Ceské spofitelny, a.s Pardubice Pojisténi 55,3 55,3
Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s. Praha Penzijni ptipojisténi 100,0 100,0
S Autoleasing, a.s. Praha Leasing 100,0 -
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s. Praha Stavebni spofeni 95,0 60,5

Zdroj: Konsolidované tidaje Ceské sporitelny, a.s. dle IFRS k 31.12.2004

12.2.2 Konsolidované financni vykazy k 31.12.2004 a 31.12.2003

Nasledujici tabulka uvadi konsolidované auditované rozvahy Emitenta ke dni 31.12.2004 a 31.12.2003. Rozvahy
byly pfipraveny dle IFRS. Vsechny udaje jsou v mil. K¢.
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Tab. ¢. 43: Zkracena konsolidovana rozvaha Emitenta dle IFRS k 31.12.2004 a k 31.12.2003

AKTIVA K 31.12.2004 K 31.12.2003
1. [ Pokladni hotovost, vklady u CNB 18 128 22713
2. | Pohledavky za bankami 77 112 82 121
3. | Pohledavky za Ceskou konsolida¢ni agenturou 25 843 36 744
4. | Pohledavky za klienty 213 446 178 159
5. | Opravné polozky k uvérim a pohledavkam (7 166) (7 656)
6. | Cenné papiry a ostatni aktiva k obchodovani 30410 53 196
7. | Cenné papiry na prodej 38 007 27 500
8. | Cenné papiry a ostatni aktiva drzena do splatnosti 137 030 113 466
9. | Finan¢ni umisténi pojistovny 12179 9 264
10. | Nehmotny majetek 4377 4020
11. | Hmotny majetek 15720 16 576
12. [ Ostatni aktiva 15308 19314
Aktiva celkem 580 394 555 417
PASIVA A VLASTNI KAPITAL
1. | Zavazky k bankdm 32905 29 641
2. | Zévazky ke klientim 444 771 428 572
3. | Emitované dluhopisy 19 649 16 017
4. | Rezervy 11 858 11353
5. | Ostatni pasiva 31235 34 036
6. | MenSinové podily 1697 1390
7. | Vlastni kapital 38279 34 408
Pasiva a vlastni kapitil celkem 580 394 555 417

Zdroj: Informace vychazejici z konsolidované auditované vicetni zavérky Ceské sporitelny, a.s. dle IFRS k 31.12.2004

Komentaf k rozvaze

Objem konsolidované bilanéni sumy Ceské spofitelny vzrostl k 31.12.2004 v porovnani s rokem 2003 o 4%, coz
reprezentuje 25,0 mld. K¢, na 580,4 mld. K¢, a to predevsim zasluhou narastu klientskych vkladt a emitovanych
dluhopisii na pasivni stran€ bilance a vy$S§iho objemu klientskych uvérti a bankovniho portfolia cennych papirt
na strané aktivni.

Pasiva

Klientské (primarni) vklady tvoii tradiénd nejvyznamnéj$i zdroj finanénich prostiedki Ceské spofitelny pro
aktivni bankovni obchody. Béhem roku 2004 jejich objem vzrostl o 4%, coz v absolutnim vyjadieni znamena
16,2 mld. K¢, na 444,8 mld K¢. Vklady v cizich mé€nach predstavuji 14,7 mld. KE. Na meziro¢nim rlstu depozit
se podilely v podstaté pouze vklady obcant, které¢ vzrostly o 4% na 358,2 mld. K¢ a které reprezentuji 81%
vSech klientskych depozit. Nejvyrazngjsi nartsty vkladi zaznamenaly vklady stavebniho spofeni o 19% na
70,9 mld. K¢, sporozirové ucty o 13% mld. K¢ a ulozky penzijniho pfipojisténi o 30 % na 12,0 mld. K¢. Vklady
podnikatelské klientely predstavuji 61,0 mld. K¢ a vklady verejného sektoru 25,6 mld. K¢ (nérist o 7%).

Objem emitovanych dluhopist se zvysil 0 23% na 19,6 mld. K¢&. Ceska spofitelna vydala v tmoru 2004 dvé emise
strukturovanych dluhopist, pfi¢emz prvni z téchto emisi byla nabizena rovn€z drobnym investorim a také dvé
emise hypotecnich zastavnich listd v dubnu a srpnu 2004. V konsolidované bilanci k 31.12.2004 piedstavuji
hypotec¢ni zastavni listy 9,3 mld. K¢, strukturované dluhopisy 1,6 mld. K¢ a depozitni sménky 8,7 mld. K¢.

Suma mezibankovnich zavazkd tvofenych uvéry, terminovanymi vklady a zlstatky na béznych uctech se
v meziro¢nim srovnani zvysila o 11% a k 31.12.2004 ¢inila 32,9 mld. K¢, z ¢ehoz Gvéry v ramci repo operaci
predstavuji 12,1 mld. K¢.

Vlastni kapital zahrnujici zakladni kapital, emisni aZio, zakonny rezervni fond, nerozdéleny zisk z ptredchozich
obdobi a zisk za ucetni obdobi dosahl vyse 38,3 mld. K¢ s navySenim proti roku 2003 o 3,9 mld. K¢, a to vlivem
dosazeného zisku za rok 2004. Dividendy za rok 2003 vyplacené v roce 2004 Cinily 4,6 mld. K¢. Vlastni kapital
tvoii 7% bilan¢ni sumy.

Aktiva

Aktivnimi obchody Ceské spofitelny, které generuji nejvyznamnéjsi ¢ast trokovych vynost, jsou klientské Gveéry.
Rok 2004 byl ve znameni pokracujici vysoké dynamiky ristu avérovych obchodd.

Ve srovnani s rokem 2003 vzrostl objem klientskych Gvéra véetné pohledavek za Ceskou konsolidaéni agenturou
0 11% (24,4 mld. K¢&) na 239,3 mld. K&. Slo zejména o Gvéry obyvatelstvu a tivéry malym a stfednim podnikéim.
Ceské spofitelné se podatilo zvysit podil klientskych Gvéra v poméru ke klientskym vkladim o téméf 4 procentni
body a dosahnout urovné 53,8%. Na rtstovy trend uvérovych obchodli mé vyznamny vliv kvalitni a profesionalni
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poradenstvi, prostfedi nizkych urokovych sazeb, pfiznivé makroekonomické prostiedi véetné vstupu zemé do
Evropské unie, vyrazné marketingové kampané, inovace produktti reagujici na poptavku klientl a na legislativni
zmény a zejména celkovy aktivni pfistup Ceské spofitelny a jeji finanéni skupiny na Givérovém trhu.

Objem uvéra obyvatelstvu dosahl 98,4 mld. K¢, coz predstavuje meziroéni narlst o 35%. Tahounem riistu byly
predeviim Gvéry na financovani nemovitosti. Na trhu hypoték si Ceska spofitelna jesté vice upevnila svoji pozici
nejvétsi hypoteéni banky v Ceské republice. Rozsahly zajem klientii o hypoteéni Gvéry a skuteénost, Ze hypotéka
se stala béznym prostfedkem k feSeni bytovych potieb i investiénich zamér obcant, je mimo jiné i disledkem
obchodni politiky Ceské spofitelny. Celkovy ziistatek portfolia hypoteénich uvéri ob¢anti se v pribéhu roku
2004 zvysil 0 65% na 39,9 mld. K&. Uvéry Staveni spotitelny Ceské spofitelny vzrostly za stejné obdobi o 47%
na 15,4 mld. K¢. Rostouci tendenci v fadu desitek procent zaznamenaly uvéry spotiebitelské a hotovostni tivéry
véetné kreditnich karet. Podil avéri obyvatelstvu se v poméru k celkovym klientskym avérim véetng CKA zvysil
ze 34% v roce 2003 na 41% v roce 2004.

Ceska spofitelna zaznamenala narGist objemu uvéri klientim i v podnikatelském segmentu, kde se celkové
portfolio tvéra zvysilo o 7% na 102,6 mld. K¢. Emitent se v roce 2004 vyznamné zaméfil na mikro firmy a malé
a stiedni podniky, avSak dllezitym segmentem zistala velka korporatni klientela. V nabidce finan¢ni skupiny
jsou klasické uvérové produkty i specialni projekty zaméfené na investiéni uvéry nebo export. Ceska spofitelna
vyznamné pomaha firemni klientele vyuZzivat garancni fondy ¢i Cerpat dotace z fondli Evropské unie. Podobné
jako v segmentu obyvatelstva nejvyssi pfirtstky vykazuji hypote¢ni tveéry poskytnuté pravnickym osobam,
jejichz objem dosahl na konci roku 2004 vyse 13,8 mld. K& s meziroénim narGstem o 76%. Finanéni leasing
predstavuje v ramcei pohledavek viici pravnickym osobam 6,9 mld. K¢.

Dlouhodobym obchodnim partnerem spoftitelny je vefejny sektor. Celkovy objem uvérd poskytnutych vefejnému
sektoru (bez zahrnuti CKA) piedstavuje 12,4 mld. K&, coZ znamena meziro&ni nartist o 34%. Hypoteéni uvéry
vzrostly 0 21% na 1,9 mld. K& Objem pohledavek vii¢i CKA se v porovnani s rokem 2003 snizil o 30% na 25,8
mld. K¢. Celkovy objem uvert verejného sektoru ke konci roku 2004 €inil 38,2 mld. K¢.

V porovnani s rokem 2003 se kvalita uvérového portfolia opét zlepSila. Ke konci roku 2004 c¢inil podil
klientskych klasifikovanych pohledavek z celkového objemu klientskych pohledavek 5,3% (za matefskou banku,
podle klasifikace CNB), pii¢emz v roce 2003 piedstavoval stejny ukazatel hodnotu 6,6%. Ceska spofitelna se
zaméfuje zejména na prevenci vzniku problémovych Gvéri a na sledovani a vyhodnocovani problémi
vyzadujicich okamzitd napravna opatieni. U identifikovanych pifipadi problémovych uvért je hlavnim cilem
pfijmout vcasné a efektivni feSeni. Tento pfistup vyustil v postupné zlepsovani kvality celého Givérového procesu,
a tim v dalsi snizeni podilu klasifikovanych tvéra.

Mezibankovni pohledavky klesly oproti minulému obdobi o 6% a dosahly objemu 77,1 mld. K¢. Z této sumy
predstavuji uvéry poskytnuté bankam 42,5 mld. K¢ a vklady u bank 34,6 mld. K¢.

Celkové portfolio cennych papiri véetné finanéniho umisténi Pojistovny Ceské spofitelny, a.s. dosahlo ke konci
roku 2004 hodnoty 217,6 mld. K&, coz ve srovnani s pfedchozim obdobim pfedstavuje narGst o 7%, tj.
absolutnim vyjadfeni 14,2 mld. K¢. Nartst objemu cennych papirti se odehral predev§im v bankovnim portfoliu,
které vzrostlo 0 24 % na 175 miliard K¢. Dluhopisové cenné papiry jsou v celkovém portfoliu zastoupeny 90%.
Ceska spotitelna pii investovani do cennych papirti preferuje nakup dluhopisti emitovanych statnimi institucemi
Ceské republiky, které v celkovém portfoliu bez finanéniho umisténi pojistovny predstavuji 64%. Dluhopisy
emitované zahrani¢nimi finan¢nimi institucemi tvoifi 21% portfolia. Ostatni dluhopisy jsou emitovany
zahrani¢nimi statnimi institucemi, finanénimi institucemi v Ceské republice, ostatnimi subjekty v Ceské republice
se zarukou statu a ostatnimi zahrani¢nimi subjekty s minimalnim ratingem A. Pfi fizeni investicniho portfolia se
Ceska spotitelna Fidi zasadou konzervativniho piistupu, coZ znamena minimalizaci kreditniho rizika emitentti
cennych papirii. Ceské spofitelna ¢leni cenné papiry do tf kategorii: na cenné papiry k obchodovani (obchodni
portfolio), cenné papiry k prodeji (bankovni portfolio) a cenné papiry drzené do splatnosti (bankovni portfolio).
Ke konci roku 2004 ¢inil celkovy objem dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 20,1 mld. K&, z ¢ehoz
60% tvotily pozemky a stavby. V mezirocnim srovnani klesl objem dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku o 2%. V priib&hu roku 2004 prodala Ceska spofitelna v rimci optimalizace Fizeni vlastniho majetku 59
nemovitosti v celkové ucetni hodnoté 1,2 mld. K¢ a zlstatkova cena pozemkt a budov se snizila o 3% na
12,1 mld. K¢&. Na stran¢ druhé vzrostl v ramci nehmotného majetku objem ziistatkové ceny potfizeného softwaru o
58% na 0,9 mld. K¢ vramci investic do informacnich technologii. Celkovy podil hmotného a nehmotného
majetku na celkovych aktivech ¢ini 3%.
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Nasledujici tabulka uvadi konsolidované auditované vykazy ziski a ztrat Emitenta ke dni 31.12.2004 a
31.12.2003. Vykazy ziska a ztrat byly ptipraveny dle IFRS. Vsechny udaje jsou v mil. K¢.

Tab. ¢. 44: Zkraceny konsolidovany vykaz ziskii a ztrat Emitenta dle IFRS k 31.12.2004 a k 31.12.2003

2004 2003

1. | Urokové a podobné vynosy 23 418 22 753

2. | Urokové a podobné naklady (6112) (6 879)

Cisty urokovy vynos 17 306 15 874

3. | Rezervy a opravné polozky na uvérova rizika (505) 1970
Cisty iirokovy vynos po rezervich a opravnych polozkach na uvérova

rizika 16 801 17 844

4. | Vynosy z poplatki a provizi 8980 8639

5. | Néklady na poplatky a provize (556) (724)

Cisté pFijmy z poplatkii a provizi 8424 7915

6. | Cisty zisk z obchodnich operaci 1189 1270

7. | VSeobecné spravni naklady (15 817) (15 073)

8. | Cisté vynosy z pojifovacich sluzeb 374 209

9. | Zisk z prodeje nezivotni &asti Pojistovny Ceské spofitelny, a.s. 2907 -

10. | Ostatni provozni naklady netto (98) (1224)

Zisk pred zdanénim 13 780 10 941

11. | Dan z pfijmi (4 045) (3 149)

Zisk po zdanéni 9735 7792

12 | Mensinové podily (1 086) (177)

Cisty zisk za ui¢etni obdobi 8 649 7 615

Zdroj: Informace vychazejici z konsolidované auditované ucetni zavérky Ceské sporitelny, a.s. dle IFRS k 3.12.2004

Komentar k vykazu ziski a ztrat

K 31.12.2004 vykézala Ceska spofitelna podle mezinirodnich standardéi pro finanéni vykaznictvi (IFRS)
konsolidovany cisty zisk ve vysi 8 649 mil. K&, coz znamena narlst o 14% (o 1 034 mil. K¢&) v porovnani
s rokem 2003, kdy ¢isty zisk ¢inil 7 615 mil. K¢&. Nartst ¢istého zisku se promitl do mirného zlepSeni ukazatele
navratnosti vlastniho kapitalu (ROE) na 23,8% a ukazatele vynosnosti aktiv (ROA), ktery dosahl vyse 1,5%.
V roce 2003 ¢inilo ROE 23,7% a ROA 1,4%. Zisk pied zdanénim a mensinovymi podily (hruby zisk) mezirocné
vzrostl 0 26 % na 13 780 mil. K¢&.

Provozni zisk, pocitany jako rozdil provoznich vynost a nédkladt, vzrostl ve srovnani s minulym obdobim o
1 281 mil. K¢ na 11 476 mil. K¢, coz ptedstavuje zvySeni o 13%, zaroven doslo k pfiznivému zlepSeni ukazatele
poméru provoznich nakladi k provoznim vynosim (Cost/income Ratio) z 59,7% na 58,0%. Zdrojem navySovani
provozniho a potazmo &istého zisku Ceské spofitelny je rist provoznich vynost. Provozni vynosy, zahrnujici
Cisty urokovy vynos, Cisté piijmy zpoplatkli a provizi, Cisty zisk z obchodnich operaci a cCisté vynosy
z pojistovacich sluzeb, vzrostly o 2 025 mil. K¢ na 27 293 mil. K¢. Netrokové vynosy piedstavuji 36,6%
celkovych provoznich vynost. Provozni naklady, zahrnuji naklady na zaméstnance, administrativni naklady a
odpisy hmotného a nehmotného majetku, se zvysily o 744 mil. K¢ na 15 817 mil. K¢.

Nejvyznamngéj$i podil na Gspésném provoznim vysledku ma Cisty urokovy vynos, ktery v prostiedi stale nizkych
tirokovych sazeb (dvoutydenni repo sazba CNB se v roce 2004 pohybovala v intervalu 2,0-2,5%) doséhl vyse
17 306 mil. K¢ a ve srovnani s rokem 2003 se zvysil o 9%. Za ristem Cistého urokového vynosu stoji na strané
urokovych vynost predevsim vyssi urokovy piijem z klientskych uvért, plynouci z vyznamné rostouciho poctu a
objemu uvérovych obchodii (celkovy objem klientskych ivért vzrostl v mezirocnim srovnani o 11%), a také
vyss$i trokové vynosy z dluhovych cennych papiri (objem bankovniho portfolia cennych papirti vzrostl o 24%).
Snizily se Grokové vynosy z mezibankovnich uvért a vkladt. Na strané tirokovych nakladt se pozitivné projevilo
splaceni podfizeného dluhu v prosinci 2003 a pfizniva struktura klientskych vkladi, nicméné zvysily se urokové
naklady na vlastni emitované cenné papiry, jejichz objem vzrostl o 23%. O zménach ve struktufe uvérd a vklada
vypovida i zlepseni Cisté urokové marze vztazené k hrubym aktiviim z 2,9% na 3,0%.

Klienti finanéni skupiny Ceské spofitelny realizuji stale vice finanénich transakci a obchodil, zejména proto
vzrostly v meziro€nim srovnani €isté pfijmy z poplatkli a provizi o 6% a dosahly vySe 8 424 mil. K¢. Zésluhu na
uspesnych vysledcich ma predevsim rostouci pocet tivérovych obchodti (pocet komercnich tivérd obyvatelstvu
vzrostl o 14 %, pfiCemz pocet hypoteCnich uvéri vzrost dokonce o 49%), zvyseni piijmi z obchodovani
z cennymi papiry hlavn€ v souvislosti se zvySenym zajmem o investovani do investi¢nich fondu (nartst objemu
spravovanych prostfedkt v podilovych fondech Investiéni spole¢nosti Ceské spofitelny o 22%), a také naristajici
pocet transakci platebniho styku, napf. celkovy pocet transakci provedenych na sporozirovych uctech vzrostl o
vyraznych 11% a objem transakci platebnimi kartami vzrostl dokonce o 30%. Na druhé stran¢ poklesly vynosy
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z poplatkil ze stavebniho spofeni s ohledem na rekordni zajem o stavebni spofeni v zavéru roku 2003 vyvolany
novelou zakona o stavebnim spofeni., ktery se pochopitelné v pribéhu roku 2004 jiz neopakoval.

Cisty zisk z obchodnich operaci za rok 2004 ve srovnani s pfedchozim obdobim mirné poklesl o 6% na
1189 mil. K¢. Vzrostly pifijmy zrealizovanych a nerealizovanych ziskli zcennych papird urcenych
k obchodovani z dvoda nizkych trokovych sazeb, mirn€ poklesly vynosy z operaci s cizimi ménami, zhorsil se
vysledek z derivatovych operaci. Vysledek z derivatovych operaci je vSak kompenzovan vyrazng€ vys§im ziskem
z precenéni portfolia cennych papirti k prodeji v saldu ostatnich provoznich vynost a naklada.

Cisté vynosy z pojistovacich sluzeb pfispély k hospodatskému vysledku 374 mil. K& s meziro&nim nariistem o
79%. NarGst zisku z pojistovacich sluzeb je piedevsim zasluhou finan¢nich ziskd z finan¢niho umisténi
Pojistovny Ceské spofitelny, ktery se zvysil o 89% na 407 mil. K&.

V porovnani s rokem 2003 se provozni naklady (vSeobecné spravni néklady) zvysily o 5% a dosdhly vyse
15 817 mil. K&. Na zvySeni provoznich nakladd ma nejvétsi vliv narast administrativnich nakladl, na jejichz vysi
pusobily legislativni upravy dané z ptidané hodnoty pfijaté v roce 2004. Administrativni naklady vzrostly o 10%
na 5 699 mil. K¢, piedevsim v oblasti vydajii na zpracovani dat, nakladii na kancelaiské prostory a vydajii na
reklamu a marketing. Shodou okolnosti jsou vydaje na zpracovani dat nejvyznamnéj$i polozkou (30%)
administrativnich nékladt. Déle nasleduji naklady na kancelaiské prostory (25%), ndklady na obchodni operace
(16% a vydaje na reklamu a marketing (13%).

Ackoli doslo k poklesu poctu zaméstnanc financni skupiny o 7% na 11 805, vydaje na zaméstnance vzrostly o
2% na 6968 mil. K¢, v disledku zvySeni mezd, vyplaceni vyssich odmén vazanych na vykony a placeni
odstupného odchazejicim zaméstnanciim. Duisledkem rozsahlych investic do informacnich systémi a technologii,
do modernizace pobocek v minulych letech, a také v souvislosti s pravou dané z pfidané hodnoty vzrostly
odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku o 4% na 3 150 mil. K¢&.

Saldo rezerv a opravnych polozek na uvérova rizika k 31.12.2004 ¢inilo -505 mil. K¢, coz ve srovnani s rokem
2003, kdy saldo rezerv a opravnych polozek na tivérova rizika ¢inilo 1 970 mil. K¢, predstavuje rozdil 2 475 mil.
K¢&. Vroce 2003 totiz prob&hla ocista uvérového portfolia formou prodeje vybranych uvérovych pohledavek,
pricemz zkvalitnéni tivérového portfolia umoznilo jednorazové rozpustit nadbytecné opravné polozky. V roce
2004 byly naklady na tvorbu opravnych polozek a rezerv vyssi nez v predchéazejicim obdobi, zejména v disledku
promitnuti systémovych zmén v pravidlech tvorby rezerv a diky vyznamnému posileni tvorby opravnych polozek
a rezerv na budouci mozna rizika starych portfolii z let 1996 az 1999 u Leasingu Ceské spofitelny. Mezi dalsi
faktory ovliviujici tvorbu opravnych polozek byl zejména pozitivni vyvoj v portfoliu korporatnich klientd,
odrazejici obecn& piiznivé ekonomické klima v Ceské republice po vstupu do Evropské unie, stabilni vyvoj
detailového segmentu, ktery i pies vyrazny riist zachovava srovnatelnou rizikovost jako v ptedchozich letech, a
vynosy z vymahani ztratovych pohledéavek, které se oproti pfedchozimu obdobi zvysily.

V hospodatském vysledku konsolidovaného celku Ceské spofitelny za rok 2004 se vyrazné projevil jednorazovy
vliv z prodeje nezivotni asti Pojistovny Ceské spofitelny, a.s. V ramci strategie finanéni skupiny Erste Bank,
ktera spociva mimo jiné v tizké specializaci Clenskych pojistoven pouze na Zivotnim pojisténi, byla v lednu 2004
na zakladé vybérového fizeni prodana nezivotni &ast Pojistovny Ceské spofitelny, a.s. pojistovné Kooperativa.
Prodejem neZivotni Casti se Pojistovna Ceské spofitelny, a.s. zménila zuniverzalni pojistovny na
specializovanou Zivotni pojistovnu. Jednorazovy dopad z prodeje do salda ostatnich provoznich vynost a
nakladi ¢inil 2 907 mil. K¢, avSak po nezbytném odecteni dané z pfijmu a minoritniho podilu pfedstavuje dopad
do c¢istého zisku sumu 1 156 mil. K¢.

Ke konci roku 2004 cinilo celkové saldo ostatnich provoznich vynost a nakladt -98 mil. K¢, kdyz rok predtim
predstavovalo -1 224 mil. K&. Vedle piijmu z prodeje nezivotni ¢asti Pojistovny Ceské spofitelny, a.s. se na
tomto vysledku podileji vynosy z pfecenéni cennych papird v portfoliu na prodej ve vysi 1 399 mil. K¢, které
vSak kompenzuje zaporny vysledek z derivatovych operaci v Cistém zisku z obchodnich operaci v objemu -520
mil. K¢. Naopak do nakladi vyrazné ptispél odvod do Fondu pojisténi vkladi ve vysi -731 mil. K¢, ktery
v porovnani s rokem 2003 vzrostl o 106%, a to z dGvodu zvySeni sazby odvodu do Fondu pojisténi vkladi na
dvojnasobek.

Dafiova povinnost Finanéni skupiny Ceské spofitelny za rok 2004 ¢inila 4 045 mil. K&, coz predstavuje efektivni
dafiovou sazbu ve vysi 29,4%. Castka dané je tvofena splatnou dani ve vysi 3 647 mil. K& a dale vyéislenymi
objemy zmén v odloZené dani v souhrnné vysi 398 mil. K¢&.
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Nasledujici tabulka uvadi konsolidované auditované piehledy o penéznich tocich za roky koncici 31.12.2004 a

31.12.2003. Vykazy ziska a ztrat byly ptipraveny dle IFRS. Vsechny udaje jsou v mil. K¢.

Tab. ¢. 45: Konsolidovany piehled o penéZnich tocich za roky koncici 31.12.2004 a 31.12.2003

2004 2003
Zisk pred zdanénim 13 780 10 941
Upravy o nepené&Zni operace
Tvorba/(rozpusténi) rezerv a opravnych polozek k Gvértiim, pohledavkam a 214 (1822)
ostatnim aktiviim
Odpisy majetku 3150 2901
Znehodnoceni hmotného a nehmotného majetku (594) 579
Nerealizovany zisk z cennych papirt uréenych k obchodovani a cennych papirt (1516) 5)
na prodej
Cisty zisk z pfecenéni majetkovych tidasti - (18)
Rozpusteni restrukturalizacnich rezerv po odecteni souvisejicich vynalozenych - (237)
penéznich prostredkti
Odlozen4 dan 398 -
Tvorba ostatnich rezerv 2 804 4 649
Zména realné hodnoty finanénich derivati (1355) (671)
Zisk z prodeje hmotného majetku (102) -
Vysledek z prodeje ¢asti podniku (2907)
Zvyseni/(pokles ) mensinovych podilt 660 82
Provozni zisk pfed zménou provoznich aktiv a pasiv 13212 16 399
Penézni tok z provoznich ¢innosti
(Zvyseni)/snizeni provoznich aktiv
Povinné minimalni rezervy u CNB 3717 (1 146)
Pohledavky za bankami 8 688 46 544
Pohledévky za klienty v&etng Ceské konsolidaéni agentury (20 332) (34 290)
Cenné papiry a ostatni aktiva k obchodovani 16 423 (23 189)
Cenné papiry na prodej (4 789) 830
Ostatni aktiva 2397 2271
Zvyseni/(snizeni) provoznich pasiv
Zavazky k bankam 3213 (2173)
Zavazky ke klientim (5 906) 25 844
Ostatni pasiva a restrukturalizacni rezervy (3 660) (1 546)
Cisty pen&zni tok z provoznich &innosti pfed zdangnim 12 963 29 544
Placend dai z piijmu (3 741) (1002)
Cisty pen&zni tok z provoznich &innosti 9222 28 542
Penézni tok z investi¢nich ¢innosti
Cisty nartist cennych papirti a ostatnich aktiv drzenych do splatnosti (12 600) (21 169)
Finan¢ni umisténi pojistovny (5147) (3704)
Cisty pen&zni tok z koupé podilu v dcefiné spole¢nosti (viz bod 5b piilohy 1202 -
k ucetni z&vérce)
Prodejni cena ¢asti podniku (viz bod 2 pfilohy) 3930 -
Nakup hmotného a nehmotného majetku (4472) (5 480)
Pfijmy z prodeje hmotného a nehmotného majetku 2700 149
Cisty pen&zni tok z investi¢nich &innosti (14 387 (30204)
PenéZni tok z financnich ¢innosti
Dividendy placené (4 560) (3 040)
Dividendy placené mensinovym akcionaifim (119) -
Pouziti fondt (6) -
Emitované dluhopisy 3632 8 874
Splaceni podtizeného dluhu - (5 500)
Cisty penézni tok z finanénich &innosti (1053) 334
Cisté sniZeni hotovosti a jinych rychle likvidnich prostiedkii (6218) (1328)
Pokladni hotovost a ostatni rychle likvidni prostfedky na poc¢atku roku 31303 32 631
Pokladni hotovost a ostatni rychle likvidni prostfedky na konci roku 25 085 31303

Zdroj: Informace vychazejici z konsolidované auditované vicemi zavérky Ceské sporitelny, a.s.
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12.2.3 Konsolidované financni vykazy k 30.6.2005 a 30.6.2004

Nasledujici tabulka uvadi konsolidované neauditované rozvahy Emitenta ke dni 30.6.2005 a 30.6.2004. Rozvahy
byly pfipraveny dle IFRS. Vsechny tidaje jsou v mil. K¢.

Tab. ¢ 46: Zkracena konsolidovana rozvaha Emitenta dle IFRS k 30.6.2005 a 30.6.2004

AKTIVA K 30.6.2005 K 30.6.2004
1. [ Pokladni hotovost, vklady u CNB 22 082 18 705
2. | Pohledavky za bankami 89016 97 004
3. | Pohledavky za klienty 263 083 224902
4. | Rezervy a opravné polozky k Givéram (7 162) (9 089)
5. | Cenné papiry a ostatni aktiva k obchodovani 43 585 36 680
6. | Cenné papiry a ostatni aktiva pfecefiovana na realnou hodnotu 44 336 52418
7. | Cenné papiry a ostatni aktiva drzena do splatnosti 142 249 122 821
8. [ Ostatni aktiva 33749 37 662
Aktiva celkem 630 938 578 103
PASIVA A VLASTNI KAPITAL
1. | Zavazky k bankdm 29 758 33188
2. | Zévazky ke klientim 468 210 443 185
3. | Emitované dluhopisy 28 670 22 343
4. | Podtizeny dluh 2998 0
5. | Mensinové podily 784 2312
6. | Ostatni pasiva 61 158 42 012
7. | Vlastni kapital 39360 35063
Pasiva celkem 630 938 578 103

Zdroj: Informace vychazejici z konsolidované neuditované vcetni zavérky Ceské sporitelny, a.s. dle IFRS k 30.6.2005

Nasledujici tabulka uvadi konsolidované neauditované vykazy ziskli a ztrat Emitenta ke dni 30.6.2005 a
30.6.2004. Vykazy ziskl a ztrat byly pfipraveny dle IFRS. VSechny tudaje jsou v mil. K¢.

Tab. ¢. 47: Zkriceny konsolidovany vykaz ziskii a ztrat Emitenta dle IFRS k 30.6.2005 a 30.6.2004

K 30.6.2005 K 30.6.2004

1. | Urokové a podobné vynosy 12 768 11417

2. | Urokové a podobné naklady -3743 -3 000

Cisty tirokovy vynos 9 025 8 417

3. | Rezervy a opravné polozky k tivériim a pohledavkam -93 -399
Cisty irokovy vynos po rezervach a opravnych polozkich k Gvérim a

pohledavkim 8932 8018

4. | Vynosy z poplatki a provizi 4 690 4385

5. | Néklady na poplatky a provize -325 -303

Cisté piijmy z poplatkii a provizi 4 365 4 082

6. | Cisty zisk z obchodnich operaci 651 824

7. | VSeobecné spravni naklady -8 064 -7 831

8. | Vynosy z pojistovnictvi 115 109

9. | Ostatni provozni nédklady netto 667 2521

Zisk pred zdanénim 6 666 7723

10. | Dan z pifjmi -1783 2213

Zisk po zdanéni 4 883 5510

11. | MenSinové podily -46 -1018

Cisty zisk za i¢etni obdobi 4837 4492

Zdroj: Informace vychazejici z konsolidované neuditované vcetni zavérky Ceské sporitelny, a.s. dle IFRS k 30.6.2005
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12.3

Vlastni kapital Emitenta za posledni ti'i icetni obdobi

Udaje jsou vytahem z nekonsolidovanych auditovanych uéetnich zavérek Emitenta k 31.12.2004, 31.12.2003 a

31.12.2002.
Tab. ¢. 48: Vlastni kapital Emitenta za roky 2004, 2003 a 2002
K 31.12.2004 K 31.12.2003 K 31.12.2002
v mil. K¢ v mil. K¢ v mil. K¢

Zakladni kapital 15200 15200 15200
Vlastni akcie 0 0 0
Emisni azio 2 2 2
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 1369 1044 715
Rezervni fond na nova ocenéni 0 0 0
Kapitalové fondy 2 2 2
Ocenovaci rozdily -42 2 0
Nerozdé€leny zisk/ztrata z pfedchozich obdobi 12 022 9723 6 740
Zisk/ztrata za ucetni obdobi 7529 7289 6 456
Vlastni kapital k 31.12. celkem 36 082 33262 29 115

Zdroj: Informace vychazejici z nekonsolidované auditované iicetni zavérky Ceské spofitelny, a.s. dle CAS za roky 2004, 2003 a 2002

12.4

Prijaté uvéry, jiné zavazky a poskytnuta zajiSténi

Tab. ¢. 49: Prijaté uvéry, jiné zavazky a poskytnuta zajiSténi emitenta k 30.9.2005 (nekonsolidované uidaje dle IFRS),
31.12.2004 a k 31.12.2003 (nekonsolidované tidaje dle CAS)

K 30.9.2005 K 31.12.2004 K 31.12.2003

v mil. K¢ v mil. K¢ v mil. K¢

Pfijaté uvery (nezajisténé) 17 242 14 745 8 706
Podtizeny dluh 3026 0 0
Jiné zavazky (nezajisténé) celkem 445 185 399 902 392 519
- z toho: zavazky k bankam vyjma pfijatych tivéra 13 686 11 035 19 043

- z toho: zavazky ke klientim vyjma pfijatych Gvéra 388 658 362 345 355098

- z toho: zavazky z dluhovych cennych papirt 42 841 26 522 18 378
Poskytnuta zajisténi (budouci mozné zavazky) 13 634 12 239 7 164

Zdroj: Ceskd spofitelna, a.s. a informace vychdzejici z nekonsolidované auditované ucetni zavérky Ceské sporitelny, a.s. dle CAS

k31.12.2004 a 31.12.2003

12.5 Pohledavky Emitenta

12.5.1 Pohledavky za bankami

Tab. ¢. 50: Pohledavky Emitenta za bankami k 31.12.2004 a k 31.12.2003 (nekonsolidované uidaje dle CAS)

K 31.12.2004 K 31.12.2003
i v mil. K¢ v mil. K¢
Uvéry bankdm 37 602 51 643
Dluhové cenné papiry pofizené v primarnich emisich neurcené
k obchodovani 12 257 7528
Ostatni pohledavky za bankami 23133 14 555
Pohledavky za bankami celkem 72 992 73726

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand ticetni zavérka Ceské spofitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004

V uvérech bankam k 31.12.2004 jsou zahrnuty uvéry poskytnuté v ramci reverznich repo operaci v ¢astce 33 053
mil. K¢ (2003: 46 401 mil. K¢). V dluhovych cennych papirech potizenych v primarnich emisnich neur¢enych
k obchodovani jsou zahrnuty Credit Linked Notes v hodnoté 646 mil. K¢
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Tab. ¢. 51: Pohledavky Emitenta za bankami podle zemépisnych oblasti k 31.12.2004 a 31.12.2003 (nekonsolidované

udaje dle CAS)
K 31.12.2004 K 31.12.2003
v mil. K¢ v mil. K¢
Ceska republika 46 546 58232
Zemé Evropské unie 22 165 12 397
Ostatni Evropa 3604 2812
USA a Kanada 314 103
Ostatni 363 182
Pohledavky za klienty celkem 72 992 73 726

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand iicetni zavérka Ceské sporitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004

Tab. €. 52: Pohledavky Emitenta za bankami podle zbytkové doby splatnosti k31.12.2004 a k 31.12.2003

(nekonsolidované udaje dle CAS)

K 31.12.2004 K 31.12.2003
v mil. K¢ v mil. K¢

Splatné na pozadani 6415 3671
Do 3 mésict 44 146 52 445
Do 1 roku 7367 7 099
Do 5 let 14 464 9730
Nad 5 let 600 781
Pohledavky za bankami celkem 72 992 73 726

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand vcetni zavérka Ceské spofitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004

Podil pohledavek splatnych do 1 roku predstavuje 79,36% (2003: 85,74%).

Tab. ¢. 53: Pohledavky Emitenta za bankami podle druhu zajisténi k 31.12.2004 a k 31.12.2003 (nekonsolidované udaje

dle CAS)
K 31.12.2004 K 31.12.2003
v mil. K¢ v mil. K¢

Statni zaruky a zaruky CNB 179 267
Zajisténi cennymi papiry v ramci reverznich repo operaci 33 053 46 401
Zajisténi celkem 33232 46 668
Nezajisténo 39 760 27058
Pohledavky za bankami celkem 72 992 73 726

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand vcetni zavérka Ceské spofitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004

K 31.12.2004 nebyla zddnd pohleddvka Emitenta za bankami klasifikovana, vSechny pohledavky za bankami

byly zahrnuty v kategorii standardni.

12.5.2 Pohledavky za klienty

Tab. ¢. 54: Pohledavky Emitenta za klienty k 31.12.2004 a 31.12.2003 (nekonsolidované udaje dle CAS)

K 31.12.2004 K 31.12.2003
v mil. K¢ v mil. K¢

Uvéry pravnickym osobam v K& 116 413 117 825
Uvéry fyzickym osobam v K¢& 82 996 62 346
Uvéry pravnickym a fyzickym osobam v cizi méné 14 893 15 091
Hrubé uvérové pohledavky za klienty celkem 214302 195262
minus: opravné polozky ke klasifikovanym avérim (4 508) (4 545)
Cisté ivérové pohledavky za klienty 209 794 190 717
Dluhové cenné papiry pofizené v primarnich emisich neuréené

k obchodovani 19 627 5230
Hrubé pohledavky za klienty celkem 233929 200 492
Cisté pohledavky za klienty celkem 229 421 195 947

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand vcetni zavérka Ceské spofitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004
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V tvérech klientim k 31.12.2004 jsou zahrnuty Givéry poskytnuté v ramci reverznich repo operaci v ¢astce 541
mil. K¢ (2003: 1 311 mil. K¢).

V roce 2004 jsou v pohledavkach za klienty zahrnuty pohledavky za bankami, kterym bylo odnato povoleni
pusobit jako banka, a to v celkové castce 538 mil. K¢ (2003: 538 mil. K¢).

Tab. & 55: Pohledavky Emitenta za klienty podle klasifikace CNB k 31.12.2004 a k 31.12.2003 (nekonsolidované udaje

dle CAS)
mil. K& Celkov4 hodnota Zajisténi Upravend hodnota | OPravné polozky
a rezervy

2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Standardni 221469 | 187179 | 116277 | 111404 | 105192| 75775 1045 3 186
Sledované 6 805 6398 4497 3562 2308 2 836 515 407
Nestandardni 1873 2919 1047 1360 826 1559 505 648
Pochybné 639 1089 265 394 374 695 398 620
Ztritové 3143 2907 1009 425 2134 | 2482 3 089 2870
Celkem 233929 | 200492 | 123095| 117145] 110834 | 83347 5552 7731

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand ticetni zavérka Ceské sporitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004

Hodnota zajisténi je uvedena po odecteni diskontu, ktery vyjadiuje riziko realizace pfislusného typu zajisténi.

Upravena hodnota je celkova hodnota po odpoctu zajisténi.

Tab. €. 56: Pohledavky Emitenta za klienty podle zemépisnych oblasti k 31.12.2004 a 31.12.2003 (nekonsolidované

udaje dle CAS)
K 31.12.2004 K 31.12.2003
v mil. K¢ v mil. K¢
Ceska republika 227 704 196 810
Zemé Evropské unie 4033 964
Ostatni Evropa 829 1616
USA a Kanada 828 590
Ostatni 536 512
Hrubé pohledavky za klienty celkem 233929 200 492

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand ticetni zavérka Ceské sporitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004

Tab. ¢. 57: Pohledavky Emitenta za klienty podle zbytkové doby splatnosti k 31.12.2004 a 31.12.2003 (nekonsolidované

udaje dle CAS)
K 31.12.2004 K 31.12.2003
v mil. K¢ v mil. K¢

Splatné na pozadani 284 24
Do 3 mésicu 27 384 17 851
Do 1 roku 64 035 51 791
Do 5 let 96 677 91 850
Nad 5 let 45 549 38 976
Hrubé pohledavky za klienty celkem 233929 200 492

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand vcetni zavérka Ceské spofitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004

Podil pohledavek splatnych do 1 roku predstavuje 34,07% (2002: 19,41%).

90




Ceska spofitelna, a.s.

Prospekt cenného papiru

Tab. ¢. 58: Pohledavky Emitenta za klienty podle sektori k 31.12.2004 a 31.12.2003 (nekonsolidované udaje dle CAS)

K 31.12.2004 K 31.12.2003
v mil. K¢ v mil. K¢
Nefinanéni organizace 75193 68 173
PenéZni organizace 20 059 17 604
Organizace pojistovnictvi 1503 3152
Vladni sektor 55280 50 199
Neziskové organizace 206 752
Domacnosti (zivnosti) 1 899 1494
Obyvatelstvo 69 674 58 089
Nezatrazeno 10115 1029
Hrubé pohledavky za klienty celkem 233 929 200 492

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand vcetni zavérka Ceské spofitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004

12.5.3 Restrukturalizované, sekuritizované uveéry a syndikované uivéry

V pribéhu roku 2004 Emitent restrukturalizoval Gvéry, jejichz vyse k 31.12.2004 ¢inila 353 mil. K¢ (2003: 410
mil. K¢). K sekuritizaci ivérové portfolia Emitenta v pribéhu roku 2004 nedoslo.

K 31.12.2004 se Emitent ucastnil syndikovanych avéri, na nichz se podilel cerpanou ¢astkou 10 503 mil. K¢
(2003: 8 968 mil. K¢) z celkové schvalené ¢astky 15 511 mil. K& (2003: 19 347 mil. K¢).

12.6 Zavazky Emitenta

12.6.1 Zavazky vici bankam

Tab. ¢. 59: Zavazky Emitenta vici bankiam podle zbytkové doby splatnosti k 31.12.2004 a 31.12.2003 (nekonsolidované

udaje dle CAS)
K 31.12.2004 K 31.12.2003
v mil. K¢ v mil. K¢

Splatné na pozadani 6 686 9204
Do 3 mésict 15214 9114
Do 1 roku 1158 3152
Do 5 let 771 597
Nad 5 let 1362 0
Zavazky vici bankam celkem 25191 22 067

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand vcetni zavérka Ceské spofitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004

V zéavazcich vi¢i bankam k 31.12.2004 jsou zahrnuty Gvéry piijaté v ramci repo operaci v ¢astce 12 110 mil. K¢

(2003: 2 359 mil. K&).

91




Ceska spofitelna, a.s.

Prospekt cenného papiru

12.6.2 Zavazky vuci klientitm

Tab. €. 60: Zavazky Emitenta vii¢i klientim k 31.12.2004 a 31.12.2003 (nekonsolidované udaje dle CAS)

K 31.12.2004 K 31.12.2003
v mil. K¢ v mil. K¢
Usporné vklady klientt 111397 118 095
splatné na pozadani 29 148 27717
S vypovédni lhitou 82249 90 378
Ostatni vklady 244268 227963
splatné na pozadani 190 995 174 258
terminové se splatnosti 53272 53 643
terminové s vypoveédni Thutou 1 62
Ptijaté uvéry od klientd 589 5682
Jiné zévazky vudi klientim 6 680 9 040
Zavazky vicdi klientiom celkem 362 934 360 780

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand vcetni zavérka Ceské spofitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004

V zavazcich vici klientim k 31.12.2004 jsou zahrnuty uvery pfijaté v ramci repo operaci v ¢astce 5 60 mil. K¢

(2003: 5 640 mil. K&).

V jinych zavazcich vici klientim k 31.12.2004 jsou zahrnuty zavazky ze zruSenych vkladd na vkladnich

knizkach na dorucitele v celkovém objemu 6 230 mil. K¢ (2003: 8 632 mil. K¢).

Tab. ¢. 61: Zavazky Emitenta viici klientiim podle sektori k 31.12.2004 a 31.12.2003 (nekonsolidované udaje dle CAS)

K 31.12.2004 K 31.12.2003
v mil. K¢ v mil. K¢
Nefinanéni organizace 39957 35334
PenéZni organizace 11168 8358
Organizace pojistovnictvi 5127 10 850
Vladni sektor 25 261 23599
Neziskové organizace 6 025 5959
Domécnosti (Zivnosti) 14299 13 589
Obyvatelstvo 258 852 259 309
Nerezidenti 2177 3018
Nezafazeno 67 764
Zavazky vicdi klientiom celkem 362 934 360 780

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand vcetni zavérka Ceské spofitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004

Tab. €. 62: Zavazky Emitenta vici klientim podle zbytkové doby splatnosti k 31.12.2004 a 31.12.2003

(nekonsolidované udaje dle CAS)

K 31.12.2004 K 31.12.2003
v mil. K¢ v mil. K¢

Splatné na pozadani 220 143 201 975
Do 3 mésict 74 345 85 803
Do 1 roku 23 269 26 396
Do 5 let 45174 46 601
Nad 5 let 3 5
Zavazky vicdi klientim celkem 362 934 360 780

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand vi¢etni zavérka Ceské sporitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004
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12.7

Pohledavky a zavazky Emitenta vii¢i spfiznénym osobam

Tab. ¢. 63: Pohledavky Emitenta vii¢i spiiznénym osobam k 31.12.2004 a 31.12.2003 (nekonsolidované udaje dle CAS)

Casti ¢ ? ( : &i ,
s rozhliflusjl’cim a pf-egslte;::;tva Clen0::d(;,020r01 Ostatn,1 vostfby s
, zvlastnim
podstatnym vztahem
vlivem

v mil. K¢ v mil. K¢ v mil. K¢ v mil. K¢
Zustatek k 31.12.2003 934 4 0 13 655
v tom: Pohledavky za bankami 0 0 0 2 828
Pohledavky za klienty 667 4 0 1273
Dluhové cenné papiry 0 0 0 5066
Ostatni pohledavky 267 0 0 4 488
Zustatek k 31.12.2004 672 4 0 13 717
v tom: Pohledavky za bankami 0 0 0 2563
Pohledavky za klienty 526 4 0 292
Dluhové cenné papiry 0 0 0 5072
Ostatni pohledavky 146 0 0 5790

Urokové vynosy z uvéri

2003 41 0 0 158
2004 37 0 0 112

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand iicetni zavérka Ceské sporitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004

Tab. ¢. 64: Zavazky Emitenta viici spfiznénym osobam k 31.12.2004 a 31.12.2003 (nekonsolidované udaje dle CAS)

Uéas.t'i ] Clenové Clenové dozordi | )atni osoby se
s I'OZhOd“JIC}m a| predstavenstva rady sviastnim
podstatnym vztahem
vlivem
v mil. K¢ v mil. K¢ v mil. K¢ v mil. K¢
Zistatek k 31.12.2003 2 631 2 1 14 751
v tom: Zavazky vici bankam 104 0 0 9185
Zavazky vaci klientim 1224 2 1 817
Zavazky z dluhovych cen. papirQ 1255 0 0 0
Ostatni zavazky 48 0 0 4749
Zistatek k 31.12.2004 3 258 1 2 9 044
v tom: Zavazky vici bankam 209 0 0 3842
Zavazky vaci klientim 1658 1 2 367
Zavazky z dluhovych cen. papir 1356 0 0 0
Ostatni zavazky 35 0 0 4 835

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand vcetni zavérka Ceské spofitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004

Ceska spotitelna ma dale ve svych aktivech zahrnuty vedle ugasti v dcefinych a pfidruzenych spole¢nostech také
podilové listy otevienych podilovych fondi spravovanych Investiéni spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s. v celkové

¢astce 0 K¢ (2003: 209 mil. K¢).

V podrozvahovych polozkach jsou k 31.12.2004 zahrnuty tyto objemy vydanych zaruk: Gcasti s rozhodujicim a
podstatnym vlivem 2 329 mil K¢ (2003: 1 756 mil. K¢) a ostatni osoby se zvlastnim vztahem 126 mil. K¢ (2003:

106 mil. K&).

Ceska spofitelna nepfijala k 31.12.2004 zadné zaruky od spiiznénych osob.
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12.8 Podrozvahové polozky

Tab. ¢. 65: Neodvolatelné zavazky z akceptii a indosamenti, jinych pisemnych zavazki, hodnoty dané jako zaruky a
zastavy Emitenta k 31.12.2004 a 31.12.2003 (nekonsolidované tidaje dle CAS)

K 31.12.2004 K 31.12.2003
v mil. K¢ v mil. K¢
Banky 385 123
Zavazky ze zaruk 385 123
Klienti 12 239 7164
Zavazky ze zaruk 12 165 7152
Hodnoty dané jako zaruky 74 12
Ostatni potencialni zavazky 0 0
Zavazky ze zastav 297 866
Uvérové ramee a piisliby 64 226 54 411
Celkem 77 147 62 564

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand ticetni zavérka Ceské spofitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004

Celkové byly na podrozvahova rizika Ceské spofitelny vytvoieny rezervy ve vysi 85 mil. K& (2003: 584 mil. K&).

Tab. ¢. 66: Potenciondlni pohledavky, zaruky, zastavy a zajiSténi Emitenta ve jmenovité hodnoté k 31.12.2004
a 31.12.2003 (nekonsolidované udaje dle CAS)

K 31.12.2004 K 31.12.2003
v mil. K¢ v mil. Ké

Ptijaté pfisliby 0 288
Ptijaté zaruky od jinych bank 7775 3607
Zaruky poskytnuté statem a jinym subjektem 43 414 55047
Hodnoty piijaté jako zajisténi 271032 239 891
Kolateraly — cenné papiry 28 445 46 146
Celkem 350 666 344 979

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand vcetni zavérka Ceské spofitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004

Tab. ¢. 67: Podrozvahové devizové, tirokové a ostatni finanéni nastroje ve jmenovité hodnoté k 31.12.2004
a 31.12.2003 (nekonsolidované udaje dle CAS)

K 31.12.2004 K 31.12.2003
v mil. K¢ v mil. Ké

mil. K¢ Jmenovitd hodnota Redlna hodnota Jmenovita hodnota Redilna hodnota

Pohledavky ZivazKy | Pohledavky ZavazKy | Pohledavky ZavazKy | Pohledavky ZavazKky
Zajistovaci ndstroje
Swapy - OTC 9317 9317 207 [CD)) 7 541 7 541 138 (107)
Zajistovaci nastroje celkem 9317 9317 207 1) 7 541 7 541 138 (107)
Nastroje k obchodovani
Forwardy - OTC 384 500 384 437 736 (549) 305 257 305 184 212 (123)
Futures - burzovni 846 846 0 0 875 875 0 0
Opce — OTC 44 904 43 790 401 (209) 35375 34 467 210 (107)
Swapy - OTC 554 993 552 005 14017 (11 637) 525181 523 736 12 969 (11718)
Ostatni - OTC 4019 4020 0 0 1723 1721 5 0
Nastroje k obchodovani
celkem 989 262 985 098 15154 (12 476) 868 411 865 983 13 396 (11 948)
Celkem 998 579 994 415 15 361 (12 567) 875 952 873 524 13 534 (12 055)

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand ticetni zavérka Ceské spofitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004

12.9 Opravné polozky a rezervy

Opravné polozky k uvérim jsou vytvaieny v souladu s opatienim CNB ¢&. 9/2002 Sb. Opravné polozky k majetku
a neproml¢enym pohledavkam jsou vytvateny v pfipadé prechodného sniZzeni hodnoty majetku v ucetnictvi.
Opravné polozky kcennym papirim a UcCastem jsou vytvafeny v souladu s postupy uctovani. Danovée
neodcitatelné rezervy jsou vytvareny ke kryti specifickych rizik, kterd vyplyvaji z neukoncenych soudnich sport
tykajicich se uvérovych i netivérovych pfipadii a ostatnich specifikovatelnych rizik v souladu s postupy uctovani.

Tab. ¢. 68: Opravné polozky a rezervy Emitenta k 31.12.2004 a 31.12.2003 (nekonsolidované podle CAS)
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K 31.12.2004 K 31.12.2003
v mil. K¢ v mil. K¢

1. | Dafiové odcitatelné opravné polozky na uvérovd rizika

Zustatek k 1. lednu 4327 9950

Reklasifikace z ostatnich opravnych polozek (56) 0

Tvorba opravnych polozek v prubéhu roku 1345 1460

Pouziti opravnych polozek v pritbéhu roku (574) (5927)

Rozpusténi opravnych polozek v pribéhu roku (703) (1152)

Kursové rozdily z opravnych polozek vedenych v cizi méné (20) 4

Opravné polozky na uvérova rizika k 31. prosinci 4319 4327
2. | Danové neodcitatelné opravné polozky na uvérova rizika

Zustatek k 1. lednu 218 2 462

Reklasifikace do ostatnich opravnych polozek 56 0

Tvorba opravnych polozek v prubéhu roku 300 63

Pouziti opravnych polozek v pribéhu roku (63) (24)

Rozpusténi opravnych polozek v prib¢hu roku (322) (2283)

Zustatek danove neodc¢itatelnych opravnych polozek k 31.

prosinci 189 218
3. | Celkové opravné polozky na uivérova rizika k 31. prosinci

1+2) 4508 4545
4. | Ostatni danové odcitatelné opravné polozky

Zustatek k 1. lednu 208 280

Reklasifikace z ostatnich opravnych polozek 0 0

Tvorba opravnych polozek 72 98

Pouziti opravnych polozek v pribéhu roku (6) (108)

Rozpusténi opravnych polozek v pribéhu roku (23) (62)

Zustatek ostatnich danové od¢itatelnych opravnych polozek k 31.

prosinci 251 208
5. | Ostatni daiové neodcitatelné opravné polozky

Zustatek k 1. lednu 2367 2043

Reklasifikace z ostatnich opravnych polozek 0 0

Tvorba opravnych polozek 886 1370

Pouziti opravnych polozek v pritbéhu roku (672) (209)

Rozpusténi opravnych polozek v pribéhu roku (1309) (837)

Kursové rozdily z opravnych polozek vedenych v cizi méné 2 0

Zustatek ostatnich danové neodcitatelnych opravnych polozek

k 31. prosinci 1270 2367
6. | Celkové opravné polozky k 31. prosinci (3+4+5) 6029 7120
7. | Daiiove odCcitatelné rezervy na uvérova rozvahova a

podrozvahova rizika

Zustatek k 1. lednu 1436 3498

Pouziti rezerv v prubéhu roku (57) (1929)

Rozpusténi rezerv v pribéhu roku (334) (133)

Zistatek dafiové odgitatelnych rezerv k 31. prosinci' 1 045 1436
8. | Darove neodcitatelné rezervy na uvérova rozvahovad a

podrozvahovd rizika

Zustatek k 1. lednu 2334 2556

Tvorba rezerv v prib¢hu roku 727 344

Pouziti rezerv v prubéhu roku (89) (48)

Rozpusténi rezerv v pribéhu roku (866) (518)

Zustatek danové neodéitatelnych rezerv k 31. prosinci 2106 2334
9. | Celkové rezervy na uvérova rozvahova a podrozvahova rizika

k 31. prosinci (7 + 8) 3151 3770
10. | Daifiové odcitatelné rezervy na opravy hmotného majetku

Zustatek k 1. lednu 0 32

Tvorba rezerv v prib¢hu roku 0 0

Pouziti rezerv v prubéhu roku 0 (D

Rozpusténi rezerv v pribéhu roku 0 (31)

Zustatek rezerv na opravy hmotného majetku k 31. prosinci 0 0
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K 31.12.2004 K 31.12.2003
v mil. K¢ v mil. K¢

11. | Dariové neodcitatelné ostatni rezervy
Zustatek k 1. lednu 459 775
Tvorba rezerv v prubéhu roku 181 80
Pouziti rezerv v prubéhu roku (105) (284)
Rozpusténi rezerv v pribéhu roku (275) (112)
Zustatek ostatnich rezerv k 31. prosinci 260 459
12. | Rezervy celkem k 31. prosinci (9 +10 +11) 3411 4229
13. | Opravné poloZzKky a rezervy celkem (6 + 12) 9 440 11 349

! Z celkového zistatku daiiové odéitatelnych rezerv na Gvérova rozvahova a podrozvahova rizika k 31.12.2003 &ini rezerva na
standardni ivéry 1 045 mil. K¢. Tato rezerva bude v roce 2005 v souladu s i¢etnimi piedpisy rozpusténa.

Pozn:
Zdroj: Nekonsolidovand auditovand vcetni zavérka Ceské spofitelny, a.s. dle CAS k 31.12.2004

12.10 Vyznamné zmény, které nastaly od data posledni ucetni zavérky

Ve smyslu § 19 odst. 9 zakona & 563/1991 Sb., o uéetnictvi, vede Ceska spofitelna po&inaje 1. lednem 2005
svoje ucetnictvi v souladu s Mezindrodnimi u¢etnimi standardy (IAS), resp. Mezinarodnimi standardy finan¢niho
vykaznictvi (IFRS) upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi. Dopady vyplyvajici ze zmény tcetnich metod
byly prouctovany proti nerozdélenému zisku, ktery se v dasledku toho zvysil o 88 mil. K¢, ztoho vlivem
rozpusténi opravnych polozek k ucastem 79 mil. K¢, douctovani odlozené dané 5 mil. K¢, pfecenéni majetku
2 mil. K¢ a kapitalového fondu 2 mil. K¢.

12.11 Vyplata dividendy

Valna hromada Ceské spofitelny konana dne 26.5.2004 schvalila vyplatu dividendy ze zisku dosazeného v roce
2003 ve vysi 30 K¢ na jednu kmenovou a prioritni akcii, coz v celkové vysSi predstavuje 4 560 mil. K¢.
Rozhodnym datem pro vyplatu dividendy bylo datum konani valné hromady, tedy 26.5.2004. Dividendy
vyplacené akcionaiim podléhaji srazkové dani ve vysi 15% nebo procentem stanovenym v relevantni smlouvé
o zamezeni dvojiho zdanéni. Dividendy vyplacené akcionaitim, kteti jsou danovi rezidenti ¢lenského statu EU a
jejichz podil na zakladnim kapitalu dcefiné spolecnosti je minimalné 20% a ktefi drzi akcie spolecnosti nejméné
dva roky, nepodléhaji srazkové dani.

12.12 Osoby, ve kterych ma Emitent ucast nejméné 10% konsolidovaného vlastniho kapitalu nebo
¢ini nejméné 10% Kkonsolidovaného ¢istého roéniho zisku/ztraty konsolidovaného celku

Emitent nema k datu vyhotoveni tohoto Prospektu v Zadnych spole¢nostech ucast ve vysi nejméné 10% vlastniho
kapitalu nebo 10% konsolidovaného vlastniho kapitalu nebo tcast, kterd by Cinila nejméné 10% cistého ro¢niho
zisku/ztraty nebo 10% konsolidovaného €istého rocniho zisku/ztraty konsolidovaného celku.

12.13 Dluhopisy vydané Emitentem

Nize uvedena tabulka obsahuje piehled vydanych a nesplacenych dluhopisti a hypoteénich zastavnich listi Ceské
sporitelny, a.s.

Tab. ¢. 69: Prehled vydanych a nesplacenych dluhopisii a hypote¢nich zastavnich listii Emitenta

Emise ISIN Kupén Datum Datum Objem Trh BCPP | Podoba Dluhopisovy
emise splatnosti program
1. emise HZL CZ0002000201 | 5.80% p.a. | 8.11.2002 | 8.11.2007 | 3 mld. K¢ | Oficialni Zaknihovana | 1.
volny dluhopisovy
program
2. emise HZL CZ0002000235 | 5.20% p.a. | 6.3.2003 6.3.2008 3 mld. K¢ | Oficialni Zaknihovana | 1.
volny dluhopisovy
program
3. emise HZL CZ0002000276 | 4.50% p.a. | 21.8.2003 | 21.8.2008 | 3 mld. K¢ | Oficialni Zaknihovana | 1.
volny dluhopisovy
program
1. emise CZ0003700759 | Kombinova | 2.2.2004 2.2.2008 400 mil. Oficialni Zaknihovana | 2.
dluhopist ny vynos" K¢ volny dluhopisovy
program
2. emise C€Z0003700767 | VAR? 16.2.2004 | 16.2.2014 | 1,5 mld. Oficialni Zaknihovand | 2.
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Emise ISIN Kupén Datum Datum Objem Trh BCPP | Podoba Dluhopisovy
emise splatnosti program
dluhopist K¢ volny dluhopisovy
program
4. emise HZL CZ0002000342 | 3.50% p.a. | 26.4.2004 | 26.4.2009 | 300 mil. -- Listinn4® 1.
Ke dluhopisovy
program
5. emise HZL CZ0002000409 | 3.60% p.a. | 23.8.2004 | 23.8.2009 | 700 mil. -- Listinn4® 1.
K¢ dluhopisovy
program
6. emise HZL CZ20002000524 | 4.50% p.a. | 5.5.2005 5.5.2010 2 mld. K¢ | Oficialni Zaknihovana Samostatna
volny emise
7. emise HZL CZ0002000516 | 1.85% p.a. | 6.5.2005 6.8.2006 600 mil. Oficialni Zaknihovana Samostatna
K¢ volny emise
1. emise CZ0003701005 | VAR 16.5.2005 | 16.5.2015° | 3mld. K¢ | Oficidlni Zaknihovana | Samostatna
podfizenych ) volny emise
dluhopisii
3. emise CZ0003701013 | Kombinova | 30.5.2005 | 25.6.2008 | 250 mil. - Listinna® 2.
dluhopisi ny vynos® Ke dluhopisovy
program
8. emise HZL CZ0002000573 | 4.05% p.a. | 30.6.2005 | 30.6.2010 | 2 mld. K¢ | Oficialni Zaknihovana Samostatna
volny emise
4. emise CZ0003701047 | Narastajici | 14.7.2005 | 14.7.2012 | 1 mld. K¢ | Oficialni Zaknihovana | 2.
dluhopist vynos” volny dluhopisovy
program
5. emise CZ0003701054 | Kombinova | 15.9.2005 15.9.2017 | 300 mil. Oficialni Zaknihovana Samostatna
dluhopist ny vynos® K¢ volny emise
6. emise CZ0003701062 | Kombinova | 17.10.200 | 17.10.201 | 300 mil. Oficialni Zaknihovana | 2.
dluhopisi ny vynos” | 5 3 K& volny dluhopisovy
program
9. emise HZL CZ0002000623 | 4.75% p.a. | 7.10.2005 | 7.10.2015 | 5mld. K¢ | Oficialni Zaknihovana Samostatna
volny emise
1) Dluhopisy spevnym urokovym vynosem 1% p.a. a moznosti participace na pozitivnim vyvoji indexu DJ
EUROSTOXXS50.
2) Dluhopisy s pohyblivym vynosem odvozenym od pohybu rozdilu dvou trznich sazeb rozdilnych maturit ve stanoveném
koridoru. S dluhopisy je spojeno pravo na predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta ve 100% jmenovité hodnoty vzdy
k 16.2. a 16.8. kazdého roku pocinaje 16.2.2005.
3) Dluhopisy jsou pfedstavovany podilem na sbémém dluhopisu.
4) Pohyblivy urokovy vynos 6M PRIBOR + 0,46% p.a. V piipadé, Zze nedojde k ptedéasnému splaceni podiizenych
dluhopisi z rozhodnuti Emitenta, dojde k navySeni marze Grokové sazby o 1,40% p.a. (step-up).
5) Emitent ma pravo podfizené dluhopisy pied¢asné splatit ke dni 16.5.2010 ve 100% jmenovité hodnoty.
6) Dluhopisy s moznosti participace na pozitivnim vyvoji indexu DJ EUROSTOXX50.
7) Dluhopisy nesouci urokovy vynos ve vysi 2,72% p.a. s navySenim na 3,55% p.a. v ptipadé neuplatnéni prava Emitenta
na predcasné splaceni. Emitent mé pravo dluhopisy pfedcasné splatit ke dni 14.7.2009 ve 100% jmenovité hodnoty.
8) Vynos dluhopist je tvofen kombinovanym vynosem ze &tyt slozek: rozdilem mezi niz§im emisnim kurzem a jmenovitou
hodnotou dluhopist, dale zékladnim a dodate¢nym urokovym vynosem, které zavisi na vyvoji cen vybranych akcii a
jinym vynosem, ktery se odviji od primérné vykonnosti vybraného kose akcii.
9) Vynos dluhopisii je tvofen kombinovanym vynosem, ktery se skladd ze zakladniho wrokového vynosu a vynosu
odvozeného od kose akcii.
Pozn:
1. 1. dluhopisovy program znamena dluhopisovy program hypote¢nich zastavnich listd Emitenta zfizeny v fijnu 2002,
vjehoz ramci je Emitent opravnén vydavat emise hypoteCnich zastavnich listd v celkové jmenovité hodnoté
10 000 000 000 K¢ s dobou trvani 15 let a splatnosti kterékoli emise hypotecnich zastavnich listd v ramci programu
nejvyse 10 let.
2. 2. dluhopisovy program znamena dluhopisovy program Emitenta ziizeny v zati 2003, v jehoz ramci je Emitent opravnén

vydavat emise dluhopisti v celkové jmenovité hodnoté 10 000 000 000 K¢ s dobou trvani 10 let a splatnosti kterékoli
emise dluhopisti v rdmci programu nejvyse 10 let.

Krome emise hypoteCnich zastavnich listd, ktera je pfedmétem tohoto prospektu Emitent v souasné dobé
ptipravuje dalsi dveé emise hypotecnich zastavnich listl se splatnosti 7, resp. 10 let.
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13. UDAJE O STATUTARNICH A DOZORCICH ORGANECH A VEDOUCICH
PRACOVNICICH

V souladu s Obchodnim zakonikem a stanovami Emitenta tvoifi jeho organy valnd hromada, piedstavenstvo a
dozor¢i rada.

Zadny z Clenli piedstavenstva a &lenti dozoréi rady Emitenta nebyl v minulosti odsouzen pro trestny &in
majetkové povahy.

Pokud neni dale uvedeno jinak, nevykonavali ¢lenové predstavenstva a dozorci rady a vedouci pracovnici k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu jakékoli ¢innosti mimo své ¢innosti pro Emitenta, které by mohly mit vyznam pro
posouzeni Emitenta.

13.1 Valna hromada

Valna hromada je nejvyssim organem Emitenta. Do ptisobnosti valné hromady nalezi rozhodnuti o otazkach,
které zakon nebo stanovy Emitenta zahrnuji do ptisobnosti valné hromady. Valna hromada se kona se nejméné
jednou za rok nejpozdéji do Sesti mésicti od posledniho dne ticetniho obdobi.

13.2 Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutdrnim organem, jenz fidi ¢innost Emitenta a jednd jeho jménem, rozhoduje o vSech
zélezitostech Emitenta, pokud nejsou zadkonem nebo stanovami Emitenta vyhrazeny do putisobnosti valné
hromady nebo dozor¢i rady. Predstavenstvo méa osm ¢lent a zaseda dle potieby, nejméné¢ dvakrat za mésic. Délka
funkéniho obdobi ¢lena predstavenstva je &tyfi roky. Opétovna volba Glena predstavenstva je mozna. Cleny
predstavenstva voli a odvolava dozor¢i rada. Navrh na volbu, popfipad¢ odvolani Clena piedstavenstva je
opravnén podat kterykoli ¢len dozor¢i rady. Volba a odvolani ¢lena predstavenstva se provadi vefejnym
hlasovanim (zvednutim ruky) na zasedani dozor¢i rady; dohoda o pisemném hlasovani nebo hlasovani pomoci
prostiedkt sdélovaci techniky mimo zasedani dozor¢i rady se v tomto pfipadé nepfipousti. Pfedstavenstvo voli
s pfihlédnutim k doporuceni dozor¢i rady svého predsedu a mistopfedsedu. Predseda pfedstavenstva je
generalnim feditelem, mistopfedseda piedstavenstva je 1. naméstkem generalniho feditele a clenové
predstavenstva jsou naméstky generalniho feditele Ceské spofitelny.

Sloieni piedstavenstva Ceské spoiitelny, a.s.

John James Stack , MBA Predseda predstavenstva

Mgr. Dusan Baran, MBA Mistoptedseda piedstavenstva
Dipl. Ing. Peter Cecelsky Clen predstavenstva

Ing. Daniel Heler Clen predstavenstva

Ing. Petr Hlavacek Clen predstavenstva

Dr. Heinz Knotzer Clen predstavenstva

Ing. Martin Skopek Clen predstavenstva

Ing. Pavel Kysilka, CSc. Clen predstavenstva

Zivotopisy Elenii predstavenstva

John James Stack, pfedseda predstavenstva a generalni feditel

Jack Stack je obanem USA. Vystudoval matematiku a ekonomii na Iona College (diplom BA, 1968) a Harvard
Graduate School of Business se specializaci na finance a management (diplom MBA, 1970). Od roku 1970 do
roku 1977 pracoval v méstské spravé New Yorku. V letech 1977 — 1999 ptisobil v Chemical Bank, sloucené
pozdgji s Chase Manhattan Bank, kde zastival fadu vyznamnych pozic. Pfed ptichodem do Ceské spofitelny
pusobil v Chase Manhattan Bank ve funkci vykonného viceprezidenta.

Datum narozeni: 4.8.1946

Adresa: 1105 Park Avenue 5D, NY 10128-1200, USA, bytem v CR — Praha 1, Thunovska 20/184
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Dusan Baran, mistopfedseda pfedstavenstva a 1. ndméstek generalniho feditele

Je absolventem Matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze; International Executive MBA
programu na Katz Graduate School of Business, University of Pittsburgh spole¢n¢ s CMC Graduate School of
Business Celakovice a studia bankovnictvi na Graduate School of Banking, University of Colorado ve statd
Colorado, USA. V letech 1991 — 1993 pracoval v Agrobance v odboru treasury. Do Ceské spofitelny nastoupil v
listopadu 1993 a zastaval fidici pozice v oblasti treasury a fizeni rizik. Od kvétna 1998 byl Clenem
predstavenstva a naméstkem generalniho feditele Ceské spofitelny, a.s., od biezna 1999 pisobil jako piedseda
predstavenstva a generalni feditel. Dne 4. Gervence 2000 byl zvolen mistopiedsedou piedstavenstva Ceské
spofitelny, a.s., a jmenovan 1. naméstkem generdlniho feditele. SouCasné zastdva funkci finan¢niho feditele
Ceské spofitelny, a.s. Je ¢lenem Fidiciho vyboru Institutu lent spravnich organt. Dale je ¢lenem byra Generalni
rady Evropského sdruzeni spoftitelen — ESBG v Bruselu, kde odpovida za finan¢ni hospodateni a fadnym ¢lenem
Koordinaé¢niho vyboru WSBI-ESBG v Bruselu.

Datum narozeni: 6.4.1965
Adresa: Praha 6, Anhaltova 951/26, PSC 160 00

Peter Cecelsky, clen pfedstavenstva a namestek generalniho feditele

Je absolventem Technické univerzity ve Vidni, Fakulty ekonomického a primyslového inzenyrstvi. Absolvoval
fadu kursii v oblasti bankovnictvi, managementu, planovani a komunikaci. Béhem své kariéry, zastaval pan
Cecelsky rizné pozice v mezinarodnich spole¢nostech v oblasti informac¢nich technologii. Pracovni kariéru
zah4jil u spolecnosti Philips jako senior analytik a projektovy manazer. V roce 1978 nastoupil do spolecnosti
BAWAG, kde putsobil jako projektovy manazer pro fizeni personalni agendy a Clen tymu fizeni projektt
zodpovédny za planovani a realizace IT architektury a nového IT centra ve Vidni a spolkovych zemich. Se
zkuSenostmi ziskanymi na pozici feditele informacnich technologii ve spolecnosti Austrowaren a Casino’s
Austria presel vroce 1986 do spolecnosti Digital, kde mimo jiné ptsobil i v londynské pobocce jako vedouci
predprodejni podpory pro Evropu v oblast drobného bankovnictvi a byl zodpovédny také za akvizici financni
linie obchodu s informacemi Philips. Po navratu do Rakouska se podilel na vypracovani a uvedeni na trh
obchodniho planu nového segmentu financnich sluzeb v Rakousku. Od roku 1993 zastaval pozici senior
manazera a prokuristy v bankovnim useku spolecnosti KPMG. V letech 1996 az 2000 byl zaméstnan u
spolecnosti Tandem a Compaq Company, kde byl zodpoveédny za oblast poradenskych sluzeb, odbornych sluzeb
pro stiedni a vychodni Evropu a ze oblast vyvoje feSeni pro e-business a aliance pro region zahrnujici 14 zemi.
Od roku 2001 pracuje pan Cecelsky ve skuping Erste Bank Group Od roku 2003 je &lenem piedstavenstva Ceské
spotitelny, a.s.

Je ¢lenem dozoréi rady spole¢nosti Consulting Ceské spofitelny, a.s.; Informatika Ceské spofitelny, a.s.;
SPARDAT Sparkassen-Datendienst GmbH a SporDat spol. s r.o.

Datum narozeni: 28.6.1948
Adresa: Praha 2, U Zvonarky 2536/1F

Daniel Heler, Clen pfedstavenstva a naméstek generalniho feditele

Je absolventem Vysoké skoly ekonomické v Praze, Fakulty zahrani¢niho obchodu. V prubéhu dalSich zaméstnani
absolvoval staze u J. P. Morgan, Goldman Sachs, S. Montagu, UBS, N. M. Rothschild, Shearson a Bayerische
Hypobank. Absolvoval rovnéz fadu kurzi zaméfenych na globalni bankovnictvi, profitabilitu v
bankovnictvi,strategie retail bankovnictvi, treasury a risk management. V bankovnictvi pracuje od roku 1983.
Nejdfive pusobil na riznych pozicich v oddéleni devizovych a penéznich trhli a v roce 1990 se stal feditelem
odboru finanénich trhéi Ceskoslovenské obchodni banky Praha. V roce 1992 byl jmenovén treasurerem a ¢lenem
predstavenstva Crédit Lyonnais Bank Praha. V roce 1998 byl jmenovan clenem piedstavenstva Erste Bank
Sparkassen (CR) odpovédnym za odbor financnich trhli. V roce 1999 se stal mistopiedsedou predstavenstva
Erste Bank Sparkassen (CR). Od 1.7.2000 se stal ¢lenem predstavenstva Ceské spofitelny s odpovédnosti za
spravu aktiv, investi¢ni bankovnictvi, treasury, fizeni bilance a finanéni instituce. Je pfedsedou dozoréi rady CDI
Corporate Advisory, a.s, mistopfedsedou burzovni komory Burzy cennych papirQ, a.s. a ¢len spravni rady
Nadace Ceské spofitelny.

Datum narozeni: 12.12.1960

Adresa: Praha 6, Bubene¢, Narodni obrany 908/47, PSC 160 00
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Petr Hlavacek, ¢len piedstavenstva a namestek generalniho feditele

Je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze a University of Toronto. V bankovnictvi ptisobi od roku 1984.
Po deviti letech plisobeni v kanadské bance Canadian Imperial Bank of Commerce, nastoupil roku 1993 do
Ceské narodni banky, kde ptsobil jako poradce ¢lena bankovni rady. Do Ceské spofitelny prisel v roce 1994 na
pozici feditele useku kapitdlovych investic; v ¢ervnu 1999 se stal ¢lenem predstavenstva Ceské spofitelny
odpoveédnym za pfipravu privatizace a za investi¢ni bankovnictvi. V roce 2000 se stal ¢lenem SirSiho vedeni, tzv.
Senior Management Teamu a feditelem Transformaéniho programu Nase spofitelna. V predstavenstvu Ceské
spotitelny je odpoveédny za oblast projektového fizeni, centralniho nakupu a integraci banky do skupinovych
aktivit Erste Bank.

Je pfedsedgu dozoréi rady spolecnosti Consulting Ceské spofitelny, a.s. a predsedou piedstavenstva spolecnosti
Servis 1 - CS, a.s.

Datum narozeni: 19.11.1955

Adresa: Praha 9, Vinof, KoleSovska 506, PSC 190 17

Heinz Knotzer, ¢len predstavenstva a nameéstek generalniho feditele

Je absolventem University ve Vidni, kde v roce 1987 ziskal titul JUDr. V Londyné absolvoval City of London
Polytechnical School. Pracovni kariéru zah4jil v roce 1986 jako pravni asistent na soudech niz§i a vyssi arovné
v Rakousku. Od roku 1988 piisobil v pravnim oddéleni spoleénosti Osterreichische Investitionkredit
(Investkredit) AG. V bieznu 1990 se stal zaméstnancem Girozentrale und Bank der Osterreichischen Sparkassen
AG (po fuzi v roce 1997 soucast Erste Bank), kde pracoval v divizi Investicniho bankovnictvi, financovani
prostiednictvim kapitalového trhu. V letech 1991 — 1993 v Ceskoslovensku zastupoval spoleénost Europa
Consult Finanzierungsberatung Gesellschaft m.b.H. V letech 1993 — 1995 pracoval jako vedouci financi a
administrativy ve spolec¢nosti ELIN Elektrohandel GmbH. Po absolvovani specidlniho odborného Skoleni
v Creditanstalt AG (pavodné Creditanstalt Bankverein) v letech 1995 — 1996 nastoupil v bieznu 1996 do
spolecnosti Creditanstalt a.s. - nejprve jako vedouci odd¢€leni firemni klientely v centrale v Praze, poté ziskal
funkci nameéstka feditele divize firemni klientely se zaméfenim na mistni a zahrani¢ni prioritni zakazniky,
odd¢leni projektového financovéani, oddéleni hypoték a odd€leni mezinarodnich obchodl. V ramci fuzované
Bank Austria Creditanstalt Czech Republic, a.s. se stal vroce 1998 feditelem divize firemni klientely II se
zodpovednosti za podnikové bankovnictvi v 9 pobockach, odd€leni mezinarodnich obchodt a odd€leni hypoték.
V roce 1999 byl jmenovan do funkce ¢lena piedstavenstva a vykonného feditele spolecnosti Erste Bank CR, a.s.
(pivodné Erste Bank Sparkassen (CR), a.s.) V roce 2000, po tsp&$ném piesunu obchodnich aktivit do Ceské
spofitelny, a.s., byl jmenovan feditelem tseku Komeréni centra Ceské spofitelny, a.s. a od srpna 2004 zastava
funkci Clena pfedstavenstva.

Je &lenem dozoréi rady spole¢nosti CDI Corporate Advisory, a.s; Consulting Ceské spofitelny, a.s.; Factoring
Ceské spofitelny, a,s; a predsedou dozorci rady spolecnosti Leasing CS, a.s. a sAutoleasing, a.s.

Datum narozeni: 8.4.1960
Adresa: Praha 4, V Malych Domech I. 5/583

Martin Skopek, Glen piedstavenstva a naméstek generalniho feditele

Je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze, v letech 1993 — 1995 studoval na The Jack T. Conn Graduate
School of Community Banking, Oklahoma City University. V letech 1990 — 1999 pusobil v riznych funkcich v
Komeréni bance. V fijnu 1999 se stal &lenem piedstavenstva a naméstkem generalniho feditele Ceské spofitelny.
Je odpovédny za drobné bankovnictvi. Je predsedou dozoréi rady Stavebni spofitelny CS, a.s., a Investi¢ni
spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s. a ¢lenem spravni rady Nadace Ceské spofitelny. Déle je ¢lenem regionalniho
predstavenstva asociace VISA International pro stfedni a vychodni Evropu, Stfedni vychod a Afriku a ¢lenem
akademickeé rady Vysoké skoly finanéni a spravni.

Datum narozeni: 24.4.1967

Adresa: Jesenice, Vrbova 737, okres Praha-zapad

Pavel Kysilka, ¢len pfedstavenstva a naméstek generalniho feditele

Je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze - Fakulty ekonomické se specializaci na svétové ceny a ceny
v zahraniénim obchodé. Po absolvovani VSE v roce 1981 pokracoval v doktorantském studiu, které zakonéil
v roce 1986. Do roku 1990 pak ptisobil v Ekonomickém tstavu CSAV, nasledné pak na VSE jako prodékan pro
védu a mezinarodni vztahy. V roce 1990 — 1991 byl hlavnim ekonomickym poradcem ministra pro ekonomickou
politiku. V roce 1992 zastaval funkci ¢lena bankovni rady SBCS, zastupce viceguvernéra a &lena prezidia FNM.
V roce 1993 ftidil pfipravy a realizaci ménové odluky a zavedeni ¢eské koruny. Od roku 1993 byl ¢lenem
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bankovni rady a viceguvernérem Ceské narodni banky. Zaroveti se jako externi expert Mezinarodniho ménového
fondu pro meénové reformy podilel na pfipravé a realizaci zavedeni mény vramci misi MMF v péti
vychodoevropskych zemich. Od prosince 1997 do srpna 1998 byl povéten fizenim Ceské narodni banky, kde pak
pusobil az do roku 1999 - jako ¢len bankovni rady a viceguvernér. V roce 1999 zacal pracoval v Erste Bank
Sparkassen (CR), a.s. jako vykonny feditel s odpoveédnosti za IS, IT, organizaci a lidské zdroje; roce 2000 zde
zodpovidal za piipravu a realizaci integrace Erste Bank Sparkassen (CR), a.s. do Ceské spofitelny, a.s. V Ceské
spofiteln¢, a.s. od fijna 2000 zastaval pozici Hlavniho ekonoma a ¢lena Senior Management Teamu, od fijna
2004 je clenem predstavenstva a naméstkem generalniho feditele.

Datum narozeni: 5.9.1958
Adresa: Ke stromec¢kum 1360, 253 01 Hostivice

13.3 Dozordci rada

Dozor¢i rada dohlizi na vykon pfedstavenstva a uskuteciiovani podnikatelské cinnosti spolecnosti Emitenta.
Dozor¢i rada zabezpecuje a plni tkoly, které stanovuje zakon a které stanovy zahrnuji do ptisobnosti dozorci
rady. Dozor¢i rada ma dvanact ¢lenti, dve tfetiny (tj. osm) ¢lenti dozor¢i rady voli valna hromada a jednu tfetinu
(tj. ¢tyfi) zaméstnanci Emitenta. Délka funkéniho obdobi ¢lena dozor¢i rady je tfi roky. Dozor¢i rada zaseda
alespon Ctyrikrat do roka. Dozor¢i rada voli a odvolava cleny predstavenstva. Dozor¢i rada voli svého predsedu a
mistoptedsedu. Pii volbé a odvolani pfedsedy a mistopfedsedy osoba, jiz se to tyka, nehlasuje. V pripadé, ze ¢len
dozoréi rady ze své funkce odstoupi, kon¢i vykon jeho funkce dnem, kdy odstoupeni projednala nebo méla
projednat dozor¢i rada, které je ¢lenem. Dozor¢i rada, jejiz pocet ¢lenti zvoleny valnou hromadou neklesl pod
polovinu, miiZze jmenovat nahradni ¢leny do pfistiho zasedani valné hromady. Opétovna volba ¢leni dozor¢i rady
je mozna.

Sloieni dozoréi rady Ceské spoiitelny, a.s.

Dozor¢i rada dohlizi na vykon pfedstavenstva a uskuteciiovani podnikatelské cinnosti spolecnosti Emitenta.
Dozor¢i rada zabezpecuje a plni tkoly, které stanovuje zakon a které stanovy zahrnuji do ptisobnosti dozorci
rady. Dozor¢i rada ma dvanact ¢lenti, dve tfetiny (tj. osm) ¢lenti dozor¢i rady voli valna hromada a jednu tfetinu
(tj. ¢tyfi) zaméstnanci Emitenta. Délka funkéniho obdobi ¢lena dozor¢i rady je tfi roky. Dozor¢i rada zaseda
alespon Ctyrikrat do roka. Dozor¢i rada voli a odvolava cleny predstavenstva. Dozor¢i rada voli svého piedsedu a
mistoptedsedu. Pii volbé a odvolani pfedsedy a mistopfedsedy osoba, jiz se to tyka, nehlasuje. V pripadé, ze ¢len
dozoréi rady ze své funkce odstoupi, kon¢i vykon jeho funkce dnem, kdy odstoupeni projednala nebo méla
projednat dozor¢i rada, které je ¢lenem. Dozor¢i rada, jejiz pocet ¢lenti zvoleny valnou hromadou neklesl pod
polovinu, miiZze jmenovat nahradni ¢leny do pfistiho zasedani valné hromady. Opétovna volba ¢leni dozor¢i rady
je mozna.

Sloieni dozori rady Ceské spoiitelny, a.s.

Mag. Andreas Treichl Predseda dozorci rady
Mag. Reinhard Ortner Mistoptedseda dozor¢i rady
Dr. Christian Coreth Clen dozoréi rady
Mag. Bernhard Spalt Clen dozoréi rady
Dipl. Ing. Maximilian Hardegg Clen dozoréi rady
Marek Pospéch Clen dozoréi rady
Jitka Srotyfova Clen dozoréi rady

Dr. Manfred Wimmer Clen dozoréi rady

Ing. Zlata Groningerova Clen dozor¢i rady
Ing. Monika Houstecka Clen dozoréi rady
Dipl. Ing. Herbert Juranek Clen dozoréi rady
RNDr. Monika Lausmanova, CSc. Clen dozoréi rady
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Zivotopisy &lenii dozordi rady

Andreas Treichl, predseda dozorci rady

V letech 1971-1975 studoval ekonomické védy na Videnské univerzité. Po ukonceni vzdélavaciho programu
v New Yorku zahajil vroce 1977 svou kariéru u Chase Manhattan Bank, ktera ho vyslala do Bruselu (1979-
1981) a do Athén (1981-1983). V roce 1983 zacal poprvé pracovat v Die Erste. V roce 1986 se ujal funkce
generalniho feditele v Chase Manhattan Bank ve Vidni, kterou v roce 1993 zakoupil Credit Lyonnais. V roce
1994 byl jmenovan do spravni rady Die Erste. V Cervenci 1997 byl jmenovan generdlnim feditelem. V srpnu
1997 akcionafi schvalili fizi s GiroCredit, kde v bfeznu 1997 Die Erste ziskala majoritni t¢ast. K formalnimu
ukonceni fize doslo dne 4. 10. 1999, kdy byla zaznamenana do obchodniho rejstiiku se zpétnou ucinnosti od 1.
1. 1997. Thned byla zahdjena integrace obchodni Cinnosti a provozu dvou bank a jiz se uspésné projevila ve
vSech hlavnich oblastech. Krom¢& funkci ptedsedy piedstavenstva a generalniho feditele Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG Andreas Treichl nese odpovédnost mimo jiné za oblast komunikace, lidskych
zdroji a marketingu — vSe v rdmci Skupiny, rozvoj korporatni strategie, interni audit, pravni sluzby a strategie
oblasti kapitalového trhu, vztaht s investory a Ceskou spofitelnu. V ¢ervnu 2000 byl na mimoradné valné
hromadé Ceské spofitelny zvolen lenem dozoréi rady a naslednd pak jejim predsedou, Valna hromada v kvétnu
2003 opétovné zvolila pana Treichla do funkce s u¢innosti ke dni 4.8.2003.

Dalsi cClenstvi v organech jinych spolecnosti: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, , Bausparkasse
der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellsachaft, Donau Allgemeine Versicherungs-AG, Erste Bank
Hungary Rt, Kaertner Sparkasse AG, Slovenskéd sporitelna, a.s., Sparkasse Bregenz Bank AG, Sparkassen
Versicherung AG, Sparkassebeteiligungs und Service AG fuer Oberoesterreich und Salzburg, Staiermaerkische
Bank und Sparkassen AG, Tiroler Sparkasse Bankaktiengesellschaft Innsbruck, MAK — Oesterreischisches
Museum fuer Angewandte Kunst, Die Erste oesterreischische Spar-Casse Privatstiftung, Felima Privatstiftung,
Ferdima Privatstiftung. .

Datum narozeni: 16.6.1952
Adresa: 1030 Viden, Metternichgasse 10/8, Rakouska republika

Reinhard Ortner, mistopiedseda dozorci rady

Reinhard Ortner ukoncil vroce 1971 studium socidlnich a ekonomickych véd na Videniské univerzité, se
od roku 1973 pisobil v riznych funkcich v oblasti ucetnictvi a kontrolingu. V letech 1977-1984 zastaval pozici
feditele utvaru ucetnictvi, spravy a financi. Od roku 1984 je Clenem piedstavenstva Erste Bank der
oesterreichische Sparkassen AG. Pan Ortner je odpovédny za oblast ucetnictvi v ramci Skupiny, planovani a
kontroling, mezinarodni obchod, spravu dcefinych spolecnosti, Slovenskou sporitel'nu, a.s., Erste Bank Hungary
a Erste Bank Croatia.

Dne 27.6.2000 byl na mimoiadné valné hromadé zvolen ¢lenem dozoréi rady Ceské spofitelny a valna hromada
konané v kvétnu 2003 jej opétovne zvolila do funkce ¢lena dozorci rady s ucinnosti ke dni 4.8.2003.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: Erste Bank der oesterreichischen Sparkasen AG, Erste Bank Hungary,
Erste Steiermaerkische Novosadska Banka, Slovenska sporitelnia, a.s., Oesterreischische Kontrollbank AG,VBV
Pensionkasse AG, Oesterreichische Lotterien Gesellschaft m.b.H.

Datum narozeni: 6.1.1949
Adresa: 1010 Viden, Singerstrasse 16/5, Rakouska republika

Christian Coreth, ¢len dozor¢i rady

Christian Coreth je absolventem pravnické fakulty ve Vidni. V letech 1972 az 1982 pracoval na riznych pozicich
v Creditanstalt-Bankverein Viden. Z funkce zastupce vedouciho mezinarodniho uvérového oddéleni, kde zacal
pracovat v roce 1982, odesel do New Yorku do European American Bank (EAB) na pozici senior viceprezident.

V roce 1985 se Christian Coreth opét vratil do banky Creditanstalt ve Vidni, a to na pozici vedouciho odd€leni
finan¢ni instituce. Do roku 1987 se vénoval ¢innosti v mezinarodni divizi, a to jako vedouci oddéleni korporatni
a finan¢ni instituce, od roku 1988 az do roku 1998 byl zastupcem feditele mezinarodni divize, kde odpovidal
zejména za obchodni ¢innost v Asii a v Latinské Americe.

Od roku 1998 Christian Coreth ptisobil jako feditel mezinarodni divize v Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG, v ¢ervenci 2004 byl zvolen ¢lenem piedstavenstva.
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Clenem dozoréi rady Ceské spofitelny je 22.5.2002, s u&innosti ke dni 23.5.2005 byl valnou hromadou op&tovné
zvolen do funkce ¢lena dozor¢i rady.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti:. Slovenska sporitelna, a.s. a Erste Private Equity Limited,
Oesterreichische Kontrollbank AG, Erste Reinsurance S.A.

Datum narozeni: 31.3.1946
Adresa: Zollergasse 2/48, A-1070 Viden, Rakouska republika

Zlata Groningerova, Clenka dozor¢i rady

V roce 1982 absolvovala na Vysoké Skole ekonomické fakultu vyrobné ekonomickou, obor ekonomika primyslu.
Od roku 1982 puisobila na Vysoké skole ekonomické - nejprve jako asistentka na Katedfe financi a uvért se
specializaci na finance, od r. 1985 do r. 1990 pak jako odbornad asistentka na Katedfe financi a vérg,
specializace finanéni fizeni podniku. V letech 1990-1991 byla zaméstnana v Investi¢ni bance, a.s. jako bankovni
specialista se zaméfenim na privatizacni projekty a marketing. Do roku 1993 vykonavala funkci prokuristy ve
spolecnosti Suezinvesticni, a.s., (joint venture group SUEZ, Investi¢ni banky Praha a Investi¢ni a rozvojové
banky v Bratislavé). Do bankovniho prostiedi se opét vratila v roce 1994; ptisobila jako bankovni specialista se
zamétenim na finanéni obchod v Investi¢ni a postovni bance, a.s. Od roku 1996 pisobila v Konsolidac¢ni bance
Praha, s.p.u., nejprve jako feditelka odboru Financovani majetkovych ucasti, poté jako vrchni feditelka useku
Obchodniho a Obchodnich specialisti. Od roku 1998 zastavala funkci ¢lenky bankovni rady. Po zaniku KOB ke
dni 1.9.2001 a jejim nahrazeni Ceskou konsolidaéni agenturou (CKA) piisobi pani Groningerova nadéile ve
funkci vrchni feditelky useku Obchodnich specialisti a zaroven jako ¢lenka pfedstavenstva.

Do funkce &lenky dozoréi rady Ceské spofitelny byla zvolena valnou hromadou s t&innosti ke dni 15.5.2003.
Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti: Technometra Radotin, a.s.

Datum narozeni: 4.7.1957

Adresa: Makovského 1341, Praha 6

Maxmilian Hardegg, ¢len dozorci rady

Maximilian Hardegg je absolventem Zemédélské fakulty ve Weinhenstephanu v Némecku. V letech 1991 az
1993 pracoval ve spole¢nosti AWT Trade and Finance Corp., ktera je soucasti skupiny Creditanstalt. Jako
zastupce této spolecnosti byl odpovédny za dovoz potravinaiskych produktt a zavadéni standardd Evropské unie
do Ceské republiky, Polska, Mad’arska a Ukrajiny. Pracoval rovnéz jako poradce Ministerstva zemédélstvi Ceské
republiky v privatizaénim procesu zem&délstvi.

Od roku 1993 se zabyva manazerskou Cinnosti v zemédé€lstvi. Pracuje také na projektech Phare, Sapard a Leader
+ titles, které maji za cil podpofit spolupraci mezi zemédélskymi systémy v ramci Evropské unie. Zaroven je
¢lenem lobystickych skupin v Rakousku a evropské unii, jejichz cilem je podpofit trvale udrzitelny rozvoj vyuziti
pudy a zemé&delstvi.

Clenem dozor¢i rady Ceské spofitelny je od 22.5.2002, s u¢innosti ke dni 23.5.2005 byl valnou hromadou
opétovné zvolen do funkce ¢lena dozorci rady

Pan Hardegg je ¢lenem dozor¢i rady spole¢nosti DIE ERSTE oesterreichische Spar-Casse Privatstiftung.

Datum narozeni: 26.2.1966

Adresa: C/O Gutsverwaltung Hardegg, A-2062 Seefeld-Kadolz 1, Rakouska republika

Monika Houstecka, ¢len dozorci rady

Pani Houstecka je absolventkou Vysoké skoly ekonomické, vystudovala ekonomiku vnitiniho obchodu na fakulté
obchodni. Po ukon&eni studii na vysoké $kole pracovala v oblasti obchodu a v roce 1994 nastoupila do Ceské
spofitelny. Nejprve jako stazista na OP Praha 2, poté tam pracovala v oblasti ivért. Od roku 1997 je zaméstnana
na centrale v oblasti financovani obchodu. V roce 1999 se stala manaZerem centraly a zacala vést tym
bankovnich zaruk, v dubnu 2000 byla povéiena zastupovanim feditele odboru Financovani obchodd. Od srpna
2000 zastava pani Houstecka funkci feditelky odboru Financovani obchodii.

S tginnosti od 28.11.2003 byla zamé&stnanci Ceské spofitelny, a.s. zvolena do dozoréi rady.
Datum narozeni: 6.12.1963
Adresa: Tylova 1769/19, Brandys nad Labem

Marek Pospéch, Clen dozor¢i rady
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Po ukonceni Stiedni primyslové Skoly stavebni ve ValaSském Mezifi¢i pracoval Sest let v Tesle Roznov
v oddéleni vystupni kontroly a jakosti. Do Ceské spofitelny v Ostravé nastoupil v roce 1992 jako pracovnik
useku bezpecnosti provozu. Od roku 1995 pulsobil v tiseku vSeobecné spravy a v soucasné dobé zastava pozici
manazera centraly useku sprava majetku. Od roku 1994 ptisobi v Celopodnikovém vyboru odborti.

Pan Pospéch byl zvolen &¢lenem dozoréi rady Ceské spofitelny zaméstnanci spolenosti dne 1.4.2002. S uéinnosti
ke dni 2.7.2005 byl zaméstnanci spolecnosti opétovne zvolen do funkce ¢lena dozorci rady.

Datum narozeni: 1.10.1967
Adresa: Roznov pod Radhostém, J. Wolkera 876, PSC 756 61

Bernhard Spalt, ¢len dozorci rady

Bernhard Spalt je absolventem Pravnické fakulty Videnské university. Pti studiu se zaméfil predevSim na oblast
evropského prava. Pravnickou fakultu zakoncil v roce 1992 ziskanim titulu magistra prav.

Jiz béhem studia v roce 1991 nastoupil do DIE ERSTE oesterreichische Spar-Casse Bank AG, kde pracoval
v pravnim odd¢€leni. Od zafi 1994 do Cervna 1997 pak zastaval riizné pozice v Restrukturalizacnim odd€leni.
Poté preSel do useku Sekretariatu predstavenstva a dozorci rady, kde byl v Cervnu 1998 jmenovan vedoucim
kancelate. V zati 1999 byl vyslan do dcefiné spole¢nosti Erste Bank v Ceské republice — Erste Bank Sparkassen
(CR), a.s., kde vedl odd€leni Restrukturalizace. Po prodeji podniku spolecnosti Erste Bank Sparkassen (CR), a.s.
Ceské spofitelnd, a.s. prevzal odpovédnost za odbor Restrukturalizace a vymahani pohledavek v Ceské
spofitelnd, a.s. Po tiech letech pobytu v Ceské republice se v éervnu 2002 pan Spalt vratil do Erste Bank Vider,
kde v soucasné dobé vede divizi Rizeni rizik skupiny.

Pan Spalt byl kooptovan do funkce ¢lena dozor¢i rady dne 21. srpna 2002, s ti¢innosti ke dni 15.5.2003 byl pak
valnou hromadou Ceské spofitelny, a.s. do funkce ¢lena dozoréi rady zvolen.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti:, Erste Bank Hungary Rt., Erste Reinsurance S.A.
Datum narozeni: 25.6.1968
Adresa: Breitenseerstralle 37/10, A-1140 Viden, Rakouska republika

Jitka Sroty¥ova, ¢len dozordi rady

Absolvovala Stfedni vSeobecné vzdelavaci Skolu v Praze. Od roku 1967 pracovala jako odborny referent v Tesle
Praha. Od roku 1970 do roku 1984 ptisobila jako vedouci zdsobovani v Tesle Eltos a Projektové a inzenyrské
organizaci. V Ceské spofitelné pracuje od roku 1985, pievazné jako vedouci odborny referent na iseku rekreace;
zajistuje provoz celopodnikovych rekreacnich zatizeni. Od roku 1986 je clenkou Celopodnikového vyboru
odbort. Je rovnéz predsedkyni sportovni komise pii Ceské spofitelng.

Pani Srotyfova byla zvolena &lenkou dozor&i rady Ceské spofitelny zaméstnanci spolecnosti dne 1.4.2002.
S ucinnosti ke dni 2.7.2005 byla zaméstnanci spolecnosti op€tovné zvolena do funkce ¢lenky dozoréi rady.
Datum narozeni: 18.11.1948

Adresa: 250 72, Kojetice, Pfedboj 122

Manfred Wimmer, ¢len dozor¢i rady

Absolvoval Pravnickou fakultu Univerzity v Innsbrucku, kde ziskal titul doktora prav. V letech 1978-1982
pusobil jako asistent profesora v oboru soukromého prava. Od roku 1982 do roku 1998 pracoval na
mezinarodnim odd¢€leni Creditanstalt ve Vidni, kde zastaval pozice v oblastech financovani mezinarodnich
projektt a financni instituce a marketing. Od roku 1998 je pracovnikem mezinarodniho odd€leni Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG, v jehoz ramci byl od r. 1999 vedoucim tymu pro akvizici Ceské spofitelny.
Od roku 2002 je Dr. Wimmer feditelem Divize Strategického Rozvoje Skupiny, je zodpovédny za strategii
Skupiny, vztahy k investorim a koordinaci aktivit v oblasti Stfedni Evropy. Od ¢ervence 2005 byl Dr.Wimmer,
jmenovan feditelem nového odborného utvaru Erste Bank ,,Group Architecture and Group Program Management® Od
27. 6. 2000 je ¢lenem dozoréi rady Ceské spofitelny, v kvétnu 2003 jej valna hromada s uéinnosti k 4.8.2003
opétovné zvolila do funkce ¢lena dozorci rady.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: Slovenska sporitelna, a.s., Erste Novosadska Banka, CEE Property —
Investment Immobilien AG,., Erste Bank Hungary Rt.

Datum narozeni: 31.1.1956
Adresa: 1090 Viden, Silbergasse 59D Top 2, Rakouskd republika
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Herbert Juranek, ¢len dozorci rady

Pan Juranek je absolventem Obchodni university v Rakousku - Bruck/Leitha. Svou profesni kariéru zahajil v
Girozentrale der oesterreichischen Sparkassen v oblasti spravy cennych papirt. V Girocredit Bank, A.G. se pak
zaméfil na oblast derivatového zuctovani a technické podpory. V letech 1996 - 1998 pracoval ve spolecnosti
Reuters Ges. m.b.H., kde fidil veskeré prodejni ¢innosti a fizeni rizik spole¢nosti Reuters v Rakousku. Od roku
1999 putisobi na riznych pozicich v Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG - vénoval se operacim
s cennymi papiry; dale pak jako generalni feditel spole¢nosti ecentra Central European e - Finance a ecentra
Internet Services AG nesl zodpovédnost za makléfské sluzby a internetové bankovnictvi Skupiny Erste Bank.
V soucasné dob¢ je generalnim managerem zodpovidajicim za veskeré IT aktivity, projektovy management a
organizacni zajisténi ¢innosti v rdmci Skupiny Erste Bank s pfimou reportujici hierarchii v Rakousku a v ramci
Skupiny.

Pan Juranek byl ¢lenem dozoréi rady Ceské spofitelny zvolen v souladu se stanovami spole¢nosti dozoréi radou
dne 5. fijna 2004, dne 29. dubna 2005 do funkce opétovné zvolen valnou hromadou.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti: Slovenska sporitelna, a.s. Spardat Ges.m.b.H.,. , IT Austria Ges.m.b.H.,
eccetra Central European e-Finance, eccetra Internet Services AG, Erste Steiermarkische banka d.d..

Datum narozeni: 13.11.1966
Adresa: Rakousko, A-2460 Bruck/Leitha, Leithagiirtel 17

Monika LauSmanova, ¢len dozor¢i rady

Pani Lau$manova pracuje v Ceské spofitelné jako feditelka useku Centralniho fizeni rizik. Je absolventkou
matematicko-fyzikalni fakulty UK v Praze, oboru pravdépodobnost a matematicka statistika. Na MFF UK dale
pokracovala postgradualnim studiem se specializaci na ndhodné procesy, které uspesn¢ zakoncila v roce 1992
ziskédnim titulu kandidata véd. Svou pracovni kariéru zahdjila na akademické ptidé. Na MFF UK ziistala jako
odborna asistentka v oddéleni finan¢ni a pojistné matematiky, kde piisobila jako lektor predméti predev§im
z oblasti finan¢ni matematiky, pravdépodobnosti a nahodnych procesti.V roce 1997 se rozhodla piejit do financni
praxe na pozici kvantitativniho analytika a risk manazera v Expandia Finance, a.s. Po roce vyuzila nabidky Erste
Bank Sparkassen (CR), a.s a zacala pracovat jako vedouci utvaru fizeni trznich rizik. Od roku 2000 po spojeni
Erste Bank CR s Ceskou spofitelnou, a.s. je zodpovédna predevdim za oblast fizeni trznich a operaénich rizik
v CS.

Pani Lau$manova pusobi také v Ceské bankovni asociaci jako vedouci komise pro bankovni regulaci. Kromé
toho zlstava v kontaktu s akademickym svétem jako externi Clenka statni zkuSebni komise a komise pro statni
rigor6zni zkousky pro obor finan¢ni a pojistnd matematika.

S i¢innosti od 12.8.2005 byla zvolena zaméstnanci Ceské spofitelny &lenkou dozoréi rady.
Datum narozeni: 30.10.1962

Adresa: Spanielova 1261, Praha 6
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Vedouci pracovnici

Vedoucimi pracovniky Emitenta jsou ve smyslu zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach ve znéni pozdéjsich predpist,
¢lenové predstavenstva, generdlni feditel, prvni naméstek generalniho feditele a nameéstci generalniho feditele.
Vedoucimi zaméstnanci Ceské spofitelny (v souladu s jejimi vnitinimi piedpisy) jsou generalni feditel, prvni
namestek generalniho feditele a nameéstci generalniho feditele a ostatni vedouci zaméstnanci.

Vedouci zaméstnanci Ceské spofitelny ¥idi a odpovidaji za ¢innost organiza¢nich slozek, organiza¢nich jednotek
a organizatnich utvart, které jsou podle predpisi Ceské spofitelny v jejich ptsobnosti. Jejich pravomoci
odpovidaji &innosti utvaru, ktery fidi a ktera je vymezena v predpisech Ceské spofitelny, pokud si nékteré
pravomoci nevyhradil nadiizeny vedouci zaméstnanec. Piedstavenstvo ve vztahu k zaméstnanctim, kteti spliuji
podminky ustanoveni § 27 odst. 5 pism. b) zakona ¢. 65/1965 Sb. zédkonik prace, ve znéni pozd¢jsich predpist
(v€etné ostatnich vedoucich pracovnikl), ¢ini pravni ukony v pracovné pravnich vztazich, pokud jde o jejich
jmenovani, odvolani a odménovani.

Pichled vedoucich zamé&stnanci je uveden v internich piedpisech Ceské spofitelny.

Ostatni vedouci zaméstnanci Ceské sporitelny, a.s.

Funkce DosaZené Praxe Datum
Vedouci pracovnik v Ceské spofitelné vzdélani (v oboru) narozeni Adresa bydlisté
Mgr. Marek Ambroz feditel iseku organizace 3 5 okl Sasankova 2658/4
VS 29.11.1972  Praha 10
feditel useku fizeni
Mag. Frank-Michael tvérovych rizik a avérovy 16 roka Romanovskygasse 3
Beitz servis vS§ 24.6.1952 2020 Hollabrunn
Ing. Karel Brtnicky  Feditel useku IT 5 16 roka Kostelec 135
decentralizované systémy VS 19.6.1960  Kostelec
Mgr. Martin Burda ~ Teditel useku investicni 5 4 roky Nad udolim 46
produkty VS 3.4.1971 Praha 4
Mgr. Jifi Bunda 3 8 rokti Rostovska 318/9
feditel useku Sporoservis VS 8.5.1974  Praha 10
Ing. Pavel Cetkovsky feditel useku fizeni bilance 5 11 rokd Revolu¢ni 75
finan¢ni skupiny VS 11.1.1969  Strancice
Ing. Milan Hasek feditel useku komunalni 3 14 rokd Holandska 23
financovani VS 17.3.1967  Praha 10
Ing. Milan Havelka 5 28 rokli SNP 681
feditel useku Region vychod VS 8.6.1953  Klimkovice
Ing.Jifi Hrbacek zastupce feditele useku 15 roku
prodej produktii finanénich K tini 1/773
trhli VS 10.8.1964  Praha 4
Patrik Jalivka feditel tiseku centralni ndkup Us 3 roky Zvanovicka 2508/3
vSeobecné 15.9.1970  Praha 4
Ing. Martin Jungmann feditel useku produkty a 5 13 rokd Arménska 1360/7
fizeni procesii VS 27.5.1967  Praha 10
Ing. Kamil Kosman  Feditel useku nemovitosti a 5 9 rokt Vejvodova 445/1
hypotéky VS 14.10.1963 Praha 1
Ing. Pavel Kraémar  feditel useku treasury 13 roku Sokolsk4 688/12
VS 15.5.1966  Bustehrad
Ing. Miroslav Kie¢an Tfeditel Giseku kartové 5 12 rokd Heydukova 2402
centrum VS 15.5.1952  Kladno
Ing. Vaclav Kubata  feditel iseku marketing 7 roki Na valech 16
VS 19.3.1962  Praha 6
Ing. Pavel Kiithn zastupce feditele useku 5 29 rokt Ukrajinska 1488/10
nemovitosti a hypotéky VS 29.11.1954 Praha 10
RNDr. Monika feditelka useku centralni 7 rokt Spanielova 1261
Lausmanova fizeni rizik Doktorské 30.10.1962 Praha 6
JUDr. Petr Liska feditel iseku pravni sluzby 5 12 rokd Amforova 1888
VS 4.9.1959  Prahas
Zdenék Machacek zastupce feditele useku USO 2 roky Janského 2237/53
bezpecnost s maturitou 8.2.1968  Praha 5 — Velka Ohrada
Ine. Helena Machtt,  vo1:ea1 v . 14 rokd Voskovcova 1075/57
g feditel useku fizeni majetku VS 12.6.1963  Praha s
Ing. Ale§ Mamica feditel useku ptimé 5 15 rokd kpt. Stranského 978/13
bankovnictvi VS 29.12.1964 Praha 9
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Funkce DosaZzené Praxe Datum
Vedouci pracovnik v Ceské spofitelné vzdélani (v oboru) narozeni Adresa bydlisté
Mag. Elke Meier teditelka useku Gcetnictvia Vysokosko 4 roky Utendorfgasse 29/1/5
dané Iské 18.4.1965 1140 Wien
Ing. Karel Mourek  Teditel useku komer¢ni 5 13 rokd V remizku 982
centra VS 20.9.1967  Praha 5
RNDr. Jaromir feditel useku bezpeénost 2 roky gultysova 27
Neumann Doktorské 16.5.1950  Praha 6
Ing. Patricie Plagkova Teditel useku sekretariat 5 12 roka Petrzilkova 2514/29
predstavenstva a DR VS 25.1.1967 Praha5
Ing. Bohuslav teditel useku interni audit 12 roka Fantova 1794
Poduska VS 19.1.1955  Prahas
Libuse Rizickova zastupce feditele Giseku Uso 30 rokd Manesova 1624/20
ucetnictvi a dané s maturitou 18.2.1949  Praha 2
Ing. Jozef Sikela teditel tiseku korporatni 5 13 roka Kolinska 1962/3
zakaznici VS 17.6.1967  Praha 3
Ales Sloupensky teditel Gseku tizeni mobilni 5 14 rokt §1uneéné 2038
prodejni sité VS 19.8.1972  Ricany
Ing. Jan Skarka 5 29 roki Klapélkova 2243/11
feditel Giseku Region zapad VS 25.8.1952  Praha4
Ing. Jiti Skorvaga feditel iseku Fizeni obchodu 3 6 rokli Pod strani 17
VS 26.4.1963  Nelahozeves
Martin Techman zastupce feditele Giseku Uso 12 roka Lhotecka 336/350
fizeni obchodu s maturitou 19.3.1973  Ohrobec
Ing. Radka Turkova zastupce feditele Gseku 5 13 roku Na Biehu 260/1
komeréni centra VS 12.2.1968  Praha 9
Ing. Miroslav Véagner feditel useku IT provoz B 23 roki Ji¢inska 75
VS 19.1.1956  Praha 3
Ing_ Pavel Vesel}'] B 15 roka TouSicka ,1 077
teditel tseku IT vyvoj VS 28.8.1951  Praha 9, Ujezd nad Lesy
Ing. Karel Vitkovsky zastupce feditele tseku 5 16 roka Nad Opatovym 2030/9
platebni styk a vyuétovani VS 15.7.1957  Praha 4
Ing. Tvan Vondra tfeditel Giseku kontroling a 5 12 rokd Okruzni 1428
plan VS 29.11.1963  Kamenice
Ing. Zuzana todite] 1 : 14 roka
e fedtel isehu platetnstyka Orebitski 940
VS 27.2.1959  Praha 3
Ing. Petr Witowski  Teditel useku prodej 5 10 rokt Rakousova 2303/12
produktt finan¢nich trhti VS 1.9.1970  Praha 8
Ing. Alena Wollerova feditel tiseku lidské zdroje 5 rokl Lékaiska 4/291
VS 10.7.1971  Praha s
Ing. Tomé4s Zatloukal Feditel useku projektové 5 11 roku Zlaty kopec
fizeni VS 5.7.1970  Zdiby
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14. UDAJE O VYVOJI CINNOSTI EMITENTA

14.1 Strategické cile Emitenta pro rok 2006

Zéakladni_strategicky cil celé finanéni skupiny Ceské spofitelny zistdva neménny: pomahat klientim pii
dosahovani jejich finan¢nich uspéchli, poskytovat konkurenceschopné sluzby, srovnatelné se sluzbami
$pi¢kovych bank v Evropské unii, a upevnit vedouci postaveni v poskytovani finanénich sluzeb v ramci Ceské
republiky a jako ¢len financni skupiny Erste Bank i v rdmci celé sttedni Evropy.

Strategickymi segmenty jsou drobni klienti, mali podnikatelé, malé a stfedni firmy i velké korporace. Specifické
postaveni bude i nadale zaujimat klientela z oblasti vefejného a neziskového sektoru.

V oblasti_hospodaiskych vysledkd je strategickym cilem Ceské spofitelny pro rok 2006 udrZeni riistového
charakteru banky i finanéni skupiny, opirajiciho se pfedev§im o vyrazny rust uveérii ve vSech segmentech a
pokracujici zlepSovani urovné sluzeb a produktti. Soucasné bude pokracovat diisledné fizeni provoznich nakladt
a investic.

14.2 Makroekonomické predpoklady

Obchodni zaméry i rozpocet na rok 2006 vychazeji z téchto makroekonomickych predpokladi:

. pokracujici oziveni ekonomického ristu v Ceské republice,
. mirné rostouci mira inflace,

. klesajici mira nezaméstnanosti,

. mirny nartst urokovych sazeb,

. mirné posilovani kurzu CZK/EUR.

DA W=

14.3 Obchodni priority

V roce 2006 se Ceska spofitelna zaméfi zejména na tyto obchodni priority:

» Drobné bankovnictvi

Prioritou drobného bankovnictvi budou i nadale hypotecni uvéry. Marketingova podpora se zaméii i na rist
spotiebitelskych Gvért poskytovanych fyzickym osobam. V oblasti véri malym a stiednim podnikatelim a
uvérd pro prislusniky svobodnych povolani bude hlavni pozornost vénovana ziskavani novych klient. Ve vSech
segmentech budou aktivné podporovany alternativni distribuc¢ni kanaly s cilem uspokojit poptavku klienti i
mimo pracovni dobu. V oblasti kartovych obchodl se pfedpoklada zavedeni Cipovych a predplacenych karet,
podpora rlstu poctu kreditnich karet a vyuzivani karet k bezhotovostnim platbam cestou dalsiho rozvoje Bonus
programu.

»  Korporatni bankovnictvi

U velkych korporaci se pozornost soustfedi na produkty,,Sité na miru“, na maximalni vyuziti soucasné klientské
zakladny a poskytovani vzdjemné navazujicich typt produktd a sluzeb vcetné vyuziti kontaktG ziskanych
v ostatnich segmentech (drobné bankovnictvi, finan¢ni trhy). U malych a stfednich korporatnich klientd se banka
zaméii na systematické ziskavani klientl s cilem zvySeni podilu na trhu. ZvySeny diraz bude kladen na rozvoj
komplexnich poradenskych aktivit na regionalni trovni s vyuzitim synergickych efekti v ramci finanéni skupiny.
Ceska spofitelna rovnéz olekava posileni své pozice jako regionalniho poradenského centra pro zaleZitosti
Evropské unie. V oblasti nemovitosti dojde k dalSimu profilovani Emitenta jako poskytovatele Spickovych
profesionalnich finan¢nich sluzeb pro podnikatele a investory. Emitent bude dale rozvijet ¢innost realitnich fonda
véetné uveérového zajisténi jejich projektt, pocitd se srealizaci nové strategie hypoteéniho financovani
v regionech s vyuzitim hypote¢nich center. Ceska spofitelna smétuje k dalsimu posileni své pozice jako banky
pro financovani bydleni. Na useku vefejného a neziskového sektoru je cilem udrzeni vedouci pozice na trhu,
posileni ucasti na projektech v oblasti infrastruktury a Zivotniho prostedi a vyssi zapojeni do sluzeb, které jsou
poskytovany nadacim.

> Financni trhy
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Nové legislativni podminky pro kolektivni investovani vytvaieji prostor pro dalsi rist tohoto segmentu. Stavajici
uvérovy potencial Ceské spofitelny bude vyuzivan pro kiizové prodeje produkti financnich trhii. Predpoklada se
rust cizoménovych obchodl s vychodoevropskymi ménami a rozvoj sluzeb pro spravce portfolii cennych papirt
a brokery.

14.4 Ocdekavana hospodarska a finan¢ni situace (konsolidované udaje podle IFRS)

Planovana hospodaiska situace konsolidovaného celku Ceské spofitelny na rok 2006 vychéazi
z makroekonomickych piedpokladii znamych ve tietim &tvrtleti 2005. V roce 2006 Ceska spofitelna planuje
narust Cistého zisku proti ocekavané skutecnosti 2005 o 10%, navratnost kapitalu (ROE) by se méla pohybovat
nad 20% a pomér provoznich nakladii k provoznim vynostim (Cost/Income) by mél klesnout pod 54%. Cisty
urokovy vynos by mél zaznamenat nartst kolem 8-10% zejména vlivem rostoucich objemt uvért klientim i
mirného zvySovani urokovych sazeb. Tempo rdstu marze poplatkli a provizi se bude pohybovat na urovni
predchozich let. Cista tvorba rezerv a opravnych polozek na Gvérova rizika se v souvislosti s dokonéenim
procesu rozpousténi rezerv na vSeobecné pohledavky zvysi na standardni uroven. U cCistého zisku z obchodnich
operaci Ceska spofitelna planuje dvouciferny rist proti odekavané skute¢nosti roku 2005. V oblasti provoznich
nakladt Ceska spofitelna predpoklada riist pouze na arovni oéekévané inflace.

Konsolidovana bilan¢ni suma ma v roce 2006 ve srovnani s ocekavanou skute¢nosti roku 2005 vzrist ptiblizn€ o
7-9%. V oblasti aktiv je vroce 2006 planovan dvouciferny narist uveérd klientim, ktery souvisi s realizaci
strategickych zaméra Ceské spofitelny na zlepseni poméru klientskych avéra a vkladi. V oblasti pasiv se uvazuje
pro rok 2006 pouze s mirnym nartstem klientskych vklada.
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15. ZDANENI V CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE

Budoucim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daniovymi poradci o
danovych a devizove pravmich dusledcich koupé, prodeje a drzemni Dluhopisit a prijimani plateb uroku z
Dluhopisii podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty,
jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzeni a prodeje Dluhopisit mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdaiiovani dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména
ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmu, ve znéni pozdéjsich predpisi a zakona ¢. 219/1995 Sb., devizovy
zakon, ve znéni pozdéjsich predpisii (dale také jen , devizovy zdakon) a souvisejicich pravnich predpisii
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdakonit a dalsich predpisii
uplatnovaného Ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni
tohoto Prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zméndch v prislusnych
pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisu, ktery miize
byt po tomto datu uplatiiovan.

Emitent je za urcitych podminek platcem dané srazené z vynosii Dluhopisi (viz niZe).

Urok

Podle prévnich piedpisi platnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu nepodléhaji urokové vynosy z hypotecnich
zastavnich listi v Ceské republice srazkam ani odvodim dani nebo poplatkii jakéhokoliv druhu. Pokud budou
takové srazky nebo odvody stanoveny prislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky emitent nebo
administrator, bude-li emitentem urcen, provede tyto platby po srdzce nebo odvodu takovych dani nebo poplatkd
v souladu s pravnimi piedpisy, piicemz emitentovi nevznikne v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo
odvodi vuci vlastnikim dluhopistt povinnost doplacet jakékoli dodatecné castky jako ndhradu za takto
provedené srazky ¢i odvody.

Prijem z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopisti realizované ceskym danovym rezidentem (pravnickou osobou) nebo stilou
provozovnou dafiového nerezidenta (pravnické osoby) umisténé v Ceské republice se zahrnuji do obecného
zékladu dan€ podléhajicimu zdanéni piislusnou sazbou dané z piijma pravnickych osob (26 % v roce 2005, 24 %
v roce 2006 a nasledujicich). Ztraty z prodeje jsou obecné danove uznatelné. V piipadé uctovani o ocenovacich
rozdilech z divodu pfecenéni Dluhopist na redlnou hodnotu se mohou uvedené danové dopady lisit.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované ceskym danovym rezidentem (fyzickou osobou) nebo stalou provozovnou
dafiového nerezidenta (fyzické osoby) umisténé v Ceské republice se obecné zahrnuji do b&Zného zakladu dané
z ptijmi fyzickych osob podléhajicimu progresivni sazbé dané do 32 %. Pfipadné ztraty z prodeje je mozné
v urCitych situacich a pii splnéni urcitych podminek povazovat za danové uznatelné. Pokud Dluhopisy nebyly
fyzickou osobou zahrnuty do jejiho obchodniho majetku a pokud doba mezi nabytim a prodejem Dluhopist
presahla dobu 6 mésict, je ptijem z prodeje Dluhopist osvobozen od zdanéni.

Ptijmy z prodeje Dluhopist ¢eského daniového nerezidenta, které plynou od ceského daniového rezidenta nebo
stalé provozovny &eského dafiového nerezidenta umisténé v Ceské republice, jsou obecné po sniZeni o nabyvaci
cenu Dluhopist pfedmétem zdanéni pfislusnou sazbou dané z pi{jmt (26 % v roce 2005 u pravnickych osob
a progresivni sazbou dané do 32 % u fyzickych osob), nestanovi-li pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni uzaviena Ceskou republikou jinak. V piipadé prodeje Dluhopist vlastnikem, ktery je ¢eskym datiovym
nerezidentem a soucasn€ neni danovym rezidentem clenského statu Evropské unie nebo jiného statu, které tvori
Evropsky hospodaisky prostor, kupujicimu, ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem nebo stalou provozovnou
eského dafiového nerezidenta umisténou v Ceské republice, je kupujici obecné povinen pii Gthradé kupni ceny
srazit zajiSténi dané z pfijmi ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Toto zajisténi je zapocitatelné na vyslednou danovou
povinnost &eského datiového nerezidenta v Ceské republice. Piislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni
uzaviena Ceskou republikou miize povinnost srazit zajisténi dané zrusit.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu devizového zakona. Jejich vydavani a nabyvani neni
v Ceské republice predmétem devizové regulace. V piipadé, kdy piislusnd mezinarodni dohoda o ochrand
a podpofe investic uzaviend mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je piijemce platby, nestanovi
jinak, resp. nestanovi vyhodnéjSi zachdzeni, mohou cizozemsti vlastnici dluhopisti za splnéni urcitych
predpokladd nakoupit penézni prostiedky v cizi méné za ceskou ménu bez devizovych omezeni a transferovat tak
vynos z Dluhopist, castky zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava Vlastnikti dluhopisii na
predasné odkoupeni Dluhopisi Emitentem, piipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisi z Ceské
republiky v cizi méné.
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16.  VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou piedlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji zZadné prohlaseni
tykajict se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii by se
nemeéli spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky
vymahani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi v kazdém prislusném staté.

Emitent neud¢lil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zaklad€ zakoupeni nebo v souvislosti s drzenim Dluhopist, ani nejmenoval zadného zastupce pro
fizeni v jakémkoli staté. V dusledku toho mtize byt pro nabyvatele DIuhopisti nemozné podat v zahranici Zalobu
nebo zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahranic¢nich soudti vydani soudnich rozhodnuti
proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, které jsou zaloZeny na
ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpisu.

V ptipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym stitem mezindrodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. Pii neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych v zdkonu ¢. 97/1963 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, ve
znéni pozdéjsich predpist. Podle tohoto zakona nelze rozhodnuti justi¢nich organd cizich stati ve vécech
uvedenych v ustanoveni § 1 vySe zminéného zakona o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, cizi soudni
smiry a cizi notarské listiny (spolecné dale také jen ,,cizi rozhodnuti*) uznat a vykonat, jestliZe (i) rozhodnutd véc
spada do vyluéné pravomoci organi Ceské republiky nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zidného
organu ciziho stitu, pokud by se ustanoveni o piislusnosti soudii Ceské republiky pouzila na posouzeni
pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témZe pravnim poméru bylo organem Ceské republiky vydano pravomocné
rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznano pravomocné rozhodnuti organu téetiho statu; nebo (iii) i¢astniku
fizeni, vic¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla postupem ciziho organu odnata moznost fadné se ucastnit
fizeni, zejména pokud nebyl fadn¢ obeslan pro ucely zahajeni fizeni; nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by se
pficilo vefejnému potadku Ceské republiky; nebo (V) neni zaruena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti
(vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti obanu Ceské republiky &i pravnické osobé se
sidlem v Ceské republice). Ministerstvo spravedlnosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR
a jinymi pfislusSnymi ministerstvy ucinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro
soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano viigi uréité
zemi, neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych ptipadech bude
zalezet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organii Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice piimo aplikovatelné natizeni
Rady ES ¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o prislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti
v obcanskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy
v &lenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.

Dale byla v souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie pfijata novela vyse uvedeného zikona
o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, podle které, pozada-li strana podle pifedpisu Evropskych
spoleéenstvi nebo mezinarodni smlouvy, k jejiz ratifikaci dal parlament Ceské republiky souhlas, a jiz je Ceska
republika vazana (dale jen ,,mezindrodni smlouva®), aby o uznani ciziho rozhodnuti, jiné vetejné listiny nebo
soudniho smiru (dale jen ,,rozhodnuti®) bylo rozhodnuto ve zvlastnim fizeni, rozhodne soud o uznani rozsudkem.
Soucasné s navrhem na prohlaseni vykonatelnosti miize byt podan i navrh na nafizeni vykonu rozhodnuti nebo
exekuce podle zvlastniho pravniho predpisu (obcanského soudniho tadu ¢i exekuéniho fadu). Rozhodnuti
nemiize nabyt pravni moci ve vyroku nafizujicim vykon rozhodnuti nebo exekuci diive nez ve vyroku, kterym se
rozhodnuti prohlasuje za vykonatelné.

Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o zalobé vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
poruseni vefejnopravnich predpisti kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména
o jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zédkona o cennych papirech.
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17. VSEOBECNE INFORMACE

e  Emitent, Ceska spofitelna, a.s., je akciova spole¢nost zalozena podle pravniho fadu Ceské republiky,
zapsana do obchodniho rejstiiku dne 30.12.1991. Emitent je zapsidn v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Sidlo emitenta je Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC:
140 00. Identifikacni Cislo emitenta je 45244782.

e Dluhopisy byly schvaleny usnesenim ptedstavenstva Emitenta ze dne 1.11.2005.

e  Vydani Dluhopist se fidi platnymi pravnimi predpisy, zejména zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
zakonem ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdéjsich predpisii, zakonem ¢&. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich ptedpist, a predpisy jednotlivych regulovanych trhti
cennych papirQ, na kterych ma byt pfislusna Emise dluhopisti kotovana.

e Emisni podminky Dluhopisii obsazené vtomto Prospektu, jakoz i tento Prospekt byly schvéleny
rozhodnutim Komise pro cenné papiry €.j. 45/N/144/2005/1 ze dne 28.11.2005, které nabylo pravni moci
dne 29.11.2005.

e  Burzovni vybor pro kotaci BCPP schvalil dne 24.11.2005 podminecné pfijeti Dluhopisti k obchodu na
oficialnim volném trhu BCPP za predpokladu splnéni urcitych podminek, vcetné schvéaleni Prospektu
Komisi pro cenné papiry a jeho uvetejnéni v souladu s platnymi pravnimi piedpisy.

. Auditorska spolec¢nost Deloitte s.r.o., se sidlem Praha 1, Tyn 641/4, PSC: 110 00, IC: 49620592, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném u M¢éstského soudu v Praze, v oddile C, vlozce 24349, vedena v seznamu
auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod osvéd&enim &. 79 udélila a neodvolala
pisemny souhlas s tim, ze v tomto Prospektu budou zahrnuty odkazy na jeji zpravy.

eV obdobi od 31. prosince 2004 do data vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k Zadné negativni zméné ve
finan¢ni situaci Emitenta, ktera by byla v souvislosti s Emisi dluhopist podstatna.

e Prospekt byl vyhotoven ke dni 23.11.2005.

. Skutecnosti dilezité pro uplatnéni prav Vlastniki dluhopisti budou uveiejnovany zptisobem stanovenym
v emisnich podminkéach Dluhopist.

e  PIné znéni auditovanych ucetnich zavérek Emitenta vcetné piiloh a auditorského vyrokt za obdobi koncici
31.12.2004, 31.12.2003 a 31.12.2002 (podle CAS a IFRS), jsou do tohoto Prospektu zatazeny formou
odkazu a jsou spolecné s dal$imi dokumenty, na které se tento Prospekt odvolava, po dobu, po kterou
zustane Emise dluhopisi nesplacena, na pozadani bezplatné k nahlédnuti v bézné pracovni dob¢ v sidle
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18. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU A ZKRATEK

,,Burza cennych papirti Praha, a.s.“ nebo ,,BCPP* znamena burzu cennych papiri s touto obchodni firmou se
sidlem Praha 1, Rybna 14, IC: 47115629;

,»CAS* znamena legislativni ramec platny pro vedeni ucetnictvi a finan¢ni vykazovani v Ceské republice;
,,CR* znamena Ceskou republiku;

,DPH* znamena dan z pfidané hodnoty podle zakona ¢. 588/1992 Sb., resp. zakona ¢. 235/2004 Sb. (podle toho,
ktery pravni predpis je v daném kontextu relevantni), o dani z pfidané hodnoty, ve znéni pozdéjsich piedpist;

,,Emitent”, resp.,,emitent (tam kde to vyplyva z kontextu pouziti tohoto pojmu v tomto dokumentu) nebo
,,Ceska sporitelna“ znamena Ceskou spofitelnu, a.s., se sidlem, Praha 4, Olbrachtova 1929/62, IC: 45244782;

,,EUR“ i ,,euro* znamena jednotnou ménu Evropské unie;

»IFRS“ znamena Mezinarodni standardy pro financni vykaznictvi sestavené v souladu se standardy a
interpretacemi schvalenymi Radou pro mezinarodni standardy (International Accounting Standards Board);
v minulosti se nazyvaly Mezinarodnimi ucetnimi standardy (IAS);

, K& znamena korunu ¢eskou, zakonnou ménu Ceské republiky;

,,Obchodni zakonik* znamena zékon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zékonik, ve znéni pozdéjsich predpist;

~Prospekt®, resp. ,prospekt® (tam kde to vyplyva zkontextu pouziti tohoto pojmu vtomto dokumentu)
znamena tento prospekt Dluhopisi;

Stiredisko cennych papirt“ znamena pravnickou osobu ziizenou podle ustanoveni § 55 zakona o cennych
papirech, se sidlem: Praha 1, Rybna 14, PSC: 110 05, IC: 48112089, resp. jakéhokoliv jejiho pravniho nastupce
nebo jinou osobu opravnénou nebo povétenou vedenim evidence zaknihovanych cennych papir nebo jeji casti
v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky;

,»Vyhlaska“ znamena vyhlasku Komise pro cenné papiry ¢. 263/2004 Sb., kterou se stanovi minimalni nalezitosti
prospektu cenného papiru a uzsiho prospektu cenného papiru;

Zakon o bankach* znamend zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozd¢jsich predpist;

-Zakon o podnikani na kapitalovém trhu“ znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu;
ve znéni pozdéjsich predpisi;

,,Zakon o dluhopisech znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech.
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PRILOHY
@) Vyroéni zprava Ceské spofitelny, a.s. za rok 2003 obsahujici (mimo jiné):

» Nekonsolidovanou ucetni zavérku sestavenou v souladu s ¢eskymi u¢etnimi standardy za rok
kon€ici 31. prosince 2003

» Konsolidovanou tucéetni zavérku sestavenou v souladu s Mezinarodnimi standardy pro
finan¢ni vykaznictvi za roky koncici 31. prosince 2003 a 2002

(i1) Vyroéni zprava Ceské spofitelny, a.s. za rok 2004 obsahujici (mimo jiné):

» Nekonsolidovanou uéetni zavérku sestavenou v souladu s ¢eskymi u¢etnimi standardy za rok
kon¢ici 31.12.2004

» Konsolidovanou tucetni zavérku sestavenou v souladu s Mezinarodnimi standardy pro
finan¢ni vykaznictvi za roky koncici 31. prosince 2004 a 2003

v) Pololetni zprava Ceské spofitelny, a.s. za prvni pololeti roku 2005 obsahujici (mimo jiné):
> Mezitimni konsolidovanou ugetni zavérku Ceské spofitelny, a.s. sestavenou v souladu

s Mezinarodnimi standardy pro finan¢ni vykaznictvi za obdobi od 1.1.2005 do 30.6.2005
neovéienou auditorem
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