Dluhopis Ceska spoitelna, a.s. s kombinovanym vynosem/2017
ISIN CZ0003701054
Emisni podminky

EMISNI PODMINKY

Tyto emisni podminky (dale jen ,,Emisni podminky™) upravuji prava a povinnosti Emitenta (jak je tento pojem
definovan nize) a Vlastnikl dluhopisii (jak je tento pojem definovan nize v ¢lanku 1.2.2 Emisnich podminek),
jakoz 1 podrobnéjsi informace o emisi zastupitelnych dluhopisti typu ,,Equity Linked Notes” (dale jen
»Dluhopisy”) s kombinovanym vynosem stanovenym dle ¢lanku 6. téchto Emisnich podminek, splatnych v roce
2017, vydavanych spole¢nosti Ceské spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, IC:
45244782, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen
»Emitent”), v celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist 300.000.000 K¢ (tfista milionti korun Ceskych) a

emisnim kurzem 90 % (devadesat procent) jejich jmenovité hodnoty.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.1.2 t€chto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora
spojené s vyplatami urokovych ¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim Dluhopisti zajistovat
Emitent sim na zaklad¢ podminek spravy emise a obstarani plateb (dale také jen ,,Platebni podminky”).
Emitent mize povéfit vykonem sluzeb administratora spojenych s vyplatami urokovych ¢i jinych vynost
v souvislosti s Dluhopisy a splacenim DIuhopist jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti
(Emitent nebo takova jind osoba dale také jen ,,Administrator”), a to na zaklad¢ smlouvy o spravé emise
a obstarani plateb (dale jen ,,Smlouva s Administratorem*). Stejnopis Platebnich podminek nebo Smlouvy
s administratorem (podle toho, co je v pfislusném okamziku relevantni) bude k dispozici k nahlédnuti
Vlastniktim dluhopisti v bézné pracovni dob¢€ v urené provozovné Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 13.1
téchto Emisnich podminek. Vlastnikim dluhopisi se doporucuje, aby se s Platebnimi podminkami nebo
Smlouvou s administratorem (podle toho, co je v prislusném okamziku relevantni) obeznamili, nebot’ jsou
dtlezité mimo jiné i pro fakticky pribéh vyplat Vlastnikiim dluhopist.

Nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢lankem 13.3.2 t€chto Emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty
spojené s provadénim vypoctid ve vztahu k Dluhopisim zajisti Emitent sam. Emitent mize povéfit vykonem
sluzeb agenta pro vypocty spojenych s provadénim vypocti ve vztahu k Dluhopisim jinou osobu s piislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba dale také jen ,,Agent pro vypocéty™), a to
na zéklad¢ smlouvy s agentem pro vypocty.

Tyto Emisni podminky byly vsouladu se zakonem ¢.190/2004 Sb., o dluhopisech (dale jen ,,Zikon
o dluhopisech”) schvaleny rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/83/2005/2 ze dne 26. 8. 2005, které
nabylo pravni moci dne 29. 8. 2005. Prospekt Dluhopisti byl v souladu se zdkonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikéni
na kapitdlovém trhu, v platném znéni (dale jen ,,Zakon o podnikani na Kkapitialovém trhu”), schvalen
rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/83/2005/2 ze dne 26. 8. 2005 které nabylo pravni moci dne
29. 8. 2005 ve znéni schvaleném rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/11/2006/2 ze dne 17. 2. 2006,
které nabylo pravni moci dne 20. 2. 2006. ISIN Dluhopisi je CZ0003701054. Nazev Dluhopisu je ,,Dluhopis
Ceska spofitelna, a.s. s kombinovanym vynosem/2017”. Emitent hodla pozadal o pfijeti Dluhopisti k Datu emise
(jak je tento pojem definovan nize v ¢lanku 2.1 Emisnich podminek) k obchodovani na oficidlnim volném trhu
Burzy cennych papirt Praha, a.s. (dale jen ,,BCPP”).

1. Obecna charakteristika Dluhopisi

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota, druh

Dluhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiru, znéji na dorucitele, jsou vydany v poctu az 300 (tfista)
kust, kazdy ve jmenovité hodnoté 1.000.000 K¢ (jeden milion korun ceskych) a v piipadé jejich piijeti
k obchodovani na trhu organizovaném BCPP budou koétovanym cennym papirem. S Dluhopisy nejsou spojena
zadna predkupni ani vyménna prava.

1.2 Viastnici dluhopisu; Prevod DIuhopisii

1.2.1  Prevoditelnost Dluhopisii

Ptevoditelnost Dluhopisii neni omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim piedpistiim, mohou
byt v souladu s ¢lankem 9.3.2 Emisnich podminek pfevody Dluhopisi ve Stfedisku (jak je tento pojem
definovan nize v ¢lanku 1.2.2 Emisnich podminek) pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po
Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (jak je tento pojem definovan nize v ¢lanku 9.3.2
Emisnich podminek). K pfevodu Dluhopisti dochazi registraci prevodu provedenou Stiediskem.



1.2.2  Vlastnici dluhopisu

Vlastnikem dluhopisu je osoba, na jejimz Uctu je Dluhopis evidovan ve Stiedisku cennych papird, se sidlem
Praha 1, Rybna 14, PSC: 110 05, IC: 45244782, zapsaném v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil A, vlozka 7600, popiipade v jiné zakonem stanovené evidenci vlastnikli zaknihovanych cennych
papira v Ceské republice, ktera by evidenci ve Stiedisku cennych papirti nahradila, nebo v evidenci jiné osoby
opravnéné nebo poveéiené vedenim evidence zaknihovanych cennych papirti nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi
predpisy Ceské republiky (Stfedisko cennych papirt, jakykoliv jeho pravni nastupce nebo jina osoba opravnéna
nebo povétena vedenim evidence zaknihovanych cennych papiri nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi piedpisy
Ceské republiky spole¢né dale jen ,,Stiedisko”), jestlize zikon nebo rozhodnuti soudu nestanovi jinak (dale jen
»Vlastnik dluhopist”). Dokud nebude Emitentovi pfesvéd¢ivym zptisobem prokazano, ze Vlastnik dluhopisu
neni vlastnikem dotcenych cennych papirti, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika
dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi
podminkami. Osoby, které¢ budou Vlastniky dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodu zapsany v evidenci
Stiediska, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat
Emitenta, a to prostiednictvim ozndmeni doruc¢eného do Urcené provozovny (jak je tento pojem definovan
v ¢lanku 13.1.1 t€chto Emisnich podminek).

1.3 Oddéleni prava na vynos
Odd¢leni prava na vynos Dluhopist od Dluhopisu se vylucuje.
1.4 Ohodnoceni financni zpusobilosti

Ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti (rating) Emitenta bylo provedeno s nasledujicimi vysledky: (i) Fitch:
dlouhodoby rating: A-, kratkodoby rating: F2, individualni rating: C, podpora: 1, vyhled: stabilni, (ii)) Moody"s:
dlouhodoby rating: A2, kratkodoby rating: Prime-1, finan¢ni sila: C-, vyhled: stabilni, a (iii) Standard & Poor’s:
dlouhodoby rating: BBB+, kratkodoby rating: A-2, vyhled: stabilni.

1.5 Neékteré zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje, ze bude vyplacet urokové a jiné vynosy a splati jmenovitou hodnotu Dluhopisu (piipadné
Diskontovanou hodnotu (jak je tento pojem definovan nize v clanku 8.2.3 té€chto Emisnich podminek), jde-li o
piedCasné splaceni) v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Emitent se zavazuje, ze bude vynakladat veskeré usili, které na ném lze rozumné pozadovat, aby DIuhopisy byly
po celou dobu jejich existence kdtovanymi cennymi papiry ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

2. Datum a zpusob emise Dluhopisii; Emisni kurz
2.1 Datum emise, emisni kurz

Datum emise Dluhopist je 15.9. 2005 (dale jen ,,Datum emise”). Emisni kurz Dluhopisii vydanych k Datu
emise ¢ini 90 % (devadesat procent) jejich jmenovité hodnoty.

2.2 Zpusob a misto upisu Dluhopisii

Dluhopisy budou nabidnuty k upisu a koupi spolecnosti Kooperativa pojistovna, a.s. a nebude-li tato nabidka
vyuzita, budou Dluhopisy nabidnuty jinym profesiondlnim investorim v Ceské republice, a to v souladu s
prislusnymi pravnimi piedpisy prostiednictvim hlavniho manazera emise Dluhopist.

Hlavnim manaZerem emise Dluhopisti (dale jen ,,Hlavni manaZer”) je Emitent.
Dluhopisy budou vydany jejich pfipsdnim na majetkové ucty jednotlivych upisovatelii ve Stedisku.
2.3 Predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopisii;, Emisni lhiita a Dodatecnd emisni lhiita

Predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist ¢ini 300.000.000 K¢ (tfista milionti korun ¢eskych).
Emisni lhtta pro upisovani dluhopisti za¢ne bézet dnem 15.7.2005 a skon¢i Datem emise (dale jen ,,Emisni
Ihata”).

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy az do vyse predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist i
po uplynuti Emisni lhiity, a to kdykoli v pribéhu dodateéné emisni lhity, kterou Emitent pfipadné stanovi a
uveftejni v souladu s platnymi pravnimi predpisy (dale jen ,,Dodatecna emisni lhiita“).

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensim objemu nez je piedpokladana celkova jmenovitd hodnota emise
Dluhopist.

Emitent je dale opravnén vydat Dluhopisy ve vétSim objemu emise DIuhopist, nez je predpokladana celkova
jmenovita hodnota emise Dluhopistl, a to béhem Emisni lhity, i po jejim uplynuti kdykoli v pribéhu Dodatecné
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emisni lhiity. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisti ve vétSim objemu nez je predpokladany objem emise
Dluhopisti, neptekro¢i celkova jmenovitd hodnota Dluhopisi po tomto zvySeni 1.000.000.000 K¢ (jednu
miliardu korun ¢eskych).

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity a/nebo Dodate¢né emisni lhiity ozndmi Emitent Vlastniktim
dluhopist zpiisobem stanovenym piisluSnymi platnymi pravnimi piedpisy celkovou jmenovitou hodnotu vsech
vydanych Dluhopisii, avSak jen v piipadé€, Ze takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopisii bude
nizsi nebo vyssi nez celkova predpokladana jmenovita hodnota emise Dluhopist.

3. Status Dluhopisi

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy platebni zavazky vici Vlastnikim dluhopist vyplyvajici z Dluhopisi)
zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do
poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespoil rovnocenné vici vsem
dal§im soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajiSténym zdvazkliim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkl
Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptfedpisi. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych
podminek se vSemi Vlastniky dluhopist stejné.

4. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech svych platebnich zavazkl vyplyvajicich z Dluhopisti vydanych a
dosud nesplacenych v souladu s t¢mito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zajisténi zastavnimi pravy
nebo jinymi obdobnymi pravy tfetich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo
budoucimu majetku nebo prijmim, jakéhokoliv Zavazku (jak je tento pojem definovan nize), pokud nejpozdéji
soucasné se ziizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tietich osob Emitent nezajisti, aby jeho
zavazky vyplyvajici z Dluhopist byly (i) zajistény rovnocenné s takto zajistovanym Zavazkem nebo Zavazky
nebo (ii) zajistény jinym zpusobem schvalenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 15. téchto Emisnich podminek.

»Zavazek” znamena jakykoli soucasny nebo budouci penézni dluh Emitenta nebo jakékoli tieti osoby
vyplyvajici z nebo reprezentovany dluhopisy nebo jinymi cennymi papiry (vyjma hypotécnich zéastavnich listi
dle ceského nebo slovenského prava) (i) obchodovanymi nebo piijatymi k obchodovani nebo (ii) zptsobilymi
k obchodovani nebo pfijeti k obchodovani na tuzemském nebo zahrani¢nim trhu, ktery je nebo muize byt za
takovy penézni dluh povazovan podle anglického prava.

5. Udaje ucetni zavérky za roky 2003 a 2004

Udaje t&etnich zavérek Emitenta za roky 2003 a 2004, které tvoii ptilohu prospektu Dluhopist, spolu s vyrokem
auditora o nich jsou nedilnou soucasti t¢chto Emisnich podminek.

6. Vynos

Kombinovany vynos Dluhopist je tvofen (i) Vynosem na bazi diskontu (jak je tento pojem definovan nize
v ¢lanku 6.1 Emisnich podminek), (ii) Zakladnim urokovym vynosem (jak je tento pojem definovan nize
v ¢lanku 6.2 Emisnich podminek), (iii) Dodatecnym urokovym vynosem (jak je tento pojem definovan nize
v ¢lanku 6.3 Emisnich podminek) a (iv) Vynosem odvozenym od koSe akcii (jak je tento pojem definovan nize
v ¢lanku 6.4 Emisnich podminek).

6.1 Vynos na bazi diskontu

»Vynos na bazi diskontu” ve vztahu k jednomu Dluhopisu je piedstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a
jmenovitou hodnotou takového Dluhopisu.

6.2 Zakladni urokovy vynos

Dluhopisy jsou uro¢eny trokovou sazbou, ktera bude pro kazdé Vynosové obdobi (jak je tento pojem definovan
nize v ¢lanku 6.2.1 Emisnich podminek) stanovena Agentem pro vypocty ve vysi:

0,00 % p.a., a to v piipadé, ze v Den odecteni kurzu (jak je tento pojem definovan nize v ¢lanku
6.2.1 Emisnich podminek), ktery nejblize piedchazi konci piislusného Vynosového
obdobi, nenastala Udalost rozhodna pro platbu zakladniho tirokového vynosu (jak je
tento pojem definovan nize v ¢lanku 6.2.1 Emisnich podminek), nebo

4,75 % p.a., a to v pfipadé, ze v Den odecteni kurzu, ktery nejblize pfedchazi konci ptislusného
Vynosového obdobi, nastala Udalost rozhodnd pro platbu zakladniho turokového
vynosu.

Zakladni urokovy vynos (dale jen ,,Zakladni urokovy vynos”) bude nartstat od prvniho dne pfislusného
Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté¢ zahrnuje, pfi urokové
sazb¢ platné pro takové Vynosové obdobi. Zakladni urokovy vynos bude vyplacen za kazdé Vynosové obdobi
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zpétng, vzdy k 15. 9. kazdého roku (déle jen ,,Den vyplaty tiroku”), a to v souladu s ¢lankem 9. téchto Emisnich
podminek, Platebnimi podminkami a/nebo Smlouvou s administratorem (podle toho, co je v pfislusném
okamziku relevantni). Prvni platba Zakladniho trokového vynosu bude provedena k 15. 9. 2006.

6.2.1  Definice nékterych pojmii

»Yynosovym obdobim” se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi pocinajici Datem emise (vCetng)
a koncici v potadi prvnim Dnem vyplaty troku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici
obdobi pocinajici Dnem vyplaty troku (v¢etné) a koncici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty uroku (tento den
vyjimaje), az do Dne splatnosti dluhopisi (jak je tento pojem definovan nize v ¢lanku 6.2.4 Emisnich
podminek). Pro ucely poc¢atku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty uroku neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne (jak je tento pojem definovan nize v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek).

»Dnem odecteni kurzu” se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi den 18. 7. pfislusného kalendainiho
roku, poc¢inaje dnem 18. 7. 2006 a konce dnem 18. 7. 2017, ptipadné Den ptedcasné splatnosti dluhopisti, jde-1i o
ptipad uvedeny v ¢lanku 8.2.3 téchto Emisnich podminek. Pokud by jakykoli Den odecteni kurzu ptipadl na den,
ktery neni Burzovni den (jak je tento pojem definovan nize), bude takovy Den odecteni kurzu namisto toho
pfipadat na takovy Burzovni den, ktery je nejblize pfedchdzejicim Burzovnim dnem.

»Burzovnim dnem* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoli kalendaini den, ve ktery (i) byva
kazda ze Zahrani¢nich burz (jak je tento pojem definovan nize) pravideln€ oteviena k obchodovani béhem svych
pravidelnych obchodnich hodin a (ii) soucasné je kazda ze Zahrani¢nich burz skutecné oteviena k obchodovani
béhem svych pravidelnych obchodnich hodin, pficemz se vsak nepfihlizi k pfipadnému predcasnému ukonceni
obchodovani pted pravidelnym koncem obchodovani v takovy den.

»Udalosti rozhodnou pro platbu zikladniho tirokového vynosu” se pro ucely téchto Emisnich podminek
rozumi skuteCnost, ze v piislusny Den odecteni kurzu je aritmeticky primér Rozhodnych vykonnosti (jak je
tento pojem definovan nize) tii Referencnich akcii (jak je tento pojem definovan nize), jejichz Rozhodna

v

procent).

»Referenénimi akciemi” se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi nasledujici akcie identifikované
nazvem jejich emitenta, oznaCenim Zahrani¢ni burzy (jak je tento vyraz definovan nize) a ¢islem ISIN:

Referen¢ni akcie Zahrani¢ni burza ISIN

1. Abbott Laboratories New York US0028241000
2. Bank of America Corp New York US0605051046
3. Barclays PLC London GB0031348658
4, BellSouth Corp New York US0798601029
5. BP PLC London GB0007980591
6. Citigroup Inc New York US1729671016
7. Chevron Corp New York US1667641005
8. DaimlerChrysler AG Xetra DE0007100000
9. ENI SpA Milan 1T0003132476
10. | General Electric Co New York US3696041033
11. | GlaxoSmithKline PLC London GB0009252882
12. | HBOS PLC London GB0030587504
13. | ING Groep NV EN Amsterdam NL0000303600
14. | JPMorgan Chase & Co New York US46625H1005
15. | Coca-Cola Co/The New York US1912161007
16. | Siemens AG Xetra DE0007236101
17. | Eli Lilly & Co New York US5324571083
18. | Altria Group Inc New York US02209S1033
19. | Merck & Co Inc New York US5893311077
20. | Nestle SA Virt-x CH0012056047
21. | Nokia OY]J Helsinki F10009000681
22. | Pfizer Inc New York US7170811035
23. | Royal Bank of Scotland Group Plc London GB0007547838
24. | SBC Communications Inc New York US78387G1031
25. | Total SA EN Paris FR0000120271
26. | UBS AG Virt-x CHO0012032030
27. | Vodafone Group PLC London GB0007192106

4/17



Referen¢ni akcie Zahranic¢ni burza ISIN
28. | Verizon Communications Inc New York US92343V1044
29. | Wyeth New York US9830241009
30. | Exxon Mobil Corp New York US30231G1022

w»Zahraniéni burzou” se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi ve vztahu ke kazdé Referencni akcii
zahrani¢ni burza uvedend u takové Referencni akcie ve vySe uvedené tabulce Referencnich akcii, ptipadné
jakakoli nastupnicka burza, pfipadné jakakoli nahradni burza, na kterou bylo obchodovani s takovou Referen¢ni
akci docasné piesunuto (za predpokladu, ze Agent pro vypocty rozhodne, Ze na takové nahradni burze existuje
likvidita takové Referen¢ni akce, ktera je srovnatelna s likviditou na ptivodni burze).

»Rozhodnou vykonnosti” se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi ve vztahu ke konkrétni Referencni
akcii j a ke konkrétnimu Dnu odecteni kurzu i vykonnost takové Referencni akcie stanovend na zakladé vzorce:

S'l
RV, =100 x —*
A

Kde:  neznama RV, pfedstavuje Rozhodnou vykonnost Referenéni akcie j (tj. j = 1 aZ 30 v seznamu
Referencnich akcii uvedeném vyse) v Den odecteni kurzu i (tj. 18. 7. piislusného kalendainiho
roku pocinaje dnem 18. 7. 2006) (vyjadieno v procentech),

proménna S;; pfedstavuje Rozhodny kurz (jak je tento pojem definovan nize) Referenéni akcie
Jj v Den odecteni kurzu i a

proménna S;, pfedstavuje Rozhodny kurz Referenéni akcie j v Den uréeni pocate¢niho kurzu
(jak je tento pojem definovan nize).

»Rozhodnym kurzem” se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi ve vztahu k ur¢ité Referencni akcii j a
k ur¢itému dnu i kurz urCeny Agentem pro vypocty jako oficidlni zaveéreény kurz takové Referencni akcie j
v takovy den i publikovany pfislusnou Zahrani¢ni burzou.

»Dnem urceni pocatecniho kurzu” se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi den 18. 7. 2005.
6.2.2  Konvence pro vypocet uroku

Pro tcely vypoctu Zakladniho trokového vynosu za obdobi kratsi jednoho roku se pouzije urokové konvence
pro vypocet troku ,,30/360”. To znamena, Ze se vychazi z podilu poctu dni v obdobi, za néz je Zakladni urokovy
vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozd€lené¢ho do 12 mésicti po
30 dnech, pticemz ale v pfipad¢€, Ze (i) posledni den obdobi, za n&jz je Zakladni Grokovy vynos stanovovan,
pfipada na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude
pocet dni v mésici, na jehoz 31. den pfipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnd nebo (ii) pfipada posledni
den obdobi, za n¢jz je Zakladni trokovy vynos, na tnor, nebude unor prodluZzovan na mésic o 30 dnech).

6.2.3  Stanoveni urokového vynosu

Castka Zakladniho urokového vynosu piisluiejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku
se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a piislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢&islem). Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi
jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a piislusné tirokové sazby
(vyjadfené desetinnym cCislem) a pfislusného zlomku dni vypoéteného dle konvence pro vypocet uroku uvedené
v ¢lanku 6.2.2 téchto Emisnich podminek. Takto stanovena ¢astka urokového vynosu Dluhopisu bude Agentem
pro vypocty zaokrouhlena na desetihaléfe nahoru a oznamena bez zbyte¢ného odkladu Vlastnikiim dluhopist
v souladu s ¢lankem 16. téchto Emisnich podminek.

6.2.4  Konec uroceni

Dluhopisy pfestanou byt uroCeny Dnem splatnosti dluhopisti (,,Dnem splatnosti dluhopisi” se rozumi Den
konecné splatnosti dluhopisii i Den predcasné splatnosti dluhopisti), ledaze by po splnéni vSech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky (jmenovité hodnoty, pfipadné Diskontované hodnoty, jde-li o pfedcasné
splaceni) Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude takova splatnad Castka
tiro&ena ro¢ni urokovou sazbou ve vy3i dvojnasobku diskontni sazby stanovené Ceskou narodni bankou a platné
ke Dni splatnosti dluhopisti, a to az do (a) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti nebo jejich zastupcim budou
vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢&astky, nebo (b) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikiim dluhopist, ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze
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by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z
vyse uvedenych skutecnosti nastane diive.

6.3 Dodatecny urokovy vynos

S Dluhopisy je spojen téZ dodatecny urokovy vynos (dale jen ,Dodatecny urokovy vynos”) ve vysi stanovené
Agentem pro vypocty ve vztahu ke v§em vydanym Dluhopisim na zakladé vzorce:

DUV = Max]0; % x CJH —CZUV |

Kde:  neznama DUV piestavuje Dodatecny urokovy vynos (vyjadieno v korunach ceskych),
funkce Max [a, b] predstavuje hodnotu a, pokud a > b, a hodnotu b, pokud a < b,

proménna CJH predstavuje celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist
(vyjadieno v korunach Ceskych) a

proménna CZUV ptedstavuje Celkovy zakladni urokovy vynos (jak je tento pojem definovan
nize).
Castka Dodateéného tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu se stanovi jako podil Dodate¢ného
urokového vynosu stanoveného vyse uvedenym zptsobem a celkového poc¢tu vydanych Dluhopist.

Dodatecny trokovy vynos bude vyplacen jednorazové ke Dni konecné splatnosti dluhopisii, a to v souladu
s ¢lankem 9. téchto Emisnich podminek, Platebnimi podminkami a/nebo Smlouvou s administratorem (podle
toho, co je v pfislusném okamziku relevantni). Dodatecny Grokovy vynos je Grokovy vynos za obdobi od Data
emise do Dne konecné splatnosti dluhopist a nikoli Girokovy vynos per annum (nartista tedy jednorazovée ke Dni
kone¢né splatnosti dluhopisti, nikoli pribézn¢). V souladu s ustanovenim piedchozi véty nebude v piipadé
predcasného splaceni Dluhopisii vyplacen jakykoli pomérny Dodate¢ny tirokovy vynos.

»Celkovym zakladnim tirokovym vynosem” se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi ¢astka v korunach
Ceskych stanovend jako souhrn vSech Zakladnich urokovych vynosi, které se staly splatnymi od prvniho Dne
vyplaty uroku (véetn€) az do Dne kone¢né splatnosti dluhopist (vCetné), a to ve vztahu ke vSem vydanym
Dluhopistim.

6.4 Vynos odvozeny od kose akcii

S Dluhopisy je spojen téz vynos odvozeny od koSe Referencnich akcii (dale jen ,,Vynos odvozeny od koSe
akeii”) ve vysi stanovené Agentem pro vypocty ve vztahu ke vS§em vydanym Dluhopisiim na zéklad¢ vzorce:

Max [0, PPVKA — PCZUV — PDUV |
100

Kde:  neznama VOKA piestavuje Vynos odvozeny od kose akcii (vyjadfeno v korunach ceskych),

VOKA = CJH %

proménnd CJH predstavuje celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopisi
(vyjadieno v korunach ceskych),

funkce Max [a, b] piedstavuje hodnotu a, pokud a > b, a hodnotu b, pokud a < b,

proménnd PPVKA ptedstavuje Procento prumérné vykonnosti kose akcii (jak je tento pojem
definovan nize v ¢lanku 6.4.1 Emisnich podminek),

proménna PCZUV predstavuje Procento celkového zakladniho trokového vynosu (jak je tento
pojem definovan nize v ¢lanku 6.4.1 Emisnich podminek) a

proménna PDUV piedstavuje Procento dodatecného trokového vynosu (jak je tento pojem
definovan nize v ¢lanku 6.4.1 Emisnich podminek).

Castka Vynosu odvozeného od kose akcii piislusejici k jednomu Dluhopisu se stanovi jako podil Vynosu
odvozeného od kose akcii stanoveného vyse uvedenym zptisobem a celkového poctu vydanych Dluhopisa.

Vynos odvozeny od kose akcii bude vyplacen jednorazové ke Dni koneéné splatnosti dluhopist, a to v souladu
s ¢lankem 9. téchto Emisnich podminek, Platebnimi podminkami a/nebo Smlouvou s administratorem (podle
toho, co je v prislusném okamziku relevantni). Vynos odvozeny od kose akcii je vynos za obdobi od Data emise
do Dne konecné splatnosti dluhopist a nikoli tirokovy vynos per annum (narGstd tedy jednorazové ke Dni
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kone¢né splatnosti dluhopisti, nikoli pribézn¢). V souladu s ustanovenim piedchozi véty nebude v piipadé
piedCasného splaceni Dluhopist vyplacen jakykoli pomérny Vynos odvozeny od kose akcii.

6.4.1  Definice nékterych pojmii

»Procentem primérné vykonnosti kose akcii” se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi hodnota
stanovena na zakladé vzorce:

12
> Kos,

PPVKA = ’:IT —100 %

Kde: neznama PPVKA prestavuje Procento prumérné vykonnost koSe akcii (vyjadieno v
procentech),

hodnota i ptedstavuje jednotlivé Dny odecteni kurzu pocinaje Dnem odecteni kurzu, ktery
pripada na rok 2006 (i = 1), a konc¢e Dnem odecteni kurzu, ktery ptipada na rok 2017 (i = 12), a

proménna Kos; piedstavuje Vykonnost koSe akcii (jak je tento pojem definovan nize) v Den
odecteni kurzu i.

»Vykonnosti koSe akcii” se pro tcely t€chto Emisnich podminek rozumi v urc¢ity Den odecteni kurzu i hodnota
stanovena na zakladé vzorce:

— S
Kos, =100 x| 2%
30

Kde: neznama Kos; prestavuje Vykonnost koSe akcii v Den odecteni kurzu i (vyjadifeno
v procentech),

proménna §;; predstavuje Rozhodny kurz Referen¢ni akcie j v Den odecteni kurzu i a
proménna §; y pfedstavuje Rozhodny kurz Referen¢ni akcie j v Den urCeni pocatecniho kurzu.

»Procentem celkového zakladniho urokového vynosu” se pro ucely t€chto Emisnich podminek rozumi podil
Celkového zakladniho urokového vynosu a celkové jmenovité hodnoty vSech vydanych Dluhopist vyjadieny v
procentech.

»Procentem dodatecného twrokového vynosu” se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi podil
Dodatecného urokového vynosu a celkové jmenovité hodnoty vsech vydanych Dluhopisit vyjadieny v
procentech.

7. Uprava kose akcii
7.1 Opravnéni Agenta pro vypocty

Dojde-li po Dnu urceni pocate¢niho kurzu k udalosti, ktera ma dle vyhradniho uvazeni Agenta pro vypocty za
nasledek koncentraci ¢i ziedéni teoretické hodnoty Referencnich akeii (€i nékteré z Referencnich akcii), provede
Agent pro vypoéty dle svého vyhradniho uvazeni Gpravu kose Referenénich akcii (dale jen ,,Uprava kose
akcii“) tak, aby po Upravé koSe akcii byly parametry koSe Referenénich akcii v podstatnych ohledech
srovnatelné s parametry koSe Referencnich akcii, ktery existoval ke Dni ureni pocatecniho kurzu.

Pii vykonu svého vyhradniho uvazeni a ndzoru ve vSech ptipadech uvedenych vyse je Agent pro vypocty
povinen jednat s odbornou péc¢i obchodnika s cennymi papiry a je povinen postupovat v souladu s clankem 7.2
Emisnich podminek.

7.2 Pouziti ISDA Definic 2002

Pii Upravé kose akcii je Agent pro vypoéty povinen postupovat v souladu s nize uvedenymi podminkami a
postupy obsazenymi v dokumentu ,,7he 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions* publikovaném v roce 2002
asociaci International Swaps and Derivatives Association, Inc. (dale jen ,,ISDA Definice 2002¢):
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Potential Adjustment Event:

Shares .....coeeveereenieeieeeeee e Referencni akcie
Method of Adjustment............ccccveeeveerieeennnns pouzije se Calculation Agent Adjustment dle
¢lanku 11.2(c) ISDA Definic 2002

Extraordinary Events:
Merger EVEnt .........cccueeeceeeecieeeiieeieesieeesveenenes pouZije se

Consequences of Merger Events:

Share-for-Share............cccceeuennen. pouzije se Calculation Agent Adjustment dle
¢lanku 12.2(d) ISDA Definic 2002

Share-for-Other...........cccccveuennen. pouzije se Calculation Agent Adjustment dle
¢lanku 12.2(d) ISDA Definic 2002

Share-for-Combined.................... pouzije se Calculation Agent Adjustment dle

¢lanku 12.2(d) ISDA Definic 2002
Composition of

Combined Consideration............. nepouzije se
Tender Offer .....uevceeicieiiieeeeeieeeieeeenn pouZije se
Consequences of Tender Offers:

Share-for-Share............cccccvevennen. pouzije se Calculation Agent Adjustment dle
¢lanku 12.3(c) ISDA Definic 2002

Share-for-Other...........ccccveevennen. pouzije se Calculation Agent Adjustment dle
¢lanku 12.3(c) ISDA Definic 2002

Share-for-Combined.................... pouzije se Calculation Agent Adjustment dle

¢lanku 12.3(c) ISDA Definic 2002
Composition of
Combined Consideration............. nepouzije se

Nationalization, Insolvency or Delisting ........ pouzije se Calculation Agent Adjustment dle
¢lanku 11.2(c) ISDA Definic 2002

Additional Disruption Events:

Change in LaW.........cooecveeeeeecieeiieeiieeieeennns pouZije se
Insolvency Filing .........ccccocevvevcveevecnaeanennn. pouzije se
Determining Party..........ccoccvevveevncienieneee Ceska spofitelna, a.s.
8. Splaceni a odkoupeni Dluhopisi
8.1 Konecne splaceni

Pokud nedojde k pfedcasnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku zplsobem
stanovenym niZe, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopist splacena jednorazove dne 15.9. 2017 (déle jen ,,Den
konecéné splatnosti dluhopisti™), a to v souladu s ¢lankem 9. Emisnich podminek.

82 Predcasné splaceni
8.2.1  Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem kone¢né splatnosti dluhopistt
s vyjimkou predc¢asného splaceni Dluhopisii v majetku Emitenta v souladu s clankem 8.5 téchto Emisnich
podminek.

8.2.2  Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Viastniki dluhopisii

Vlastnik dluhopisti neni opravnén pozadat o piedcasné splaceni Dluhopisti piede Dnem konecné splatnosti
dluhopist s vyjimkou pfedcasného splaceni Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lankt 11., 15.4.1 a 15.4.2
téchto Emisnich podminek.

8.2.3  Castka vyplacend pri predcasném splaceni z rozhodnuti Viastnikii dluhopisii

Dojde-li vsouladu s Emisnimi podminkami k pfedCasnému splaceni Dluhopisii z rozhodnuti Vlastnikl
dluhopist, vyplati Emitent ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopisit v souladu s ¢lankem 9. t€chto Emisnich
podminek, Platebnimi podminkami a/nebo Smlouvou s administratorem (podle toho, co je v pfislusném
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okamziku relevantni) Opravnénym osobam (a) Diskontovanou hodnotu a (b) narostly a nevyplaceny Zakladni
urokovy vynos ke Dni predCasné splatnosti dluhopisi (tento den vyjimaje). Piedchazi-li Den ptedcasné
splatnosti dluhopistt Dnu odecteni kurzu pro ptislusné Vynosové obdobi, povazuje se pro ucely stanoveni
narostlého a nevyplaceného Zakladniho urokového vynosu pro takové Vynosové obdobi Den piedCasné
splatnosti dluhopisti za Den odecteni kurzu (pfi¢emz takto stanoveny Den odecteni kurzu se piipadné dale
posouva v souladu s konvenci Burzovniho dne). V piipad¢ piedCasného splaceni Dluhopist nebude vyplacen
jakykoli pomérny Dodatecny tirokovy vynos ani jakykoli pomérny Vynos odvozeny od kose akcii.

»Diskontovana hodnota” znamena jmenovitou hodnotu DIluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou (jak je
tento pojem definovan nize) od Data kone¢né splatnosti dluhopist ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota
pocita. V pfipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé
pfislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet troku uvedené v ¢lanku 6.2.2 téchto Emisnich
podminek.

»Diskontni sazba” znamena urokovou sazbu, ktera je rovna urokové sazbé, pii které by se Diskontovana
hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu DIluhopist k Datu emise (tj. urokova sazba, kterou je
tieba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisti k Datu emise,
aby se Diskontovand hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise). Pro
vylougeni pochyb plati, e Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky.

8.3 Odkoupeni Dluhopisii

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na regulovaném trhu nebo jinym zplsobem za jakoukoli
cenu.

8.4 ZruSeni Dluhopisu odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet v majetku Emitenta
a pfipadné je znovu proda, ¢i zda je oznamenim Administratorovi (nebo svym vlastnim rozhodnutim, je-li
Administratorem Emitent) ucini pfedcasné¢ splatnymi dnem dorufeni oznameni o piedCasné splatnosti
Administratorovi (nebo dnem ucinéni rozhodnuti o pied¢asné splatnosti, je-li Administraitorem Emitent),
nestanovi-li oznameni Emitenta (nebo jeho rozhodnuti, je-li Administratorem Emitent) datum pozdéjsi. V
takovém piipadé prava a povinnosti z Dluhopisti bez dalSiho zanikaji z titulu splynuti prdva a povinnosti
(zavazku) v jedné osobé¢ (pfic¢emz pro vylouceni pochybnosti plati, ze ustanoveni ¢lanku 9.3 Emisnich podminek
se nepouzije).

8.5 Domnénka splaceni

V ptipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou c¢astku jmenovité hodnoty Dluhopisii (ptipadné
Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedcasné splaceni) a nab&hlych trokovych ¢&i jinych vynost splatnou
v souvislosti se splacenim DIluhopisi ve smyslu ustanoveni ¢lanku 6., 8., 11., 15.4.1 a 15.4.2 téchto Emisnich
podminek, vSechny zavazky Emitenta z Dluhopisii budou pro ucely clanku 4. téchto Emisnich podminek
povazovany za plné€ splacené ke dni pripsani ptislusnych castek na ptislusny ucet Administratora.

8.6 Dispozice s prostredky na uctu u Administratora

Je-li Administrator odlisSny od Emitenta, potom s prostfedky, které Emitent uhradi na et u Administratora za
ucelem vyplaty trokového ¢i jiného vynosu z Dluhopist nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (ptipadné
Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni) neni Emitent opravnén disponovat (s vyjimkou
urokovych vynost z nich) a Administrator je v souladu s Emisnimi podminkami pouZije k vyplaté¢ Vlastnikiim
dluhopisd.

8.7 Zavazek Emitenta splatit dluznou castku

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu Dluhopis (pfipadné Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o
predcasné splaceni), Zakladni Grokovy vynos (pfipadné pomérnou ¢ast Zakladniho urokového vynosu, jedna-li
se o predcasné splaceni), Dodate¢ny trokovy vynos a Vynos odvozeny od koSe akcii zplisobem a na misté
uvedeném v Emisnich podminkach.

9. Platby
9.1 Meéna plateb

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu DIuhopist (pfipadné Diskontovanou hodnotu, jde-li o pred¢asné
splaceni), vyplacet Zakladni urokovy vynos (Ci jeho pomérnou cast, jde-li o predCasné splaceni) a vyplatit
Dodate¢ny urokovy vynos a Vynos odvozeny od koSe akcii vyluéne v ¢eskych korunach, ptipadné jiné zdkonné
méné Ceské republiky, ktera by Seskou korunu nahradila. Jmenovita hodnota Dluhopist (piipadné Diskontovana
hodnota, jde-li o pfedcasné splaceni) bude splacena a vynosy budou vyplaceny Vlastnikim dluhopisi za
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podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a jinymi pfisluSnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky ucinnymi v dob¢€ provedeni ptislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadg, Ze (a) ¢eska koruna, piipadng jina zdkonna ména Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila,
zanikne a bude nahrazena ménou EUR, a (b) nebude-li to v rozporu s kogentnim ustanovenim pravniho predpisu,
bude (i) denominace Dluhopisii zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, a (ii) vSechny
penézité zavazky z Dluhopist budou automaticky a bez dalsitho oznameni Vlastnikiim dluhopisii splatné v EUR,
pfic¢emz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficialni kurz
(tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi predpisy. Takové nahrazeni pfislusné mény
nebo narodni ménové jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne existence zavazkti Emitenta vyplyvajicich z
Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouc¢eni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu
Emisnich podminek ani za Pfipad neplnéni zavazku dle téchto Emisnich podminek.

9.2 Den vyplaty

Vyplaty Zakladniho urokového vynosu, vyplata Dodate¢ného tirokového vynosu, vyplata Vynosu odvozeného
od kose akcii a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi (pfipadn€¢ Diskontované hodnoty, jde-li o predcasné
splaceni) budou provadény k datiim uvedenym v t€chto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle smyslu
dale také ,,Den vyplaty uroku” nebo ,,Den kone¢né splatnosti dluhopisi” nebo ,,Den piedéasné splatnosti
dluhopist” nebo kazdy z téchto dni také ,,Den vyplaty™), a to prostfednictvim Administratora. Pfipadne-li Den
vyplaty na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni
den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avsak v pfipadé, Ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni
den spadal do dalsiho kalendainiho meésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize ptedchazejici
Pracovni den, pfiCemz Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli
vznikly ¢asovy odklad.

»Pracovnim dnem” se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendaini den (vyjma soboty a
nedéle), v némz jsou banky v Ceské republice a Stiedisko b&zné otevieny pro vefejnost a v némz se provadi
vyporadani mezibankovnich plateb v &eskych korunach, ptipadné jiné zakonné mén& Ceské republiky, ktera by
¢eskou korunu nahradila.

9.3 Urceni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
9.3.1  Zakladni urokovy vynos

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, oprdvnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet
Zakladni urokovy vynos z Dluhopisti, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopist ve Stredisku
ke konci kalendainiho dne, ktery pfedchazi o1 (jeden) mésic pfislusnému Dni vyplaty uroku (dale jen
»Rozhodny den pro vyplatu uroku”, kazda takova osoba dale jen ,,Opravnéna osoba”). ,Datum ex-kupoén”
je den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu troku. Pro ucely urceni pifjemce urokového
vynosu nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti ué¢inénym pocinaje kalendarnim
dnem, na ktery ptipada Datum ex-kupon tykajici se takové platby, véetné tohoto dne.

9.3.2  Jmenovita hodnota, Diskontovana hodnota, Dodatecny urokovy vynos, Vynos odvozeny od kose akcii

Neni-li v Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu
Dluhopist (piipadné Diskontovanou hodnotu, jde-li o pied¢asné splaceni) a vyplati Dodate¢ny urokovy vynos a
Vynos odvozeny od koSe akcii, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopist ve Stiedisku, ke
konci kalenddiniho dne, ktery piedchazi o jeden mesic Dni splatnosti dluhopist (déle jen ,,Rozhodny den pro
splaceni jmenovité hodnoty”, kazda takova osoba dale také jen ,,Opravnéna osoba”). ,Datum ex-jistina” je
den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro ucely uréeni ptijemce
jmenovité hodnoty Dluhopist (pfipadn¢ Diskontované hodnoty, jde-li o pfedCasné splaceni), Dodateéného
urokového vynosu nebo Vynosu odvozené¢ho od koSe akcii nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k
pfevodim Dluhopisti u¢inénym pocinaje kalendainim dnem, na ktery ptipada Datum ex-jistina az do piislusného
Dne vyplaty. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim piedpisim, mohou byt pifevody vSech Dluhopisi
pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina az do pfislusného Dne vyplaty, pfiCemz na vyzvu Administratora je
Vlastnik dluhopisti povinen k takovému pozastaveni prevodi poskytnout potiebnou soucinnost.

9.4 Provadeni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u
banky v Ceské republice podle instrukce, kterou ptislusnd Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu
Urcené provozovny vérohodnym zplsobem nejpozde€ji 5 (pét) Pracovnich dnli pfede Dnem vyplaty. Instrukce
bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s tifedné ovéfenym podpisem nebo podpisy), které bude
obsahovat dostate¢nou informaci o vyse zminéném uctu umoziujici Administratorovi platbu provést a v piipadé
pravnickych osob bude doplnéna o original nebo ufedné ovéienou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku
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ptijemce platby ke Dni vyplaty ne starsi 3 (ti1) mesicti (takova instrukce spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku
(pokud relevantni) a ostatnimi pfipadné piislusnymi prilohami dale také jen ,,Instrukce”). Instrukce musi byt v
obsahu a form¢ vyhovujici rozumnym pozadavkim Administratora, pfiCemz Administrator bude opravnén
vyzadovat dostatecn¢ uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je opravnéna jménem
Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi dorucen taktéz
nejpozdeji 5 (pét) pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén
pozadovat (i) piedlozeni plné moci v pfipadé, ze za Opravnénou osobu bude jednat zastupce, a (ii) dodate¢né
potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfislusnou
mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika smluvni stranou) uplatituje narok na
danové zvyhodnéni, je povinna dorucit Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast doklad
o svém danovém domicilu a dalsi doklady, které si miize Administrator a pfislusné danové organy vyzadat. Bez
ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent provéfovat spravnost a uplnost takovych
Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. V ptfipadé originali cizich ufednich listin nebo
ufedniho ovéfeni v cizin€ se vyzaduje pripojeni prislusného vyssiho nebo dalSiho ovéfeni, resp. apostily dle
haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce musi
byt opatieny ufednim piekladem do ¢eského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto
¢lanku 9.4, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem 9.4 a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavktim tohoto ¢lanku 9.4, je povazovana za fadnou.

Zavazek vyplatit kterykoli Grokovy vynos ¢i jiny vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu (pfipadné
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni) se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je
prislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 9.4 a pokud je
nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové castky pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby
v clearingovém centru Ceské narodni banky jedna-li se o platbu v &eskych korunach nebo o platbu v méné, ktera
&eskou korunu nahradi (bude-li v ni provadéno zG&tovani prostfednictvim clearingového centra Ceské narodni
banky). V pfipadé, Ze =zuctovani plateb ve meéne, kterd cCeskou korunu nahradi, nebude provadéno
prostiednictvim clearingového centra Ceské narodni banky, pak zavazek vyplatit kterykoli irokovy vynos ¢&i jiny
vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu (ptipadn€ Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predcasné
splaceni) se povazuje za splnény fadné a vc¢as, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s
fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 9.4 a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana
z uc¢tu Administratora. Pokud kterdkoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukei v souladu
s timto ¢lankem 9.4, pak zavazek vyplatit kterykoli trokovy vynos ¢i jiny vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisu (pfipadn¢ Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedCasné splaceni) se povazuje vuci takové
Opravnéné osob¢ za splnény fadné a vcas, pokud je piislusna castka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s
fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 9.4 a pokud je nejpozdéji do 14 (Etrnacti) pracovnich dnti ode dne, kdy
Administrator obdrzel fadnou Instrukci pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru
Ceské narodni banky, resp. odepsana z Gétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v &eskych
korunach (podle toho co je relevantni), pfi¢emz plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i
doplatek za casovy odklad.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné Castky zptisobené tim, Ze (i)
Opravnéna osoba vcas nedodala fadnou Instrukci nebo dal§i dokumenty nebo informace pozadované od ni v
tomto ¢lanku 9.4, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé nebo
(iii) takové zpozdéni bylo zpisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a
Opravnéné osobé v takovém piipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i tirok nebo jiny vynos za takto
zpusobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

9.5 Zména zpusobu a mista provadeni vyplat

Emitent (spolecné s Administratorem, je-li odlisSny od Emitenta) je opravnén rozhodnout o zméné zplsobu
a mista provadeéni vyplat, pfiCemz takova zmeéna nesmi zpasobit Vlastnikiim dluhopisti Gjmu. Toto rozhodnuti
bude Vlastnikiim dluhopisti ozndmeno v souladu s ¢lankem 16. Emisnich podminek.

10. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisti) a
vyplaty urokovych ¢i jinych vynost z Dluhopist budou provadény bez srazky dani nebo poplatki jakéhokoli
druhu, ledaZe takova srazka dani nebo poplatkii bude vyzadovana piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské
republiky uc¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatkii vyzadovana
pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit
Vlastniktim dluhopisti zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd.
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11. Pied¢asna splatnost Dluhopisi v Pfipadech neplnéni zavazki
11.1 Pripady neplnéni zavazku

Pokud nastane kterdkoli z niZze uvedenych skuteCnosti a takova skuteCnost bude trvat (kazda ztakovych
skute¢nosti dale také jen “Pripad neplnéni zavazkia”):

(a) jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy, kterych se takova platba tyka, nebude provedena v souladu
s ¢lankem 9. té€chto Emisnich podminek do 10 (deseti) Pracovnich dni od data jeji splatnosti; nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli svlj jiny podstatny zavazek uvedeny v téchto Emisnich
podminkach (vcetn¢ zavazkl uvedenych v ¢lanku 4. téchto Emisnich podminek) a takové neplnéni
zavazkl, pokud mlze byt napraveno, ziistane nenapraveno po 45 (Ctyficet pét) kalendarnich dni ode
dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu (ktery
nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zrusen) dopisem uréenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny; nebo

(c) jakykoli jiny Zavazek nebo Zavazky Emitenta, které ve svém uhrnu piesahuji ¢astku 150.000.000 K&
(jednostopadesatmilioni korun Ceskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jiné mén¢, nebude Emitentem
fadné uhrazen do 20 (dvaceti) kalendainich dni od data jeho splatnosti nebo piipadné odkladné Ihtity.
To neplati pro pfipad, kdy Emitent v dobré vife namita zdkonem pfedepsanym zplisobem neplatnost
Zavazku co do jeho vyse nebo divodu a platbu uskutecni ve lhaté ulozené pravomocnym rozhodnutim
prislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym plnit; nebo

(d) Emitent (i) pozbude povoleni pisobit jako banka nebo (ii) valna hromada Emitenta rozhodne o tom,
ze Emitent nebude nadale puisobit jako banka; nebo

(e) (1) Emitent se stane platebné neschopnym nebo (ii) Emitentovi vznikne povinnost podat navrh na své
konkursni fizeni nebo (iii) na majetek Emitenta bude prohlasen konkurs nebo povoleno vyrovnani
(at’ jsou takova rozhodnuti pravomocna ¢i nikoli) nebo (iv) navrh na prohlaseni konkursu na majetek
Emitenta bude soudem zamitnut pro nedostatek majetku; nebo

® prislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o zruseni
Emitenta s likvidaci;

pak:

muze kterykoli Vlastnik dluhopisti dle své uvahy pisemnym ozndmenim urenym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen ,,Oznameni o predéasném splaceni”) pozadat o
predcasné splaceni Dluhopist, jejichZ je majitelem, tj. o splaceni Diskontované hodnoty a vyplaceni narostlého a
nevyplacené¢ho Zakladniho trokového vynosu ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje), a
Emitent je povinen takové DIluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym Zakladnim urokovym vynosem)
takto splatit v souladu s ¢lankem 11.2 téchto Emisnich podminek, ledaze se Dluhopisy stanou splatné diive na
zakladé kogentniho ustanoveni zakona (v takovém piipad¢ se postupuje podle piislusnych kogentnich ustanoveni
zékona).

11.2 Splatnost predcasné splatnych Dluhopisii

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopisti dle posledniho odstavce predchazejiciho
¢lanku 11.1 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim
po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopistt dorucil Administratorovi do Urcené provozovny piislusné Oznameni o
predCasném splaceni urCené Emitentovi (takovy den, vedle jinych dnt takto oznacenych v téchto Emisnich
podminkach, také ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisii™).

11.3  Zpétvzeti zadosti o predcasné splaceni Dluhopisii

Oznameni o pfed¢asném splaceni miize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti odvolano, avsak jen ve vztahu k
jeho Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na adresu
Uréené provozovny diive, nez se piislusné castky stavaji podle pfedchoziho ¢lanku 11.2 téchto Emisnich
podminek splatné. Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o piedcasném splaceni ostatnich Vlastnika
dluhopisii.

11.4  Dalsi podminky predcasného splaceni DIuhopisii

Pro pied¢asné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 11. se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 9. téchto
Emisnich podminek.
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12. Promléeni

Préava z Dluhopist se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne kdy mohla byt poprvé uplatnéna.
13. Administrator, Kota¢ni agent a Agent pro vypocty

13.1 Administrator

13.1.1 Administrator a Urcend provozovna

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.1.2 té€chto Emisnich podminek, je Administratorem Emitent a
urcena provozovna a vyplatni misto Administratora (dale jen ,,Uréena provozovna”) jsou na nasledujici adrese:

Ceska spofitelna, a.s.
Narodni 27
110 00 Praha 1

13.1.2  Dalsi a jiny Administrator a Urcenad provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora a urcit jinou nebo dalsi
Urcenou provozovnu Administratora. Jakoukoli takovou zménu oznami Emitent Vlastnikim Dluhopist
zplsobem uvedenym v ¢lanku 16. téchto Emisnich podminek a jakdkoliv takovd zména nabude ucinnosti
uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dnii ode dne takového oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni
stanoveno pozd¢jsi datum Uc¢innosti. V kazdém ptipadé vSak jakékoliv zmeéna, kterd by jinak nabyla ucinnosti
méné nez 30 (tficet) kalendainich dnd pted nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy,
nabude uc¢innosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Zmény piedpokladané timto ¢lankem 13.1.2
nesmi zpusobit Vlastnikiim dluhopist Gjmu.

13.1.3  Vztah Administratora a Viastnikii dluhopisii

Je-li Administrator osobou odlisnou od Emitenta, jedna Administrator v souvislosti s plnénim povinnosti
vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jako zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastnikiim dluhopist
vyplyva pouze ze Smlouvy s administratorem.

13.2 Kotacni agent

13.2.1 Kotacni agent

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.2.2 té€chto Emisnich podminek, je Kota¢nim agentem Emitent.
13.2.2  Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalSiho Kota¢niho agenta. Tato zména vSak nesmi
zpusobit Vlastnikiim dluhopist ijmu.

13.2.3  Vztah Kotacniho agenta a Viastnikii dluhopisii

Je-li Kotacni agent osobou odlisnou od Emitenta, jednd Kotacni agent v souvislosti s plnénim povinnosti
Kotacniho agenta jako zastupce Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisa.

13.3 Agent pro vypocty

13.3.1 Agent pro vypocty

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.3.2 t€chto Emisnich podminek, je Agentem pro vypocty Emitent.
13.3.2  Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Tato zména vSak nesmi
zpusobit Vlastnikiim dluhopist ijmu.

13.3.3  Vztah Agenta pro vypocty a Viastniku dluhopisi

Je-li Agent pro vypocCty osobou odliSnou od Emitenta, jednd Agent pro vypoclty v souvislosti s plnénim
povinnosti Agenta pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopis.

14. Zmény a vzdani se naroki

Vykonava-li c¢innost Administratora pro Emitenta osoba odlisSnd od Emitenta na zakladé Smlouvy
s administratorem, mohou se Emitent a Administrator bez souhlasu Vlastnikii dluhopisi dohodnout na
(1) jakékoli zmeéné kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vyluéné o zménu formalni,
vedlejsi nebo technické povahy, je-li provedena k opravé ziejmého omylu nebo je vyzadovana platnou pravni
upravou a (ii) jakékoli jiné zméne€ a vzdani se narokii z jakéhokoli poruseni nékterého z ¢lankd Smlouvy
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s administratorem, které podle rozumného ndzoru Emitenta a Administratora nezptsobi Vlastnikim dluhopisii
gjmu.

15. Schuze Vlastnika dluhopist

15.1 Piisobnost a svolant Schiize

15.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisii mohou svolat schtizi Vlastnikd dluhopist, které byly
vydany v ramci emise Dluhopist (dale jen ,,Schiize”), je-li to tieba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech
Vlastnikti dluhopisi, a to v souladu s Emisnimi podminkami. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi
svolavatel, pokud pfislusné pravni piedpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist nebo
Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o konani Schlize (viz ¢lanek 15.1.3
Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi (resp. Emitentovi, jedna-li se o Schtizi svolavanou Vlastnikem
dluhopisii nebo Vlastniky dluhopistt) zadost o obstarani dokladu o poc¢tu vSech Dluhopist opraviujicich k ucasti
na jim, resp. jimi, svolavané Schlzi, tj. vypis z pfislusné evidence emise Dluhopisii, a (ii) tam, kde to je
relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schizi. Radné a
vcasné doruceni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a uhrada zalohy na ndklady dle bodu (ii) vySe jsou
predpokladem pro platné svolani Schiize. Vlastnici dluhopisii jsou opravnéni svolat Schizi, ktera bude mit jako
bod svého jednani cokoliv podle ¢lanku 15.1.2 t€chto Emisnich podminek, pouze za ptedpokladu, ze den konani
Schiize bude piedchazet Stanovenému dni; v opacném piipadé nebude zadny Vlastnik dluhopisit opravnén na
takové Schiizi hlasovat a nebude mu moci byt v soudnim ¢i rozhod¢im fizeni ptiznano zadné pravo, které by
jinak mél, konala-li by se Schiize pfed Stanovenym dnem, ledaze by Emitent do Stanoveného dne nesplnil svoji
povinnost svolat Schuizi. Jakmile ve vztahu k uréittmu bodu programu jednani jakékoliv Schiize Vlastnici
dluhopisti na Schtizi ucinili rozhodnuti ¢i zaujali stanovisko (dale také jen ,,Prvni Schuze”), nejsou jiz zadni
Vlastnici dluhopisti opravnéni svolat dalsi Schizi, kterd by rozhodovala nebo zaujimala stanovisko k takovym
bodiim programu jednani Prvni Schiize, ani na takové Schiizi o takovych bodech hlasovat. Postup Vlastnik
dluhopistt v rozporu s ustanovenim piedchozi veéty bude mit za nésledek mj. to, Ze zaddnému Vlastnikovi
dluhopist nebude moci byt v soudnim ¢i rozhod¢im tizeni ptiznano zadné pravo, které by jinak mél, konala-li by
se Schiize pfed kondnim Prvni Schlize. Svolava-li Schizi Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, je
Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou nutnou soucinnost.

wStanoveny den” pro ucely t€chto Emisnich podminek znamena:

(a)  ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 15.1.2 pism. a) téchto Emisnich podminek den, kdy
uplynulo 6 (Sest) mésicti ode dne, kdy Emitent oznamil piislusné zmény nebo jejich podstatu Vlastnikim
dluhopist v souladu s ¢lankem 16. Emisnich podminek;

(b)  ve vztahu ke skuteCnostem uvedenym v ¢lanku 15.1.2 pism. b) téchto Emisnich podminek den, kdy
uplynulo 6 (Sest) mésict ode dne, kdy byla pfeména zapsana do obchodniho rejstiiku;

(c)  ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v Clanku 15.1.2 pism. c¢) t€chto Emisnich podminek den, kdy
uplynulo 6 (Sest) mésicti ode dne, kdy rejstiikovy soud ¢i jiny pfislusny subjekt zvefejnil ulozeni
ptislusné smlouvy do sbirky listin;

(d)  ve vztahu ke skuteCnostem uvedenym v ¢lanku 15.1.2 pism. d) téchto Emisnich podminek den, kdy
uplynulo 6 (Sest) mésicli ode dne, kdy prodej podniku ¢i jeho casti byl zapsan do obchodniho rejstiiku,
popi. 6 (Sest) mésicli ode dne, kdy rejstiikovy soud ¢i jiny ptislusny subjekt zveiejnil ulozeni smlouvy
o najmu podniku ¢i jeho ¢asti do sbirky listin;

(e)  ve vztahu k Pfipadu neplnéni zavazku dle ¢lanku 11.1 pism. (a), (d), (e), (f) téchto Emisnich podminek
den, kdy uplynulo 6 (Sest) mésicti ode dne, kdy se Vlastnici dluhopisti dozveédéli nebo dozvédét mohli a
meéli, ze doslo k Pfipadu neplnéni zavazkl; nebo

) ve vztahu k Pfipadu neplnéni zavazka dle ¢lanku 11.1 pism (b) nebo (c) Emisnich podminek den, kdy
uplynulo 6 (Sest) mésici ode dne, kdy Emitent oznamil pfislusné udalosti Vlastnikiim dluhopist v
souladu s ¢lankem 16. Emisnich podminek; nebo

(g)  ve vztahu k jinym zmé&nam v pravnim postaveni ¢i ekonomické situaci Emitenta nebo jinym zmeéndm
zasadni povahy, které mohou vyznamné zhorSit schopnost Emitenta plnit zdvazky vyplyvajici z
Dluhopist den, kdy uplynulo 6 (Sest) mésicti ode dne, kdy Emitent oznamil pfislusné zmény ¢i udalosti
nebo jejich podstatu Vlastnik dluhopisii v souladu s ¢lankem 16. t€chto Emisnich podminek nebo den,
kdy uplynulo 6 (Sest) mésici ode dne, kdy se Vlastnici dluhopisti o takové zméné dozvéd€li nebo
dozvédét mohli a méli, podle toho ktery den nastane dfive.
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15.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi v pfipadech stanovenych aktualné platnymi obecné zavaznymi
pravnimi piedpisy, pricemz k datu schvaleni t€chto Emisnich podminek Komisi pro cenné papiry jsou jimi
nasledujici ptipady:

(@)  navrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek; to neplati, pokud se jednd pouze o takovou zménu, ke
které podle platnych pravnich piedpisti neni zapotiebi souhlasu Vlastnikti dluhopist;

(b)  navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,Obchodni zakonik™));

(c)  navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku (dle pfislusnych ustanoveni
Obchodniho zakoniku) bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za ptedpokladu, Ze mize byt
ohrozeno fadné a v€asné splaceni pohledavek z Dluhopisi;

(d)  navrhu na uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, smlouvy o ndjmu podniku nebo jeho Casti
(dle ptislusnych ustanoveni Obchodniho zakoniku); bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je;

(e)  je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy
pravo mohlo byt uplatnéno;

® navrhu na podani zadosti o vyfazeni Dluhopisii z obchodovani na oficidlnim trhu; nebo
(g)  jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopist.
15.1.3 Ozndmeni o svoldni Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uverejnit podle ¢lanku 16. téchto Emisnich podminek a to ve
hite nejpozdeji 15 (patnact) kalendainich dnti pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopist
nebo Vlastnici dluhopist, jsou povinni oznameni o svolani Schiize ve stejné lhité doru¢it Emitentovi na adresu
Uréené provozovny. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespont (i) obchodni firmu, IC a sidlo
Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopisti, minimalné¢ v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto,
datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emz mistem kondni Schiize miize byt pouze misto v Praze, datum konani
Schiize musi piipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schlize nesmi byt diive nez v 16:00
hod., (iv) program jednani Schiize, v¢etné uplnych navrhi usneseni k jednotlivym bodim jednani a (iv) den,
ktery je Rozhodnym dnem pro ucast na Schizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni
uvedenych v oznameni o jejim svolani; rozhodovéani o navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu
Schlize v oznameni o jejim svolani je pfipustné pouze, souhlasi-li s projedndnim téchto navrht alespon % (tfi
¢tvrtiny) hlast pfitomnych Vlastnikt dluhopist, ktefi jsou opravnéni na této Schizi hlasovat, jak je stanoveno
nize v ¢lanku 15.2 téchto Emisnich podminek a souvisi-li s nékterym z navrhii usneseni uvedenych v oznameni o
svolani Schtize.

15.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
15.2.1 Rozhodny den pro ucast na Schiizi

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik
dluhopisii v evidenci Strediska ke konci dne, ktery o 3 (tfi) Pracovni dny pfedchéazi den konani pfislusné Schiize
(dale jen ,,Rozhodny den pro uéast na Schuzi”), pfipadné ta osoba, ktera prokaze potvrzenim od osoby, na
jejimz uctu byl ptislusny pocet Dluhopisti evidovan v evidenci Stiediska v Rozhodny den pro ucast na Schiizi, ze
je Vlastnikem dluhopist a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z duvodu jejich spravy takovou
osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt o obsahu a ve form¢ uspokojivé pro Administratora. K pfevodim
Dluhopist uskuteénénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepftihlizi.

15.2.2  Hlasovaci pravo

Kazdy Vlastnik dluhopist, ktery je opravnén k tiCasti na Schiizi, ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlasg,
ktery odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které ma takovy Vlastnik dluhopisti ve svém
majetku, a celkovou jmenovitou hodnotou emise Dluhopisti. S DIluhopisy v majetku Emitenta, které nebyly
Emitentem predcasn¢ splaceny ve smyslu ¢lanku 8.4 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a
nezapocitavaji se pro ucely usnaSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spolecného zastupce,
nemiize Spole¢ny zastupce (je-li osobou opravnénou k i¢asti na Schiizi a k hlasovani na ni) vykonavat hlasovaci
pravo.
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15.2.3  Utast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobn¢ nebo prostiednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni
Ucastnit se Schiize zastupci Administratora, Spoleény zastupce (neni-li jinak osobou opravnénou k ucasti na
Schiizi) a hosté ptizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

15.3 Pritbeh Schiize; rozhodovani Schiize
15.3.1 Usnasenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji ucastni Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti opravnény/
pravnéni na této Schiizi hlasovat, pfiCemz jmenovita hodnota jim/jimi vlastnénych Dluhopisii pfedstavuje vice
nez 30 (tficet) % celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist. Pied zahajenim Schiize
poskytne Emitent, sam nebo prostiednictvim Administratora, informaci o poc¢tu vSech Dluhopist, jejichz
vlastnici jsou v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schiize tiCastnit a hlasovat na ni.

15.3.2 Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem pfedsedd predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem dluhopisti
nebo Vlastniky dluhopist piedsedé piedseda zvoleny prostou vetSinou pritomnych Vlastnikd dluhopisti, s nimiz
je spojeno pravo na piislusné Schizi hlasovat, pficemz do zvoleni pfedsedy predseda Schiizi osoba urcena
svolavatelem a volba piedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize, kterou nesvolava Emitent.

15.3.3  Spolecny zastupce

Schiize miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce a povéfit jej ¢innostmi
podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (dale jen ,,Spoleény zastupce”). Takového Spole¢ného
zastupce mize Schiize odvolat stejnym zpisobem, jakym byl zvolen.

15.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o piedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle ¢lanku
15.1.2 (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spoleény zastupce, je zapotifebi souhlas
alespont % (tff Ctvrtin) hlast pfitomnych Vlastnik dluhopist. Ostatni usneseni jsou pfiijata, jestlize pro né
hlasovala prostd vétSina hlast pfitomnych Vlastniki dluhopisti, s nimiz je dle ¢lanku 15.2 téchto Emisnich
podminek spojeno hlasovaci pravo.

15.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schlize usnaSenischopna, pak (i) v ptipade,
ze byla svoldna na zadost Vlastnika dluhopisit nebo Vlastniki dluhopisti, bude takova Schiize bez dalSiho
rozpusténa a (ii) v pfipadé, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize odrocena na dobu a misto, které¢ urci
predseda této Schiize. O konani ndhradni Schiize plati obdobné ustanoveni o konani fadné Schuize.

154 Néktera dalsi prava Viastnikii dluhopisii
15.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schlize souhlasila se zménami zasadni povahy (jak je tento pojem definovan Zakonem o dluhopisech),
pak osoba, ktera byla jako Vlastnik dluhopisti opravnéna k ucasti a hlasovani na Schiizi dle ¢lanku 15.2 téchto
Emisnich podminek a podle zapisu z této Schize hlasovala na Schiizi proti ndvrhu usneseni Schiize nebo se
piisluiné Schiize nezucastnila (dale také jen ,,Zadatel”), mize do 30 (ticeti) dnii od uvefejnéni usneseni
ptislusné Schtize pozadovat pied¢asné splaceni DIuhopist, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na
Schiizi a které od takového okamziku nezcizila, tj. splaceni Diskontované hodnoty téchto Dluhopist a vyplaceni
k nim pfislusejiciho narostlého a nevyplaceného Zakladniho trokového vynosu ke Dni predcasné splatnosti
dluhopisti (tento den vyjimaje). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tiiceti) dnii ode dne uvetejnéni
usneseni Schiize podle ¢lanku 15.5 téchto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (déle také jen ,,ZAdost”)
ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny, jinak zanikd. Vyse uvedené
&astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnil po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (takovy den, vedle
jinych dnti takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pired¢asné splatnosti dluhopisi”).

Pokud Schize projednavala nckterou ze zmén zésadni povahy (jak je tento pojem definovan Zakonem o
dluhopisech), musi byt o ucasti na Schlizi a o rozhodnuti Schize pofizen notarsky zéapis. Pokud Schiize s
nékterou z t€chto zmén souhlasila, uvedou se v notafském zapisu jména téch Vlastnikd dluhopist, kteii se
zménou souhlasili, a po¢ty kust Dluhopist, které kazdy z téchto Vlastnikd dluhopisii ma ke dni rozhodnému pro
ucast na Schtizi podle ¢lanku 15.2 té€chto Emisnich podminek ve svém vlastnictvi.
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15.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisii

Nesouhlasi-li Schlize se zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 15.1.2 pism. (b) az (g) téchto Emisnich
podminek, pak mize Schiize soucasné rozhodnout o tom, ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s jejim
usnesenim, je Emitent povinen pied¢asné splatit t€m Vlastnikim dluhopisi, ktefi o to pozadaji, jejich Dluhopisy,
tj. splatit Diskontovanou hodnotu téchto Dluhopisti a vyplatit k nim pfisluSejici narostly a nevyplaceny Zakladni
urokovy vynos ke Dni piedCasné splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje). Emitent je povinen v takovém
pfipadé splatit Zadateli pfislusnou ¢astku zptisobem a na misté, které pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni
podminky nejpozd&ji do 30 (tficeti) dnii ode dne dorudeni Zadosti (takovy den, vedle jinych dnii takto
oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisi™). Pro ucely urceni
ptijemce plateb podle tohoto ¢lanku se za Vlastniky dluhopisi, kteti maji ve svém vlastnictvi Dluhopisy ke dni
konani Schiize, povazuji osoby, které byly opravnény k ucasti a hlasovani na Schizi dle ¢lanku 15.2 téchto
Emisnich podminek.

15.4.3  Ndlezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopist, jichz se Zadost tyka. Zadost musi byt pisemna, podepsana
osobami, opravnénymi jménem Zadatele jednat, pfi¢emz jejich podpisy musi byt ufedné ovéfeny. Zadatel musi
ve stejné lhaté doruit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veSkeré dokumenty pozadované pro
provedeni vyplaty podle ¢lanku 9. téchto Emisnich podminek.

15.5  Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povérené osoby ve lhtité 30 (tficeti) dnii ode
dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zaveéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schtize piijala. Pokud
je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopist, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen
nejpozdéji ve lhuté 30 (tficeti) dnti ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny.
Emitent je povinen do 30 (tficeti) dnii ode dne konani Schiize uvefejnit vSechna rozhodnuti Schize, a to
zplusobem, kterym uvefejnil tyto Emisni podminky. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby
promlceni prav z Dluhopisii. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastniktim dluhopist v bézné pracovni
dobé v UrCené provozovné. Ustanoveni ¢lanku 15.4.1 téchto Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni
notafskych zapisi tim neni dotceno.

16. Oznameni

Jakékoli ozndmeni Vlastniklim dluhopist dle Emisnich podminek bude platné, pokud bude uvetejnéno v ceském
jazyce valesponn jednom celostatné Sifeném deniku celostatniho rozsahu v Ceské republice (napf. v
Hospodaiskych novinach). Stanovi-li kogentni pravni pfedpisy pro uvefejnéni nckterého z oznameni podle
téchto Emisnich podminek jiny zptisob, bude takové oznameni povazovano za platné uvefejnéné jeho
uvefejnénim predepsanym piislusnym pravnim piedpisem. V piipadé, ze bude nékteré oznameni uveiejiiovano
vice zpisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uverejnéni.

17. Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé platnych a uginnych pravnich predpisti Ceské republiky, zejména na
zékladé Zakona o podnikani na kapitadlovém trhu a Zakona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici
z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Tyto Emisni podminky mohou byt
pielozeny do anglictiny, pfipadné i do dalSich jazykl. V takovém piipadé, pokud dojde k rozporu mezi rtiznymi
jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ceska. Jakékoli pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopist vyplyvajici z Dluhopist, téchto Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici budou feSeny Méstskym
soudem v Praze.

17/17



