EMISNI DODATEK ZE DNE 27. UNORA 2007

740.000.000 K&
w s O
CESKAS
SPORITELNA

Dluhopisy s vynosem zavislym na vyvoji spotového kurzu EUR/PLN

splatné v roce 2010, emisni kurz 100,00 % jmenovité hodnoty
ISIN CZ0003701278

Tento emisni dodatek (dale jen ,,Emisni dodatek®) pfedstavuje kone¢né podminky nabidky ve smyslu §36a odst. 3 zakona
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich predpisi (déale jen ,,Zakon o podnikani na kapitalovém
trhu®) vztahujici se k emisi nize podrobngji specifikovanych dluhopisii (dale jen ,,Dluhopisy*). Kompletni prospekt Dluhopist je
tvofen (i) timto Emisnim dodatkem a (ii) zakladnim prospektem nabidkového programu dluhopisii spole¢nosti Ceska spofitelna,
a. s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45 24 47 82, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (déle jen ,,Emitent“), schvilenym rozhodnutim Ceské nérodni banky &.j. 45/N/101/2006/3 ze
dne 28. srpna 2006, které nabylo pravni moci dne 28. srpna 2006 (dale jen ,,Zakladni prospekt®). Investoti by se méli podrobné
seznamit se Zakladnim prospektem i s timto Emisnim dodatkem jako celkem. Zakladni prospekt byl uvefejnén a je k dispozici
v elektronické podob¢ na webovych strankach Emitenta www.csas.cz.

Dluhopisy jsou vydavany jako 6. (Sestd) emise v ramci dluhopisového programu Emitenta v maximalnim objemu nesplacenych
dluhopist 75.000.000.000 K¢, s dobou trvani programu 10 let a splatnosti dluhopisii kterékoliv emise v ramci programu maximalné
30 let, schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 45/N/101/2006/3 ze dne 28. srpna 2006, které nabylo pravni moci dne 28.
srpna 2006 (dale jen ,,Dluhopisovy program®). Spolecné emisni podminky Dluhopisového programu (dale jen ,,Spole¢né emisni
podminky*) jsou soucasti Zakladniho prospektu a byly uvefejnény spolu se Zakladnim prospektem.

Tento Emisni dodatek je tvofen (i) doplikem Dluhopisového programu, ktery piedstavuje doplnék ke Spolecnym emisnim
podminkam a ktery byl schvilen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. Sp/544/62/2007 2007/3231/540 ze dne 22. tnora 2007, jez
nabylo pravni moci dne 26. unora 2007 (dale jen ,,Doplnék dluhopisového programu‘), a (ii) dal$imi informacemi tykajicimi se
Dluhopisi, které tvorfi nalezitosti prospektu v souladu s nafizenim Evropské komise (EC) ¢. 809/2004, v platném znéni, a které
nejsou soucasti Zakladniho prospektu, ani nejsou obsazeny v Doplitku dluhopisového programu (,,Dalsi informace*).

Pojmy nedefinované v tomto Emisnim dodatku maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu
jejich pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Dluhopisy jsou vydavany v zaknihované podobé ve formé na dorucitele. Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je 2.000.000 K¢
(dva miliony korun €eskych). Veskeré Castky vyplacené na zdklade Dluhopisd budou splatné vyluéné v ¢eskych korunéch nebo jiné
zakonné meéné Ceské republiky. Datum emise je 15. bfezna 2007.

Dluhopisy ponesou tirokovy vynos zavisly na vyvoji spotového kurzu EUR/PLN. Urokovy vynos bude splatny dvakrat roéné zp&tné
vzdy k 15. bfeznu a 15. zafi ptislusného roku. Prvni vyplata Girokového vynosu bude splatna dne 15. zati 2007. Pokud nedojde
k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti nebo jejich odkoupeni Emitentem a zaniku v souladu s emisnimi podminkami Dluhopist, bude
jmenovita hodnota Dluhopist splacena Emitentem dne 15. bfezna 2010. Blize viz Doplnék dluhopisového programu a kapitolu
Zakladniho prospektu ,,Spolec¢né emisni podminky*.

Investoii by méli zvaZit urcité rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisii. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole
Zikladniho prospektu ,,Rizikové faktory“ a v kapitole tohoto Emisniho dodatku ,,Zvlastni rizikové faktory tykajici se Dluhopisii“.
Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na oficidlnim volném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s. (dale téz ,,BCPP*).
V piipadé jejich piijeti k obchodovani na oficidlnim volném trhu BCPP budou kétovanymi cennymi papiry. Nejpozdéji k Datu emise
budou splnény podminky pro registraci Dluhopist ve Stfedisku cennych papiri jako zaknihovanych cennych papirg.

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven ke dni 27. tinora 2007 a informace v ném uvedené jsou aktudlni pouze k tomuto dni. Dojde-li
pted piijetim Dluhopist k obchodovani na oficialnim volném trhu BCPP k podstatné zméné v nékteré skutecnosti uvedené v tomto
Emisnim dodatku nebo v Zakladnim prospektu, uvetejni Emitent dodatek k Zakladnimu prospektu. Emitent pravidelné uvetejiuje
informace o sobé¢ a o vysledcich své podnikatelské ¢innosti v souvislosti s pInénim informacnich povinnosti na zakladé pravnich
predpistl, zejména v souvislosti s plnénim pribéznych informaénich povinnosti emitenta kétovanych cennych papirii. Po datu tohoto
Emisniho dodatku by zajemci o koupi Dluhopisit méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé tohoto Emisniho dodatku a
Zékladniho prospektu, ale i na zaklad¢ dalsich informaci, které mohl Emitent po datu tohoto Emisniho dodatku uvefejnit, ¢i jinych
vefejné dostupnych informaci.

Tento Emisni dodatek sam o sob¢ neni vefejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii. RozSifovani tohoto Emisniho
dodatku a Zéakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent
nepozada o uznani Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku v jiném stéat€, Dluhopisy nebudou kétovany, registrovany, povoleny
ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB.

Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a odst. 3 Zékona o podnikéani na kapitdlovém trhu uvefejnén shodnym zpisobem jako
Zékladni prospekt, tj. na webovych strankach Emitenta www.csas.cz, a byl v souladu s pravnimi pfedpisy oznamen Ceské narodni
bance.

Aranzér, Administrator, Agent pro vypocty a Kotacni agent

Ceska sporitelna, a.s.



[TATO STRANA BYLA UMYSLNE PONECHANA PRAZDNA]



DULEZITA UPOZORNENI TYKAJICI SE DLUHOPISU

Tato dileZita upozornéni by méla byt Ctena spolecné s upozornénimi, kterd jsou obsaZena v kapitole
Zakladniho prospektu ,,DuleZita upozornéni®

Tento Emisni dodatek nesmi byt posuzovan samostatne, ale pouze spolecné se Zakladnim prospektem vcéetné jeho
pripadnych dodatkit a jakékoli rozhodnuti o upsani a/mebo koupi nabizenych Dluhopisi musi byt zaloZeno
vwhradné na informacich obsaZenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, vietné
samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii kazdym z potencidlnich nabyvatelu. V pripade
rozporu mezi informacemi uvadénymi v Zakladnim prospektu a tomto Emisnim dodatku plati informace uvedené
v tomto Emisnim dodatku.

Rozsirovani tohoto Emisniho dodatku a Zadkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupe Dluhopisii jsou
v nékterych zemich omezeny zdkonem. Dluhopisy ani jejich prospekt nebyly ani nebudou z podnétu Emitenta
oznameny, kotovany, registrovany, povoleny, uznany ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdnem
Jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské ndarodni banky v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky. Dluhopisy
takto zejména nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych statii americkych
zroku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych statu americkych nebo
osobam, které jsou residenty Spojenych statu americkych jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti
podle tohoto zdkona nebo v ramci obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodléhd. Osoby, do jejichz
drzeni se tento Emisni dodatek ¢i Zdikladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se
v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli
materialu vztahujicich se k Dluhopisiim.

Viastnici Dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
o vSech zdakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnéz prodej dluhopisii do
zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zdkony a
pravni predpisy dodrZovali.

Veskeré podstatné informace tykajici se Emitenta k datu tohoto Emisniho dodatku, které by mohly ovlivnit presné
a spravné posouzeni Emitenta a/nebo Dluhopisového programu a/mebo Dluhopisii jsou obsazeny v Zdakladnim
prospektu (véetné jeho pripadnych dodatkii), tomto Emisnim dodatku a dalsich dokumentech Emitenta
zahrnutych do shora uvedenych dokumentii formou odkazu.

Zakladni prospekt (a vSechny jeho pripadné dodatky), tento Emisni dodatek a vsechny vyrocni a pololetni zpravy
Emitenta uverejnéné po datu Zakladniho prospektu jsou vSem zdjemcum k dispozici v elektronické podobé na
webové strance Emitenta www.csas.cz.

Bude-Ii tento Emisni dodatek prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Emisniho
dodatku v ceském jazyce a znénim Emisniho dodatku prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Emisniho
dodatku v ceském jazyce.



ODPOVEDNE OSOBY

(a) Osoby odpovédné za idaje uvedené v Emisnim dodatku

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni tohoto Emisniho dodatku je Emitent, tedy spolecnost Ceska
spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, IC: 45244782, zapsand v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

(b) Prohliseni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pifiméiené péce jsou dle jeho nejlepsiho védomi tdaje uvedené
v tomto Emisnim dodatku k datu jeho vyhotoveni spravné a nebyly v ném zamceny zadné skutecnosti, které¢ by
mohly zménit jeho vyznam.

Emitent dale prohlasuje, Ze Gcetni zaveérky za posledni dvé ucetni obdobi, tj. k 31. prosinci 2005 a k 31. prosinci
2004 byly ovéfeny auditorem.

V Praze, dne 27.2.2007

Za Ceskou spofitelnu, a.s.

a—._;szmad | VY qﬁxue/

J?hn Stackc MBA Ing. Pavel Kysilka, CSc.
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
a generalni feditel a naméstek generdlniho reditele



ZVLASTNI RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICI SE DLUHOPISU

NiZe uvedené zvldastni rizikové faktory by mély byt Cteny spolecné s rizikovymi faktory, které jsou obsaZeny
v kapitole Zakladniho prospektu ,,Rizikové faktory“.

Dluhopisy predstavuji komplexni financni ndstroj.

Dluhopisy ptedstavuji komplexni financni nastroj. Naptiklad vynos Dluhopisu je komplexn¢ vazan na vyvoj
podkladového aktiva Dluhopist, tj. spotového kurzu EUR/PLN a tento vynos muze byt dokonce nulovy.
Odpovédni investofi obvykle nekupuji komplexni finan¢ni néstroje jako své jediné investice, nybrz své investice
diverzifikuji. Odpovédni investofi nakupuji komplexni finan¢ni nastroje s pfiméfenym rizikem, jehoz vySe si
jsou védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencialni investor by nemél
investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finanénim nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini
sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje Dluhopisii za ménicich se podminek determinujicich hodnotu
Dluhopisti a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora. Zajemci
o investici do Dluhopisti by se tedy méli ujistit, Ze dikladné rozumi povaze Dluhopisi a méli by si uvazliveé
ucinit vlastni usudek o vhodnosti jejich investice do Dluhopisi.

Trzni cena Dluhopisii mize byt ovlivnéna cenou/hodnotou jejich podkladovych aktiv.

Investor do DIuhopisti musi vzit v ivahu skutecnost, ze trzni cena DIluhopist bude kdykoli v dob€ Zivotnosti
Dluhopisti ovlivnéna zménami cen/hodnot podkladového aktiva Dluhopist, tj. spotového kurzu EUR/PLN.
Emitent upozornuje, Ze neni v zddném piipadé mozné predikovat vyvoj kurzu tohoto podkladového aktiva a je
tedy na vlastnim uvazeni investora do Dluhopist zda provede nakup nebo prodej takovych Dluhopisti.

Emitent neni omezen v moznosti drzeni pozic a v zajistujicich operacich souvisejicich s podkladovymi aktivy
Dluhopisu, coz miiZze mit vliv na hodnotu Dluhopisii.

Emitent neni pii své bézné Cinnosti nijak prakticky omezen v realizaci transakci na vlastni ucet nebo na cizi tcet
a v drzeni pozic v podkladovych aktivech DIuhopist. V souvislosti s nabidkou Dluhopistt miize Emitent uzaviit
jednu nebo vice zajiStujicich operaci (resp. drzet vice zajiSt€nych pozic). Investor do Dluhopisi by mél vzit
v uvahu, Ze uzavieni takovych zajistovacich operaci nebo drzeni a provadéni takového zajisténi nebo provadeéni
jinych obchodnich aktivit na pfislusném trhu Emitentem miZze ovlivnit trzni cenu, likviditu nebo hodnotu
Dluhopist a/nebo podkladového aktiva zpisobem, ktery nemusi byt v zajmu investora do takovych Dluhopist.

Vynos Dluhopisii nenti zajistén.

Nize specifikované DIuhopisy jsou sofistikovanym dluhopisovym instrumentem, u nichz je vynos odvozeny od
vyvoje spotového kurzu EUR/PLN. Investovani do téchto Dluhopisti s sebou vsSak nese riziko, které neni
spojovano s obdobnym investovanim do béznych dluhopisti, a to ze vysledny vynos Dluhopisti bude nizsi, nez
vynos béznych dluhopist za stejné obdobi, ¢i dokonce nulovy.

Trzni hodnota Dluhopisit miize byt ovlivnéna mnoha riznymi faktory.

Kupujici by mél pii rozhodovani o investici do Dluhopist zvazit vSechny faktory, které mohou ovlivnit trzni
hodnotu Dluhopisii. Vedle uveérové bonity Emitenta a hodnoty podkladovych aktiv jsou to volatilita
podkladového aktiva, mira vynosnosti pokladového aktiva, apod. Trzni hodnota podkladového aktiva Dluhopisti
muze zaviset na dal$im poctu souvisejicich faktort, zahrnujici ekonomické, finan¢ni a politické skutecnosti a
faktory ovlivitujici v§eobecné kapitalové trhy a relevantni trhy cennych papirti (burzy).

Investice do Dluhopisii by méla byt posuzovana s ohledem na vsechny souvisejici okolnosti.

Kazdy potencialni investor, ktery uvazuje o pfipadné investici do Dluhopisii by mél peclivé posoudit vhodnost
takové investice s ohledem na vSechny jeji jednotlivé souvisejici okolnosti a ziskat nalezity odborny nazor, pfip.
odbornou radu v této véci. Emitent neni odpovédny za zakonnou stranku nabyti Dluhopisti ¢inénou pfipadnym
investorem do Dluhopistt ani za piipadné analyzy tykajici se podkladového aktiva Dluhopist. Kazdy
potencionalni investor do DIuhopisti by mél zvazit vSechny okolnosti investice kdykoli pti koupi Dluhopisti.

Dluhopisy budou kotované cenné papiry.

Vyvoj jakéhokoliv regulovaného trhu Dluhopisi neni mozné pifedem odhadnout a potencialni investofi do
Dluhopisti by méli zvazit ocekavanou likviditu Dluhopist. Dluhopisy budou koétované cenné papiry a budou
obchodovany na oficialnim volném trhu BCPP. Nelze vyloucit, Ze Vlastnici Dluhopistt nebudou schopni pied
koneénym splaceni Dluhopisii prodat Dluhopisy viibec, nebo je budou moci prodat pouze za cenu, ktera je nizsi
nez jejich ptivodni investice.



Historickeé udaje o podkladovych aktivech DIuhopisii nemohou byt povazovany za informace o jejich budoucim
vyvoji a trendech.

Jakékoli historické informace ve vztahu k pfisluSnému podkladovému aktivu nemize byt povazovana za
smérodatnou a nemélo by na ni byt pohlizeno jako na informaci udéavajici ¢i naznacujici jakykoli budouci vyvoj,
trend, vzestupy a poklesy relevantniho podkladového aktiva.



A) DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 45/N/101/2006/3 ze dne 28. srpna 2006, které nabylo pravni moci dne
28. srpna 2006, byl schvalen dluhopisovy program spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45 24 47 82, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1171 (déale jen , Emitent*), v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi
75.000.000.000 K¢, s dobou trvani programu 10 let a splatnosti dluhopist kterékoliv emise v ramci programu
maximaln¢ 30 let (dale jen ,,Dluhopisovy program® a spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu dale
jen , Spoleéné emisni podminky*). Spole¢né emisni podminky byly uvefejnény v souladu s § 10 odst. 4 zakona
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dale jen ,,Zakon o dluhopisech), spole¢né¢ se zakladnim
prospektem Emitenta ve smyslu § 36a odst. 1 zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu,
v platném znéni (dale jen ,,Zakon o podnikani na kapitalovém trhu), jako jeho nedilna soucast dne 30. srpna
2006, a to v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta www.csas.cz.

Tento Doplnék dluhopisového programu piedstavuje doplneék ke Spolecnym emisnim podminkam ve smyslu
§ 13 odst. 4 Zakona a dluhopisech a byl schvilen rozhodnutim Ceské narodni banky &j. Sp/544/62/2007
2007/3231/540 ze dne 22. tnora 2007, které nabylo pravni moci dne 26. unora 2007 (dale jen ,,Doplnék
dluhopisového programu®). Tento Dopln€k dluhopisového programu byl uveiejnén v souladu s § 14 odst. 4
Zakona o dluhopisech, tj. shodnym zplisobem jako Spole¢né emisni podminky, a to v elektronické podobé na
internetovych strankach Emitenta www.csas.cz.

Tento Dopln€k dluhopisového programu spolu se Spole¢nymi emisnimi podminkami tvoii emisni podminky
nize specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu. Tento Doplnék
Dluhopisového programu nemize byt posuzovan samostatné, ale pouze spole¢né se SpoleCnymi emisnimi
podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopist upfesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopisti Spolecné emisni
podminky uvetejnéné diive vyse popsanym zplisobem. Podminky, které jsou pro nize specifikované Dluhopisy
upraveny shodné s podminkami stanovenymi ve Spolecnych emisnich podminkach, ptipadné podminky, které se
na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji (podle toho, co je relevantni), jsou v nize uvedené tabulce
proskrtnuty.

V piipad¢€ rozdilné upravy mezi SpoleCnymi emisnimi podminkami a timto Doplitkem dluhopisového programu
maji pfednost ustanoveni tohoto Dopliiku dluhopisového programu. Tim vSak neni dotceno znéni Spolecnych

emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné emisi dluhopist vydané v rdmci Dluhopisového programu. Vyrazy
uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen ve Spolecnych emisnich podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech.

ISIN Dluhopisi: CZ0003701278

2. ISIN Kupoénti (je-li pozadovano): -
Kotace Dluhopist/ptislusny regulovany Ano. Oficialni volny trh Burzy cennych papirt Praha,
trh/vefejna nabidka: a.s.

4. Podoba Dluhopist: Zaknihovana.

5. Forma Dluhopisti: Na dorucitele.

6. Status Dluhopisi: Dle ¢lanku 3.1 Spole¢nych emisnich podminek.

7. Jmenovitd hodnota jednoho Dluhopisu: 2.000.000 K¢.

8. Celkova predpokladana jmenovita hodnota 740.000.000 K¢.
emise Dluhopist:

9. Pocet Dluhopisu: 370 ks.

10.  Cislovani Dluhopist (pokud se jedna o --
listinné Dluhopisy):

11.  Meéna, v niz jsou Dluhopisy denominovany: Koruna ¢eska (CZK).

12.  Pravo Emitenta zvysit objem DIuhopist / Ano; v souladu s § 11 Zakona o dluhopisech a
podminky tohoto zvyseni: ¢lankem 2.1 Emisnich podminek stim, Ze objem

tohoto zvySeni nepfekro¢i 50% pfedpokladané
jmenovité hodnoty Dluhopisd.



13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

24.

Predkupni a vyménna prava spojena
s Dluhopisy:

Nazev Dluhopist:

Moznost odd€leni prava na vynos Dluhopisti
formou vydani Kupond:

Omezeni prevoditelnosti DIuhopisi a/nebo
Kupoént (jsou-li vydavany):

Ptipady a lhtty vydani konkrétnich kusti
Dluhopist, jedna-li se o listinné Dluhopisy
predstavované Sbérnym dluhopisem:

Datum emise:

Emisni lhuta:

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise,
piipadné zptsob jeho urceni:

Zptisob a misto ipisu Dluhopisti / tidaje o
osobéach, které se podileji na zabezpeceni
vydani Dluhopist:

22. Urokovy vynos:

23. Zlomek dni:

Jedna-li se o Dluhopisy s pevnym trokovym
vynosem:

24.1 Urokova sazba Dluhopisi:

24.2 Nartistani urokovych vynosi
(pokud jiné nez stanovené
v ¢lanku 5.1(b) Spole¢nych
emisnich podminek):

24.3 Vyplata urokovych vynosti:
24.4 Den vyplaty urokd:

24.5 Konec uroceni Dluhopist (pokud
jiny nez stanoveny v ¢lanku 5.1(d)
Spole¢nych emisnich podminek):

Strukturovany dluhopis Ceska spofitelna, a.s. /2010.
Ne.

15. bfezna 2007

Emisni lhita pro upisovani Dluhopisii zac¢ne bézet
dnem 27. unora 2007 a skon¢i Datem emise.

100,00% jmenovité hodnoty Dluhopist.

Dluhopisy budou nabidnuty k tpisu prevazné v Ceské
republice institucionalnim investorim (domacim nebo
zahranicnim) v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy. Emisni kurz upsanych Dluhopisi bude
upisovateli splacen zptisobem a v misté sjednaném ve
smlouvé uzaviené mezi Emitentem a piisluSnym
upisovatelem.

Cinnosti spojené s vydanim Dluhopist, obvykle
obstaravané vedoucim manazerem emise, zajistuje
Emitent sam.

Dluhopisy budou vydany jejich pfipsanim na
majetkové ucty prvonabyvatelll ve Stiedisku.

Vynos je odvozeny od vyvoje spotového kurzu
EUR/PLN (jak je tento pojem nize definovan)
v pribéhu jednotlivych Vynosovych obdobi béhem
obdobi od Data emise do Dne konecné splatnosti
dluhopist. Pouze a vyhradné pro tucely kotace
Dluhopist a jejich obchodovani na oficidlnim volném
trhu Burzy cennych papird Praha, a.s. nebude urokovy
vynos Dluhopisii v pribéhu ptislusného Vynosového
obdobi evidovan, resp. vykazovan Burzou cennych
papirit  Praha, a.s. jako prubézn¢ naristajici.
Ustanoveni pfedchozi véty vSak nebude mit vliv na
prava Vlastniki Dluhopisti, zejména na pravo
Vlastniki Dluhopistt obdrzet Jiny vynos jak je
specifikovany v ¢l. 27 nize.

Act/360



25.

26.

27.

Jedna-li se o Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem:

25.1

25.2
253

25.4

25.5

25.6

25.7
25.8
25.9

25.10

25.11
25.12

Referenc¢ni sazba (pokud jina nez
stanovena v ¢lanku 15.
Spole¢nych emisnich podminek):

Marze:

Zptisob stanoveni pohyblivého
urokového vynosu pro jednotliva
Vynosova obdobi:

Nartstani urokovych vynost
(pokud jing, nez jak je uvedeno
v ¢lanku 5.2.1 (b) Spole¢nych
emisnich podminek):

Den stanoveni Referen¢ni sazby
(pokud jiny, nez jak je uvedeno

v ¢lanku 15. Spole¢nych emisnich
podminek):

Zpusob stanoveni urokové sazby
platné pro jednotliva Vynosova
obdobi (pokud jiny, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 5.2.1 (¢)
Spole¢nych emisnich podminek):

Vyplata urokovych vynosi:
Den vyplaty urokt:

Zaokrouhleni tirokové sazby pro
Vynosova obdobi (pokud jiné nez,
jak je uvedeno v ¢lanku 5.2.1 (c)
Spole¢nych emisnich podminek):

Konec uroceni Dluhopist (pokud
jiny nez, jak je uvedeno v ¢lanku
5.2.1 (e) Spole¢nych emisnich
podminek):

Minimalni tirokova sazba:

Maximalni urokova sazba:

Jedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi

diskontu:
26.1
26.2

Diskontni sazba:

Konec uroceni Dluhopist (pokud
jiny, nez jak je uvedeno v ¢lanku
5.3 (b) Spole¢nych emisnich
podminek):

Jedna-li se o Dluhopisy s jinym vynosem:

27.1

Sazba Dluhopist nebo zptisob
jejiho stanoveni nebo jiny zptisob
urceni vynosu pro jednotliva
Vynosova obdobi:

Jiny vynos prfipadajici na jeden Dluhopis bude
stanoven podle nasledujiciho vzorce a vyjadien
v procentech (%) p.a.:

C=(6M PRIBOR + 0,60)* n/ N

pricemz

neznama ,,C*“ predstavuje jiny vynos (vyjadieny
v procentech (%) p.a.);



28.

30.

27.2 Nartistdni vynost (pokud jiné, nez
jak je uvedeno v ¢lanku 5.4 (b)
Spole¢nych emisnich podminek):

27.3 Vyplata vynosi:

27.4 Den vyplaty trokt:

27.5 Zaokrouhleni sazby pro Vynosova
obdobi (pokud jiné nez, jak je
uvedeno v ¢lanku 5.4 (¢)
Spole¢nych emisnich podminek):

27.6 Konec uroceni Dluhopist (pokud
jiny nez, jak je uvedeno v ¢lanku
5.4 (e) Spole¢nych emisnich
podminek):

27.7 Stanoveni ¢astky vynosu za
obdobi jednoho bézného roku / za
obdobi kratsi jednoho bézného
roku (pokud jiné nez, jak uvedeno
v ¢lanku 5.4 (f) Emisnich
podminek):

Jina neZ jmenovita hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikiim Dluhopisi pti splatnosti
(,,Jina hodnota“):

28.1 Definice n¢kterych pojma:
28.2 Index/Kos:

28.3 Upravy Indexu:

28.4 Upravy Kose:

29. Den koneéné splatnosti dluhopist:

Zpusob splaceni jmenovité hodnoty

10

»0M PRIBOR®“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.
Spoleénych emisnich podminek pficemz bude
stanoven druhy Pracovni den pifed prvnim dnem
prislusného Vynosového obdobi;

konstanta ,,0,60“ je vyjadiena v procentech (%) p.a.;

113

,»N“ znamend pocet Obchodnich dnii (jak je tento
pojem definovan nize), ve kterych spotovy kurz
EUR/PLN c¢ini méné€ nez 4,2.

»N“ znamena celkovy pocet Obchodnich dnii ve
Vynosovém obdobi.

,»Obchodnim dnem“ se rozumi jakykoli den, pro
ktery Zdroj uvetejiiuje hodnotu spotového kurzu
EUR/PLN.

»PLN®“ znamend polsky zloty, oficidlni ménu Polské
republiky.

»2droj* znamena stranu ECB37 informaéniho
systému Reuters (nebo pfipadnou nastupnickou stranu
nebo jinou stranu nastupnického informacéniho
systému nebo jiny oficidlni zdroj, kde bude spotovy
kurz EUR/PLN uvadeén).

Dvakrat roéné zpétné.
15. birezna a 15. zafi kazdy rok.

15. bfezna 2010.

Jednordzové, a to ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist



31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.
38.

39.

40.

41.

42.
43.
44.
45.
46.

Dluhopist, poptipadé¢ Jiné hodnoty:

Predcasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist z rozhodnuti Emitenta:

31.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy
predcasné splatit z rozhodnuti
Emitenta / hodnota v jaké budou
Dluhopisy k takovému datu

splaceny:

Predéasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist z rozhodnuti Vlastnikii
Dluhopisu:

32.1 Data, ke kterym Ize Dluhopisy
predCasné splatit z rozhodnuti
Vlastnikti Dluhopisti / hodnota
v jaké budou Dluhopisy

k takovému datu splaceny:

Odkoupeni Dluhopistt Emitentem (pokud
jiné nez jak je uvedeno v ¢lanku 6.4.4
Spole¢nych emisnich podminek):

Meéna, v niz bude vyplacen tirokovy ¢i jiny
vynos a/nebo splacena jmenovita hodnota
(popripadé Diskontovana hodnota ¢i jina
hodnota) Dluhopisti (pokud jina, nez ména,
ve které jsou Dluhopisy denominovany):

Konvence Pracovniho dne pro stanoveni Dne
vyplaty:

Platba uroku nebo jakychkoli jinych
dodatecnych castek za jakykoli ¢asovy
odklad (pokud jiné, nez jak je uvedeno

v ¢lanku 7.2 Spole¢nych emisnich
podminek):

Zputsob provadéni plateb:

Platebni misto (pouze v piipad€ hotovostnich
plateb):

Osoby opravnéné k vyplatam souvisejicim

s Dluhopisy (pokud jiné, nez jak je uvedeno

v ¢lanku 7.3 Spolecnych emisnich
podminek)

Nahrada srazek dani nebo poplatkii
Emitentem (pokud je jiné, nez jak je uvedeno
v ¢lanku 8. Spole¢nych emisnich podminek):
Specifické Pripady neplnéni zavazki (jiné,
nez jak je uvedeno v ¢lanku 9.1 Spole¢nych
emisnich podminek):

Administrator:

Urcend provozovna Administratora:

Agent pro vypocty:

Kotac¢ni agent:

Zptisob uvefejnéni oznameni o svolani
Schtize / obsah oznameni o svolani Schiize
(pokud jiny, nez jak je uvedeno v ¢lanku
12.1.3 Spole¢nych emisnich podminek):

ve vysi 100% jmenovité hodnoty Dluhopisti v souladu

s ¢l. 6.1 Spoleénych emisnich podminek.

Upravena nasledujici.

Bezhotovostni.

Ceska spofitelna, a.s.
Narodni 27, 110 00 Praha 1.
Ceska spofitelna, a.s.
Ceska spofitelna, a.s.
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47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a
hlasovat na ni (pokud jiné, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 12.2 Spole¢nych emisnich
podminek):

Rozhodny den pro ucast na Schizi (pokud
jiny, nez jak je uvedeno v ¢lanku 12.2
Spole¢nych emisnich podminek):

Kvorum pro usnasenischopnost Schtize
(pokud jiné, nez jak je uvedeno v ¢lanku
12.3.1 Spole¢nych emisnich podminek) /
vétSina hlast Vlastnikd Dluhopist
pritomnych na Schiizi potfebna pro pfijeti
ostatnich usneseni (pokud je jina, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 12.3.4 Spole¢nych
emisnich podminek):

Udaje o zveiejnéni oznameni o uveiejnéni
Dopliiku dluhopisového programu, oznameni
o vydani Dluhopist, ptipadné jinych
ozndmeni (pokud jiné, nez jak je uvedeno
v ¢lanku 13. Spole¢nych emisnich
podminek):

Den pted¢asné splatnosti dluhopist (pokud
jiny, nez jak je uvedeno v ¢lanku 15.
Spole¢nych emisnich podminek):

Finan¢ni centrum (pokud jiné, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 15. Spole¢nych emisnich
podminek):

Vynosové obdobi, pfipadné posun pocatku
behu Vynosového obdobi (pokud jiné, nez
jak je uvedeno v ¢lanku 15. Spole¢nych
emisnich podminek):

Rozhodny den pro splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisti (pokud jiny, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 15. Spole¢nych emisnich
podminek):

Rozhodny den pro vyplatu uroka (pokud
jiny, nez jak je uvedeno v ¢lanku 15.
Spole¢nych emisnich podminek):

Provedeno ohodnoceni finan¢ni zptisobilosti
Emitenta (rating):

Provedeno ohodnoceni finan¢ni zptisobilosti
emise Dluhopist (rating):

Pouziti vynosu emise Dluhopist:

Udaje o viech dalsich dopliicich,
upfesnénich nebo zménach Spole¢nych
emisnich podminek ve vztahu k této emisi
Dluhopisu:

12

Fitch - dlouhodoby rating: A-, kratkodoby rating: F2,
individudlni rating: B/C, podpora: 1, vyhled: stabilni
Moody’s - dlouhodoby rating: A2, kratkodoby rating:
Prime-1, finan¢ni sila: C, vyhled: stabilni

Standard & Poor’s - dlouhodoby rating: A-,
kratkodoby rating: A-2, vyhled: pozitivni

Ne.

Cisty vynos Emise po zaplaceni vsech nakladii a
vydajt v souvislosti s emisi Dluhopisti bude pouzit na
rozvoj podnikatelskych aktivit Emitenta.



(B) DALSI INFORMACE

DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU EMISE DLUHOPISU

Cisty vynos Emise po zaplaceni viech nékladii a vydaji v souvislosti s emisi Dluhopisti bude pouZit na rozvoj
podnikatelskych aktivit Emitenta.

PODMINKY NABIDKY
Obecné informace o nabidce Dluhopist

Vydani a umisténi DIuhopisi a ¢innost kotacniho agenta v souvislosti s pfijetim Dluhopisti na oficialni volny trh
BCPP zabezpecuje Emitent, jako aranzér Emise Dluhopisti. Dluhopisy budou po uvetejnéni tohoto Emisniho
dodatku nabidnuty v Ceské republice za podminek uvedenych nize. Emitent uveiejnil Zakladni prospekt a tento
Emisni dodatek primarné pro ucely ptijeti Dluhopisti k obchodovani na oficidlnim volném trhu BCPP.

Jakakoli nabidka Dluhopisti v Ceské republice pred uvefejnénim tohoto Emisniho dodatku a jakakoli nabidka
Dluhopisti v zahrani¢i byla, je a bude Emitentem ¢inéna vylucné zplsobem, se kterym neni dle Zakona
o podnikéni na kapitalovych trzich a/nebo obdobného relevantniho zahrani¢niho pravniho pifedpisu spojena
povinnost uvetejnit prospekt cenného papiru, tj. na zaklad¢ ptislusné vyjimky z povinnosti uvetejnit prospekt
cenného papiru nebo v ramci transakce, ktera nepodléha povinnosti prospekt cenného papiru uvefejnit.

Nabidka Dluhopisii v Ceské republice

Dluhopisy budou nabidnuty Emitentem k apisu a koupi prevazné v Ceské republice vybranym instituciondlnim
investorim (domacim nebo zahrani¢nim) v souladu s pfislusnymi pravnimi piedpisy.

V souladu s emisnimi podminkami DIuhopist je Emitent opravnén Dluhopisy odkoupit zpét. Takto odkoupené
Dluhopisy mohou byt Emitentem op&tovné nabidnuty a prodany investortim.

Umisténi a upsani Dluhopist

Dluhopisy budou nabidnuty a umistény na zaklad€ tzv. bookbuilding procesu, v ramci kterého bude zjistén
Emitentem z4jem ze strany potencidlnich investort do Dluhopisti. Na zékladé zjisténi zajmu potencidlnich
investori do Dluhopistt bude Emitentem provedena alokace upsanych Dluhopisti jednotlivym investorim.
Emitentem nebudou na vrub upisovateli uCtovany zadné naklady.

Detailni podminky nabidky, podminky upsani, metody a lhlity pro splaceni a doruceni Dluhopisti budou
stanoveny ve smlouvé uzaviené mezi Emitentem a upisovateli, ktera bude uzaviena bez zbyte¢ného odkladu po
ukonceni tzv. bookbuilding procesu a stanoveni téchto podminek. Emitent oznami bez zbyte¢ného odkladu shora
uvedené podminky nabidky zaslanim potvrzeni o kone¢nych podminkach emise upisovatelim emise DIuhopisi.

Néktera ustanoveni tykajici se primarniho vyporadani Dluhopist

Primarni vypotfadani Dluhopisi probéhne metodou delivery-versus-payment prostfednictvim spolecnosti
UNIVYC, as. (dale jen ,,Univyc®) tak, aby nejpozdéji k Datu emise byli jejich prvonabyvatelé zapsani ve
Stfedisku cennych papirti jako vlastnici pfislusného poctu Dluhopisti. Univyc je 100% dcefinou spolec¢nosti
BCPP a ma od piislusného regulatorniho uradu udéleno povoleni provadét vypoiadani obchodi realizovanych na
BCPP. Cenné papiry lze vyporadat v Univycu pouze prostiednictvim c¢lena Univycu. VétSina hlavnich
obchodniki s cennymi papiry v Ceské republice je élenem Univycu.

Za ucelem tuspéSného primarniho vyporaddani Dluhopisit musi upisovatelé Dluhopist postupovat v souladu
s pokyny Administratora nebo jeho zastupct. Zejména, pokud neni upisovatel Dluhopisti sam ¢lenem Univycu,
musi si stanovit jako svého zastupce mistniho obchodnika s cennymi papiry, ktery bude ¢lenem Univycu, a musi
mu dat pokyny k realizaci vSech opatfeni nezbytnych pro primarni vyporadani Dluhopist. Nelze zarucit, ze
Dluhopisy budou prvonabyvateli fadné dodany, pokud prvonabyvatel ¢i jeho obchodnik s cennymi papiry, ktery
ho zastupuje, nevyhovi v§em postuptim a nesplni vSechny pfislusné pokyny za ucelem primarniho vyporadani
Dluhopist.
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VSEOBECNE INFORMACE
Ptijeti k obchodovani a zpiisob obchodovani

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na oficidlnim volném trhu BCPP a ptedpoklada, ze
s Dluhopisy bude zahdjeno obchodovani dne 15. bfezna 2007 nebo kolem tohoto data. Dluhopisy nejsou
obchodovany na zadném jiném tuzemském nebo zahranicnim regulovaném trhu nebo burze. Kromé Zadosti o
piijeti Emise k obchodu na oficidlnim volném trhu BCPP Emitent nepozadal ani nehodld pozadat o pfijeti
Dluhopist k obchodu na n¢kterém domacim ¢i zahrani¢nim regulovaném trhu nebo burze.

Zajem fyzickych a pravnickych osob zicastnénych na Emisi/nabidce

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych a pravnickych osob zicastnéna na Emisi ¢i nabidce Dluhopisti na
takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopist podstatny.
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