EMISNi DODATEK ZE DNE 19. DUBNA 2011

4000 000 000 K&
~ s ©
CESKAS
SPORITELNA

Hypotecni zastavni listy
nesouci Urokovy vynosve vys 0,30% p.a.
splatnév roce 2015, emisni kurz 89,92% jmenovité hodnoty
ISIN CZ0002002306

Tento emisni dodatek (déle jen ,,Emisni dodatek") predstavuje konecné podminky nabidky ve smyslu §36a odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sh.,
o podnikéani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisii (dde jen ,Zakon o podnikani na kapitalovém trhu“) vztahujici se k emisi
nize podrobngji specifikovanych diuhopisi (dée jen ,,Dluhopisy”). Kompletni prospekt Dluhopisi je tvoien (i) timto Emisnim dodatkem a
(ii) z&kladnim prospektem nabidkového programu diuhopisi spolecnosti Ceska spoiitelna, a. s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 45 24 47 82, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (ddle jen
»Emitent*), schvdlenym rozhodnutim Ceské nérodni banky ¢.j. 2010/7964/570 ke Sp. zn. Sp/2010/132/572 ze dne 6. zé&ii 2010, které nabylo
prévni moci dne 8. z& 2010, ve znéni dodatku ze dne 1. prosince 2010, schva eného rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&.j. 2010/10693/570
ke sp. zn. Sp/2010/163/572, které nabylo préavni moci dne 2. prosince 2010 a dodatku ze dne 1. biezna 2011 schvdeného rozhodnutim
Ceské nérodni banky &.j. 2010/2770/570 ke sp. zn. Sp/2010/41/572 ze dne 18. biezna 2011, které nabylo prévni moci dne 21. brezna 2011
(déle jen ,Zakladni prospekt”). Investori by se m&li podrobng seznamit se Zakladnim prospektem i stimto Emisnim dodatkem jako
celkem. Z&kladni prospekt byl uvereinén aje k dispozici v elektronické podobé na webovych strankach Emitenta www.csas.cz.

Dluhopisy jsou vydavény jako 50. (padesétd) emise v ramci dluhopisového programu Emitenta v maximdnim objemu nesplacenych
dluhopisi 75 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 10 let a splatnosti dluhopisi kterékoliv emise v ramci programu maximang 30 let,
schvéenym rozhodnutim Ceské nérodni banky &.j. 45/N/101/2006/3 ze dne 28. srpna 2006, které nabylo pravni moci dne 28. srpna 2006
(déle jen ,,Dluhopisovy program*). Spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu (déle jen , Spoleéné emisni podminky*) jsou
sougasti Z&kladniho prospektu a byly uveteinény spolu se Z&kladnim prospektem.

Tento Emisni dodatek je tvoren (i) doplitkem Dluhopisového programu, ktery predstavuje doplnék ke Spoletnym emisnim podminkam a
ktery byl schvdlen rozhodnutim Ceské nérodni banky &.j. 2011/3977/570, ke sp. zn.: Sp/2011/48/572 ze dne 12. dubna 2011, které nabylo
prévni moci dne 14. dubna 2011 (dale jen ,,Doplnék dluhopisového programu*), a (ii) dalSimi informacemi tykajicimi se Dluhopisi, které
tvori nédlezitosti prospektu v souladu s natizenim Evropské komise (ES) ¢. 809/2004, v platném znéni, a které nejsou soucasti Zakladniho
prospektu, ani nejsou obsazeny v Dopliiku dluhopisového programu (,, Dal&i infor mace").

Pojmy nedefinované v tomto Emisnim dodatku maji vyznam, jaky je jim ptifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyvéli z kontextu jejich
pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Dluhopisy jsou vydavany v listinné podobé ve formé na dorucitele. DIuhopisy jsou zastoupeny Shérnym dluhopisem. Jmenovita hodnota
kazdého Dluhopisu je 10 000 K¢ (deset tisic korun ¢eskych). Veskeré ¢astky vyplacené na zékladé Dluhopisi budou splatné vyluené v
geskych korunéch nebo jiné zékonné mene Ceské republiky. Datum emise je 22. dubna 2011.

Dluhopisy ponesou drokovy vynos 0,30% p.a. Urokovy vynos bude splatny jednou roéné zpstné vzdy k 22. dubnu prisludného roku. Prvni
vyplata Urokového vynosu bude splatnd dne 22. dubna 2012. Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisi nebo jejich odkoupeni
Emitentem a zaniku v souladu s emisnimi podminkami Dluhopisii, bude jmenovita hodnota DIuhopisi splacena Emitentem dne 22. dubna
2015. Blize viz Doplnék dluhopisového programu a kapitola Zakladniho prospektu ,, Spolecné emisni podminky*.

Vlastnici dluhopisi mohou za ur¢itych podminek zadat jejich predcasné splaceni. Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na
trhu nebo jinym zpiisobem za jakoukoli cenu. BliZe viz kapitola Z&kladniho prospektu ,, Spolecné emisni podminky*.

Dluhopisy jsou hypoteénimi zastavnimi listy ve smyslu ustanoveni § 28 a nasl. Zakona o dluhopisech.

Investori by méli zvazit urcité rizikoveé faktory spojené sinvestici do DIuhopist. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole Zakladniho
prospektu ,, Rizikové faktory*.

Dluhopisy nebudou kétovanymi cennymi papiry a nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu.

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven ke dni 19. dubna 2011 a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni. Emitent
pravidelné uvergnuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské ¢innosti v souvislosti s plnénim informagnich povinnosti na
z&kladé pravnich predpisi, zejména v souvislosti s plnénim prabéznych informacnich povinnosti emitenta kétovanych cennych papira. Po
datu tohoto Emisniho dodatku by zgemci o koupi Dluhopisii méli sva investi¢ni rozhodnuti zaloZit nejen na zékladé tohoto Emisniho
dodatku a Z&kladniho Prospektu, ae i na z&kladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu tohoto Emisniho dodatku uverejnit, ¢i
jinych vereiné dostupnych informaci.

Tento Emisni dodatek sam o sob& neni vefejinou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisi. RozSifovani tohoto Emisniho dodatku a
Z&kladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zékonem. Emitent nepozada o uznéani
Z&kladniho prospektu a Emisniho dodatku v jiném stété, Dluhopisy nebudou kétovéany, registrovany, povoleny ani schvéeny jakymkoli
sprévnim ¢&i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské nérodni banky.

Tento Emisni dodatek byl uvefejnén shodnym zptasobem jako Zakladni prospekt, tj. na webovych strankéch Emitenta www.csas.cz, a byl
v souladu s préavnimi piedpisy ozndmen Ceské nérodni bance.

Aranzér a Administréator

Ceska spofitelna, as.
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DULEZITA UPOZORNENI TYKAJICi SE DLUHOPISU

Tato dilezith upozornéni by méla byt étena spoleéné supozornénimi, kterd jsou obsazena v kapitole
Zakladniho prospektu ,, Dilezta upozornéni®.

Tento Emisni dodatek nesmi byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné se Zakladnim prospektem vcetne
jeho pripadnych dodatk:: a jakékoli rozhodnuti o upsani a/nebo koupi nabizenych Dluhopisi musi byt zalozeno
whradné na informacich obsaZenych vtechto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, vcetne
samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisi kazdym z potencidlnich nabyvatelii. V pripadé
rozporu mezi informacemi uvadenymi v Zakladnim prospektu a tomto Emisnim dodatku plati informace uvedené
v tomto Emisnim dodatku.

RozSi7ovani tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou
v nekterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy ani jegjich prospekt nebyly ani nebudou z podnétu Emitenta
oznameny, kétovany, registrovany, povoleny, uznany ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢ jinym organem
jakékoli jurisdikee s vyjimkou Ceské narodni banky v souladu s pravnimi prredpisy Ceské republiky. DIuhopisy
takto zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych
zroku 1933 a nesm¢ji byt nabizeny, prodavany nebo prredavany na Gzemi Spojenych statii americkych nebo
osobam, které jsou residenty Spojenych statz americkych jinak nez na zaklade vyjimky z registracni povinnosti
podle tohoto zakona nebo v ramci obchodu, ktery takoveé registracni povinnosti nepodliéhd. Osoby, do jejichz
drZeni se tento Emisni dodatek ¢i Zakladni prospekt dostane, jsou odpovedné za dodrZovani omezeni, kterd se
v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji DIuhopisi nebo drzby a rozSi7ovani jakychkoli
materidls vztahujicich se k Dluhopisiim.

Vlastnici Dluhopisi, véetné vSech pripadnych zahranicnich investorsi, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
0 vSech zakonech a ostatnich préavnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisi, a rovnéz prodej diuhopis:i do
zahranici nebo nékup Dluhopisii ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s DIuhopisy a aby tyto zakony a
pravni predpisy dodrZovali.

Veskeré podstatné informace tykajici se Emitenta k datu tohoto Emisniho dodatku, které by mohly ovlivnit
presné a spravné posouzeni Emitenta a/nebo Dluhopisového programu a/nebo Dluhopisi jsou obsazeny
v Zakladnim prospektu (véetné jeho pripadnych dodatk:si), tomto Emisnim dodatku a dalSich dokumentech
Emitenta zahrnutych do shora uvedenych dokumentz formou odkazu.

Zakladni prospekt (a vSechny jeho pripadné dodatky), tento Emisni dodatek a vSechny vyrocni a pololetni
Zprédvy Emitenta uverginené po datu Zakladniho prospektu jsou viem zajemcim k dispozici v elektronické
podobe na webové strance Emitenta www.csas.cz.

Bude-li tento Emisni dodatek pieloZzen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Emisniho dodatku v ¢eském jazyce a znenim Emisniho dodatku preloZeného do jiného jazyka rozhodujici znéni
Emisniho dodatku v ¢eském jazyce.
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ODPOVEDNE OSOBY

(A) OSOBY ODPOVEDNE ZA UDAJE UVEDENE V ZAKLADNIM PROSPEKTU

Osobou odpoveédnou za spréavné vyhotoveni tohoto Emisniho dodatku je Emitent, tedy spoletnost Ceska
sporitelna, as., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171.

(B)  PROHLASENI EMITENTA

Emitent prohladuje, Ze pii vynaloZeni veskeré primérené péce jsou dle jeho nejlepsSiho védomi Udaje uvedené
v tomto Emisnim dodatku k datu jeho vyhotoveni spravné a nebyly v ném zaml¢eny Zzadné skutecnosti, které by
mohly zménit jeho vyznam.

Emitent dale prohladuje, Ze Ucetni zavérky za posledni dvé Ucetni obdobi, tj. k 31. prosinci 2009 ak 31. prosinci
2008 byly ovéteny auditorem.

V Praze dne 19. dubna 2011

Ceska spofitelna, a.s.

Megr. Dugan Baran, MBA Ing. JiFi Skorvaga, CSec.
mistopfedseda pFedstavenstva &len pfedstavenstva
a 1. ndméstek generalniho feditele a namé&stek generalniho feditele

4/14



ZVLASTNI RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICI SE DLUHOPISU

Nize uvedené zviastni rizikové faktory by mély byt éteny spole¢éné srizikovymi faktory, které jsou obsazeny
v kapitole Zakladniho prospektu ,, Rizikové faktory” .

Trzni hodnota Dluhopisii muiZe byt ovlivnéna mnoha rzznymi faktory.

Kupujici by mél pti rozhodovani o investici do Dluhopisi zvézit vSechny faktory, které mohou ovlivnit trzni
hodnotu Dluhopisi, napt. Uvérova bonita Emitenta.

Investice do DIuhopisiz by meéla byt posuzovana s ohledem na vSechny souvisejici okolnosti.

Kazdy potencidni investor, ktery uvaZuje o piipadné investici do DIuhopisi, by mél peclivé posoudit vhodnost
takové investice s ohledem na vSechny jeji jednotlivé souvisegjici okolnosti a ziskat nalezity odborny nazor, prip.
odbornou radu v této véci. Emitent neni odpovédny za zékonnou stranku nabyti Dluhopisi ¢inénou piipadnym
investorem do DIuhopisi. Kazdy potenciondni investor do DIuhopisi by mél zvézit vSechny okolnosti investice
kdykoli pti koupi Dluhopisi.

Dluhopisy nebudou kétované cenné papiry a obchodovani s nimi nemusi byt likvidni.

Charakter a rozsah jakéhokoliv sekundarniho trhu Dluhopisi neni mozné predem odhadnout a potencidlni
investofi do Dluhopisi by meli zvéazit oéekavanou likviditu Dluhopisi. Dluhopisy nebudou kétované cenné
papiry a hebudou obchodovany na Zadném regulovaném trhu. Proto |ze ocekavat, Ze sekundérni trh s Dluhopisy
bude mit malou likviditu a tato nedostatecna likvidita DIuhopisi mize vést k tomu, Ze Vlastnici Dluhopisi
nebudou schopni prodat Dluhopisy vibec, nebo je budou moci prodat pouze za cenu, kterd je niZsi nez jgjich
ptvodni investice.

Dluhopisy s pevnou Urokovou sazboul.

Drzitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku
zmény trznich Urokovych sazeb. Zatimco je nomindlni Grokovd sazba stanovend v prislusném Dopliiku
dluhopisového programu po dobu existence DIuhopisi fixovéna, aktudini Urokové sazba na kapitdlovém trhu
(»trZni rokova sazba") se zpravidla denné méni. Se zmenou trZni Grokové sazby se také méni cena Dluhopisi s
pevnou Urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni drokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s
pevnou Urokovou sazbou zpravidla klesne na Urovei, kdy vynos takového Dluhopisu je priblizné roven trzni
Urokové sazhé. Pokud se trzni Urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou se
zpravidla zvysi na Groven, kdy vynos takového DIuhopisu je piibliZzné roven trzni Grokové sazbe.

Limitace zvyhodneného postaveni viastniki: hypotecnich zastavnich listzz v pripadném konkurznim rizeni na
majetek Emitenta v zavislosti na vykonu zastavniho préva k nemovitostem, které slouZi k zajisteni hypotechich
Gvers pouZitych pro Fadné kryti.

Hypote¢nimi zéstavnimi listy jsou dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota a pomérny vynos (dale jen , zavazky z
hypotecnich zastavnich listd") jsou piné kryty (i) pohledavkami z hypote¢nich Gvérd nebo ¢asti téchto
pohledavek (tzv. ,t&dné kryti“) a (ii) popiipadé té& néhradnim zpisobem (do 10% jmenovité
hodnoty hypote¢nich zastavnich listd v ob&éhu vydanych jednim emitentem, tzv. ,,ndhradni kryti*). Pro fadné
kryti souhrnu zavazki ze vSech hypotecnich zéstavnich listi Emitenta v obéhu (vé. Dluhopisi) mohou byt
pouzity pouze pohledavky z hypotecnich Uvérti nebo jgich ¢asti neprevysujicich 70% zastavni hodnoty
zastavenych nemovitosti zgjist'ujicich tyto pohledavky. Pohledavky z hypotecnich zastavnich listd maji v
piipadé konkurzu na majetek emitenta hypotecnich zastavnich listi zvyhodnéné poradi uspokojeni. Zastavni
hodnotu zastavenych nemovitosti stanovuje Emitent jako cenu obvyklou s piihlédnutim k trvalym a dlouhodobé
udrZitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosaZitelném tieti osobou pti f&dném hospodaieni s ni,
prdvim a zavadam s nemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu s nemovitostmi véetné jeho vliva a
piedpoklédaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povaZuje cena, ktera by byla dosaZena pii prodgji stejné nebo
obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jejiiho stavu a kvality. Prestoze Ceska sporitelna uplatiiuje
konzervativni politiku stanoveni zéstavni hodnoty zastavenych nemovitosti je mozné, Ze vyznamné zhorSeni
situace na realitnim trhu by mohlo vést ke snizeni vytézku realizace zastavnich prév zgjistujicich pohledévky
z hypotecnich Gvérd. To by znamenao snizeni objemu prostiedki uréenych k rozdéleni mezi vlastniky
hypotecnich zastavnich lista pii rozvrhu v rdmci piipadného konkurzu na majetek Emitenta.
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(A) DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Rozhodnutim Ceské nérodni banky ¢&.j. 45/N/101/2006/3 ze dne 28. srpna 2006, které nabylo pravni moci dne
28. srpna 2006, byl schvéen diuhopisovy program spolecnosti Ceska sporitelng, as., se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45 24 47 82, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1171 (ddle jen ,Emitent"), v maximdnim objemu nesplacenych dluhopisi
75 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 10 let a splatnosti dluhopisi kterékoliv emise v rdmci programu
maximalné 30 let (dale jen ,Dluhopisovy program“ a spoletné emisni podminky DIluhopisového programu
dale jen , Spoleéné emisni podminky*). Spole¢né emisni podminky byly uvefginény v souladu s § 10 odst. 4
zé&kona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dale jen ,Zakon o dluhopisech”), spolecné se
z&kladnim prospektem Emitenta ve smyslu 8 36a odst. 1 z&kona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém
trhu, v platném znéni (déle jen ,,Zakon o podnikéni na kapitdlovém trhu“), jako jeho nedilna sou¢ést dne
30. srpna 2006, resp. dne 9. zari 2010, a to v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta
WWW.CSas.CZ.

Tento doplnék dluhopisového programu piedstavuje doplnék ke Spolecnym emisnim podminkdm ve smyslu
§ 13 odst. 4 Zékona o dluhopisech a byl schvden rozhodnutim Ceské néarodni banky ¢&.j. 2011/3977/570 ke sp.
zn.: Sp/2011/48/572 ze dne 12. dubna 2011, které nabylo préavni moci dne 14. dubna 2011 (dale jen ,Doplnék
dluhopisového programu“). Tento Doplnék dluhopisovénho programu byl uvefejnén v souladu s § 14 odst. 4
Z&kona o diuhopisech, tj. shodnym zpiasobem jako Spole¢né emisni podminky, a to v elektronické podobé na
internetovych strénkach Emitenta www.csas.cz.

Tento Doplnek dluhopisového programu spolu se Spoleénymi emisnimi podminkami tvori emisni podminky
nize specifikovanych Dluhopisi, které jsou vydavény v ramci Dluhopisového programu. Tento Doplngk
diuhopisového programu nemiZe byt posuzovan samostaing, ale pouze spolecné se Spolecnymi emisnimi
podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopisi upresiiuji a dopliuji v souvislosti s touto emisi DIuhopisi Spole¢né emisni
podminky uverejnéné diive vySe popsanym zpiasobem. Podminky, které jsou pro nize specifikované Dluhopisy
upraveny shodné s podminkami stanovenymi ve Spolecnych emisnich podminkéach, piipadné podminky, které
se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji (podle toho, co je relevantni), jsou v nize uvedené tabulce
proskrtnuty.

V ptipadé rozdilné Gpravy mezi Spolegnymi emisnimi podminkami a timto Doplitkem dluhopisového programu
maji prednost ustanoveni tohoto Dopliiku dluhopisového programu. Tim v3ak neni doté¢eno znéni Spole¢nych
emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné emisi dluhopisi vydané v rdmci DIuhopisového programu. Vyrazy
uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim prifazen ve Spole¢nych emisnich podminkéch.

Dluhopisy jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech.

1 ISIN Dluhopisi: CZ0002002306
2. ISIN Kupéna (je-li poZzadovano):

3. Kotace Dluhopisi/ptislusny  regulovany Emitent nepredpoklédd, Ze Dluhopisy budou kétovany
trh/verejna nabidka: na regulovaném trhu nebo mnohostranném obchodnim
systému a Z&dna z&dost o kotaci Dluhopisi na
regulovaném trhu nebo mnohostranném obchodnim
systému nebyla Emitentem podana.
Dluhopisy budou zejména nabidnuty k Upisu v Ceské
republice na z&kladé ustanoveni § 35 odst. 2 pism. @) a
c), piipadné jiné vyjimky obsazené v Z&kong
0 podnikani na kapitdlovém trhu.
Dluhopisy budou po primé&nim Opisu veregng
nabidnuty vefginosti v souladu s piisluSnymi pravnimi

predpisy.

4, Podoba DIuhopisi: Listinna Dluhopisy budou zastoupeny Shérnym
dluhopisem.

5. Forma Dluhopisi: Nadorucitele.
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10.

11
12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.
24,

Status Dluhopisii:

Jmenovita hodnota jednoho DIuhopisu:

Celkova predpokladand jmenovitd hodnota
emise Dluhopisi:
Pocet DIuhopisi:

Cislovéni Dluhopisi (pokud se
o listinné Dluhopisy):

jedna

Ména, v niz jsou Dluhopisy denominovany:
Pravo Emitenta zvySit objem Dluhopisi /
podminky tohoto zvySeni:

Predkupni

s Dluhopisy:

a vyménna prava spojena
Nézev Dluhopisi:

Moznost oddéleni prava na vynos DIuhopisi
formou vydani Kupéna:

Omezeni prevoditelnosti Dluhopisi a/nebo
Kupoént (jsou-li vydavany):

Pripady a lhiaty vydani konkrétnich kusi
Dluhopisi, jednali se o listinné Dluhopisy
piedstavované Shérnym dluhopisem:

Datum emise:
Emisni Ihata:

Emisni kurz Dluhopisi kDatu emise,
pripadné zpasob jeho uréeni:

Zpusob a misto Upisu Dluhopisi / Udaje
0 osobach, které se podilgji na zabezpeteni
vydani DIuhopisi:

Urokovy vynos:

Zlomek dni:

Jedné&li se o Dluhopisy s pevnym urokovym
vynosem:

24.1 Urokova sazba Dluhopisi:

24.2 Narastani drokovych vynosi
(pokud jiné nez stanovené
velanku - 5.1(b)  Spole¢nych

Hypotecni zéstavni listy ve smydlu ust. § 28 a nadl.
Z&kona o diuhopisech.

10 000 Ke.
4 000 000 000 Ke¢.

400 000 ks.

Dluhopisy nebudou c¢idovény po dobu, kdy budou
zastoupeny Shérnym dluhopisem.

Koruna ceska (CZK).
Ne.

Hypotegni zastavni list Ceské spotitelna, a.s.
0,30%/2015.
Ne.

Ne.

22.4.2011.

Emisni |hata pro upisovani Dluhopisi zatne bézet
dnem 18.4.2011 a skon¢i Datem emise.

89,92 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Dluhopisy budou v souladu s ptislusSnymi pravnimi
piedpisy nabidnuty k Upisu a umistény piedem
siednanému investorovi, resp. prvonabyvateli, kterym
je spole¢nost Erste Group Bank AG se sidlem Graben
21 1010 Wien, Rakousko, registraéni ¢islo 33209m
(dale jen ,Prvonabyvatel*). Emisni kurz upsanych
Dluhopisi bude Prvonabyvatelem splacen zpisobem

a v mist¢ siednaném ve smlouvé uzaviené mezi
Prvonabyvatelem a Emitentem.

Cinnosti  spojené svydanim Dluhopisi, obvykle
obstardvané vedoucim manazerem emise, zgistuje
Emitent sam.

Dluhopisy budou vydény vydanim Sbérného diuhopisu
a pripsanim  podilu  na Sbérmém  dluhopisu
Prvonabyvateli v evidenci vedené Administratorem.

Jiny vynos, ktery je kombinaci pevného Urokového
vynosu a vynosu stanoveného rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou a niZSim emisnim kurzem.

»30E/360", resp. ,,BCK Standard 30E/360".
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25.

26.

27.

emisnich podminek):

243 Vyplata trokovych vynosi:
24.4 Den vyplaty aroka:
245 Konec droceni Dluhopisi

(pokud jiny nez stanoveny
vélanku  5.1(d)  Spoletnych
emisnich podminek):

Jedn&li se o Dluhopisy s pohyblivym
Urokovym vynosem:

25.1 Referencni sazba (pokud jina
neZz stanovenda v clanku 15,
Spolecnych emisnich podminek):

25.2 Marze:

253 Zpasob stanoveni
pohyblivého Urokového vynosu
pro jednotliva VVynosova obdaobi:

254 Nardstani Urokovych vynosi
(pokud jiné, nez jak je uvedeno
vélanku 5.2.1 (b) Spoletnych
emisnich podminek):

255 Den stanoveni Referencni
sazby (pokud jiny, nez jak je
uvedeno v ¢lénku 15. Spole¢nych
emisnich podminek):

25.6 Zpusob stanoveni  drokové
sazby platné pro jednotliva
Vynosova obdobi (pokud jiny, nez
jak je uvedeno v ¢lanku 5.2.1 (c)
Spoletnych emisnich podminek):

25.7 Vyplata trokovych vynosi:
258 Den vyplaty aroka:
259 Zaokrouhleni Urokové sazby

pro Vynosova obdobi (pokud jiné
nez, jak je uvedeno v ¢lanku 5.2.1

(©) Spolecnych emisnich
podminek):
25.10 Konec dro¢eni Dluhopisi

(pokud jiny nez, jak je uvedeno v
Clénku 521 (e) Spoletnych
emisnich podminek):
25.11 Minimalni urokova sazba:
25.12 Maximalni rokova sazba:

Jedn&li se o Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu:

26.1 Diskontni sazba:

26.2 Konec droceni Dluhopisi
(pokud jiny, neZ jak je uvedeno v
¢lanku 53 (b)  Spolecnych
emisnich podminek):

Jednéli se o Dluhopisy sjinym vynosem:

27.1. Sazba Dluhopisi nebo zpisob jejiho

stanoveni nebo jiny zpasob uréeni
vynosu pro kazdé Vynosové obdobi:

0,30% p.a.
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28.

29.
30.

31.

32.

33.

35.

36.

27.2. Narustani vynosi (pokud jiné, nez jak
je uvedeno v ¢lanku 5.4 (b) Emisnich
podminek):

27.3. Vyplatavynosi:

27.4. Den vyplaty aroki:

27.5. Zaokrouhleni sazby pro Vynosova
obdobi (pokud jiné nez, jak je
uvedeno v ¢lanku 5.4 (c) Spolecnych
emisnich podminek):

27.6. Konec Uroceni DIuhopisi (pokud jiny
neZ, jak je uvedeno v ¢lanku 5.4 (€)
Spoletnych emisnich podminek):

27.7. Stanoveni ¢astky vynosu za obdobi
jednoho béZného roku / za obdobi
kratSi jednoho b&zného roku (pokud
jiné nez, jak uvedeno v ¢lanku 5.4 (f)
Emisnich podminek):

Jind neZ jmenovita hodnota, kterou Emitent

vyplati Vlastnikim Dluhopisi pii splatnosti

(,Jina hodnota“):

28.1 Definice nekterych pojmii:
28.2 Index:

28.3 Upravy Indexi:

Den kone¢né splatnosti dluhopisii:

Zpasob  splaceni  jmenovité  hodnoty
Dluhopisi, popiipadé Jiné hodnoty:

Predéasné splaceni  jmenovité  hodnoty
Dluhopisii z rozhodnuti Emitenta:

31.1 Data, ke kterym lze
Dluhopisy predéasné splatit z
rozhodnuti Emitenta / hodnota
vjaké budou Dluhopisy k
takovému datu splaceny:

Predcasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisi  z  rozhodnuti  Vlastniki
Dluhopisi:

32.1 Data, ke kterym Ize
Dluhopisy pred¢asné splatit z
rozhodnuti Vlastnika Dluhopisi /
hodnota v jaké budou Dluhopisy
k takovému datu splaceny:

Odkoupeni Dluhopisi Emitentem (pokud
jiné nez jak je uvedeno v ¢lanku 6.4.4
Spoletnych emisnich podminek):

Ména, v niz bude vyplécen Urokovy ¢&i jiny
vynos anebo splacena jmenovitd hodnota
(poptipadé Diskontovana hodnota ¢i jina
hodnota) Dluhopisti (pokud jina, nez ména,
ve které jsou Dluhopisy denominovany):
Konvence Pracovniho dne pro stanoveni Dne
vyplaty:

Platba droku nebo jakychkoli jinych
dodatecnych castek za jakykoli casovy
odklad (pokud jiné, neZz jak je uvedeno

Jednou ro¢né zpétne.
22.4,

22.4.2015.

Jednorézové, a to ke Dni kone¢né splatnosti
dluhopisi.

Nésledujici.
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37.
38.

39.

40.

41.

42.
43.

45.
46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

véldnku 7.2 Spoleénych  emisnich
podminek):

Zptisob provédéni plateb:

Platebni misto (pouze v piipadé hotovostnich
plateb):

Osoby opréavnéné k vyplatdm souvisgjicim
s Dluhopisy (pokud jiné, nez jak je uvedeno
vildnku 7.3 Spoleénych  emisnich
podminek)

Néhrada sraZzek dani nebo  poplatki
Emitentem (pokud je jiné, nez jak je uvedeno
v ¢lénku 8. Spolecnych emisnich podminek):
Specifické Pripady neplnéni zévazki (jiné,
nez jak je uvedeno v ¢lanku 9.1 Spoletnych
emisnich podminek):

Administrétor:
Ur¢ena provozovna Administratora:

Agent pro vypocty:
Kotaeni agent:

Zptsob uverginéni oznameni o svolani
Schize / obsah ozndmeni o svoléni Schiize
(pokud jiny, neZ jak je uvedeno v ¢lanku
12.1.3 Spole¢nych emisnich podminek):

Osoby opravnéné UGcastnit se Schiize a
hlasovat na ni (pokud jiné nez jak je
uvedeno v ¢lanku 12.2 Spolecnych emisnich
podminek):

Rozhodny den pro G¢ast na Schizi (pokud
jiny, nez jak je uvedeno v ¢lanku 12.2
Spoletnych emisnich podminek):

Kvérum pro usnaSenischopnost Schize
(pokud jiné, nez jak je uvedeno v ¢lanku
12.3.1 Spole¢nych emisnich podminek) /
vétSina  hlasi  Vlastniki  Dluhopisi
pritomnych na Schizi potiebna pro ptijeti
ostatnich usneseni (pokud je jing, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 12.3.4  Spolecnych
emisnich podminek):

Udaje o zverginéni oznameni o uveiegjnéni
Dopliiku dluhopisového programu, oznameni
o vydani Dluhopisi, piipadné jinych
oznameni (pokud jiné, nez jak je uvedeno
véldnku 13, Spoleénych  emisnich
podminek):

Den pied¢asné splathosti dluhopisi (pokud
jiny, nez jak je uvedeno v ¢lanku 15.
Spolegnych emisnich podminek):

Finanéni centrum (pokud jiné, nez jak je

Bezhotovostni piipadné hotovostni.
Viz ¢lének 43. nize.

Ceska sporitelna, as.

Vybrané pobocky Administrétora, jejichz seznam bude
Vlastnikaim Dluhopisi k dispozici na vSech pobockéch
Emitenta a rovnéz na webovych strankdch Emitenta
www.csas.cz nejpozdéji k Datu emise, budou provadét
hotovostni i bezhotovostni vyplaty.

Evropskd 2690/17, 160 00 Praha 6 pouze pro
bezhotovostni zptisob provéadéni plateb.

Ceska sporitelna, as.
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53.

55.

56.

57.

58.

59.

uvedeno v ¢lanku 15. Spolecnych emisnich
podminek):

Vynosové obdobi, piipadné posun pocatku
béhu Vynosového obdobi (pokud jiné, nez
jak je uvedeno v ¢lanku 15. Spolegnych
emisnich podminek):

Rozhodny den pro splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisi, resp. Jiné hodnoty
(pokud jiny, neZ jak je uvedeno v ¢lanku 15.
Spole¢nych emisnich podminek):

Rozhodny den pro vyplatu Groki (pokud
jiny, nez jak je uvedeno v ¢lanku 15.
Spolegnych emisnich podminek):

Provedeno ohodnoceni finan¢ni zpasobilosti
Emitenta (rating):

Provedeno ohodnoceni finanéni zptisobil osti
emise Dluhopisi (rating):

Pouziti vynosu emise DIuhopisi:

Udge o vZech dasich doplicich,
upfesnénich nebo zménéch Spolecnych
emisnich podminek ve vztahu k té&to emisi
Dluhopisi:

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty je den
15.4.2015. Pokud to nebude odporovat platnym
pravnim predpisim, budou prevody v3ech Dluhopisi
pozastaveny pocingie dnem 16.4.2015 aZ do Dne
konecné splatnosti dluhopisi  (tfj. do 22.4.2015),
pricemz navyzvu Administratoraje Vlastnik Dluhopist
povinen k takovému pozastaveni pievodi poskytnout
potiebnou souginnost. Clanek 7.3.2 (b) Spolesnych
emisnich podminek se pouZzije obdobng.

Rozhodny den pro vyplatu drokia je den 15.4.
piislusného roku.

Fitch - dlouhodoby rating: A, krédtkodoby rating: F1,
individudni rating: C, podpora: 1, vyhled: stabilni
Moody’s - dlouhodoby rating: A1, krétkodoby rating:
Prime-1, finanéni sila: C, vyhled: negativni

Standard & Poor’s - dlouhodoby rating: A, kratkodoby
rating: A1, vyhled: stabilni

Ne.

Cisty vynos Emise po zaplaceni vSech odmén, nékladii
avydaji v souvislosti semisi DIuhopisi bude pouzit na
rozvoj podnikatelskych aktivit Emitenta.
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(B)  DALSI INFORMACE

DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU EMISE DLUHOPISU

Cisty vynos Emise po zaplaceni vdech odmen, nékladi a vydajii v souvislosti s Emisi bude pouZit na rozvoj
podnikatel skych aktivit Emitenta.

Celkové naklady Emise a primérniho Upisu Dluhopisi nelze v tuto chvili presné stanovit. Jde o interni naklady
Emitenta, které se mohou vyrazng lisit od jakychkoliv ptipadnych odhadi a oéekavani Emitenta.

KONECNE PODMIiNKY NABIDKY
Obecné informace o nabidce Dluhopisi

Nabidku Dluhopisii zabezpetuje Emitent, jako hlavni manazer Emise Dluhopisi. Dluhopisy budou nabizeny
v Ceske republice za podminek uvedenych nize. Prospekt Dluhopisii tvoreny Zakladnim prospektem a timto
Emisnim dodatkem byl primarné uvetejnén pro Gcely takové nabidky Dluhopisi v Ceské republice.

Jakékoliv piipadna nabidka Dluhopisi v Ceské republice a/nebo v zahrani¢i byla, je a bude Emitentem ¢inéna
vyluéné zptisobem, se kterym neni dle Z&kona o podnikani na kapitélovém trhu a/nebo obdobného relevantniho
zahrani¢niho prévniho predpisu spojena povinnost uveiejnit prospekt cenného papiru, tj. na zékladé prislusné
vyjimky z povinnosti uverejnit prospekt cenného papiru nebo v ramci transakce, ktera nepodléhd povinnosti
prospekt cenného papiru uvergnit.

I nfor mace o Upisu Dluhopisi

Dluhopisy budou nabidnuty k Upisu na zakladé ustanoveni § 35 odst. 2 pism. a) a ¢) Z&kona o podnikéni na
kapitalovém trhu, pitipadné jiné vyjimky obsaZené v Zakoné o podnikéni na kapitdlovém trhu. V souladu stim
Emitent nabidne DIuhopisy k Upisu pouze kvalifikovanym investoram ve smyslu 8 34 odst. 2 pism. d) Zakona
o podnikéni na kapitd ovém trhu a za podminky, Ze nejniZ8i moZna investice pro jednoho investora ¢ini ¢astku
odpovidajici nggméné 100000 EUR. Emitent nebyl a nebude vazan jakoukoliv objednavkou piipadného
investora k upsani DIuhopisi, pokud by emisni cena takto poptéavanych Dluhopisi ¢inila méné nez ekvivalent
100 000 EUR v ¢eskych korunach.

Dluhopisy budou nabidnuty k Upisu a umistény predem sednanému investorovi, resp. prvonabyvateli, kterym je
spolegnost Erste Group Bank AG se sidlem Graben 21 1010 Wien, Rakousko, registra¢ni ¢islo 33209m (ddejen
»Prvonabyvatel*). Emitentem nebudou na vrub Prvonabyvatele Gctovany zadné néklady. Detailni podminky
upsani, metody a lhity pro splaceni a doruceni Dluhopisi budou stanoveny ve smlouvé o upsani a koupi
Dluhopisi, ktera bude uzaviena mezi Emitentem a Prvonabyvatelem bez zbytecného odkladu po stanoveni
téchto podminek. Emitent ozndmi bez zbytecného odkladu shora uvedené podminky nabidky zaslanim potvrzeni
0 kone¢nych podminkéch emise Prvonabyvateli emise DIuhopisi.

Dluhopisy budou vydany vydanim Shérného dluhopisu a pfipsanim podilu na Sbérném dluhopisu
Prvonabyvateli Shérného diuhopisu v evidenci vedené Administratorem.

Primérni vyporadani Dluhopisii probéhne tak, Ze proti zaplaceni kupni ceny Dluhopisi bude Prvonabyvatel
k Datu emise zapsan v evidenci vedené Administrdorem jako vlastnik podilgjici se na Shérném dluhopisu
uréitym poctem podili piedstavujicich urgity pocet kusi Dluhopisa.

Za Ucelem Uspedného primérniho vyporédani DIuhopisi musi Prvonabyvatel Dluhopisi postupovat v souladu
s pokyny Administratora nebo jeho zastupc.

Podminky vefejné nabidky Dluhopisii v Ceské republice

V souladu s emisnimi podminkami Dluhopisii je Emitent opravnén DIuhopisy odkoupit zpét. Takto odkoupené
Dluhopisy mohou byt Emitentem opétovné nabidnuty a prodany investoram.

Po primérnim Gpisu Dluhopisi v souladu semisnimi podminkami Dluhopisi Emitent zamy3li odkoupit
Dluhopisy zpét od Prvonabyvatele a takto odkoupené Dluhopisy opé&tovné nabidnout investorim v ramci
vetfeiné nabidky Dluhopisi.
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Dluhopisy budou po primarnim Gpisu nabizeny veigjnosti v Ceské republice na zakladé Zakladniho prospektu a
tohoto Emisniho dodatku, a to prostiednictvim vybranych pobocek Emitenta, jgjichZz seznam je uveden na
internetovych strankach Emitenta www.csas.cz, prostiednictvim internetovych stranek Emitenta www.csas.cz,
jakoz i formou propagacnich materidla rozesilanych poStou a elektronickou postou za podminky, Ze nenizsi
moznd investice pro jednoho investora ¢ini ngiméné tii (3) kusy Dluhopisi. Emitent nebyl a nebude vézan
jakymkoliv poZadavkem piipadného investora k ndkupu Dluhopisi, pokud by pocet takto poptévanych
Dluhopisa ¢inil méng nez tii (3) Dluhopisy.

Celkova jmenovita hodnota Dluhopisi nabizenych v ramci vefeiné nabidky bude ¢init na pocétku verginé
nabidky 4 000 000 000 K¢&. Datum zahgjeni prodegje DIuhopisi v ramci verejné nabidky je 26. dubna 2011.
Vefgina nabidka bude ukonc¢ena okamzikem vyprodani celé Emise nebo Dnem konené splatnosti diuhopisi,
podle toho, co nastane diive, stim, Ze pokud dojde v souladu s Emisnimi podminkami k odkoupeni jakychkoliv
Dluhopisi Emitentem pred Datem kone¢né splatnosti diuhopisi, mohou byt takto odkoupené Dluhopisy
Emitentem opé&tovné nabidnuty k prodeji v rdmci veiginé nabidky.

Dluhopisy budou jednotlivym investorim prodany a pievedeny na zékladé smlouvy o prodgi podilu na
Shérném dluhopisu v zavidosti na jgjich poradi, ato az do vyprodani celé Emise. Smlouvu o prodegji podilu na
Shérném dluhopisu mohou piipadni investoii uzaviit s Emitentem na vySe uvedenych vybranych pobockéch
Emitenta, pripadné jinymi zpasoby nez prostiednictvim pobocek Emitenta. Nainternetovych strankach Emitenta
www.csas.cz pocingje 26. dubnem 2011 bude kazdy pracovni den stanovena aktudlni cena ndkupu a prodeje
Dluhopisi, za kterou mohou investoii Dluhopisy v ramci vetejné nabidky koupit. DIuhopisy budou jednotlivym
investorim pievedeny piipsanim podilu na Sbérném dluhopisu v evidenci vedené Administrdtorem, a to po
zaplaceni kupni ceny a ve Ihité étyt (4) pracovnich dni od uzavieni smlouvy o prodeji podilu na Shérném
diuhopisu. Detailni podminky nabidky, metody a lhaty pro splaceni a doru¢eni Dluhopisi budou vzdy
stanoveny ve smlouvé o prodeji podilu na Sbérném dluhopisu, V Seobecnych obchodnich podminkéch Emitenta
a Obchodnich podminkéch Emitenta pro poskytovéni investi¢nich sluzeb, které jsou nedilnou sougasti smlouvy
o prodgji podilu na Shérném dluhopisu. Dluhopisy je investor povinen splatit do tii (3) pracovnich dni od
uzavieni smlouvy o prodgji podilu na Sbérném diuhopisu, ato bud’ v hotovosti nebo bezhotovostnim prevodem
dle dohody obsaZené ve smlouvé o prodgji podilu na Shérném dluhopisu. Svyjimkou poplatku za pokyn
k pievodu Dluhopisi (transakeni polozka), se kterym je mozné se seznamit na webovych strankéch Emitenta
www.csas.cz, nebudou Emitentem na vrub kupujicich U¢tovany Zadné néklady. Investor musi mit zaloZen
u Administrédtora majetkovy G¢et investi¢nich nastroja.

VSEOBECNE INFORMACE
Z&jem fyzickych a prévnickych osob zG¢astnénych na Emisi/nabidce

Dle védomi Emitenta nem& z&dné z fyzickych a prévnickych osob z(¢astnénd na Emisi ¢i nabidce DIuhopisi na
takové Emisi ¢i nabidce zgem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisi podstatny.

Platnost Zakladniho prospektu

V souladu s ustanovenim § 36i Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu je Zakladni prospekt pro Ugely verginé
nabidky a piijeti cenného papiru k obchodu na oficidinim trhu platny po dobu dvanacti mésici od prvniho
uveiginéni, tj. do 8. zéfi 2011 (vcetng). Bude-li Emitent cinit vefeginou nabidku Dluhopisi po tomto datu,
uvergini Emitent novy zékladni prospekt schvaleny CNB tak, aby verejna nabidka probihala vzdy na zakladé
platného za&kladniho prospektu (piipadné aktualizovaného formou dodatki zékladniho prospektu). Takové
z&kladni prospekty (a jegjich piipadné dodatky) budou véem zgemcim k dispozici v elektronické podobé na
webové strance Emitenta www.csas.cz.
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