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RuUst ceské ekonomiky se zacatkem roku odrazil ode dna.
Tempo rustu redlného hrubého domaciho produktu se zvysilo
z lonskych 2 % na 2,2 % v prvnim ¢tvrtleti 2003. Hlavnim zdro-
jem tohoto rdstu byla spotfeba domacnosti podpofena vysSimi
mzdami, nizkou inflaci a nizkymi Grokovymi sazbami. Dyna-
micky rostla také spotfeba vlady. Naopak investicni aktivita
domacich firem zlstala slaba. Pfiliv investic zahranicnich fi-
rem do Ceské republiky nestadi kompenzovat Gtlum investic
domacich podnikud. Rist doméci spotieby a dovozni naro¢nost
Ceské ekonomiky ma negativni vliv na bilanci ¢istého vyvozu.
Ackoliv se exportnim firmam podafilo zvysit odbyt v zahranici,
dovoz zboZi a sluZeb rostl rychleji.

Ceskému primyslu se dafi elit slabé zahraniéni poptavce.
Vyrobni aktivita zahraniénich firem v Ceské republice a také
pfesun nékterych vyrob do Ceské republiky pomaha doma-
cimu pramyslu udrZet se na rlistové trajektorii. Lonské posilo-
vani koruny uspiSilo strukturalni zmény doprovazené recesi
pracovné narocnych oborl a vy$si nezaméstnanosti. Silna ce-
nova konkurence nuti domaci firmy zvySovat efektivnost vy-
roby a sniZovat naklady véetné personalnich. Mira nezamést-
nanosti se tak drzi nad 9 %. RUst nominalnich mezd se béhem
prvniho ¢tvrtleti zrychlil na 7,4 % z 6,8 % ke konci lofnského
roku, pficemz ve statni sféfe se mzdy zvysily o 14,5 % vlivem
Gprav platovych tarifG.

Nizky rlst spotfebitelskych cen se na zacatku tohoto roku zmé-
nil v kratkodoby pokles cen. OdloZena deregulace, doznivajici
efekt silné koruny a priznivy vyvoj cen potravin stlacily mezi-
rocni index CPI do zapornych hodnot. Ceny vyrobcl klesaji ne-
pretrzité od Unora lonského roku. Za timto vyvojem stoji nizké
svétové ceny surovin, posilovani koruny a silna cenova konku-
rence na zahraniénich trzich. CNB reagovala na neodekavané
pfiznivy vyvoj cen dvojim snizenim sazeb o celkem 50 bazickych
bodl na nova historickd minima. Soucasna klicova Urokova
sazba CNB je stanovena na 2,25 % p.a., tvrt procentniho
bodu nad intervenéni sazbou Evropské centralni banky.

Deficit zahrani¢niho obchodu se zatim vyviji Iépe nezZ by od-
povidalo stavu svétové ekonomiky. Deficit obchodni bilance je
sice za prvni Ctyfi mésice o 5,6 miliardy K¢ vySSi nez ve stej-
ném obdobi lonského roku, ale dvanactimésicni klouzavy
schodek zahrani¢niho obchodu dosahuje tfiletého minima.
Pfes rostouci vyvoz prevazuje dynamicky rdst dovozu. Platebni
bilance se v prvnim Ctvrtleti vyvijela pfiznivé. Jeji schodek po-
klesl z lonskych 28 na 16 miliard K¢, pficemz prebytek na fi-
nanénim Gc¢tu byl vice nez dvojnasobny (35 miliard K¢). Objem
novych pfimych zahrani¢nich investic a reinvestovaného zisku
si zachoval zhruba lofiskou Groven.

Koruna zacatkem letoSniho roku pokracovala v korekci drama-
tického posilovani z poloviny roku 2002. Pohyb k 32 K¢ za euro
byl pferusen neocekavanou revizi ¢eského vyvozu a HDP.
Po dvoumésiénim posilovani mény k 31,20 K¢ za euro se trend
obratil. Regionalni volatilita, nejistota obklopujici navrhovanou
fiskalni reformu a zména sentimentu zahranicnich investord
vuci stfedoevropskym ménam jsou diivodem soucasného pre-
chodného oslabovani mény. Zatimco koruna postupné sma-
zavala zisky vUci euru, dohanéla proces apreciace vici dolaru.
Oslabeni dolaru vici euru stlacilo korunu pod 27 K¢ za dolar.
S pozdéjsim posilenim dolaru pfiSel i obrat vici koruné.



Konsolidované hospodarské vysledky

Ceské sporitelny za 1. pololeti 2003

podle mezinarodnich standardui pro finanéni vykaznictvi, neauditované

Ceska spofitelna vykazala k 30. 6. 2003 podle mezinarodnich
standard( pro financni vykaznictvi konsolidovany cisty zisk
ve vysi 3 385 mil. K¢, coz ve srovnani s pololetim roku 2002,
kdy ¢isty zisk Cinil 2 995 mil. K&, predstavuje narlst o 13 %
(tji. 0 390 mil. KE). Pres narudst Cistého zisku se ukazatel na-
vratnosti vlastniho kapitalu (ROE) mirné snizil na 22,6 % vlivem
narlstu vlastniho kapitalu. Naopak ukazatel vynosnosti aktiv
(ROA) se vlivem rustu Cistého zisku zvysil na 1,3 %. Zisk pred
zdanénim dosahl objemu 5 000 mil. K¢ a meziroéné vzrostl
019 %. Provozni zisk se snizil z4 781 mil. K¢ na 4 594 mil. K¢,
cozZ je ve srovnani s pololetim lofiského roku méné o 4 %.

V prostiedi rekordné nizkych Grokovych sazeb poklesl Cisty
trokovy vynos Ceské spofitelny o 3 % a k 30. 6. 2003 dosahl
vyse 7 723 mil. K&. Ceska spofitelna dokéazala aktivnim pfi-
stupem na Gvérovém trhu udrZet Grokové vynosy z klientskych
Gvéru, avSak propad UGrokovych vynosu, predev§im na mezi-
bankovnim trhu, pfevazil. Urokové naklady jsou v prostfedi niz-
kych Urokovych sazeb méné citlivé na jejich dalSi pokles.
Cista Grokova marze poklesla z 3,05 % v lofiském pololeti
na 2,77 % v letoSnim roce.

Cisty pfijem z poplatkii a provizi meziro&né vzrostl 0 457 mil. K&
(0 14 %) na 3 753 mil. KC zejména zasluhou rostoucich pFijmu
z transakci platebniho styku (napf. rlst objemu plateb pla-
tebnimi kartami, rlist poCtu transakci na sporoZzirovych Gcétech)
a obecné diky stalému rdstu poctu klientl. Zvysily se také pfi-
jmy ze stavebniho spofeni.

Cisty zisk z obchodnich operaci dosahl k 30. 6. 2003 vyse
505 mil. Ké. Na tomto vysledku se podili vynosy z operaci s ci-
zimi ménami a z operaci s cennymi papiry. V. mezirocnim srov-
nani Cisty zisk z obchodnich operaci poklesl 0 25 % predevsim
vlivem snizeni pfijm0 z operaci s cizimi ménami.

Polozka vynosu z pojistovnictvi ve své podstaté zahrnuje saldo
pfijmG a ndklad( (zisk pred zdanénim) Pojistovny Ceské spofi-
telny. V meziro€nim srovnani vzrostly vynosy z pojistovnictvi
na vice nez dvojnasobek a predstavuji 117 mil. K¢.

Oproti 1. pololeti lonského roku se provozni vynosy (zahrnujici
Cisty Grokovy vynos, Cisté pfijmy z poplatk( a provizi, Cisty zisk
z financnich operaci a vynosy z akcii a podill) zvySily
0 94 mil. K¢ na 12 098 mil. K¢, a to predevsim diky ristu pfi-
jmu z poplatkd a provizi. Podil nedrokovych vynosu na provoz-
nich vynosech predstavuje 36 %.

Provozni naklady (zahrnujici naklady na zaméstnance, nakupo-
vané vykony a odpisy hmotného a nehmotného majetku) se v me-
ziro€nim srovnani zvysily 0 4 % (o 281 mil. K&) na 7 504 mil. K&.
Prisna kontrola naklad se odrazila v mezirocnim poklesu na-
kupovanych vykonl o 404 mil. Ké (o 12 %) pfedevSim v ob-
lasti nakladu na kancelafské prostory, v oblasti poradenstvi,
reklamy a marketingu. Naopak dusledkem rozsahlych investic

prevazné do nehmotného majetku vzrostly odpisy hmotného
a nehmotného majetku 0 244 miliond Ké (o 20 %); zaméstna-
necké naklady vzrostly o 16 % (o 441 mil. K&) v souvislosti
s rastem primérnych pfijmu v zavislosti na Gspésnych vysled-
cich Ceské spoitelny v roce 2002.

Zvyseni provoznich naklad( se projevilo nejen v poklesu pro-
vozniho zisku o 4 %, ale také v mirném zhorSeni ukazatele po-
méru provoznich nakladl k provoznim vynosim (ukazatel
Cost/Income) na 62,0 %.

Ceska spofitelna vykazuje pozitivni saldo tvorby a pouZiti re-
zerv a opravnych poloZek a odepsanych pohledavek ve vysi
559 mil. K& zejména vlivem povinného rozpousténi rezerv
na standardni pohledavky z Gvér( ve smyslu novely zdkona
o rezervach a nizké potreby tvorby rezerv a opravnych polozek
vzhledem ke kvalité dvérového portfolia.

Saldo ostatnich provoznich nakladd a vynosl se v mezirocnim
srovnani vyrazné zlepsilo o 286 mil. K¢ na -153 mil. K¢, pre-
devs§im vlivem narlstu vynosu z cennych papirt v portfoliu
k prodeji. Objem pfispévku do Fondu pojisténi vkladli predsta-
vuje 196 mil. K¢ s mezirocnim zvysenim o 4 %.

Ceska spotitelna jiz prakticky vycerpala kumulované danové
ztraty z predchozich let. Pfevazna ¢ast danové povinnosti
Ceské spofitelny za rok 2003 pfipada na vrub realné platby
dané a pouze mensi ¢ast predstavuje snizeni odlozené dané.
Polozka dané z pfijmu k 30. 6. 2003 tak Cini 1 532 mil. K¢.

Bilanéni suma ke konci prvniho pololeti 2003 ¢cinila
557,4 mld. K¢ a ve srovnani se stejnym obdobim minulého
roku vzrostla 0 9 %, coZ v absolutnim vyjadieni pfedstavuje na-
rust o 44,8 mld. KE. Za narlstem bilanéni sumy stoji na strané
zdrojl zavazky ke klientim a emitované dluhové cenné papiry,
na aktivni strané obchodu predevsim rust klientskych pohle-
davek a portfolia cennych papirt.

Zavazky ke klientim za poslednich dvanact mésicu opét
vzrostly - k pololeti roku 2003 o 26,5 mld. K& (0 6 %)
na 433,8 mld. KE. | pfes konverzi anonymnich vkladnich kni-
Zek vklady fyzickych osob v meziroénim srovnani vzrostly o 4 %
rustky byly zaznamenany na sporozirovych Uctech, u vkladu sta-
vebniho spofeni, na terminovanych Gcétech a vkladech penzij-
niho pripojisténi. Zavazky véi pravnickym osobam vzrostly
0 14 % na 96,2 mld. K¢ predev§im zasluhou pfijatych Gvéru
v repu. Celkové vklady v cizich ménach predstavuji 17,2 mld. Ké.

Za razantnim zvySenim zavazk( z dluhovych cennych papirt
072 % na 11,5 mld. K¢ stoji pfedevS§im narlst objemu emito-
vanych hypotecnich zastavnich listl jako stabilniho a dlouho-
dobého zdroje financovani hypotecnich Gvéru.



Vlastni kapital zahrnujici zakladni kapital, emisni azio, kapita-
lové fondy, nerozdéleny zisk a zisk za Gcetni obdobi se oproti
srovnatelnému obdobi minulého roku zvySil o 12 % na
30,2 mld. K¢, a to hlavné vlivem dosazeného hospodarského
vysledku. Naopak objem vlastniho kapitalu se sniZil vlivem vy-
platy dividend za rok 2002 v objemu 3,0 mid. K¢&. Kapitalova
pfimérenost podle metodiky BIS ¢inila k 30. 6. 2003 15,8 %,
pricemz za srovnatelné obdobi lonského roku ¢inila 16,0 %.
Celkovy kapital podle BIS pro vypocet kapitalové pfimérenosti
(tier 1 a tier 2) pfedstavuje 36,9 mld. K¢ a rizikové vazena ak-
tiva 203,0 mld. Ké&. V lonském pololeti tyto Udaje Cinily
33,5 mld. K¢ resp. 189,6 mlid. K¢.

V porovnani s pololetim roku 2002 se objem Gvéru a pohleda-
vek za klienty zvySil 0 9 % na 195,8 mid. KE. V meziro¢nim
srovnani pokracovala expanze Ceské spofitelny v segmentu
uvéru obyvatelstvu, které vzrostly proti lonskému pololeti
0 35 % na 64,3 mld. K&. Vyznamné vzrostly objemy hotovost-
nich Gveérd, spotrebitelskych Gvérd, kontokorentnich dveérl
na sporozirovych Gctech, preklenovacich Gvéru a Gvérl ze sta-
vebniho spofeni. AvSak nejvyraznéjsi podil na ristu Gvéru
obyvatelstvu maji hypotecni Gvéry; v porovnani s lofiskym po-
loletim se objem hypotecnich tvérl obyvatelstvu zvysil o 57 %
na 17,9 mld. KE. Dynamicky rlst rovnéz vykazuji hypotecni
Gvéry pravnickym osobam, které k 30. 6. 2003 dosahly vySe
6,0 mld. K& a jejich meziroéni narast &inil 77 %. Uvéry prav-
nickym osobam ¢inily 131,5 mid. K¢. Z toho pohledavky vuci
korporatnim zakaznik(m, které poklesly oproti stejnému ob-
dobi lonského roku o 6 %, tvoii 85,2 mld. K¢ a pohledavky vici
vladnimu a vefejnému sektoru predstavuji 46,3 mld. K¢ s me-
zirocnim zvySenim o 10 %. Z tohoto objemu dosahuji pohle-
davky vici Ceské konsolidagni agentufe vyse 38,0 mid. K.

0 rostouci kvalité Gvérového portfolia Ceské spofitelny svédéi
ukazatel pomeéru klasifikovanych klientskych pohledavek k cel-
kovému objemu klientskych pohledavek, ktery k 30. 6. 2003
¢inil 10,6 %, pricemz v pololeti 2002 vykazoval 16,8 % ((daje za
matefskou spolecnost podle metodiky CNB).

Celkovy objem portfolia cennych papirl v poloviné roku 2003
¢inil 173,6 mld. K¢ a ve srovnani se stejnym obdobim roku
2002 vzrostl 0 25 % zejména v souvislosti s alokaci zdrojl zis-
kanych na pasivni strané bilance a s poklesem pohledavek
vici bankam. Z celkového objemu portfolia ¢ini cenné papiry
s pevnym vynosem 124,9 mld. K¢ (narlst o 42 %), pokladnicni
poukazky predstavuji 21,1 mld. K¢ (pokles o 38 %), cenné pa-
piry s pohyblivym vynosem tvofi 4,8 mld. K¢ (narlist 0 124 %),
finanéni derivaty s kladnou redlnou hodnotou dosahly vyse
15,5 mld. K¢ (narlst o 43 %) a ostatni finanéni investice pred-
stavuji 7,3 mld. K¢ (narlst o 33 %).

Objem mezibankovnich pohledavek poklesl v meziro¢nim srov-
nani o 3 % na 147,8 mld. K¢, pricemz valna vétSina z tohoto
objemu (111,0 mld. K¢) je tvofena repo Gvéry poskytnutymi
centralni bance. Objem nehmotného majetku se proti lon-
skému pololeti zvysil o jednu tfetinu na 3,8 mid. K¢ z divodu
narlstu zarazenych investic do IT technologii, objem hmot-
ného majetku zlstal zachovan (16,6 mld. K¢).



Vyznamné obchodni aktivity

v 1. pololeti 2003

Kartovy program

V roce 2003 Ceska spofitelna pokracovala v dalSim rozvoji
svého kartového programu. Ceska spofitelna vydala jiz vice
nez 2,4 milionu platebnich karet, coZ predstavuje 7% narust
proti lonskému pololeti a bezpecné tak zaujima vedouci misto
na kartovém trhu v Ceské republice. Dynamickym rozvojem
prochazeji kreditni karty Kredit+, jejichZ pocet se za posled-
nich 12 mésicu témér zdevitinasobil z necelych 7 tisic na té-
mérf 60 tisic kreditnich karet. Spofitelna nabizi kreditni karty
Kredit+ obou nejvyznamnéjsSich kartovych asociaci: VISA
a MasterCard.

Ceska spofitelna spravuje sit 1 039 bankomat a instalovala
témér 8 tisic platebnich terminall u obchodnik(. Objem trans-
akci provedenych v této siti se za poslednich dvanact mésicu
zvySil 0 7 % na 8,4 miliardy K¢ a jejich poc¢et 0 12 % na 6,7 mi-
lionu. Vedle rozvoje sité terminalt a bankomatd klade Ceska
spofitelna dliraz na bezpecnost a pohodli pfi platbé kartami.
0d 28. dubna 2003 se klienti mohou pojistit pro pfipad
Skody, ktera by vznikla v disledku neopravnéného pouzivani
ztracené ¢i odcizené debetni karty. V Cervnu 2003 pfisla
Ceska spofitelna s novinkou vérnostniho kartového programu,
tzv. Bonus programem. Principem Bonus programu je pfipiso-
vani bodd klientdm z objemu transakci provedenych plateb-
nimi kartami. Ziskané body mohou klienti vymeénit za odmény.
Cilem programu je nadale rozvijet poCet a objem platebnich
transakci uskutec¢nénych kartami. Od Cervna letoSniho roku
zacdala Ceska spotitelna nabizet vysoce prestizni mezinarodni
platebni karty, které vydava ve spolupraci s Univerzitou Karlo-
vou v Praze.

Pfimé bankovnictvi

Né&kterou z forem pfimého bankovnictvi Ceské spofitelny vyu-
Zivalo ke konci Cervna roku 2003 vice nez 540 tisic klientd.
Ceska spofitelna v soudasné dobé nabizi klientdm tyto moz-
nosti obsluhy Gc¢tu kdykoli a odkudkoli bez nutnosti navstévy
banky: Servis 24 Telebanking, Servis 24 Internetbanking, Ho-
mebanking a GSM banking - SIM Toolkit. Nejoblibené&jsi z na-
bizenych sluzeb pfimého bankovnictvi - telefonni a interne-
tové bankovnictvi si sjednalo za prvni pololeti tohoto roku
523 tisic klientl, tj. vice neZ dvojnasobny pocet uzivatell
ve srovnani s ¢ervnem roku 2002.

Servis 24 Internetbanking ziskal v lednu 2003 ocenéni Fi-
nancni produkt roku 2002, pficemz hlavnimi kritérii hodno-
ceni byla uziteCnost pro drobného spotrebitele, pomér kvalita
acena a mira uzivatelského pohodli. Ocenéni této sluzbé udé-
lili odborni redaktofi ¢asopisu Osobni finance z vydavatelstvi
Computer Press.

Student+

Ceska spofitelna zagala v dubnu 2003 nabizet studentim
strednich, vysSich odbornych a vysokych Skol program Student+,
jehoz prostfednictvim mohou komplexné a velmi jednoduse
spravovat své finanéni zaleZitosti. Zakladem programu je spo-
rozirovy Gcéet s Grokovou sazbou 1,6 % p.a. ZaloZzeni a vedeni
Gstu poskytuje Ceska spofitelna zcela zdarma a k programu se
vaze fada dalSich zvyhodnéni a doprovodnych sluzeb, jako
napf. telefonni a internetové bankovnictvi Servis24, mezina-
rodni platebni karta, kontokorentni a hotovostni Gvér apod.
Za pouhé tfi mésice trvani vyuZiva program Student+ pres
42 tisic studentu.

TOP programy

Sérii TOP Programil zahajila Ceskéa spofitelna v zavéru roku
2000. Programy jsou uréeny na rozvoj spoleénosti v Ceské re-
publice a na podporu podnikani, jejich soucasti jsou pro-
gramy: TOP Bydleni - UspésSny program, ktery rozhybal trh
s hypotékami v Ceské republice, TOP Podnik - program za-
méfeny na dlouhodobé investicni Gvéry pro segment malych
a stfednich firem, TOP Partner, ktery se zabyva sponzorskou
podporou ¢innosti zamérenych do oblasti kultury, zdravi,
sportu a socialniho rozvoje a nejmladsi program TOP Kapital,
ktery je uréeny na podporu rozvoje malych, a stfednich firem
(SME) s cilem kapitalové podpory téchto firem ve formé inves-
tic rizikového kapitalu.

V programu TOP Bydleni bylo za poslednich 12 mésicu schva-
leno pfes 6 400 hypotecnich Gvérd za vice nez 6,7 miliard K¢.
0d ¢ervna 2001, kdy zacala spofitelna tento program nabizet,
bylo schvaleno jiz pres 13 tisic Gvér( v objemu témér 13,4 mi-
liard KC. Za prvnich Sest mésicl roku 2003 bylo v ramci pro-
gramu TOP Podnik schvaleno pres 50 uvérl za vice nez
500 milionl K¢ a od jeho pocatku jiz témér 200 Uvérud za vice
nez 3 miliardy K¢.

Program TOP Kapital byl zahdjen v zavéru lonského roku.
Ceska spofitelna hodla formou kapitalové podpory pro spoleg-
nosti, které usiluji o rychly rozvoj, investovat v pribéhu 4 az 6 let
celkem jednu miliardu K¢. Za timto Gcelem zaklada fondy rizi-
kového kapitalu, které budou mit ve vybranych rychle rostou-
cich firmach kapitalovou Gc¢ast. Prvnim fondem rizikového ka-
pitalu, ktery Ceska spofitelna zaloZila jiz koncem minulého
roku, byl Czech TOP Venture Fund. Druhym fondem rizikového
kapitélu, do kterého spofitelna investuje v ramci programu
TOP Kapital, se v inoru 2003 stal Genesis Private Equity Fund
(GPEF). GPEF je koncipovan jako fond vSeobecného zaméreni,
s urCitymi preferencemi k napf. pfesnému strojirenstvi, speci-
alni chemii, ekologickym technologiim a dosud méné rozvi-
nuté oblasti komerénich sluzeb.



Pololetni zprava 2003, Ceska spofitelna, a. s. “

Realitni spolecnost

Ceské sporitelny, a. s.

Pocatkem roku 2003 zahdjila svoji ¢innost nova dcefina spo-
lednost Ceské spofitelny Realitni spoleénost CS, a. s., ktera
vznikla jako centrum pro komplexni feSeni vSech potreb klientu
souvisejici s pofizenim nemovitosti - od vyhledani vhodné ne-
movitosti, pfes ocenéni a financovani az po prevod vlastnictvi
véetné poradenského a pravniho servisu. Diky propojeni
s Erste Bank je Realitni spolednost CS, a. s. pfipravena navic
zajistit komplexni servis klientim pfi nakupu nemovitosti v za-
hraniéi a zahraniéni klientele pfi ndkupu nemovitosti v Cesku.

Prodej vybraného portfolia pohledavek

Ceské sporitelny

S cilem zasadné snizZit naklady spjaté se spravou a vymahanim
ohrozeného Gvérového portfolia pochazejiciho z 90. let Ceska
spofitelna definovala portfolio 21 tisic pohledavek v celkovém
objemu 12,4 miliard K¢ urcéené k odprodeji. V bifeznu 2003
bylo vyhlaSeno vybérové fizeni na prodej tohoto portfolia. Prv-
niho kola vybérového fizeni se z(c¢astnilo osm zajemcl a tfi,
ktefi ucinili nejvyhodnéjsi pfedbézné nabidky, postoupili do
druhého kola. Vitézem druhého kola a tudiZ i celého vybéro-
vého fizeni se stala spolecnost J.P. Morgan Securities Ltd.,
ktera ucinila nejvyssi nabidku kupni ceny. Dne 27. Cervna
2003 byla uzaviena se spolecnosti J.P. Morgan Securities Ltd.
ramcova smlouva o postoupeni vybraného portfolia pohleda-
vek Ceské spofitelny.



Océekavany vyvoj Ceské sporitelny

ve 2. pololeti 2003

Obdobné jako v prvnim pololeti letoSniho roku budou i v jeho
zbyvajici ¢asti obchodni aktivity Ceské spofitelny zaméreny
predevsim na vytvoreni realnych predpokladl k dosazeni za-
kladnich cili stanovenych pro rok 2003, kterymi jsou mezi-
ro¢ni narust zisku o0 15-20 % a navratnost vlastniho kapitalu
(ROE) pfesahujici 20 % podle mezinarodnich standardu pro fi-
nanc¢ni vykaznictvi na Grovni konsolidovaného celku.

Kromé uvedenych zakladnich cilt by v tomto roce mél pokra-
Covat proces zkvalitnéni ¢innosti banky pfi sou¢asném dosa-
Zeni konkurenceschopnych mezd a zavedeni transparentnich
a vysoce narocnych vykonnostnich standardd. Pro klienty
banky by tento rok mél znamenat neustalé zlepSovani posky-
tovanych sluzeb s vyuZitim vice distribucnich kanalu pfi posi-
leni jejich spolehlivosti a také zavadéni novych produktl. Vice
sluzeb by banka méla nabizet rovnéz vliadnimu a vefejnému
sektoru a rozvijet pfitom i své bohaté sponzorské aktivity.

Ve srovnani s prvnim pololetim 2003 se ve druhém pololeti
na aktivni strané bilance ocekava vzhledem k prodeji ¢asti
Gvérového portfolia urcité zpomaleni rustu pohledavek za kili-
enty, naproti tomu by mél dynamicky rust objem novych Gvéru
(zejména hypotecnich). Na pasivni strané bilance se ve dru-
hém pololeti predpoklada mirny rust primarnich vkladd.

Vyvoj hlavnich poloZek vykazu ziskl a ztrat ve druném polo-
leti bude v zasadé odpovidat trend(im prvniho pololeti. Cisty
Grokovy vynos podporovany pokracujicimi strukturalnimi pre-
suny aktiv ve prospéch vynosnéjsich finanénich nastrojl, bude
negativné ovlivnén dalsim snizenim trokovych sazeb Ceskou
narodni bankou z konce ¢ervna 2003. Dlouhodobé nizké uro-
kové sazby negativné ovliviuji vynosy banky zejména na de-
pozitni strané. Cisty pfijem z poplatk(l zalozeny na rostoucim
objemu platebniho styku, na vyrazné podpore prodejniho Usili
a na rastu poplatk( a provizi spojeném se zvySovanim kvality
poskytovanych sluzeb by mél vyrovnat nizsi pInéni na pocatku
letoSniho roku. Ukonéeni ocisty Uvérového portfolia banky se
promitne i v pfedpokladaném rozpousténi dfive vytvorenych
rezerv a opravnych polozek. | pfes ukonéeny proces restruktu-
ralizace banky budou v§eobecné provozni nadklady nadale od-
razet zvySené pozadavky souvisejici s naroénymi programy
technologickych zmén.

Na konci roku 2003 Ceska spofitelna predpoklada spinéni za-
kladnich cilt stanovenych pro rok 2003. Ukazatel navratnosti
kapitédlu (ROE) za konsolidovany celek podle mezinarodnich
standardu pro finanéni vykaznictvi je oCekavan na trovni 22 %
a pomér provoznich nakladl a vynosl (cost/income) by mél
dosahnout priblizné 61-62 %.
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Akcionarska struktura

V pribéhu 1. pololeti 2003 Erste Bank der oesterreichischen Zbyvajici podily na zakladnim kapitalu drZzi mésta a obce
Sparkassen AG navySila svij podil na zakladnim kapitalu Ceské republiky (1,6 %) a ostatni minoritni akcionafi (0,5 %).
Ceské spofitelny z dosavadnich 94,8 % na 97,9 %. Erste Bank Na hlasovacich pravech Erste Bank navysila sv(j podil z pU-
se dohodla s Ceskou pojistovnou na odkoupeni jejiho podilu vodnich 96,1 % na 99,5 %.

ve vysi 3,1 % na z&kladnim kapitalu Ceské spofitelny.

Akcionar podil na zakladnim kapitdlu  podil na hlasovacich pravech
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG 97,9 % 99,5 %
mésta a obce CR 1,6 % 0,0 %

ostatni minoritni akcionari 0,5% 0,5%




Zavery z radné valné hromady

konané 14. 5. 2003

Na fadné valné hromadé Ceské spofitelny, ktera se konala
14. kvétna 2003 v Brné, byla schvalena zprava predstaven-
stva o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti a stavu jejiho ma-
jetku v roce 2002. Akcionafi pritomni na valné hromadé byli
seznameni se zpravou dozor¢i rady za rok 2002 a schvalili
rocni Ucetni zavérku, konsolidovanou ro¢ni Ucetni zavérku
a navrh na rozdéleni zisku. Zdroje k rozdéleni inily 13 196 mi-
liond korun, z ¢ehoz 323 miliond korun bylo pfidéleno zakon-
nému rezervnimu fondu, 110 miliont korun socialnimu fondu
a na vyplatu dividend bylo uréeno 3 040 milion( korun, coz
znadi dividendu ve vysi 20 K¢ na kazdou akcii. Zistatek ne-
rozdéleného zisku z minulych let ¢ini 9 723 milion( korun.

Na valné hromadé byli zvoleni dva novi ¢lenové dozorci rady
Ceské sporitelny: Zlata Groningerova a André Horovitz. Novi
¢lenové nahradili Livii Klausovou a Miloslava Hejnaka, ktefi
na své funkce rezignovali. Akcionafi potvrdili na dalsi tfi roky
mandat Ctyr Clent dozorCi rady. Potvrzeni mandatu se tyka
predsedy dozoréi rady Andrease Treichla, a ¢lent dozorci rady
Reinharda Ortnera, Manfreda Wimmera a Bernharda Spalta.
Valna hromada také schvalila ramcovy program pro emisi dlu-
hopisl. Desetilety program umozni bance vydat dluhopisy
v objemu az 20 miliard K¢, pokud se pro to rozhodne.

Novy élen predstavenstva Ceské spofitelny

Dne 23. ¢ervence 2003 se na zékladé zvoleni dozor¢i radou
Ceské sporitelny stal Peter Cecelsky osmym &lenem predsta-
venstva Ceské spofitelny. Peter Cecelsky, ktery bude odpo-
védny za informacni technologie a organizaci spole¢nosti,
se narodil v Rakousku v roce 1948 a je absolventem Tech-
nické univerzity ve Vidni. Od roku 1974 do roku 2001 pracoval
v rliznych pozicich v pfednich spole¢nostech zaméfenych
na informaéni technologie. Od roku 2001 pracuje v oblasti IT
pro skupinu Erste Bank. Do Ceské spofitelny pFichazi Peter Ce-
celsky z jiné dcefiné spolecnosti skupiny Erste Bank, ze spo-
le€nosti SporDat, kde zastaval pozici generalniho feditele.
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Konsolidovany vykaz zisk( a ztrat

podle mezinarodnich standardi pro finan¢ni vykaznictvi

mil. K& 30. 6.2003 30. 6.2002
Urokové a podobné vynosy 11 564 13419
Urokové a podobné néklady -3841 -5436
Cisty Grokovy vynos 7723 7983
Rezervy a opravné polozky k Gvérim a pohledavkam 559 -157
Cisty Grokovy vynos po rezervach a opravnych poloZkach k tivérim a pohledavkam 8 282 7 826
Vynosy z poplatk( a provizi 3989 3578
Néaklady na poplatky a provize -236 -282
Cisté prijmy z poplatkii a provizi 3753 3296
Cisty zisk z obchodnich operaci 505 671
VSeobecné spravni naklady -7 504 -7223
Vynosy z pojistovnictvi 117 54
Ostatni provozni naklady, netto -153 -439
Zisk pred zdanénim 5000 4 185
Dan z pFijmu -1532 -1121
Zisk po zdanéni 3468 3064
Mensinové podily -83 -69

Cisty zisk za Géetni obdobi 3385 2 995
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Konsolidovana rozvaha

podle mezinarodnich standardi pro financni vykaznictvi

mil. K& 30. 6.2003 30. 6.2002
Pokladni hotovost, vklady u CNB 19 033 18 715
Pohledavky za bankami 147 837 152 977
Pohledavky za klienty 195 763 180 350
Rezervy a opravné polozky k Gvérim -17 798 -21 650
Cenné papiry a ostatni aktiva k obchodovani 44 109 22771
Cenné papiry na prodej 24 453 18 480
Cenné papiry a ostatni aktiva drzena do splatnosti 105 033 98 869
Nehmotny majetek 3801 2848
Hmotny majetek 16 608 16 662
Ostatni aktiva 18 592 22638
Aktiva celkem 557 431 512 660
Zavazky k bankam 28 338 29 037
Zavazky ke klientim 433 839 407 368
Emitované dluhopisy 11 508 6 692
Rezervy 9564 5996
Ostatni pasiva 37 288 30014
Podfizeny dluh 5500 5507
Mensinové podily 1217 1019
Vlastni kapital 30177 27 027

Pasiva celkem 557 431 512 660
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Zakladni pomérové ukazatele

30. 6.2003 30. 6.2002
Navratnost vlastniho kapitalu ROE 22,6 % 23,3 %
Vynosnost aktiv ROA 1,3 % 1,2 %
Provozni naklady / provozni vynosy (Cost/Inocme) 62,0 % 60,2 %
Nedrokové vynosy / provozni vynosy 36,2 % 33,5%
Cista Grokova marze 2,77 % 3,05 %
Klasifikované klientské pohledavky / klientské pohledavky* 10,6 % 16,8 %
BIS kapital 15,8 % 16,0 %
* (daje za Ceskou spofitelnu podle metodiky CNB
s - . s v .
Vybrane udaje z obchodni cinnosti
30. 6.2003 30. 6.2002
Pocet zaméstnancl Ceské spofitelny (pfepoéteny stav) 11 289 11421
Celkovy pocet klientu 5488 384 4969 722
Pocet sporozirovych Gctu 2733139 2707 719
Pocet klientl Servis 24 523 074 245 474
Pocet karet 2 414 660 2251614
Pocet bankomat 1039 986

Poget pobogek Ceské spofitelny 668 681
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Cisty zisk po zdanéni
vybranych dcefinych spoleénosti Ceské sporitelny

podle mezinarodnich standardu pro financ¢ni vykaznictvi

mil. K& 30. 6.2003 30. 6.2002
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny 126 116
Leasing Ceské spofitelny 39 62
Penzijni fond Ceské spofitelny* 198 10
Pojistovna Ceské spofitelny 76 54
Investiéni spolednost Ceské spofitelny 7 -50
Factoring Ceské spofitelny 12 8

* podle zakona o penzijnim pfipojisténi rozdéluje penzijni fond mezi své klienty minimalné 85 % zisku vytvofeného podle Ceskych Gcetnich standard(;
Penzijni fond Ceské spofitelny dosahl k 30. 6. 2003 zisk 148 mil. K& (30. 6. 2002: 124 mil. K&) v souladu s éeskymi G&etnimi standardy



Nekonsolidovana rozvaha
k 30. 6. 2003 podle ¢eskych lUcetnich standardl

Aktiva
Hrubé ¢astka Uprava 2003 2002 2001
tis. K¢ Gcetni obdobi  Gcetni obdobi  Gcetni obdobi
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 18 856 477 0 18 856 477 18 651 260 17 263 554
2. Statni bezkupdnové dluhopisy
a ostatni cenné papiry pfijimané
centralni bankou k refinancovani 45910 662 45 910 662 55281 648 91 187 765
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 45 910 662 0 45 910 662 55281 648 11 243 661
b) ostatni 0 0 0 0 79944 104
3. Pohledavky za bankami,
za druzstevnimi zaloznami 140 493 355 140493355 138061464 170161675
v tom: a) splatné na pozadani 7 691 418 0 7 691 418 10 401 531 278 770
b) ostatni pohledavky 132 801 937 0 132801937 127659933 169 882905
4. Pohledavky za klienty,
za ¢leny druzstevnich zalozen 188 986 384 12290785 176695599 151228851 111080015
v tom: a) splatné na pozadani 499 111 0 499 111 2712 336 3836 604
b) ostatni pohledavky 188 487 273 12290785 176196488 148516515 107 243 411
5. Dluhové cenné papiry 57 420 942 55 317 57 365 625 49 365 692 85 275 196
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 10 523 897 0 10 523 897 10 280 903 59 617 743
b) vydané ostatnimi osobami 46 897 045 55 317 46 841 729 39084 789 25 657 453
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 3875546 0 3875546 1409 460 4 017 698
7. Ugasti s podstatnym vlivem 300 281 261 300 020 300 259 0
z toho:v bankéach 0 0 0 0 0
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 2 459 951 702 976 1756 975 1379 463 1242 457
z toho:v bankach 332750 0 332750 332750 332750
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 6 085670 2288376 3797 294 2868973 1533281
z toho: zfizovaci vydaje 0 0 0 0 0
goodwill 229 885 158 046 71839 129 310 186 782
10. Dlouhodoby hmotny majetek 27 798 952 11954 722 15 844 231 15891 794 15 729 585
z toho: pozemky a budovy
pro provozni ¢innost 16 452 802 4841 379 11 611 424 11 236 536 12 241 696
11. Ostatni aktiva 23224758 206 141 23018 617 30 236 866 16 951 167
12. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0 0
13. Naklady a prijmy pfistich obdobi 451 361 0 451 361 1527 300 3663318
Aktiva celkem 515 864 339 27 498 577 488365762 466203030 518105711




Pasiva
2003 2002 2001
tis. K¢ Gcetni obdobi Gcetni obdobi Gcetni obdobi
1. Zavazky vuci bankam, druzstevnim zaloznam 21 354 355 22 877 965 102 792 202
v tom: a) splatné na pozadani 4 000 546 2535381 154 380
b) ostatni zavazky 17 353 809 20342584 102 637 822
2. Zavazky vuci klientiim, ¢lendm druZstevnich zalozen 379571716 367 928 098 355 141 766
v tom: a) splatné na pozadani 191 779 766 166 777 257 143 013 482
b) ostatni zavazky 187 791 950 201 150 841 212 128 284
3. Zavazky z dluhovych cennych papir(i 17 484 880 7 858 415 8 052 804
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 12 653 196 7 027 307 5500 000
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 4831684 831 108 2 552 804
4. Ostatni pasiva 28 185 421 26 905 739 13 434 419
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 52 718 235 459 3619 177
6. Rezervy 6 806 974 7 711 699 7 420 309
v tom: a) na dlichody a podobné zavazky 0 0 0
b) na dané 1 074 000 0 0
c¢) ostatni 5732974 7 711 699 7 420 309
7. Podfizené zavazky 5504 962 5506 820 5500 000
8. Zakladni kapital 15 200 000 15 200 000 15 200 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 15 200 000 15 200 000 15 200 000
b) vlastni akcie 0 0 -5 002
9. Emisni azio 1688 0 0
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 1101229 827 291 609 768
v tom: a)povinné rezervni fondy a rizikové fondy 964 462 641 679 489 977
b) ostatni rezervni fondy 0 0 0
c¢) ostatni fondy ze zisku 136 767 183 525 119 791
11. Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
12. Kapitalové fondy 1902 1902 1904
13. Ocenovaci rozdily 81 -29 0
z toho:a) z majetku a zavazkU 0 0 0
b) ze zajistovacich derivat( 0 0 0
c) z prfepoctu Ucasti 81 -29 0
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 9722891 6 740 006 4494 110
15. Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 3376944 4 409 663 1844 254
Pasiva celkem 488 365 762 466 203 028 518 105 711
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Podrozvaha
2003 2002 2001
tis. K& GcEetni obdobi Gcetni obdobi Gcetni obdobi
1. Poskytnuté pfisliby a zaruky 50 755 363 40 936 206 44 385 430
2. Poskytnuté zastavy 1950 393 1116 666 0
3. Pohledavky ze spotovych operaci 5372877 8062 172 19 043 338
4. Pohledavky z pevnych terminovanych operaci 770 198 074 662 902 398 422525 139
5. Pohledavky z opci 29 171 920 16 231 641 25615 674
6. Odepsané pohledavky 6284 932 5538 317 5395 090
7. Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k ulozeni 40716721 35 454 996 0
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 0 0 0
9. Prijaté prisliby a zaruky 22 159 949 40 028 652 50 871 037
10. Prijaté zastavy a zajisténi 145 905 814 161523 215 67 591 148
11. Zavazky ze spotovych operaci 5369 249 8 057 110 19 049 340
12. Zavazky z pevnych terminovanych operaci 768 540 566 660 255 903 421949 214
13. Zavazky z opci 28 709 766 15 164 119 24 757 232
14. Hodnoty prevzaté do Gschovy, do spravy a k ulozeni 51 848 965 36 290 907 0
15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 17 697 363 0 0




Nekonsolidovany vykaz zisku a ztrat

k 30. 6. 2003
podle ¢eskych Gcetnich standardi

2003 2002 2001
tis. K¢ GcEetni obdobi Gcetni obdobi Gcetni obdobi
Vynosy z GrokU a podobné vynosy 9999 016 12 131 032 12172 131

v tom: Uroky z dluhovych cennych papird 2793230 3260171 3118 302
Naklady na Groky a podobné naklady -2935 354 -4 947 616 -5838 240
v tom: naklady na Groky z dluhovych cennych papirQ -176 557 -168 551 -657 610
Vynosy z akcii a podilt 7756 587 388 359924
v tom:
a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 23 052
b) vynosy z Gc¢asti s rozhodujicim vlivem 0 586 571 336 872
¢) ostatni vynosy z akcii a podild 7 756 817 0
Vynosy z poplatkd a provizi 3626 332 3408 203 3115070
Naklady na poplatky a provize -150 630 -184 558 -143 338
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 589 613 769 790 1286 718
Ostatni provozni vynosy 285 728 823917 162 534
Ostatni provozni naklady -390 149 -206 160 -884 860
Spravni naklady -5 806 957 -5970 875 -5838 446
v tom:
a) naklady na zaméstnance -2 845 145 -2 707 995 -2 737 881
z toho:aa) mzdy a platy -2043 768 -1888 063 -1973 026
ab) socialni a zdravotni pojisténi -710 835 -739 564 -687 277
ac) ostatni naklady na zaméstnance -90 543 -80 368 -77578
b) ostatni spravni naklady -2961812 -3262 880 -3100 565
Rozpusténi rezerv a opravnych poloZzek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 48 944 352 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -1601924 -1340611 -1517 086
Rozpusténi opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek 1803 173 1101 407 769 925
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv
k pohledavkam a zarukam -1067 116 -1751986 -1482 100
Rozpusténi opravnych poloZek k Gcastem
s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 0
Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,
tvorba a pouZiti opravnych poloZek k Gcastem
s rozhodujicim a podstatnym vlivem 190 424 102 280 -72984
Rozpusténi ostatnich rezerv 46 301 069 324 807
Tvorba a pouZziti ostatnich rezerv 166 003 100 992 -401 659
Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0 0 0
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim 4764 902 4924 624 2 012 395
Mimoradné vynosy 42 1113632 433 066
Mimoradné naklady 0 -553 592 -282 207
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimoradné ¢innosti pfed zdanénim 42 560 040 150 859
Dan z pFijmu -1388 000 -1075 000 -319 000
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 3376 944 4 409 663 1844 254
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