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Makroekonomicky a trzni ramec pro podnikani
Ceské spofitelny v 1. pololeti 2005

Vyvozci prevzali otéze ekonomiky

_ Ceské ekonomika po (isp&&ném minulém roce roste slibnym tem-
pem i letos, pficemZ motorem rdstu jsou zejména vyvozci. Obchodni bi-
lance zaznamenava nejlepsi vysledky v historii Ceské republiky. Naopak
spotfeba domacnosti zaostava. Celkové ekonomika vzrostla v 1. Ctvrtleti
0 4,4 %. Pfedpokladéame, Ze tato struktura ristu bude charakteristicka
pro cely rok a ekonomika vzroste 0 4,5 - 5,0 %.

Spotrebitelé investuji do bydleni

______ Spotieba domacnosti béhem prvnich tfi mésicd roku opét zpoma-
lila a v meziroénim srovnani vzrostla pouze o 1,3 %, pfestoZe redlné mzdy
rostly ve stejném obdobi o 4,1 %. Regulované najemné a touha bydlet ve
svém, nizkd mira zadluZenosti spolu s rekordné nizkymi sazbami motivuje
domécnosti investovat do bydleni prostfednictvim hypoteénich Gvérd.
Rist zadluZenosti a nasledné splatky tak snizuji disponibilni dlichod,
ktery domacnostem zlstane na spotfebu. Pfedpokladame, Ze spotieba
domacnosti vzroste tento rok o cca 2 - 3 %.

Investice podporuji riist ekonomiky

_ Ceské ekonomika je i nadéle 1akava pro zahraniéni investory, co?
potvrzuje pfiliv pfimych zahraniénich investic. Rist investic podporuje
i nizka Groven drokovych sazeb. Rychlé posileni kurzu na zacéatku roku
naopak pfibrzdi investi¢ni aktivitu. Investice v 1. Ctvrtleti vzrostly 0 5,5 %
a za cely rok oekavame rlist 0 5 - 6 %. Ve srovnani s minulym rokem jde
o0 zpomaleni, nicméné i toto tempo nadale zvySuje rlistové vyhlidky ceské
ekonomiky.

Kladna obchodni bilance

_ ROst reédlnych vyvoz( dosahl za 1. Etvrtleti 2005 17,9 % a pred-
stihl vjrazné rlst dovozil (12,1 %). Uspésné prosazovani se na zahranic-
nich trzich a start novych vyrobnich kapacit vede k prebytkiim obchodni
bilance. Velkym pfispévatelem k dobrym éisliim bude kolinskd automo-
bilka TPCA. Podle naSich odhadil zlepsi tento rok obchodni bilanci 0 20
miliard K¢ a v pfistim roce navic o dalSich 20 miliard K¢. O¢ekavané zpo-
maleni vyvoz{ tento rok je dano predevsim vysokou srovnavaci zakladnou
z minulého roku, naopak slabsi domaci poptavka nezrychluje dovozy.

Inflace na houpacce

__Vpriibéhu prvnich péti mésicli tohoto roku poklesla meziroéni in-
flace na 1,3 % z prosincovych 2,8 %, aby se pak v ¢ervnu vyhoupla na
1,8 %. Rist dani v lednu a v kvétnu v minulém roce zvysil inflaci a tento
jednorazovy efekt ovliviioval drovei meziro€ni inflace po dobu jednoho
roku. Proto do$lo v lednu a v kvétnu k vyraznému poklesu inflace. Inflace
zpomalovala také diky rychlému posileni kurzu a neexistenci nadmérné
poptavky. Inflace zvySovaly pouze nékladové faktory, tj. ceny ropy, potra-
vin a telekomunikacnich sluzeb v ¢ervnu. O¢ekavame, Ze v nasledujicich
mésicich nebude i nadale poptavka tlacit ceny nahoru. Ceny porostou
diky vy$8im cendm benzinu a plynu, zvySeni spotfebni dané z cigaret. Na
konci roku by méla inflace pfekonat dvé procenta.

Urokové sazby na minimech

_ Ceské nérodni banka sniZila v priib&hu prvni poloviny roku Gro-
kové sazby ve tfech krocich o 75bb na 1,75 %, ¢imZ se repo sazba dostala
pod Groven hlavni sazby v Eurozéné. Divodem rychlého sniZeni sazeb bylo
pfehodnoceni inflaéniho vyhledu v reakci na rychlé posileni koruny na za-
¢atku roku, niZsi ceny potravin a nizsi poptavkové tlaky. V roce 2005 ée-
kame, 7e sazby zfistanou stabilni, v roce 2006 by mé&la CNB zvysit repo
sazbu celkem o 50bb na odhadovanych 2,25 % na konci roku. V dalSich
letech budou kratkodobé sazby pomalu sméfovat k neutrdini sazbé na
Grovni 3,50 %.
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Konsolidované hospodarské vysledky
Ceské sporitelny za 1. pololeti 2005
podle mezinarodnich standardld pro financéni vykaznictvi,

neauditované

Vykaz ziski a ztrat

_ (Ceska spofitelna vykazala za prvni pololeti 2005 podle mezina-
rodnich standardi pro finanéni vykaznictvi neauditovany konsolidovany
¢Gisty zisk po minoritnich podilech ve vysi 4 837 milionii Ké. Vysledek
predstavuje meziroéni narlist 0 8 % (o 345 miliond KE) proti konsolidova-
nému Eistému zisku 4 492 milion( K¢ za srovnatelné obdobi roku 2004.
Pfestoze se Cisty zisk zvySil, ukazatel navratnosti vlastniho kapitalu
(ROE) mirné poklesl na 23,9 % vlivem vy$siho nariistu objemu vlast-
niho kapitalu. V lofiském pololeti ¢inil ukazatel ROE 24,2 %. Ukazatel
vynosnosti aktiv (ROA) ziistal na drovni 1,6 %. Velikost dosazeného kon-
solidovaného Gistého zisku za 1. pololeti lofiského roku byla ovlivnéna jed-
norazovym vynosem z prodeje neZivotni &asti Pojistovny Ceské spofitelny.
_ Hospodarské vysledky konsolidovaného celku za 1. pololeti roku
2004 byly zpétné upraveny podle revidovaného mezinarodniho Géetniho
standardu (IAS) 39.

_ Provozni zisk jako rozdil provoznich vynos( a néklad( zobrazuje
vysledky primarnich €innosti banky. V porovnani se srovnatelnym ob-
dobim lofiského roku vzrostl provozni zisk Ceské spofitelny 0 9 % na
6 092 milioni K& a zaroven doSlo ke zlepSeni ukazatele poméru provoz-
nich nakladd k provoznim vynosdm (Cost/Income) z 58,3 % na 57,0 %.
Zdrojem navySovani provozniho a &istého zisku Ceské spofitelny je riist
provoznich vynosii.

_____ Celkové provozni vynosy dosahly 14 156 milionii Ké za prvni po-
loleti 2005, coZ pfedstavuje meziroéni nariist 0 5 % (0 724 miliond K¢)
zésluhou rlstu ¢istého Grokového vynosu, salda poplatkl a provizi i vy-
nost z pojistovnictvi. Pouze Cisty zisk z obchodnich operaci poklesl. Podil
netirokovych vynosil na provoznich vynosech predstavuje 36 %.

_ Nejvyznamnéjsi podil na provoznim vysledku ma ¢isty Grokovy
vynos, ktery dosahl vySe 9 025 milionl K¢, coZ predstavuje meziro€ni rlist
0 7 %. Za rastem trokovych vynosi stoji v prostiedi nizkych tirokovych
sazeb predevS§im masivni nariist tivérovych obchodii - hypotecnich
tivéril, spotiebitelskych a hotovostnich tvéra, tvéri malym a stied-
nim firmam a v neposledni Fadé tivérd komerénim klientim. Zaroven
se navysily Grokové vynosy z dluhovych cennych papirii. Na druhé strané
se snizily Grokové vynosy z mezibankovnich Gvér(, a také vzrostly Grokové
naklady na vlastni emitované cenné papiry. Pfes dalsi pokles Grokovych
sazeb Cista Grokova marze vztazena k celkovym hrubym aktiviim stagno-
vala na Grovni 2,94 %.

_ Cisté piijmy z poplatkii a provizi jako dal3i podstatna souast
provoznich vynost dosahly vySe 4 365 milion( KE. V porovnani s 1. po-
loletim minulého roku vzrostly o 7 % pfedevsim v oblasti Givérovych ob-
chodti, platebnich transakci a operaci z cennymi papiry (investovani do
fondd, brokerské poplatky). Ve srovnéni s pololetim minulého roku vzrostl
napf. celkovy pocet Gvérl o 14 % (hypoteénich o 37 %, spotfebitelskych
a hotovostnich 0 30 %), poCet transakci na sporoZirovych Giétech se zvy-
Sil 0 vyraznych 32 % a objem transakci provedenych platebnimi kartami
vzrostl 0 6 %.

_ GCisty zisk z obchodnich operaci poklesl 0 21 % na 651 milion(
K&, predevsim vlivem transakci s Grokovymi derivaty. Naopak vzrostly pfi-
jmy z obchodovani s cennymi papiry. V meziroénim srovnani vzrostly vy-
nosy z pojistovnictvi o 6 % na 115 milionli KE. PoloZka vynosi z pojis-
tovnictvi zahrnuje saldo pfijmU a nakladii (zisk pred zdanénim) Pojistovny
Ceské spofitelny.

____ Provozni naklady (néklady na zaméstnance, nakupované vy-
kony a odpisy hmotného a nehmotného majetku) se v meziroénim srov-
nani zvySily 0 3 % (0 233 milionli K&) na 8 064 milionl KE. Za zvyse-
nim provoznich néakladd stoji narist zaméstnaneckych nakladii o 5 %
na 3 512 milion(i K¢, a také odpist hmotného a nehmotného majetku
0 16 % na 1 652 miliond K& s ohledem na investice do informacnich
technologii (nehmotny majetek, software, hardware). Nakupované vy-
kony ve srovnani s lofiskym pololetim poklesly 0 5 % na 2 900 milionii
K¢, zasluhou kvalitniho fizeni administrativnich nakladd. SniZily se vydaje
na zpracovani dat, kancelarské prostory a obchodni operace.

_ Ceské spofitelna vykézala zaporné saldo tvorby, poufiti rezerv
a opravnych polozek a odepsanych pohledavek ve vysi 93 milionl K¢,
coZ predstavuje snizeni oproti 30. ¢ervnu 2004 o 77 %. SniZeni salda
tvorby a pouZiti je diisledkem stabilizace tivérového portfolia. O kvalité
Gvérového portfolia Ceské spofitelny svédéi pomér klasifikovanych klient-
skych pohledavek k jejich celkovému objemu, ktery predstavoval ke konci
¢ervna 2005 hodnotu 5,2 % Za srovnatelné obdobi lofiského roku €inil
tento ukazatel 5,5 % (nekonsolidované tidaje podle metodiky CNB).
______Vroce 2004 se v hospodaiskych vysledcich projevil prodej neZi-
votni éasti Pojistovny Ceské spofitelny v objemu 2 907 miliond K&. Jed-
noradzovy dopad celé transakce do konsolidovaného €istého zisku banky
tak predstavoval po zdanéni a menSinovych podilech 1 156 milioni K¢.
_____ Saldo ostatnich provoznich nakladii a vynosii vykazuje kladny
vysledek 667 milionii K¢, pficemZ v loiiském pololeti (bez vlivu prodeje
nezivotni ¢asti pojiStovny) byl vykazén zaporny vysledek -386 miliond K¢.
Pozitivni vliv na tento vysledek maji pfedevsim vy$si vynosy z prodeje
v portfoliu cennych papiril na prodej a lepsi vysledek z aktiv ocenénych
redlnou hodnotou. Pfispévek do Fondu pojisténi vkladd, vzhledem ke sni-
Zeni sazby prispévku, poklesl 0 49 % na 192 milion(i K¢.

Vzhledem k velikosti hrubého zisku pred zdanénim v 1. pololeti
2004 a vzhledem k poklesu sazby dané z pfijmu se sniZila polozka dané
z pfijmi k 30. €ervnu 2005 o0 430 milionii K¢ na 1 783 miliond Ké. Vy-
razny pokles menSinovych podilil je dan jejich vysokym objemem v di-
sledku prodeje neivotni &asti Pojistovny Ceské spofitelny v lofiském roce.

Rozvaha

______ Bilanéni suma ke konci prvniho pololeti 2005 ¢inila 630,9 mi-
liard K€ a ve srovnéni se stejnym obdobim minulého roku vzrostla o vy-
raznych 9 %, coZ v absolutnim vyjadreni pfedstavuje narlst o 52,8 mili-

ard Ké. Za nardstem bilanéni sumy stoji na strané zdroj(i zejména zavazky
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KONSOLIDOVANE HOSPODARSKE VYSLEDKY CESKE SPORITELNY ZA 1. POLOLETI 2005

ke klientdm a emitované dluhové cenné papiry, na aktivni strané obchod(i
predevsim rist klientskych avért a portfolia cennych papirli drzenych do
splatnosti.

__ Zavazky ke klientim za poslednich dvanact mésicii opét
vzrostly - k pololeti roku 2005 0 25,0 miliard K¢ (0 6 %) na 468,2 mili-
ard Ké. Vklady fyzickych osob se ve srovnani s lofiskym 1. pololetim zvy-
Sily 0 5 % a dosahly Grovné 368,2 miliard K&. Objemové nejvyznamnéjsi
priristky byly zaznamenany na sporoZirovych Gctech, u vkladi sta-
vebniho spofeni a pFispévkii penzijniho pFipojisténi. Poprvé v historii
prekrogil objem depozit uloZenych na sporoZirovych Gcétech velikost pro-
stfedk( uloZenych na vkladnich knizkach. Zavazky viici komerénim klien-
tdm vzrostly o 17 % na 61,0 miliard K¢, a to predevsim zlstatky béznych
a devizovych (¢t organizaci a podnikatell. Zavazky vGci klientlim vefej-
ného sektoru poklesly 0 3 % na 39,0 miliard K¢.

Zavazky z dluhovych cennych papir{ vzrostly 0 28 % na 28,7 miliard
KE. Za timto vyraznym zvySenim stoji pfedevsim zvySeni objemu emitova-
nych hypoteénich zastavnich listii jako stabilniho a dlouhodobého zdroje
financovani hypotecnich Gvéri a narlst vydanych depozitnich smének.
______Vlastni kapital zahrnujici zakladni kapitél, emisni Zio, kapitalové
fondy z pfecenéni (zejména portfolia cennych papirl na prodej), nerozdé-
leny zisk a zisk za Gicetni obdobi se oproti srovnatelnému obdobi minu-
1ého roku zvysil 0 12 % na 39,4 miliard K¢, a to hlavné vlivem dosaZe-
ného hospodarského vysledku. Naopak objem vlastniho kapitalu se sniZil
vlivem vyplaty dividend za rok 2004 v objemu 4,6 miliard K&. Kapitalova
pfimérenost podle metodiky BIS cinila k 30. cervnu 2005 12,1 %, pfi-
¢emz za srovnatelné obdobi lofiského roku €inila 13,5 %. Celkovy kapital
podle BIS pro vypocet kapitalové pfimérenosti (tier 1 a tier 2) predsta-
vuje 41,9 miliard K¢ a rizikové vaZena aktiva predstavuji 313,3 miliard K.
V lofiském pololeti tyto Gdaje €inily 36,3 miliard K¢ resp. 250,3 miliard
K&. V kvétnu 2005 emitovala Ceské spofitelna desetileté podFizené dlu-
hopisy s moznosti predéasného splaceni po péti letech v celkovém ob-
jemu 3,0 miliardy K¢ za Géelem posileni kapitalové baze v souvislosti
s dynamickym riistem Gvérovych obchodd.

_ Expanzivni rlst Gvérd poskytovanych do vSech klientskych seg-
mentd je kombinaci aktivni nabidky, silné poptavky po Gvérech na bydleni
a nakupy spotfebiteld a dynamického rozvoje financovani malych a stred-
nich podniki i kraji, mést a obci. Objem celkového portfolia klient-
skych iivérii vzrostl za poslednich dvanact mésicti 0 17 % na 263,1 mi-
liardy K¢, celkovy pocet tvéri se zvySil 0 14 % na vice neZ 1 milion (bez
zapocteni kontokorentl ke sporoZirovym G¢tdm a kreditnich karet).

_ Objem avérd obyvatelstvu vjznamné prekro€il rekordni hranici sto
miliard a dosahl drovné 112,0 miliard K¢, coZ pfedstavuje meziroéni rlist
0 38 %. Zasluhu na tomto historickém vysledku maji zejména tivéry na
financovani bydleni, tj. hypoteéni tivéry a (ivéry ze stavebniho spofeni.
Hypoteéni Gvéry fyzickym osobam se zvysily 0 52 % na 48,0 miliard K¢.
V celkovém souhrnu pak hypoteéni tivéry fyzickym i pravnickym osobam
vzrostly na 65,6 miliard Ké. Preklenovaci Gvéry a Gvéry ze stavebniho
spofeni zaznamenaly rdst proti lofiskému 1. pololeti 0 42 % na 17,0 mi-
liard K&. Vyznamné se zvySily i objemy hotovostnich a spotfebitelskych
Gvérd obCanlim, a to 0 43 % na soucasnych 30,0 miliard KE. Pohledavky
viiéi malym a stfednim podnikiim a korporatnim zakaznikiim se zvysily
za poslednich 12 mésicii 0 20 % na 114,5 miliard K¢. Pohledavky vici
vladnimu a vefejnému sektoru poklesly 0 24 % na 36,6 miliard K¢, v sou-
vislosti se snizenim objemu pohledavek viiéi Ceské konsolidaéni agentufe
0 12,6 miliard K& na sougasnych 24,2 miliard K&. Ceské spofitelné se
podafilo diky vysokému riistu klientskych tivéri zvysit jejich podil v po-
rovnani s klientskymi vklady o 5,5 procentnich bodii na 56,2 %.
______ Celkovy objem portfolia cennych papirii v poloviné roku 2005
¢inil 230,2 miliard Ké. Ve srovnani se stejnym obdobim roku 2004
vzrostl 0 9 % zejména v souvislosti s alokaci zdroji ziskanych na pa-
sivni strané bilance a s poklesem pohledavek vii¢i bankam. Z celkového
objemu portfolia €ini cenné papiry s pevnym vynosem 156,5 miliard K&
(pokles 0 2 %), pokladniéni poukazky pfedstavuji 29,5 miliard K& (né-
rGisto 17 %), cenné papiry s pohyblivym vynosem tvofi 9,1 miliard K¢ (né-
rGist 0 43 %), financni derivaty s kladnou redlnou hodnotou dosahly vyse
20,5 miliard K& (narlst o 114 %) a ostatni finanéni investice predstavuji
14,6 miliard K¢ (nérdst o0 34 %).

__V souvislosti s GspéSnym umistovanim zdroji do Gvérovych ob-
chod(i resp. do portfolii cennych papiri pokraéuje trend poklesu mezi-
bankovnich pohleddvek. Ve srovnéni s lofiskou polovinou roku se jejich
objem sniZil 0 8 % na 89,0 miliard K¢.

_ Celkovy objem hmotného a nehmotného majetku se proti lof-
skému pololeti sniZil 0 4 % na 18,7 miliard Ké&, pfiemz objem nehmot-
ného majetku zlistal na trovni 4,1 miliard K¢, naopak objem hmotného
majetku pokracuje v dlouhodobém sestupném trendu a poklesl 0 5 %
na 14,6 miliard K¢.
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Vyznamné obchodni aktivity v 1. pololeti 2005

Financovani bydleni

Profesionalni poradenstvi a sluZby, rekordné nizké garantované
tirokové sazhy, inovace produktii, omezeni poctu dokladii, potiebnych
pro poskytnuti a zejména vyrazné zrychleni procesu vyfizeni hypotéky
délaji z Ceské spofitelny nejvétsi hypoteéni banku v Ceské republice.
Celkové portfolio hypotecnich Gvérl dosahuje objemu 65,6 miliard K¢,
coZ predstavuje narlist ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku
0 46 %. B&hem 3esti mésict tohoto roku poskytla Ceska spofitelna vice
neZ 8 tisic novych hypoteénich avérd, celkovy pocet Gvérl pak dosahl hra-
nice 50 tisic, coZ v porovnani s prvnim pololetim roku 2004 predstavuje
nardst v poctu avérd o 37 %.

_ Najafe lofiského roku, pfisla Ceska spofitelna s konceptem spe-
cializovanych pracovist - hypotecnich center. V soucasné dobé nabizi
Ceska spofitelna klientéim ve 14 hypote&nich centrech po celé Ceské re-
publice komplexni servis v oblasti pofizeni bydleni a to od vyhledani ne-
movitosti aZ po zajisténi financovani a pojisténi.

__ Vpribéhu 1. pololeti 2005 pfisla Ceska spofitelna s vjznamnym
procesnim zjednoduSenim pod souhrnnym nazvem Hypotéka BEZ: hez
tihrady poplatku (moZnost Ghrady poplatku navySenim hypotéky), bez
vypisu z katastru nemovitosti (dalkovy elektronicky pfistup do katastru
pfes pobocky Ceské spofitelny zdarma), bez vkladu rozestavéné nemo-
vitosti do katastru nemovitosti (plynulé cerpani na zakladé zastavy po-
zemku, budova zastavena aZ po kolaudaci), bez vkladu prohlaseni vlast-
nika (pokud banka uzaviela smlouvu s developerskou spolecnosti), bez
faktur (Cerpani na Gcet, doloZeni dokladil nasledné), bez nemovitosti
(vystaveni hypotecniho certifikatu, ktery banka nabizi jiz od roku 2001,
nabidka nemovitosti v hypotegnich centrech Ceské spofitelny.).

__ Vkvétnu doplnila banka své hypote¢ni sluzby o atraktivni nabidku
nového hypotecéniho Gvéru zaméreného na vice nez 1,7 milionu podnika-
teld. Hypotéka Podnikatel je uréena fyzickym osobam s piijmy z podni-
kani. Hlavni charakteristikou této hypotéky je akceptace pfijmu klienta ve
formé podilu na jeho roénim obratu z podnikatelské ¢innosti.

___ Dalsi novinkou na trhu hypotecnich produktli je hypoteéni tveér,
ktery mohou vyuZit mladi lidé jako dopliiujici zdroj financi k novoman-
Zelské piijéce od Statniho fondu rozvoje bydleni. Jde o zvyhodnény Gvér se
snizenou Urokovou sazbou. Banka zaroven zdarma vyda hypotecni certifikat,
ktery zavazné potvrzuje bonitu klienta k poZzadované vysi hypoteéniho Gvéru
a umoziiuje klientovi v klidu vyhledat nemovitost. Pro financovani svého byd-
leni mohou klienti samoziejmé vyuit i sluzeb Stavebni sporitelny Ceské
spofitelny, ktera v éervnu nabidla atraktivni tivér Sampion. Tento typ Gvéru
byl Gisp&sny jiZ v lofiském roce. Pfednosti Gvéru Sampion je kombinace niz-
kych Grok{ a splatek s dlouhou dobou splatnosti, které éini Gvér dostupnym
pro v&tsinu klientd. Uvér Sampion je mo7né poskytnout i klientdim, ktefi teprve
zaénou spofit a po celou dobu trvani ma Gvér jednotnou konstantni nizkou
trokovou sazbu, pricemz klient mlize splacet Gvér az 22 let.

_Vramci komplexni nabidky pro bydleni je Ceska spofitelna aktivni
nejen v oblasti financovani bydleni, ale také v oblasti nabidky nemovitosti

a dalsich realitnich sluZeb. V priibéhu 1. pololeti 2005 vytvorila Realitni
spoleénost Ceské spofitelny celorepublikovou distribuéni sit s cilem
stat se realitni kancelafi s plisobnosti v oblasti Prahy, stfednich Cech
a v ostatnich regionech Ceské republiky. Realitni spole&nost Ceské spofi-
telny poskytuje sluzby v oblasti nabidky rezidenénich nemovitosti a zajis-
tovani servisu developerlim - pfi praci na novych bytovych komplexech,
obcéaniim a firmam. Navic jsou realitni odbornici a poradci pro bydleni kli-
entéim k dispozici také v kazdém hypote&nim centru Ceské spofitelny.

Spotrebitelské uvéry

______V prvnich Sesti mésicich letosniho roku zaznamenala banka
enormni zajem o spotiebitelské a hotovostni tvéry. Ve srovnani s polo-
letim lofiského roku vzrostl pocet nové poskytnutych Gvéri vice nez dvojna-
sobné na 185 tisic. Celkovy pocet spotiebitelskych a hotovostnich Gveérd do-
sahuje 585 tisic (bez zapoéteni kreditnich karet), coZ predstavuje navyseni
poctu Uvérd o 30 % ve srovnéni s pololetim 2004. Celkovy objem portfolia
spotfebitelskych a hotovostnich Gvérd vzrostl za stejné obdobi 0 43 % na
30,0 miliard K&. Usp&sny vysledek je odrazem snahy Ceské spofitelny dvéry
klientim co nejvice zpFistupnit. Kromé vyhodnych Grokovych sazeb nabizi
i rychlé a jednoduché vyfizeni (véru. Banka poskytuje spotfebitelské Gvéry
prakticky na pockani. Pokud je Zadatel o spotfebitelsky Gvér klientem Ceské
spofitelny a na jeho Gcet je pravidelné poukazovana mzda, staci pro vyfizeni
Gvéru pouze obcansky priikaz. U ostatnich Zadatel( je tfeba doloZit vysi pfi-
jmu. Uvér do 100 tisic K Ize ziskat pfi spin&ni podminek banky i bez zajis-
téni. Soucasné maiji klienti mozZnost sjednat si k Gvéru i pojisténi pro pfipad
nemoci, invalidity i smrti. Vyznamnou roli v expanzi spotfebnich a hotovost-
nich Gvérd hraje i fakt, 7e Ceska spofitelna ma irokou pobockovou sit, diky
niz mohou klienti uzaviit Gvér v 647 pobotkach po celé Ceské republice.

Kapitalové trhy - nové investicni prilezitosti

_ Ceska spofitelna potvrzuje svoji dlouhodobou vedouci pozici v re-
alizaci standardnich i inovativnich transakci na kapitalovém trhu, které
pFinaseji investoriim zajimavé pfileZitosti a zarovein pomahaji bance op-
timalizovat strukturu bilance a celkové naklady financovani. Banka patfi
mezi nejvyznamnéjsi aranZéry primérnich emisi dluhopisd pro klienty a po-
tvrzuje svoji silnou pozici v oblasti strukturovanych a specializovanych pro-
duktd a sluZeb napf. jako vedouci manaZer a aranzér emise strukturovanych
dluhopistl nebo podfizenych diuhopist a dluhopisovjich program(l. Ceskéa
spofitelna je také vedouci ¢eskou bankou v oblasti uvedeni novych akcii na
Burzu cennych papirl Praha (kotaéni agent prvni zahrani¢ni akciové emise
i prvni kombinované emise akcii a vyménitelnych dluhopis().

__ B&hem prvnich esti mésicil letodniho roku zaznamenala Ceské
spofitelna nebyvaly zajem klienti o investovani do zajisténych fond(.
Banka emitovala ve spolupraci s Erste-Sparinvest ESPA-CS Zajist&né

CESKA SPORITELNA 2005 POLOLETNi ZPRAVA

05
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fondy 3, 4 a 5 v celkovém objemu 1,2 miliardy K¢. Zajisténé fondy jsou
nyni vjznamnou souéasti nabidky Ceské spofitelny v oblasti investic-
nich produkt, které kombinuji zajiSténou navratnost investice s moz-
nosti ziskat podil na pfipadném riistu akcii. Zajisténé fondy patii mezi
konzervativnéjsi investice, avSak pro klienty banky jsou velmi atraktivni.
_ V gervnu 2005 rozsiFila Investiéni spoleénost Ceské sporitelny
nabidku individualnich sluZeb pro investory o Profilové fondy - Opatrny,
Konzervativni, VyvaZeny a Dynamicky profilovy fond. RozloZeni portfolii
jednotlivych profilovych fond(i odpovida potfebam a investi¢nimu i riziko-
vému profilu jednotlivych skupin klientd. Profilové fondy nakupuji do svych
portfolii podilové listy podilovych fondd a umoZiuji tak rozloZeni investice
do nékolika investicnich strategii sou¢asné za (icelem sniZzeni mozného ri-
zika a zvySeni vynosu. Profilové fondy navazuji na Investicni profily, které
Ceska spofitelna uvedla na trh koncem minulého roku. Investiéni profily
od jejich uvedeni do nabidky zakoupilo vice nez 6 tisic klientd.

_ (Ceskéa spofitelna v kvétnu 2005 vydala v rdmci svého dluhopiso-
vého programu pod nazvem Prémiovy dluhopis Ceské spofitelny emisi tfi-
letych dluhopisti s moZnosti participace na pozitivnim vyvoji akciového
indexu DJ EUROSTOXX 50 v objemu 250 miliond K¢ a uréené pro drob-
nou klientelu. Uvedeny dluhopisovy program umoziiuje vydavat také dlu-
hopisy s flexibilnim vynosem, tzv. strukturované dluhopisy. Emise struk-
turovanych dluhopisi rozsifuje moznosti investovani nejen do tradicnich
investiénich produktd, jakymi jsou oteviené podilové fondy, zajisténé
fondy, prémiové vklady nebo hypotecni zastavni listy.

_ V pribéhu 1. pololeti 2005 emitovala Ceska spofitelna dvé stan-
dardni pétileté emise hypotecnich zastavnich listd v celkovém objemu 4,0
miliardy K¢ a navic vydala v objemu 0,6 miliardy KE emisi hypote¢nich zastav-
nich listd s netradicni patnactimésicni splatnosti uréenou pro specifického
investora. Zdroje ziskané vydanim hypoteénich zastavnich listi prispivaji
k rozsiteni spektra Siroké nabidky hypoteénich tvéri Ceské spofitelny.
_ Ceska sporitelna uvedla jako kotaéni agent na prazskou burzu
dvé nové emise akcii. V (inoru 2005 banka zprostfedkovala pfijeti kombi-
nované emise akcii a vyménitelnych dluhopisi spolecnosti Orco Property
Group S.A. a posléze v Cervnu zajistila uvedeni emise akcii spole¢nosti
Central European Media Enterprises Ltd. Oba akciové tituly jsou obcho-
dovany na hlavnim trhu prazské burzy v systému SPAD. Celkovym uvede-
nim tfi akciovych emisi se Ceska spofitelna stala nejaktivn&jsim kotacnim
agentem akcii na prazské burze.

Nové balicky produktii pro soukromou
klientelu

___0d pocatku letodniho roku si starsi klienti Ceské spofitelny
mohou zaloZit vyhodny ticet Senior, ktery zahrnuje sadu produktli a sluzeb.
Uget Senior je uréen viem klientéim starsim 65 let nebo t&m, ktefi pobiraji
starobni ¢i pIny invalidni dichod. Program zahrnuje kromé sporoZirového
(ctu se zvyhodnénou Grokovou sazbou také platebni kartu k programu

zdarma a jeden vybér z bankomatu mésicné zdarma. Zaroven jsou maji-
telé G&tu Senior automaticky zafazeni do Bonus Programu Ceské spofi-
telny. PFi pfechodu na program Senior z jiného programu Ceské spofitelny
nebo klasického sporoZirového Gétu je zachovano éislo Gctu.

_ (Ceska spofitelna rozsifila v kvétnu svoji nabidku balick{i pro sou-
kromé bonitni klienty o Exclusive konto. Konto obsahuje sporoZirovy G¢et
s pasmovym Grocenim, béZny Gcet v cizi méné, dvé platebni karty (jedna
z nich je karta Gold nebo Diners Club), pfimé bankovnictvi, kontokorent,
deset vjbé&r(i z bankomatu Ceské spofitelny a deset elektronickjch pla-
tebnich pfikazi zdarma. Soucésti balicku je i bezplatny informaéni servis.
Balicky produktii uréenych ke komplexni spravé financi jsou
svétovym trendem. Jejich obliba spoéiva v tom, Ze kopiruji nejcastéjsi po-
tfeby klienta v oblasti bankovnich sluZeb a jsou levnéjsi, nez kdyby si kli-
ent jednotlivé sluzby pofidil samostatné. Nabidka balick( produkt( pro
soukromou klientelu je v Ceské spofiteln& postavena na zakladé potfeb
nejriznéjsich skupin klientd: poéinaje novym Xtra kontem pro Skoldky,
Programem Student+ pro mladé do 30 let pres nejoblibené;jsi Vyhodny
program a Komplexni program pro spravu rodinnych financi aZ po Exclu-

vyhodny ticet Senior. Od pocatku roku se za Sest mésicl zvysil pocet kli-
entd vyuZivajicich balicky produktl o vice nez 200 tisic, celkovy pocet ba-
lick( atakuje ke konci 1. pololeti hranici 900 tisic.

Nové produkty pro juniory - CVRCEK a XTRA
KONTO

_____ Odkvétna leto$niho roku mohou klienti Ceské spofitelny sjednat svym
détem novou détskou vkladni knizku “Cvréek”, a také balicek Xtra konto. Na-
bidkou détskeé vkladni kniZky Cvréek reaguje banka na znaénou poptavku
klientti po dlouhodobém spofeni pro déti. Détska vkladni knizka je uréena
détem od narozeni aZ do 18 let. ZaloZit ji m{Ze zékonny zastupce jako vkladni
knizku s vypovédni Ihiitou a moznosti dvou Grokovych bonifikaci, které Ize zis-
kat za nevybrani vkladu béhem daného kalendafniho roku a za spofeni. Zfi-
zeni i vedeni vkladni knizky je zdarma. Xtra konto je uréeno détem od 10
do 15 let. Konto miZe zaloZit zakonny zastupce ditéte. Xtra konto obsahuje
sporozirovy (et se zvyhodnénym Grocenim, bankomatovou kartu Xtra, vy-
hotoveni mé&sicniho vypisu z G&tu a dva vyb&ry z bankomatu Ceské spofitelny
mésicéné zdarma. TaktéZ zaloZeni a vedeni Xtra konta je bez poplatku. Xtra
kontem pro déti banka doplnila nabidku produktovych balicka.

Kartovy program

_ Ceska spofitelna je jednickou na trhu platebnich a Gvérovych
karet a v poétu bankomat(i. Pocet karet vzrostl za posledni rok 0 7 % na
2,8 milionu kusl, pficemZ pocet Gvérovych karet vzrostl o vyraznych 80 %
na vice nez 260 tisic. DrZitelé karet provedli mezi lednem a ervnem
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2005 vice neZ 10,5 milionu transakci v celkovém objemu 12,3 miliar-
dy Ké. Pocet bankomat(i dosahuje 1 063 kusi a od pocatku roku drzitelé
karet vybrali vice nez 112,3 miliardy K¢, na které potfebovali 37,2 milionu
vybéri. Ceska spofitelna sviij kartovy program nerozviji pouze kvantita-
tivné, ale svoji nabidku sluZeb neustéle rozsifuje a zkvalitiuje.

_____ Vice nei jeden tisic bankomatii Ceské spofitelny nyni pracuje
jako multifunkéni centra. Kromé zakladni funkce vybéru hotovosti v nich
Ize zjistit zlistatek na sporoZirovém G¢tu, dobit kupon do mobilnich tele-
fonl operator( Oskar a Eurotel, zjistit stav bodového konta Bonus pro-
gramu. V dubnu rozsifila banka funkci zadavani platebnich pfikazi
a platbu pojistného Kooperativé ze sporoZirovych G¢tl do vSech svych
bankomat(i. D& tfetiny bankomati Ceské spofitelny umoZfuji tuto sluzbu
po celou dobu jejich provozu. Na zbyvajicich bankomatech sluzba funguje
pouze ,mimo $picku“, tedy od 17 do 8 hodin v pondéli az patek a o viken-
dech. Doba zpracovani platebniho pfikazu v transakénim bankomatu je
stejnd jako u pfimého bankovnictvi, tzn., Ze pokud klient pfikaz zada do
20. hodiny, je pfikaz jeSté tyZz den zpracovéan. Délka vlastni operace zadani
platebniho piikazu pfes bankomat trva zhruba 1 minutu.

__ Na jafe letodniho roku zpfistupnila Ceska spofitelna jako prvni
banka v Ceské republice prvni bankomat pro nevidomé nebo slabozraké
obcany. Diky specialnimu programu mohou bankomat obsluhovat klienti
pomoci hlasové navigace, na zprovoznéni bankomatu se podilely spoleé-
nosti NCR a Sjednocend organizace nevidomych a slabozrakych (SONS).
______ Vkvétnu banka vyznamné rozSifila pojisténi zneuZiti debetnich pla-
tebnich karet v pfipadé jejich ztraty nebo odcizeni. Pojistné pInéni nové
obsahuje nahradu nékladii za ztracené nebo odcizené klice k bydlisti, na-
hradu nakladil za ztracené nebo odcizené doklady a také vraceni poplatku
za zablokovani karty. Navic je soucasti pojistného pInéniinahrada odcizené
hotovosti, kterou pojistény vybral z (6tu, k némuz byla karta vydéna.
______ Banka nabizi klientim také slevové programy, které jsou soucasti
platebnich karet typu Partner a Student+. Karty Partner a Student+ jsou
jedinymi multi-brandovymi kartami na trhu v Ceské republice. Karty Partner
celoroéné nabizeji slevy u dvanécti obchodnich partner( Ceské spofitelny.
Drzitelé karet Student+ mohou vyuZivat slevy u osmi obchodnich partnerti
z oblasti outdoor vybaveni, knih, cestovani, zdbavy apod.

_ Nedilnou souc¢asti kartového programu jsou také specialni akce
ve formé darkl pro klienty i ve formé zapojeni klientli do charitativnich
aktivit banky. Mezi darkové akce pat¥i Bonus program, kdy klient za kaz-
dych 20 K¢ zaplacenych kartou dostane bod, ktery pak miize vyménit za
darky z katalogu Bonus programu. Za dva roky programu Bonus si darky
objednalo vice neZ 100 tisic klient(. Z charitativnich aktivit se osvédgéila
akce ,Platte kartou, pomiZete“. Za kazdou platbu kartou nebo dobiti
kreditu mobilniho telefonu v bankomatu odvedla banka ze svych vynosl
50 haléfli ve prospéch Nadacéniho fondu Mamma, ktery se zaméfuje na
prevenci a I1éEbu rakoviny prsu. Akce, kterd probéhla béhem jarnich mé-
sicl tohoto roku, vynesla vice nez 3,5 milionu korun.

SERVIS 24 - Internetbanking

_ (Ceska spofitelna v lednu 2005 rozifila své internetové bankov-
nictvi o anglickou verzi, kterou mohou pouZzivat soukromé osoby i firemni
klientela. Zajem klientd o sluzbu Internetbanking v anglickém jazyce vy-
razné vzrostl poté, co Ceské spofitelna zavedla pro cizojazyéné klienty
v minulém roce obsluhu v angli¢tiné, némciné a francouzstiné v ramci
Expat Centra. Celkovy pocet klientii Servis 24 - Internetbanking dosahl
ke 30. ¢ervnu 2005 témér 500 tisic klienti, coZ pfedstavuje meziroéni
nariist 0 42 %. Celkovy pocet klientli Servis 24 preséhl hranici 870 tisic.
_ Nadruhé pololeti roku 2005 chysta Ceské spofitelna nasazovéni
novych funkénosti Servisu 24 a rozSifovani bezpecnostnich prvki o auto-
rizaéni SMS kady, grafickou klavesnici a také zméni limity transakci. Mezi
nové funkénosti bude patfit preshraniéni platebni styk v rdmci zemi EU,
aviza transakci zahraniéniho platebniho styku, moZnost zobrazeni pen-
zijniho pfipojisténi a také zavedeni podpdrnych funkci (napf. bankovni
zpravy, popis transakce pro pfikazce atd.).

_ Nékterou z forem pfimého bankovnictvi Ceské spofitelny vyuZivalo
ke konci ¢ervna roku 2005 vice nez 991 tisic klient(, coZ predstavuje narlist
proti stejnému obdobi roku 2004 0 19 %. Ceska spofitelna v soutasné dobé
nabizi klientlim tyto moznosti obsluhy Gétu kdykoli a odkudkoli bez nutnosti
navstévy banky: SERVIS 24 - Telebanking, SERVIS 24 - Internetbanking,
Homebanking, GSM banking - SIM Toolkit a GSM banking - SMS.

Vitéz soutéze Zlata koruna

_ Ceska spofitelna se stala vitézem leto3niho roéniku soutéze Zlaté
koruna, v némz sto finanénich expertl a ekonomickych publicistd hodno-
tilo finanéni produkty pro drobnou klientelu a malé a stfedni firmy. Celkem
osm produktii Finanéni skupiny Ceské spofitelny ziskalo ocenéni v le-
tosnim roéniku. Zlatou korunu ziskaly balicky Ceské spofitelny: Vyhodny
program (pro obcany) a Profit program (pro firmy), sluzba Servis 24 a Over
na studium v rdmci programu Student+. Stfibrnou korunu ziskalo investiéni
pojisténi Flexi od Pojistovny Ceské spofitelny. Bronzovou korunu ziskaly
produkty: Program Student+, Sporoinvest, otevieny podilovy fond Inves-
tiéni spoleénosti Ceské spofitelny a Investiéni Gvér 5P pro firmy.

__ Podobné byla Ceska spofitelna v leto3nim roce ocenéna v sou-
téZi Sponzor roku v kategorii Sponzoring sportovniho tymu. Za své pro-
jekty Kolo pro Zivot a Ceska spofitelna MTB Team ziskala 2. misto.
V rdmci soutéZe vyhodnocovala odbornd porota nejlep$i sponzoringové
projekty, které realizuji obchodni nebo jiné spolecnosti jako jeden z na-
strojd firemni komunikace. Kolo pro Zivot je seridl zdvod( na horskych
kolech, kterych se kazdoro€né zii€astni tisice G¢astnikii vech vékovych
i socialnich skupin. Cyklisticky tym horskych kol Ceska spofitelna MTB byl
zaloZen na zaGatku roku 1994. Za dobu své existence si pod viajkou Ceské
spofitelny vybojoval vedouci postaveni v doméacim pelotonu.
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Ocekavany vyvoj Ceské sporitelny

ve 2. pololeti 2005

Zakladni strategicka mise banky i celé financni skupiny zlistava
zachovdana i pro dal$i obdobi. Napliovani potfeb klientll spojené s roz-
vojem klientskych sluZeb, kvalitou produktd a produkénich kanald spolu
s rostouci profesionalitou a spokojenosti zaméstnancil zajisti i v bu-
doucnu akcionafliim planované zisky. Strategickym cilem financni sku-
piny ve vztahu ke klientiim z(istava i nadale komplexni pomoc pfi feSeni
jejich finan¢nich potfeb a dosahovani finanénich dspéch(. K posileni kli-
entské orientace finanéni skupiny pfispiva i realizace planu na zlepSeni
sluZeb v letoSnim roce.

_ Ve druhém pololeti letodniho roku bude Ceska spofitelna po-
kraCovat v Usili o dosaZeni naroénych planovanych cilii stanovenych
pro rok 2005, k nimZ patfi mezirocni narist zisku o 10 % (pficem? za-
kladna roku 2004 je ovlivnéna zahrnutim mimofadného zisku z prodeje
neZivotni &asti Pojistovny Ceské spofitelny ve vyai 1,16 miliardy K&) a na-
vratnost vlastniho kapitalu (ROE) nad 20 % podle mezinarodnich stan-
dardi pro finanéni vykaznictvi na drovni konsolidovaného celku.
_Na aktivni strané bilance se ve zbyvajici ¢asti letoSniho roku oce-
kava pokracovani dynamického ristu objemu novych Gveért (zejména hy-
potecnich). Na pasivni strané bilance se pfedpoklada jen mirny rlst pri-
mérnich vkladd. V disledku toho dojde k dalSimu zlepSovani stavajiciho
poméru mezi tivéry a vklady.

______Vyvoj hlavnich poloZek vykazu ziskii a ztrat ve druhém polo-
leti 2005 by mél v zasadé odpovidat trendiim prvniho pololeti. Cisty
Grokovy vynos bude nadale negativné ovliviiovan prostfedim nizkych
Grokovych sazeb, k jejich? snizeni Ceska narodni banka opakované pfi-
stupovala v priibéhu prvniho pololeti 2005. Do konce roku 2005 se ne-
pfedpoklada zvySeni Grokovych sazeb, pficemz jejich dalsi pokles nelze
vylougit. Cisty pfijem z poplatk{i zaloZeny na rostoucim objemu plateb-
niho styku a na pokracujici Gvérové expanzi by mél ¢astecné vyrovnat
nizsi pInéni na pocatku letosniho roku, i kdyZ v ndvaznosti na probihajici
revizi sazebniku a ruseni nékterych poplatk( bude tento kol mimoradné
narocny. Rozhodujici roli v dosazeni pldnovaného zisku tak budou mit re-
alizované Gspory v oblasti vSeobecnych provoznich nakladd.

_ (Ceskaspofitelna i pfes pokragujici zhorsené trzni podminky nepfed-
poklada vyrazné odchylky od zakladnich cild stanovenych pro rok 2005.
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Konsolidovany vykaz ziska a ztrat k 30. 6. 2005
podle mezinarodnich standardu pro finan¢ni vykaznictvi
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Konsolidovana rozvaha k 30. 6. 2005
podle mezinarodnich standardl pro finanéni vykaznictvi

Aktiva
mil. Ké 30. 6. 2005 31.12.2004 30. 6.2004
Pokladni hotovost, vklady u CNB 22 082 18 128 18 705
Pohledévky za bankami 89 016 77 112 97 004
Pohledavky za klienty 263 083 239 289 224 902
Rezervy a opravné polozky k Gvérim -7 162 -7 165 -9 089
Cenné papiry a ostatni aktiva k obchodovani 43 585 30292 36 680
Cenné papiry a ostatni aktiva pfecefiovana na realnou hodnotu 44 336 51 186 52 418
Cenné papiry a ostatni aktiva drZzena do splatnosti 142 249 137 522 122 821
Ostatni aktiva 33 749 35 522 34 662
Aktiva celkem 630 938 581 780 578 103
Pasiva
mil. Ké 30. 6.2005 31.12. 2004 30. 6.2004
Zéavazky k bankam 29 758 32 905 33 188
Zavazky ke klientim 468 210 444 771 443 185
Emitované dluhopisy 28 670 19 649 22 343
Podfizeny dluh 2998 0 0
MensSinové podily 784 1701 2 312
Ostatni pasiva 61 158 43 455 42 012
Vlastni kapital 39 360 39 299 35063
Pasiva celkem 630 938 581 780 578 103

0d roku 2005 prijala Ceska spofitelna nékteré zmény v souvislosti s novou éetni metodikou IFRS 39. Pro potfeby porovnani hospodafskych vysledkii
byly proto nékteré (idaje za rok 2004 revidovany.

Zakladni pomérove ukazatele

30. 6.2005 30. 6.2004
Névratnost vlastniho kapitalu ROE 23,9 % 24,2 %
Vynosnost aktiv ROA 1,6 % 1,6 %
Provozni naklady / provozni vynosy (Cost/Income) 57,0 % 58,3 %
Cista (rokova marze vztazena k hrubym aktiviim 2,94 % 2,93 %
Neurokové vynosy / provozni vynosy 36,2 % 37,3 %
Pohledévky za klienty / zavazky ke klientlim 56,2 % 50,7 %
Klasifikované klientské pohledavky / klientské pohledavky* 52 % 5,5 %
BIS kapital 12,1 % 13,5 %

* (idaje za Ceskou spofitelnu podle metodiky CNB
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Vybrané tdaje z obchodni ¢innosti

Cisty zisk po zdanéni vybranych dcefinych
spoleénosti Ceské spofritelny
podle mezinarodnich standardu pro financéni vykaznictvi

*podle zékona o penzijnim pfipojisténi rozdéluje penzijni fond mezi své klienty minimalné 85 % zisku vytvofeného podle eskych Gcetnich standard;
Penzijni fond Ceské spofitelny dosahl k 30.6.2005 zisk 386 mil. K€ (30.6.2004: 123 mil. KE) v souladu s Eeskymi Gcetnimi standardy.
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Ceska sporitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
IC: 45244782

Telefon: 261 071 111

Telex: 121010 SPDB C,
121624 SPDB C,
121605 SPDB C

Swift: GIBA CZ PX

Informacéni linka: 800 207 207
E-mail: csas@csas.cz
Internet: www.csas.cz

Pololetni zprava 2005
Produkce: Omega Design, s.r. 0.









