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Central European Media Enterprises (CME) je vertikalné integrovanou  |Uzaviraci cena (K¢) (29.9.) 154
medialni spole¢nosti provozujici zejména volné dostupné televizni | Trznikapitalizace (mil. CZK) 9785
stanice. V souCasné dobé plsobi v6 zemich stfedni a vychodni  |Pocetkotovanych akeii 63 540 000
Evropy (Ceskd republika, Slovensko, Slovinsko, Chorvatsko, Celkovy pocet akcif 63 540 000
Rumunsko a Bulharsko), pficemz ve vSech zemich, kde plsobi je -
nejsledovangsi televizi zvepvéech zemich provozuje vice tglevizniéh (mv"' USD) 2009 2010 21te
kanald). V pribéhu kvétna 2009 byl dokoncen kapitdlovy vstup 120V 7140 7871 8197
spoleénosti Time Warner do CME. Time Warner ziskal pfiblizné 31% EB'TDA 7.9 107.3 1541
podil za 241,5 mil. USD. Zacatkem roku 2010 CME prodala ztratové ~ Odpisy 753 844 835
ukrajinské operace a koupila ziskovou bulharskou jednicku (stanici EBIT , -83,2 22,9 706
bTV, véetnd bTV Comedy a bTV Cinema), coz skuping zlepsio  4Sk pred dani A107 19 36
provozni vykonnost a také zlepsilo penani toky. Cely televizni tth ~ Ciszisk 972 100.2 -44.9
prochézi vsoutasné dob& strukturéinimi zménami, stim jak  ZSknaakci- roziedény (USD) 1,53 1,58 0.7
postupuie digitalizace pozemniho vysiléni a v vznikaji nové (zejména) ~ Marze EBITDA A 1% 146%  188%
tematické kanaly, které snizuji sledovanost nejvétich stanic. Cely trh ~ Marze EBIT M 1% 86%
se tak postupné stéle vice fragmentuje. CME na tento trend reagovala MarZe Eistého zisku -13?62/; 132'2/8 51‘3/;
spusténim novych stanic (v CR Nova Cinema, Doma TV na E>/E/EB|TDA i o a5 o
Slovensku apod.) nicméné na hlavnich trzich (CR, SR) se ji nedafi Colkova aki 28728 3540 30233
udrzet sledovanost. CME i proto planuje spusténi novych tematickych Vle th\{aka _|tyla e 100 11653
kanald. Ve svétle snizujici se sledovanosti po spusténi digitélniho Dliﬁr/“vlaaspt:ﬁ?ka il 5o ey o1
vysilani v (CR a SR) se jevi posunuti zaGatku digitalizace ROE (zisk /vIas{)nikap) 3 30/" 7 30/" 3 90/"
vRumunsku a Bulharsku (2015) jako pozitivni zprava, protoze CME o = = & (e P ’_3; ' 6; P 3;
bude mit dostatek ¢asu se pfipravit na nastupuijici fragmentaci trhu. Investiéni cash flow % 148 76
b e Pere) o
- Pocet zaméstnanci (celkem) 4900
TV Nova Group - 100% TV Markiza (Slovensko) — 100% Pozn. : Gisla jsou konsolidované a podle US GAAP
0,
Egilz \s/ ((;23;:;:?)«)_) 1 ;g;) & Vyplacena dividenda (K¢ / akcii)
2006 2007 2008 2009  2010e  2011e
ProTV (RUmUnSkO) -90% 0 0 0 0 0 0
bTV (Bulharsko) — 94%
AKCIONARI
Time Warmer 31% Erste Bank Kupovat 15USD 14.9.2011
Deutsche Bank Kupovat 28 USD 4.5.2011
roe foat Nomura Redukovat 19 USD 21.4.2011
53% Goldman Sachs Neutralni 22,5USD 6.4.2011
Jini R Lauder JPMorgan Neutralni 30USD 6.12.2010

8% 9,8%

SWOT ANALYZA GRAF AKCIE ZA POSLEDNI ROK (V. UPRAVENEHO INDEXU PX50)

SILNE STRANKY Ve vSech zemich, kde CME pusobi je jenickou na

. +i 525
trhu, coz ji dava velkou silu pfi vyjednavanich o CME + index PX ggg
cenach reklamy. Nedavny prodej ztratové Ukrajiny a 420
nakup bulharské jednicky zlepSil provozni vykonnost 40
A : icenci (li & 350
SLABE STRANKY Nutna obnova' Ilpgnm (licence TV Nova vyprsi v roce 350
= 2017); kurzova rizika; ggg
Gst Zivotni Grovné ' /i obi : 250
PRILEZITOSTI Ruysvt Z|,votn| Urovné v regionu zvysi gbjem reklamy; 259
- zvySeni kontroly v TV Markiza; zruSeni reklam na CT; 200
- : 175
expanze do dalSich zemi — Polsko, Srbsko lgg

HROZBY Rostouci konkurence kabelovych TV a satelitnich TV; e £ d§ - 3§ 8 ¢ 5 2 2

digitélni vysilani — fragmentace trhu; nutnost investic
do digitalniho zafizeni; zména podminek licenci jejich

neprodlouZeni: reklama na internetu
VYVOJ CENY AKCIE NA PRAZSKE BURZE

299, 279 % zména za Obrat Roéni
1den 1tyden 1 mésic 1rok  r.2011  (mil.KE) min. max. Velikost lotu ve SPADu:
PX 9413 9344 0,7% 51%  -86% -16,0% -231% 36593 8641 12763 1.000 akcii
CME 154,0 1556  -1,0% 12% -274% -659%  -59,8% 14,2 147,6 464,4
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