Ekonomické a strategické analyzy

Akciové trhy — denni zprava

AKCIOVY TRH 12. BREZNA 2010
10.3. 9.3. 8.3. % zména za Obrat Rocéni

open high low close close close 1den 1tyden 1 mésic 1rok  rok 2010| (mil.K¢) minimum ~ maximum

PX 11723 11775 11710 11774 11717 11707 0,5% 2.5% 4,0% 78,3% 5.4% 977 660,2 12203
CME 569 574 565 573 561,2 560,6 2,0% 11,4% 11,9% 371,2% 28,7% 50,8 124,0 642,8
Telefonica 02 CR 4471 449,0 4430 444,50 447,8 446,7 -0,7% -0,9% 3,1% 13,3% 6,1% 150,7 392,8 501,1
CEZ 891,5 9000 891,0 892,20 891,0 886,4 0,1% 2,0% 0,4% 31,1% 3,6% 2357 689,5 995,6
ECM 287,6 289,0 286,0 287,10 287,1 289,2 0,0% 2,6% -0,9% 36,6% -6,6% 0,4 195,8 4421
Erste Bank 741 744 735 741 744 743 -0,5% 2,8% 5,5% 2371% 6,3% 51,5 244 795
Komeréni banka 3759 3819 3750 3811 3758 3745 1,4% 1,5% 1,3% 109,4% -3,9% 258,7 1813 3991
Orco Pr. Group 197 199 198 197 196 193 0,1% 1,3% 8,3% 103,7% 15,4% 1,0 93 301
Pegas 442 446 440 442 442 442 0,0% 4.2% 1,7% 86,3% -0,3% 7,0 0 486
Philip Morris CR 10176 10140 10100 10105 10203 10 191 -1,0% -1,2% 2,7% 77,2% 16,2% 58 5226 10 300
Unipetrol 1409 1410 1398 141,04 139,6 139,7 1,0% 1,9% 1,8% 20,1% 0,7% 33,4 106,2 147,0
Kit Digital 190 0 0 190 190 190 0,0% 2,7% - - -4,5% 0,0 178,0 190,0
AAA Auto 14,0 13,9 13,8 14,0 14,0 14,0 -0,5% -0,4% -2,2% 174,3% 3,4% 0,4 5,1 14,8
VIG 955,1 0,0 0,0 951,0 943,0 932,0 0,8% 2,4% 6,7% 105,6% 0,5% 0,6 470,0 1110,0
NWR 197,4 1990 1945 198,3 194,0 193,1 2,2% 10,6% 11,9% 215,5% 21,9% 180,8 63,0 207,6

ZPRAVY A KOMENTARE GRAFY AKCIi A INDEXU PX \

Americké akciové indexy vcera ke konci obchodovani posilily (S&P
500 +0,4%, Nasdaq +0,4%). Americké lednova obchodni bilance
vykézala mirné nizsi schodek (-37,3 mid. $), nez trh ¢ekal (-41 mid. $).
Nové Zadosti v nezaméstnanosti skoncily témér presné v souladu
s ocekavanim na 462 tis. Dnes se v 14:30 zvefejriuji unorové
maloobchodni trzby, kde se olekava mezimésiéni pokles o 0,2%.
Asijské akciové indexy se obchodovaly smiSené. (Nikkei +0,81%,
Hang Seng ke konci obchodovani cca -0,38%, MSCI Asia Pacific
+0,3%). Opakoval se vzorec z poslednich tydnt, kdy Cinské akciové
trhy vykazuji vysokou negativni korelaci vaci ostatnim asijskym
akciovym trhum. Nejvice posilovaly sektory téZafi a zpracovatell
zakladnich materialt a naopak zaostaly téZafi a zpracovatelé ropy. ® & & =
Evropské trhy naznacuji zpoc¢atku obchodovani mirné posileni. V 11h
SEC se zvefejiiuje lednova priimyslova produkce v EMU. Odekava se
mezimésiéni rist o 0,7%. V CR se v 10h SEC zvefejfiuje lednové

platebni bilance (ocekavani 4,6 mid. K¢) Na prazské burze Eekame Komereni VAR s
z pocatku obchodovani posileni. (Martin Krajhanzl +420 224 995 434) st0 _ 3500
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CSSD chce regulovat ceny

Predseda CSSD, Jifi Paroubek, fekl, ze cilem strany je sniZzeni nebo
zmrazeni nakladd za elektfinu, vodu, bankovni a telekomunikaéni
sluzby, aby se vice pfiblizily Grovni EU. Separatné mistopfedseda Morris CR
Milan Urban fekl, Ze daldim zptsobem jak snizit sazby za elektrickou o000
energii by byl odchod CEZu z Prazské energetické burzy. (LN, HN) ¢ ¢ § 8 § § &
Tyto komentéare jsou priméarné soucasti pfedvolebni kampané. Pro 150 o
politiky by bylo pomérné komplikované regulovat podobné néklady, N, ____Unipetrel | . NWR | 200
JelikoZ jsou primarné ovliviiovény externimi faktory. Je také obtizné % 140 oo
pfedstavitelné, jak by politici chtéli zasahovat do vyse bankovnich 135 o
poplatkd. Pravdépodobné nejvétsi viiv mohou mit na statem vlastnény i
CEZ. Nemyslime si, 2 zminéné proklamace budou mit po volbéch * & & & & § 5 ° ® & & & § 3
vyraznéjsi dopady. (R. Kramule +420 224 995 213). 20
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Akcie Doporuceni 12M cil. cena Datum hoot
NWR Akumulovat 211 Ke 18.2.10 AAA Auto 13,5 895
CME Redukovat 27 USD 23.11.09 T 7 = = = =& 3 § 3 & z 3
CEZ Akumulovat 980 K¢ 8.2.10 = ¢ 8 3 & § 3 ; FoRoe
Telefénica 02 CR Akumulovat 500 K& 13.10.09
Komeréni banka Drzet 3 850 K& 8.2.10
Orco Redukovat 7,2 EUR 7.10.09
Unipetrol Redukovat 140 K& 28.9.09
Philip Morris CR Prodat 8 600 K& 12.3.10
VIG Kupovat 44,5 EUR 4.2.10
Pegas Akumulovat 500 K& 10.3.10

Ceska sporitelna, a.s., Evropska 17, Praha 6
Klientska linka Brokerjet: +420 224 995 777 Akcie prodej: Pavel Krabicka, tel: +420 224 995 411 On-line obchodovani s CP: www.brokerjet.cz
Analyza: Petr Bartek, tel: +420/224 995 227, Vaclav Kminek, tel: +420/224 995 289, Radim Kramule, tel: +420/224 995 213, Martin Krajhanzl, tel: +420/224 995 434

Dulezita upozornéni (tzv. ,disclaimer®), véetné prlpadneho konfliktu zajmu, dle Vyhlasky o p: doporuceni (114/2006 Sb.) jsou k dispozici na webovych strankach
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Ekonomické a strategické analyzy

Akciové trhy — denni zprava

ZAHRANICNIi AKCIOVE TRHY 12. brezna 2010

Index 113. 10.3. 93, ] % zmérja’za . Vyvoj v roce N Roéni .
1den 1tyden 1mésic 6 mésict 1 rok 2009 minimum maximum
Dow Jones |A 10 611,84 10 567,33 10564,38 0,4% 1,6% 4,6 % 10,5% 53,1% 20,9% 7170,06 10 725,43
Nasdaq Composite 2 368,46 2 358,95 2340,68 0,4% 3,3% 8,8% 13,8% 72,7% 50,2% 1404,02 2 368,46
S&P 500 1 150,24 1 145,61 114045 0,4% 2,4% 6,7 % 10,3% 59,5% 27,3% 750,74 1 150,24
FTSE Eurotop 300 1 056,00 1058,81 105255 -0,3% 1,9% 6,6% 6.,2% 52,5% 26,9% 696,89 1 069,03
DJ Stoxx 50 2 578,01 2 588,66 257727 -0,4% 1,8% 6,3% 54% 51,4% 24,8% 1715,65 2 634,10
DJ Stoxx Technology 206,09 207,14 204,02 -0,5% 2,8% 10,0% 6.,2% 46,7% 34,8% 140,82 207,14
FTSE 100 5 617,26 5 640,57 5602,30 -0,4% 1,6% 8,8% 12,1% 52,1% 26,7% 3712,06 5 640,57
DAX Xetra 5 928,63 5 936,72 5885,89 -0,1% 2,3% 7% 5.4% 51,5% 23,3% 3953,60 6 048,30
CAC 40 3 928,95 3 943,55 3910,01 -0,4% 2,6% 8,6 % 5,2% 46,9% 22,1% 2694,25 4 045,14
BUX (Madarsko) 22 863,24 22 852,58 22397,30 0,0% 5,9% 10,6 % 184%  134,8% 86,8% 9461,29 22 981,48
WIG (Polsko) 41 004,33 40 991,00 40 585,00 0,0% 2,8% 9,9% 11,9% 76,5% 50,6% 22892,30 41 617,21
RTS (Rusko) 1 504,04 1501,40 1502,70 0,2% 2,3% 81% 257%  139,6% 138,0% 618,93 1581,09
ISE Nat. (Turecko) 52 376,55 52 753,00 52 959,96 -0,7% 1,8% 1,9% 12 4% 125,0% 95,0% 23452,76 55 526,01
CECE (Stfed.Evropa) 2 683,85 2 697,00 2658,57 -0,5% 3,4% 120% 8,0% 121,6% 45,5% 1258,70 2 855,92
Nejziskovéjsi / nejztratovéjsi akcie — USA, zapadni Evropa Hlavni indexy + 20denni klouzavy primér
index nejzisk. akcie kurz % zm. nejztrat akcie kurz % zm. 10 700 2400
IBM $127 60 1,6% Coca-Cola Co $5360 -1,1% 10 500 2 350
Walt Disney Co $33,81 1,4% 3M $8126 -04% 10 300 2300
Dow Jones Home Depot $32,13 1,3% General Electric $1648 -02% 10 100 2250
American Express $40,11 1,0% General Electric $1648 -02% g 338 § fgg
Pfizer $17,29 0,8% Johnson&Johnson $6422  -01% 9500 2100
Hologic Inc $19,28 9,9% Lam Research Corp $3474  -23% 9300 2050
Nasdaq Level3 Communic $1,63 3.2% Sirius Satelite Radio $091  -20% o E E ssddd¢g g o d < <o oo
100 Activision Inc $11,51 3,0% Sears Holdings Corp $10162 -16% ® 2R N A © e RN N A
Amazon.com Inc $133,58 2,4% Yahoo! Inc $1653 -15%
Lamar Advertising $33,51 2,1% Liberty Media Corp $1360 -1,5% S&P500 1 128 1075
Deutsche Tel. (€) 9,91 1,0% BHP Billiton (£p) 220000 -21% v 1120 1050
DJ Stoxx Credit Suisse (SFr 52,85 0,8% ABB Ltd. 2217  -18% W - 1100 1025
50 Vodafone (£p) 149,80 0,5% Societe Generale (€) 4400 -18% @ - - 1080 1000
BASF (€) 4“2 0,5% ArcelorMittal (€) 3070 -1,6% 1060 075
Royal Bk of Sc.(£p 40,55 0,4% HSBC (£p) 69460 -1,6% e 050
Adidas-Salomon €377 1,6% K+SAG €457 -27% T I R N I aoa a2 & & & @
BMW €327 1,3% Deutsche Lufthansa €18 -14% s8R & - 2&° s 55 °& " e2e8g°
DAX Deutsche Tel. €99 1,0% Bayer €519 -14%
BASF €442 0.5% Deutsche Post €129 -10% 2 650 210
Deuts che Bank €22 03% Merck €607 -09% DJ Stoxx 50 2600 DJStoxx Tech.
Pinault Print €931 3,5% Lagardere Gr. €64 -73% - 2850 A o) 200
Carrefour €70 1,5% EADS €149 -28% 2 500 190
CAC40  Accor €394 1,2% Alstom €491 -27% 2 450 180
Gaz de France €283 0,8% Soc Gen €440 -18% 2 400
Veolia Envir. €39 0,8% Arcelor Mittal €307 -16% 2 350 170
Petrofac Ltd £p1201,0 3,4% Kaz akhmys £p1496,0 -32% SR - B B g o o < o o o 9 9
Kingfisher £p223,7 3.2% WM Morrison Superr £p295,7 -28% © 2 5 ] - o © e R N - o
FTSE100 Thomas Cook grot £p248,1 3,2% Smith & Nephew £p677,5 -26%
Standard life £p214,8 3,1% BHP Billiton £p22000 -21% 6 100
Drax Group Pl £p389,0 2,9% Schroders £p1105,0 -20% 5 900
11.3. 10.3. 1 den 1 tyden 1 mésic rok 2010 5500
Egis (HUF) 20485 20335 0,7% 6,7% 8,9% 8,9%
Gedeon Richter (HUF) 42000 41800 05% 1,8% 1,0% -2,1% 5300
Farmacol SA (PLN) 41 41 0,0% 0,6% 7,9% 7,9%
Krka (€) 65 64 0,8% -0,2% -1.1% 0,8%
Magyar Telekom (HUF) 718,00 715,00 0,4% 1.1% 4.1% -1,9%
Hrvatski tele kom 317 319 -0,6% 2,9% 5,8% 15,5%
Telecom Austria (€) 9,74 9,70 0,4% 43% -1.1% -2,1%
TP SA (PLN) 16,2 16,3 -0,9% 2,3% 4.,6% 1,8%
LUKOIL (USD) 53,50 54,30 -1,5% -0,9% 3,9% -4,8%
MOL (HUF) 19550 19700 -0,8% 9,8% 15,7% 15,0%
OMV (€) 27,56 27,63 -0,3% 4,9% -2,4% -10,2% — " -
PKN Orlen (PLN) 35,4 358 -11% 23%  14.0% 4% 58522388 SET S35 g o
Oberbank(€) 42,50 42,70 -0,5% -12% -0,7% -0,5% = N o
Bank BPH (PLN) 72,0 72,0 00%  -46%  -10,8% -14,3% 1 650
POWSZ.KASA (PLN) 37,8 382 -09% -0,5% 7,3% -0,5% PR
OTP Bank (HUF) 6200 6180 0,3% 7,8% 17,6% 13,6% 1450
Pekao (PLN) 169,7 169,0 0,4% 2,5% 14,4% 4,9% 1 350
Raiffeisen Intl. Bank (€ 32,5 323 0,7 % 6,4 % -14.7% -17,8%
Dnesni o¢ekavané udalosti Konsensus 11250
11
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