Ekonomické a strategické analyzy

Akciové trhy — denni zprava

8. PROSINCE 2009

7.12. 4.12. 3.12. % zména za Obrat Roéni
open high low close close close 1den 1tyden 1 mésic 1rok  rok 2009| (mil.K¢) minimum  maximum
PX 11440 11451 11331 11396 11501 11281 -0,9% 21% 0.4% 38,3% 32,8% #N/A 628,5 11957
CME 474 475 466 473 474,5 4547 -0,4% 7.2% 2,9% 67,0% 23,7% 215 111,5 642,8
Telefonica 02 CR 432,7 4324 4280 432,00 431,0 4271 0,2% 3.2% 0,3% -0,1% 1,9% 120,5 359,8 501,1
CEZ 872,6 8750 864,0 867,30 875,0 858,0 -0,9% 0,3% -3,1% 14,7% 10,5% 269,8 639,56 995,6
ECM 3151 0,0 0,0 314,30 3171 321,4 -0,9% -0,1% -1,5% 20,1% 20,6% 0,1 195,8 4421
Erste Bank 743 750 734 740 742 738 -0,3% 3,6% -2,5% 85,1% 76,8% 87,2 203 795
Komeréni banka 3884 3870 3840 3870 3900 3848 -0,8% 1,8% 8,8% 38,5% 30,3% 174,2 1545 3900
Orco Pr. Group 186 189 189 188 189 190 -0,5% -1,8% 1,7% 9,0% 8,8% 0,6 89 301
Pegas 427 0 0 430 428 430 0,4% 0,9% 3,2% 88,9% 84,4% 0,9 0 486
Philip Morris CR 8225 8220 8220 8181 8201 8183 -0,2% 2,2% -6,3% 14,9% 35,8% 3,6 5226 9100
Unipetrol 1376 1395 1386 139,50 137,8 138,7 1,2% 3,4% 1,7% 24.8% -7,0% 26,2 106,2 151,5
AAA Auto 13,8 13,6 13,6 13,8 14,0 13,8 -1,3% -1,1% -1,3% 59,6% 52,1% 0,0 4,9 14,8
VIG 934,1  932,1 906,0 917,3 917,6 945,0 -0,0% -2,2% -7.2% 65,3% 42,0% 16,3 455,1 1110,0
NWR 164,5 1648 1625 162,9 165,1 165,6 -1,3% -0,5% 21% 133,8% 122,3% 41,8 63,0 179,6
ZPRAVY A KOMENTARE GRAFY AKCIi A INDEXU PX \

Americké trhy véera mirné oslabily. (S&P 500 -0,25%, Nasdaq -0,22%).
Asijské trhy v noci mirné oslabovaly (Nikkei -0,27%). Evropské indexy
naznacuji za¢atek obchodovani v blizkosti véerejSich zaviracich hodnot.
Dnes v 9h SEC bude v CR zvefejnéna mira nezaméstnanosti za listopad.
Ocekava se mirny rast zfijnovych 8,6% na 8,6%. Neutralni pocéatek
obchodovani o¢ekavame i na prazské burze. (Martin Krajhanzl +420 224
995 434)

J&T blizko k ziskani 24% podilu v Prazské teplarenské

EnBW a J&T jsou pry blizko dosazeni dohody o vyméné aktiv. EnBW by
méla ziskat 41,1% v Prazské energetice vyménou za svlj 24,3% podil
v Prazské teplarenské. (FTD)

J&T po prevzeti aktiv Internation Power v CR prodalo CEZu 48% podil
v Prazské teplérenské. Pokud J&T proda CEZu i podil od EnBW, dosahne
CEZ vétsinového podilu v Prazské teplarenské. Prazska teplarenska
dodava 13,1TJ tepla a v roce 2008 dosahla Cistého zisku 1,7miliardy CZK.
(Petr Bartek +420 224 995 227)
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Akcie Doporuceni 12M cil. cena Datum 1040
NWR Redukovat 134 K& 3.9.09 1000
CME Redukovat 27 USD 23.11.09 ot
CEZ Kupovat 1230 K& 4.2.09 x x x % % % % 5 3 5 % %3 % %
Telefénica 02 CR Akumulovat 500 K& 13.10.09 © ¥ R F 8 § 7 v ¢ 8~
Komeréni banka Drzet 3 850 K¢ 22.10.09
Orco Redukovat 7,2 EUR 7.10.09
Unipetrol Redukovat 140 K& 28.9.09
Philip Morris CR Akumulovat 7 150 K& 25.6.09
ECM V revizi V revizi --
VIG Kupovat 44 EUR 2.7.09
Pegas Drzet 350 K& 20.5.09
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doporuceni (114/2006 Sb.) jsou k dispozici na webovych strankach
Pﬁmy odkaz na dokument s dulezitymi upozornénimi je:
navyse u bové adrese.

Dulezita upozornéni (tzv. ,disclaimer®), véetné prlpadneho konfliktu zajmu, dle Vyhlasky op pr
tvirce tohoto dokumentu - odboru Ek a str ky analyz Ceské spofitelny www.csas. czlanalyza
www.csas.cz/analyza upozorneni. Historie vydanych investi¢nich doporucenl je k dispozici v Mési¢nich strategiich, které jsou di
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Index 7.12. 4.12. 3.12.  %zménaza Vyvoj v roce ~ Rotni
1den 1tyden 1mésic 6 mésict 1 rok 2009 minimum maximum
Dow Jones IA 10 390,11 1038890  10366,15 0,0% 0,4% 37% 18,6% 20,3% 18,4% 6547,05 10 471,58
Nasdaq Composite 2 189,61 219435 217314 -0,2% 2,1% 3,7% 184%  451% 38,8% 1268,64 2 203,78
S&P 500 1 103,25 1105,98 1099,92 -0,2% 0,7% 32% 17 4% 25,9% 22,1% 676,53 1110,63
FTSE Eurotop 300 1020,61 102577 1014,20 -0,5% 3,6% 28% 17,0% 28,6% 22,7% 657,30 1 034,45
DJ Stoxx 50 2 513,30 2 526,78 2497,01 -0,5% 3,3% 30% 17,1% 26,1% 21,7% 1614,75 2 546,37
DJ Stoxx Technology 176,34 177,02 175,89 -0,4% 0,5% 12% 2.3% 20,7% 15,4% 128,40 197,50
FTSE 100 5 310,66 5 322,36 5313,00 -0,2% 2,3% 33% 19,6% 31,1% 19,8% 3512,09 5 382,67
DAX Xetra 5 784,75 5817,65 577035 -0,6% 2,8% 54% 13,9% 32,0% 20,3% 3666,41 5 854,14
CAC 40 3 840,05 3 846,62 379911 -0,2% 4,3% 36% 15,0% 28,5% 19,3% 2519,29 3 892,36
BUX (Madarsko) 21204,29 2122612 2098266 -0,1% 1,9% 56% 35,6% 70,4% 73,2% 9461,29  21612,57
WIG (Polsko) 40 632,53 40 852,94 4020182 -0,5% 2,7% 55% 29 4% 50,6% 49,2% 21274,28 40 852,94
RTS (Rusko) 1 389,64 142713 1409,32 -2,6% 0,9% 39% 208%  135,6% 119,9% 498,20 1 486,62
ISE Nat. (Turecko) 4991576 5010198  49677,20 -0,4% 10,1% 6.3% 436%  107,7% 85,8% 2303595 51 380,65
CECE (Stfed.Evropa) 2 807,25 284413 279498 -1,3% 3,7% 75% 47 2% 70,0% 52,2% 1057,77 2 855,92
Nejziskovéjsi / nejztratovéjsi akcie — USA, zapadni Evropa Hlavni indexy + 20denni klouzavy primér
index nejzisk. akcie kurz % zm. nejztrat akcie kurz % zm.
) N 10 500 2 250
Boeing $55,82 2,1% Bank of America Con $1589 -24% N 10 300 2200
Verizon Comms $33,25 1,7% Pfizer $1806 -23% 10 100 2150
Dow Jones AT&T $27,97 1,3% Caterpillar $5756 -13% - o~ 9 900 2100
Wal-Mart $54,93 1,3% JPMorgan Chase $4125  -12% g ;gg 2050
United Tech $68,86  0,8%  |Hewktt-Packard $4921  -12% Dow Jones | & 300 1o
Discovery HoldingCc  $3100,00 -3,6% 9100 1900
Nastaqg \VIDIA Cop $16,09 12,8% Expedia Inc $2517  -26% sgdeggs c d @ g dg g o
100 Comcast Comp $17,27 71% Amazon.com Inc $13426  -24% ® - e g g m T8 6 g g gew
Leap Wireless Inte $15,77 3.2% eBay Inc $2312  -23%
Research In Motior ~ $60,28 2,6% Apple Inc $18903  -22% 120 1 322
BASF (€) 4253 1,5% Royal Bk of Sc.(£p) 3300 -47% 1 080 1 000
DJ Stoxe R Tinto 3169,50 1,4% ING Groep (€) 619 -25% 1 060 ors
50 DaimlerChrysler (€ 36,39 1,3% Barclays (£p) 29705 -21% 1040 950
BHP Biliton (£p) 1910,50 1,1% Credit Suisse (SFr) 5270 -17% 1020 925
Diageo (£p) 1063,00 0,8% Siemens (€) 6246 -16% P 000
MAN €526 -20% W 6 8 S S £ a @ o 68 S oS £ = o
Deuts che Postban| €47 1.9% K+SAG €426 -19% sy s s gan s ¥ % 88 gcgw
DAX BASF €425 1,5% Siemens €625 -16%
DaimkrChrysler €364 1,3% Thyssen Krupp €249 -16% 2 600
Adidas-Salomon €382 1,3% Bayer €530 -14% DJ Stoxx 50 2 550
Michelin €537 1,6% Bouygues €348 -19% 2 500
Vallourec €117,0 1,5% Credit Agr. €136 -17% 2 450
CAC40  Dexia €50 1,3% Sanofi-Aventis €525 -16% M ******* ey
Lafarge €74 1,0% Lagardere Gr. €300 -10% 2 300
Essilor Internation¢ €402 0,8% Schneider El. €770 -10% 2 250
Royal Bk of Scot 0330 47% 9 g9 S g cdggsgsgzzt
Antofagasta £p920,5 2,2% Stagecoach Group P £0151,0 -22% ® T N 6 g T g 9w © v 8 e 2 g - g v
FTSE100 Thomas Cook grot £p221,2 1,9% Stagecoach Group P £p151,0 -22%
Bunzl £p6515 1,8% British Aiways 02074 -22% 5 400
BAE Systems £p341,1 1,5% Barclays £p2971 -21% 5 200
Stredni a vychodni Evropa 5 000
712, 4.12. 1den 1 tyden 1 mésic| rok 2009 4 800
Egis (HUF) 19295 19200 0,5% 21% 5,4% 93,0%
Gedeon Richter (HUF) 43390 42900 1,1% 2,3% 7.9% 52,8% X . 4600
Pliva (HRK) 470 470 0,0% 0,0% 00%| -39.0% &g ¢e¢e § TS
Krka (€) 68 68 -07% 1,3% -6,1% 40,8% = oo
Eesti Telekom (Kr.) 5,95 5,85 1,7% 31% 0,2% 49 5% 3900
Matav (HUF) 730 730 0,0% 0,0% -1,6% 35,9% 3800
Telecom Austria (€) 11,44 11,61 1,5% 12% -4,2% 11,1% 3700
TPSA (PLN) 17,0 172 -1,2% 51% 19%]  -11,7% 3600
LUKOIL (USD) 56,50 57,70 21% -2,8% 1,2% 76,6% 3500
MOL (HUF) 16265 16295 02% 1,7% 9,3% 64,8% 3400
OMV (€) 28,49 28,75 -0,9% 1,1% -0,6% 52,2% 3300 - - -
PKN Orlen (PLN) 32,1 32,0 0.2% 31% 83%|  24,6% gd3cecs=Ezs
Oberbank(€) 42,85 42,85 0,0% 0,1% 1,5% 3,1% ¢ s =8
Bank BPH (PLN) 84,6 82,5 2,5% 15,7% 215%|  140,3% 22 000 1 550
POWSZ. KASA (PLN) 39,0 39,0 0,0% 37% 9,8% 9,9% 1450
OTP Bank (HUF) 5597 5660 1,1% 2,7% 4,6% 94,7% 20 000 1350
Pekao (PLN) 179,0 182,0 -1,6% 1,7% 5,4% 41,8% 1 fgg
Raiffeisen Intl. Bank (€ 440 44,0 0,0% 11,4% 8,4%|  128,0% 18 000 1050
Dnesni o¢ekavané udalosti Konsensus 950
16 000 850
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Dulezita upozornéni (tzv. ), véetné prif ho konfliktu zajmu, dle Vyhlasky o poctivé h doporuceni (114/2006 Sb.) j jsou k dispozici na webovych strankach tvirce tohoto
dokumentu — odboru Ek ickych a strategickych analyz Ceské spofitelny www.csas. czlanalyza Pfimy odkaz na dokument s dulezitymi upozornénimi je: www.csas.cz/analyza upozorneni. Historie
vydanych investi¢nich doporuéeni je k dispozici v Mésicnich strategiich, které jsou dostupné na vySe uvedené webové adrese.




