FINANCNI CAST 11

Konsolidované vysledky hospodafen
podle mezinarodnich ucéetnich standardu
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Auditorska zprava pro akcionafe Ceské spofitelny, a.s.

Provedli jsme audit konsolidované rozvahy Ceské spofitelny, a.s. k 31. prosinci 1999 a 1998, konsolidovaného vykazu ziskil a ztrat, prehledu
0 pené#nich tocich a prehledu o zménach ve vlastnim jméni za uvedena léta. Za Ucetn( zavérku je odpovédné vedeni Ceské spofitelny, a.s. Nasf
odpovédnosti je na zakladé naSeho auditu vyjadfit nazor na Ucetni zaverku jako celek.

Audit jsme provedli v souladu s mezinarodnimi auditorskymi standardy. Tyto standardy poZaduji, abychom audit napléanovali a proved|i tak,
abychom ziskali primérenou jistotu, Ze Géetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové ovéreni podkladd prokazujicich
(daje a informace uvedené v Géetni zavérce. Audit rovnéZ zahrnuje posouzeni pouZitych Gcetnich zasad a vyznamnych odhadd ucinénych bankou
a zhodnoceni celkové prezentace Ucetni zaverky. Jsme presvédceni, Ze provedeny audit poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Podle naSeho nazoru konsolidovand Géetni zavérka ve vSech vyznamnych ohledech vémé zobrazuje finanéni situaci Ceské sporitelny, a.s.

k 31. prosinci 1999 a 1998, jeji vysledky hospodareni, zmény ve vlastnim jméni a penézni toky za uvedena léta v souladu s mezinarodnimi Géetnimi
standardy.

Kend @:Qs/ W( QA

V/ Praze, dne 2. kvétna 2000 KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.



Konsolidovana rozvaha pro rok konéici 31. 12. 1999

mil. Ké

Priloha 1999 1998
AKTIVA
Pokladni hotovost, vklady u CNB 5 19764 32756
Statni pokladniéni poukazky a nakoupené pokladni poukazky 38 476 34 567
Pohledavky za bankami 6 132812 103 483
Cenné papiry urcené k obchodovani 7 31387 35179
Pohledévky za klienty 8 104 479 146 584
Investiéni cenné papiry 1 15 057 12 866
Hmotny majetek 12 17 977 19 756
OdloZend darova pohledavka 13 4302 6 316
Ostatnf aktiva 14 13614 15 865
AKTIVA CELKEM 377 868 407 372
PASIVA
Zévazky k bankam 15 10 877 27 442
Zévazky ke klientlim 16 317 358 330536
Emitované dluhopisy 17 5165 5165
Podfizeny dluh 18 5500 5500
Ostatni pasiva 19 10 228 10615
Rezervy a ostatni zavazky 20 5323 6176
OdloZeny danovy zavazek 13 27 72
Cizi zdroje celkem 354 478 385 506
Vlastni jméni
Zé&kladni jménfi 21 15200 7600
Nerozdéleny zisk a rezervni fondy 7644 13 866
Vlastni jméni pripadajici akcionafim banky 22 844 21 466
Mensinové podily 546 400
Vlastni jméni celkem 23 390 21 866
PASIVA CELKEM 377 868 407 372

Pfiloha tvofi nedilnou soucést této acetni zaverky.

Tato konsolidovana Gcetni zavérka byla schvélena predstavenstvem banky dne 2. kvétna 2000.

b

Mgr. DuSan BARAN
predseda predstavenstva
a generalni feditel



Konsolidovany vykaz ziskd a ztrat pro rok konéici 31.

mil. Ké

Priloha 1999 1998
Urokové vynosy 22 30339 42 889
Urokové néklady 23 (16 150) (26 132)
Cisty vynos z troki 14189 16 757
\ynosy z cennych papir(i a majetkovych G¢asti 4 83
\ynosy z poplatkl a provizi 4811 3827
Néklady na poplatky a provize (575) (733)
Cisty zisk z finanénich operacf 24 1255 924
Cisté (ztrata)/zisk z pridruzenych spolegnosti 662 (425)
Ostatni provozni vynosy 25 3765 2284
Provozni vynosy 9922 5 960
V/Seobecné provozni naklady 27 (13 574) (13 706)
Ostatni provozni naklady 28 (4 527) (2 393)
Rezervy a opravné polozky 9 (9939) (12 558)
Provozni naklady (28 040) (28 657)
Ztrata pred zdanénim a mensinovymi podily (3929) (5 940)
Dafi z prijmu 29 2111) 1996
Cista ztrata po zdanéni a pred mensinovymi podily (6 040) (3 944)
Mensinové podily (182) (214)
Nerozdélena (ztrata)/zisk za tcetni obdobi (6 222) (4 158)
Cista a fedéna ztrata na akcii (K&) 30 (71,80) (64,18)

Pfiloha tvofi nedilnou soucést této acetni zaverky.



Konsolidovany prehled o zménach ve vlastnim jméni pro rok konéici 31. 12.

mil. Ké

Pfiloha Nerozdéleny Zakonny Emisni VsSeobecné Zakladni Celkem

zisk  rezervni azio rezervy jméni
fond

K 1. lednu 1998 jak bylo vykdzéno 8024 6690 4115 - 7600 26429
Oprava o odloZenou dar 13 (805) - - - - (805)
Upraveny pocatecni stav 7219 6690 4115 - 7 600 25624
Pridél do rezervniho fondu (1169) 1169 = = = =
Ztrata za Gcetni obdobi (4158) = = = = (4 158)
K 31. prosinci 1998 1892 7859 4115 - 7600 21466
Emise akeif 21 = = = = 7 600 7600
Pridél do/z rezervnich fondd 6 585 (2543)  (4115) 73 = =
Ztrata za Gcetni obdobi (6 222) = = = = (6 222)
K 31. prosinci 1999 2 255 5316 - 13 15200 22844

Pfiloha tvofi nedilnou soucést této acetni zaverky.

Zakonny rezervni fond
Zakonny rezervni fond zahrnujici fondy skupiny je tvoren v souladu se soucasnou legislativou. PouZiti zakonného rezervniho fondu je omezeno legislativou a stano-
vami banky. Fond neni urcen k rozdéleni akcionariim.

Vseobecné rezervy
VSeobecné rezervy zahrnuji fondy vytvorené jednou z dcefinych spolecnosti ke kryti vSeobecnych bankovnich rizik. Tyto ¢astky jsou doplnénim nad Groven ztrat z Gvérd,
které byly presné identifikovany, a potencidlnich ztrét, které mohou byt obsazeny v portfoliu, ale dosud nebyly presné identifikovany.



Konsolidovany pfehled o penéznich tocich pro rok koné . 12.

mil. Ké

Priloha 1999 1998
PENEZNI TOK Z PROVOZNICH CINNOSTI
Hospodarsky vysledek z provozni ¢innosti pred zdanénim (3929) (5940)
Upravy o nepenézni operace:
Rezervy a opravné polozky (Cisté tvorba) (4 668) 4790
Odpisy a amortizace 3107 3388
Cisté ztrata/(zisk) z majetkovych Gasti (662) 425
Cisté ztrata/(zisk) z prodeje hmotného majetku (6) 9
Cisté ztrata/(zisk) z prodeje investiénich cennych papird 396 (54)
Nepenézni Gpravy k majetkovym Gcastem (24) (83)
Provozni (ztrata)/zisk pfed zménou provoznich aktiv a pasiv (5 786) 2535
(Zvyseni) sniZeni provoznich aktiv
Pokladniéni poukazky a nakoupené pokladni poukazky 8398 (17 734)
Povinné minimani rezervy s CNB 17178 (5070)
Pohledavky za bankami (30 271) (6 381)
Cenné papiry urcené k obchodovani 3792 (355)
Pohledavky za klienty 45693 21690
Ostatnf aktiva 3969 (1321)
Zvyseni (sniZeni) provoznich pasiv
Zévazky k bankam (16 575) (3 256)
Zavazky ke klientlim (13178) 15483
Ostatni pasiva (432) (748)
Rezervy a ostatni zavazky (715) 319
Cisty penézni tok z provoznich &innosti pred zdanénim 12 073 5162
Placend dar z prijm (292) (216)
Cisty penézni tok z provoznich &innosti 11781 4946
PENEZNI TOK Z INVESTICNICH CINNOSTI
Cisty (nrtist)/pokles investiénich cennych papird (2191) 241
Nékup hmotného majetku (1 559) (2592)
PFijmy z prodeje hmotného majetku 143 209
Cisty penézni tok z investiénich &innosti (3 607) (2142)
PENEZNI TOK Z FINANCNICH CINNOSTI
Emise akeif 7600 =
Dividendy placené (220) (111)
Zvy$eni mensinovych podilGi - 50
Emitované dluhopisy - 165
Podfizeny dluh - 5500
Cisty penézni tok z finanénich &innosti 7380 5 604
Cisté zvySeni hotovosti a jinych rychle likvidnich prostredki 15 554 8 408
Hotovost a jiné rychle likvidni prostfedky na pocatku roku 24 415 16 007
Hotovost a jiné rychle likvidni prostfedky na konci roku 31 39 969 24 415

Priloha tvofi nedilnou soucést této acetni zaverky.



Priloha ke konsolidovan zavérce pro rok konéici 31. 12. 1999

1. GvobD

Ceské sporitelna, a.s., (,banka”, ,CS") je pravnim nastupcem Ceské statni spofitelny a byla zaregistrovana jako akciova spoletnost v Ceské republice dne 30. pro-
since 1991. Ceské spofitelna je univerzalni bankou poskytujici sluzby drobného, komeréniho a investiéniho bankovnictvi na tzemi Ceské republiky.
Mezi hlavni aktivity banky patfi:

— prijem vklad( od obyvatelstva;

— poskytovani Gverd;

— hypoteénf sluzby;

— obchod s cennymi papiry na vlastni a klientliv Géet;

— platebnf styk;

— poskytovani platebnich prostredkd;

— upisovani cennych papird;

— vystavovani akreditiva;

— obstardvani inkasa;

— zprosttedkovani emisi akcif a s tim spojené finanéni sluzby;

— maklérské sluzby;

— poskytovani konzultaénich sluzeb;

— sprava klientskych cennych papirG (prostfednictvim dcefiné spolecnosti Spofitelni investiéni spoleénost, a.s.);
— prondjem bezpe¢nostnich schranek, Gschova cennych papird a jinych hodnot;

— vykon funkce depozitare investiénich fondd;

— sménérenska ¢innost;

— prondjem bezpeénostnich schranek.

Prostrednictvim dcefinych spolecnosti poskytuje banka rovnéZ nasledujici druhy sluzeb:

— sprava fondd;

— stavebni sporenf;

— pojistovaci sluzby;

— finanéni leasing;

— realitni innost;

— poradenstvi.

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Konsolidovand dcetni zavérka, kterd zahrnuje dcetni zavérky banky a ji kontrolovanych spolecnosti (dohromady ,skupina”), byla sestavena v souladu s mezinarod-
nimi Géetnimi standardy (,1AS") vydanymi Viyborem pro mezinarodni dcetni standardy (International Accounting Standards Committee). VSechny ddaje jsou v milio-
nech K& (mil. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato konsolidovana acetni zavérka byla pripravena na zakladé ocenéni v pofizovacich cenéch, s vyjimkou vybranych aktiv a pasiv uréenych k obchodovéni, které jsou
vykézany v jejich reéIné hodnoté.

Ugetni postupy byly pouZity konzistentné ve spolegnostech zahrutych do konsolidace.

3. DULEZITA PRAVIDLA UCETNICTVI
Konsolidovand Géetni zavérka byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi pravidly Géetnictvi:

(a) Principy konsolidace

Konsolidovand Géetni zavérka zahrnuje Ucetni zavérky banky a vech jejich vyznamnych majetkovych dcasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem.

Majetkova Gcast s rozhodujicim vlivem je takova, ve které banka vlastni, pfimo ¢i nepfimo, vice nez 50 % zékladniho jméni, nebo ve které bance patff vice nez 50
% hlasovacich prév, nebo ve kterych miZe banka navrhnout ¢i odvolat vétSinu €lend predstavenstva a dozorci rady. JestliZe kontrola nad takovym subjektem vznikne
anebo je postoupena v priibéhu roku, jsou ve vysledcich obsaZeny ddaje od data, kdy tato kontrola vznikla anebo k datu, ke kterému byla postoupena.

ViSechny vzajemné pohleddvky, zavazky, ndklady a vynosy uvnitt skupiny, véetné nerealizovanych ziskd, byly v rdmei konsolidace vylouéeny. Podil menSinovych akcio-
nard na vlastnim jméni a na hospodarském vysledku spolecnosti kontrolovanych bankou je uveden v konsolidované Ucetni zavérce samostatné.

\lyznamné majetkové (casti s podstatnym vlivem jsou ctovany ekvivalencni metodou. Za majetkovou Géast s podstatnym vlivem se povazuje takovd, kdy banka drzi,
piimo nebo nepfimo, od 20 do 50 % zakladniho jméni urcitého subjektu nebo kdy banka mé ve spoleénosti podstatny vliv, ale nema nad ni kontrolu.

o



Majetkové Gcasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem do spolecnosti, jejichZ hospodarské vysledky, viastni jméni a finanéni pozice byly pro zpracovani Gcetni zaverky
nevyznamné, jsou UEtovany v cené pofizeni upravené z titulu trvalého snizeni hodnoty a jsou zahrnuty v poloZce ,Investiéni cenné papiry”.

(b) Uvéry, pijéky a tvorba rezerv a opravnych polozek

Uvéry a pijcky jsou vykazovany ve vysi nesplacené jistiny a casového rozliseni Grokd a poplatkd snizené o droky z nesplécenych Gvérti a o opravné polozky a rezervy
vytvorené na ztraty z Gveérd (bod 3h).

Rezervy a opravné polozky jsou vytvareny k rozvahovym a podrozvahovym Gvérovym angazovanostem ve vysi ztrat odhadovanych vedenim skupiny. Tyto ¢astky jsou vytva-
feny ke konkrétnim klasifikovanym pohledavkam a potencidlnim ztratam, které mohou byt obsazeny v portfoliu, ale dosud nebyly presné identifikovany. Tato ¢astka upra-
vujici vySi rezerv a opravnych poloZek na odhadovanou Groven, po zohlednéni odpist, je zahrnuta v poloZce ,Rezervy a opravné polozky” ve vykazu ziskd a ztrét.

\/ pripadé, Ze byly zvaZeny €i vycerpany moznosti restrukturalizace Gvéru a jeho splaceni je nepravdépodobné, je tato pohledavka odepséna do nakladd. Rezervy na
rizika spojend s platebni schopnosti jednotlivych statl jsou vytvareny na zakladé zhodnocent jejich ekonomickeé situace a jsou zahrnuty v poloZce ,Rezervy a opravné
polozky” ve vykazu zisk a ztrét.

(c) Dluhopisy a majetkové cenné papiry (véetné majetkovych icasti)

Dluhopisy a majetkové cenné papiry urcené k obchodovani jsou v rozvaze uvadény v trzni hodnoté. Zmény trzni hodnoty téchto aktiv jsou ve vykazu ziski a ztrat pro-
mitnuty jako ,Cisty zisk z finantnich operaci”. U dluhopisi a majetkovych cennych papiréi obchodovanych na Burze cennych papirti Praha (BCPP) je trzni hodnota uréena
cenou obchodovani na burze. Trzni hodnota cennych papir(, které nejsou obchodovany na Burze cennych papir(i Praha, je stanovena odhadem vedeni skupiny.
Dluhopisy a majetkové cenné papiry, pofizené za Ucelem jejich dlouhodobého drZeni, jsou klasifikovany jako investiéni cenné papiry a v rozvaze jsou uvedeny v cené
pofizeni, upravené z titulu trvalého snizeni hodnoty. Majetkové Géasti zahrnuji investice v nekonsolidovanych dcefinych, pridruZenych a ostatnich spoleénostech.

U investicnich cennych papir, které byly pofizeny s diskontem ¢&i prémii, je tato prémie nebo diskont rovnomérné amortizovana do vykazu ziski a ztrat ve Ihiité od
okamZiku porizeni do data splatnosti. Tyto investicni cenné papiry jsou v rozvaze zachyceny v cené upravené o amortizovany diskont ¢i prémii, se kterou byl cenny
papir pofizen. Amortizované prémie nebo diskont je zahrnovan do ,Urokovych vynosi”, popt. ,,Urokovych nakladd”.

(d) Dohody o prodeji a zpétném odkupu

Dluhopisy a majetkové cenné papiry, které jsou prodany s pravem zpétného odkupu za pfedem stanovenou cenu, jsou dale vedeny v rozvaze a ¢astka ziskana pro-
dejem je (ctovana na Géet ,Zavazky k bankdm" nebo ,Zavazky ke klientdm”. Naopak dluhopisy nebo majetkové cenné papiry, nakoupené s pradvem zpétného pro-
deje, nejsou promitnuty do rozvahy a zaplacend Ghrada je G¢tovana na Ucet ,Pohledavky za bankami” nebo ,Pohledavky za klienty”.

(e) Hmotny majetek
Hmotny majetek je veden v pofizovaci cené a je odpisovan rovnomérné po predpokladanou dobu Zivotnosti. Doba odpisovani pro jednotlivé kategorie majetku je

nasledujici:
Budovy a stavby 20— 30 let
Energetické a hnaci stroje a zafizeni 6-12let
Pistroje a ostatnf zafizeni 4-12 let
Inventar 4— 6 let
Technicka zhodnoceni pronajatého majetku po dobu trvani najmu

Majetek porizeny v rémci finanéniho leasingu, kde skupina podstupuje vSechna rizika a ma narok na vSechny pfinosy z titulu vlastnictvi, je zachycen v rozvaze v rdmci
aktiv a prislusny zavazek v rdmci pasiv, v ¢astce predstavujici sou¢asnou hodnotu vSech budoucich leasingovych splatek. Technické zhodnoceni pronajatého majetku
je odpisovano v souladu se zplisobem odpisovani uvedenym vySe. Doba odpisovani predstavuje predpokladanou dobu Zivotnosti daného majetku nebo dobu trvani
leasingu, pokud je tato kratSi. Zavazky z leasingu jsou snizovany o zaplacené splatky jistiny, zatimco poplatky za finanéni sluzby jsou Gctovéany pfimo do nékladd.

(f) Casové rozliseni irokii
Casové rozligent trokd, vztahujici se k zdstatkidm Gvérd a vétsing vkladovych produkt, je zahrnuto do celkovych zdistatké avért a vklada.

(g) Pfepocet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou Ugtovany v tuzemské méng, prepoctené oficilnim devizovym kurzem vyhlasovanym Ceskou narodni bankou (CNB), platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vyGislena v cizi méné jsou prepotitdvana do tuzemské mény devizovym kurzem vyhlagovanym Ceskou nérodni bankou, platnym
k datu rozvahy. Realizované a nerealizované zisky a ztréty z pfepottu jsou vykazovény ve vykazu ziski a ztrét v polozce , Cisty zisk z finanénich operaci”.

(h) Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady jsou Gasové rozliSovany a Gétovéany ve vykazu ziskél a ztrét. Nesplacenymi (véry se rozumi (véry, jejich? splétky Grokd a/nebo jistiny jsou
po splatnosti, nebo u kterych vedeni banky predpoklada, Ze tGroky nebo jistina z takového Gvéru nebudou pravdépodobné splaceny. V roce 1998 byly Groky z téchto
(verd uctovany do vynost a k nim vytvorené rezervy a opravné polozky byly zahrnuty ve vykazu zisk a ztrét v poloZce ,Rezervy a opravné polozky”. V roce 1999 se
o Urocich z téchto Gveérd nedctovalo.



(i) Vynosy z finanéniho leasingu
\ynosy z financniho leasingu jsou kalkulovany pomoci metody vypoctu efektivniho troku, kterd udava stalou, periodicky se opakujici miru navratnosti €istych inves-
tic do leasingu.

(j) Pojistovnictvi
Pojistné je Gctovano v icetnim obdobi, ve kterém byla uzavfena pojistna smlouva a je zahrnuto v poloZce ,Ostatni provozni vynosy”. Na ¢ast pojistného, vztahuji-
ciho se k piistim obdobim, je tvofena rezerva. Udaje tykajici se pojistovnictvi jsou vykézany po odpottu zajisténi.

(k) Penzijni pripojisténi
Prispévky Ucastnikd penzijniho pfipojisténi jsou zahrnuty do polozky ,Zavazky ke klientGim”.

(1) Zdanéni

\lysledna ¢astka zdanéni uvedend ve vykazu ziskl a ztrat zahrnuje zménu zlstatku odloZené dané a splatnou dari za Géetni obdobi. Dari za Gcetni obdobi je vypo-
¢tena na zékladé zdanitelnych piijmd pri pouZiti daiové sazby platné k rozvahovému dni, a je upravena o pripadné zmény dariové povinnosti z minulych let.
OdloZend dar je stanovena na zakladé zéavazkové metody a je vypoctena ze vSech prechodnych rozdili mezi vykazovanou Géetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich oce-
nénim pro darové dcely.

\lySe danové ztraty, kterou podle ocekéavani bude skupina moci uplatnit oproti zdanitelnym budoucim prijm(im, je kompenzovana proti odloZzenému dariovému zavazku
v ramei jedné darové jednotky. V pripadé, Ze vysledna ¢astka predstavuje odloZenou dariovou pohledavku a neni nadale pravdépodobné, 7e tato dafova pohledavka
bude realizovana, je jeji vySe odpovidajicim zplisobem snizena.

OdloZend dan je propoétena s pouZitim ocekavané danové sazby v obdobi, kdy dojde k realizaci dariové pohledavky nebo vyrovnani danového zavazku. Dopad zmén
v danovych sazbach na odloZenou dar je Uctovan primo do vykazu ziski a ztrat s vyjimkou pripadd, kdy se zmény vztahuji k G¢etnim polozkdm Gétovanym pfimo do
vlastniho jménf.

(m) Finanéni derivaty

Finanéni derivaty zahmuji swapy, forwardy a opce. Skupina uzavird rizné typy financnich derivatd, a to jak pro Géely obchodovani, tak pro Ucely zajisténi obchod-
nich pozic.

Finanéni derivaty uzaviené pro Gcely obchodovani &i zajisténi jsou vykazovany v jejich redlné hodnoté. Nerealizované zisky a ztraty jsou vykazovany v polozkéch
,Ostatni aktiva” a ,Ostatni pasiva”. Realizované a nerealizované zisky a ztraty jsou zahmuty v polozce ,Cisty zisk z finanénich operaci”. Realna hodnota finangnich
derivati vychdzi z kotovanych trznich cen nebo ocefiovacich modell, které zohlednuji soucasnou trzni a smluvni hodnotu podkladového instrumentu stejné tak jako
¢asovou hodnotu a vynosovou krivku nebo faktory volatility, vztahujicich se k danym pozicim.

Finanéni derivaty uzavrené pro zajiStovaci Gcely, zejména pro fizeni aktiv a pasiv, jsou G¢tovany v souladu s Géetnimi postupy pro Ucetni polozky, které jsou takto
zajistény.

(n) Zisk na akeii
Zisk na jednu akcii byl vypoéten jako podil ¢istého zisku pripadajiciho na drZitele kmenovych akcii a vaZzeného priméru poctu vydanych akeii.

(o) Vykazovani podle segmentii

Udaje o segmentech jsou vykazovany ve dvojim &lenéni. Prvni lenéni predstavuje dva segmenty ginnosti skupiny — bankovnictvi a ostatnf ¢innosti. Druhé Elenéni
predstavuje geografické rozdéleni podle trhd, na kterych skupina pdsobi.

Hospodarsky vysledek segmentu zahrnuje vynosy a néklady, které |ze danému segmentu pfimo prifadit, a déle prisluSnou ¢ast vynost a nakladd, kterou Ize danému
segmentu pfifadit a které pochézeji z transakei vné skupiny nebo s ostatnimi segmenty. Ceny, za které jsou uzavirdny obchody mezi segmenty, jsou v souladu s vnitr-
nimi predpisy stanovovany na Grovni nakladd zvySenych o prislusnou marzi. Polozky, které nebylo moZno pfimo pfifadit, predstavuji hlavné administrativni naklady.
Hospodarsky vysledek segmentu je stanoven bez Gprav o menSinové podily.

Aktiva a pasiva segmentu zahrnuji takova provozni aktiva a pasiva, kterd lze segmentu pfimo pfifadit nebo je pfifadit na zékladé pfijatelnych predpokladd.
Segmentova aktiva jsou vykazovana po odpoctu prislusnych opravnych polozek, o které jsou pfimo kompenzovany prislusné castky v konsolidované rozvaze skupiny.
Segmentova aktiva a pasiva nezahruji polozky vztahujici se ke zdanén.

Pofizeni hmotného majetku predstavuje souhrn pofizovacich cen, za které byl majetek v daném segmentu nakoupen a o kterém se predpoklada, Ze doba Zivotnosti
je del$i neZ jedno Ucetni obdobi.



(p) Piehled o penéZnich tocich

Za penéini ekvivalenty jsou v rémci konsolidované skupiny povazovény pokladni hotovost a vklady u CNB, pokladniéni poukazky se zbytkovou splatnosti do 3 mésicd,
nostro a vostro Ucty s finanénimi institucemi. Povinné minimalni rezervy nejsou pro Gcely sestaveni prehledu o penéZnich tocich zahrnuty jako penéini ekvivalent
z divodu omezenf jejich pouZitelnosti.

(q) Reklasifikace

Z divodu srovnatelnosti s rokem 1999 byly reklasifikovany nize uvedené polozky Ucetni zavérky 1998:

— Prispévky Ucastnikd penzijniho pripojisténi byly reklasifikovany z polozky ,Ostatni pasiva” do polozky ,Zavazky ke klientdm”. V disledku toho vzrostly ,Zavazky ke
klientdm” o 3 352 mil. K€ (1998: 2 375 mil. K€) a o odpovidajici ¢astku poklesly , Ostatni zavazky”. Tato reklasifikace neméla Zzadny dopad na hospodarsky vysle-
dek lofiského ani letoSniho roku.

— OdloZené dariové pohledavky a zavazky byly reklasifikovany z polozky ,Ostatni aktiva”“. OdloZené dafiové pohledavky a zavazky byly kompenzovény v pripadech,
kdy dan z prijmu spadala do plsobnosti stejného finanéniho Gfadu a zaroveri pravni Gprava tuto kompenzaci umoziiovala. Uvedena reklasifikace vedla k tomu, Ze
odloZené darové pohledavky v roce 1998 €ini 6 316 mil. K¢ (vEetné Gprav nerozdéleného zisku) a odloZené dariové zavazky 72 mil. K&.

4. SPOLECNOSTI ZAHRNUTE DO KONSOLIDACE

Konsolidovand Géetni zavérka zahrnuje tyto spolecnosti zahrnuté do konsolidacniho celku banky:

Nazev spolecnosti Sidlo spolecnosti Cinnost Podil konsolidovaného Podil konsolidovaného

celku 1999 celku 1998
CS-stavebni spofitelna, a.s. Praha stavebni spofeni 60,5 % 60,5 %
Corfina, a.s. Praha leasing 100 % 100 %
Sporitelni investicni spole¢nost, a.s. Praha investicni spole¢nost 100 % 100 %
CS-Reality, a.s. Praha realitni ¢innost 5% 60 %
CS-Zivnostenska pojistovna, a.s. Pardubice pojisteni 100 % 100 %
Prvni Geska zajistovna, a.s. Praha zajisteni 100 % 100 %
Sindat CS Consulting, a.s. Praha poradenstvi 51 % 51 %
Sporitelni penzijni fond, a.s. Praha penzijni pripojisténi 92 % 92 %
CS-Informatika, a.s. Praha zpracovani dat 100 % 100 %

(a) CS-Reality, a.s.

V roce 1999 skupina prodala svou kontrolni majetkovou GEast v CS-Reality, a.s. V roce 1998 se tato spoletnost podilela na celkové konsolidované Gisté ztraté cést-
kou 78 mil. K&, v roce 1999 ¢astkou 0 K&. JelikoZ spole¢nost jiz neni kontrolovéna skupinou, byla zbyvajici majetkova Ucast reklasifikovana do investicniho portfolia
akcif a jinych cennych papirli s proménlivym vynosem (bod ¢.11).

(b) Sporitelni penzijni fond, a.s.
Nejvyse 10 % z dosazeného zisku Spofitelniho penzijniho fondu, a.s., miiZe byt rozdéleno akcionarim. Akcionafi nesou plng riziko ztraty.

5. POKLADNI HOTOVOST, VKLADY U CNB

mil. Ké 1999 1998
Hotovost (bod €. 31) 12890 9476
Povinné minimalni rezervy u CNB 5921 23099
Nostro et u CNB (bod &. 31) 953 181
Celkem 19 764 32 756

Povinné minimélni rezervy predstavuiji nedrotené depozita, jejich? vyse je stanovena na zakladg opatieni vyhlaSovaného CNB a jejichz Gerpéni je omezené. Ziistatky
nostro ctu predstavuji prostredky, které souviseji s vyporadanim transakci centralni bankou, a které nebyly vazané na konci roku.



6. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

mil. Ké 1999 1998
Splatné na pozadani (bod ¢. 31) 1122 2 051
Ostatni 132 021 101750
133143 103 801
Rezervy a opravné polozky na ztraty z Gvérd (bod €. 9) (331) (318)
Celkem 132 812 103 483

Nestandardni, pochybné a ztratové dvery
V/ poloZce pohleddvky za bankami jsou k 31. prosinci 1999 zahrnuty nestandardni, pochybné a ztratové Gvéry bankam v nominaini hodnoté 111 mil. K¢ (1998: 112 mil. K&)
(bod €. 43).

7. CENNE PAPIRY URCENE K OBCHODOVANI

(a) Analyza podle emitenta

mil. Ké 1999 1998
\lydano verejnym sektorem

obligace 7769 5467
\lydano ostatnimi subjekty

obligace 21971 28 642

akcie 1647 1070
Celkem 31387 35179
(b) Analyza podle trhu
mil. Ké 1999 1998
Obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem

obchodované na BCPP 27 626 28 387

neobchodované 2114 5722
Akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem

obchodované na BCPP 841 1060

neobchodované 806 10
Celkem 31387 35179

Veskeré dluhopisy v drZeni skupiny k 31. prosinci 1999, s vyjimkou cennych papirG s trZzni hodnotou ve vySi 8 865 mil. K& (1998: 8 230 mil. K&), byly emitovany ces-
kymi emitenty. Dluhopisy emitované ruskymi a ukrajinskymi emitenty v celkové vysi 980 mil. K& (1998: 1 586 mil. K&) byly k 31. prosinci 1999 plné pokryty vytvore-
nymi rezervami a opravnymi polozkami (1998: vytvorené rezervy a opravné polozky ve vysi 1 408 mil. K¢).



8. POHLEDAVKY ZA KLIENTY

mil. Ké 1999 1998
Splatné na pozadani 394 108
Ostatni 123 816 169 795

124 210 169 903
Rezervy a opravné polozky na ztraty z GvérG (bod €. 9) (19731) (23 319)
Celkem 104 479 146 584

V/ pohledavkach za klienty jsou zahrnuty rovnéz gisté investice do finanéniho leasingu (bod €. 10).

Nestandardni, pochybné a ztratové tvery

V/ poloZce pohledavky za klienty jsou k 31. prosinci 1999 zahrnuty nestandardni, pochybné a ztratové Gvéry klientdm v nominalni hodnoté 29 120 mil. Ké

(1998: 24 092 mil. K¢) (bod €. 43).

9. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

(a) Struktura rezerv a opravnych poloZzek

mil. Ké 1999 1998
Pohledavky za klienty (bod €. 8) 19731 23319
Uvérova rizika — podrozvaha (bod ¢. 20) 2175 2313
Uvéry bankam (bod ¢. 6) 331 318
V/Seobecnd a obchodnf rizika 89 60
Ostatnf aktiva (bod ¢. 14) = 984
Celkem 22 326 26 994
(b) Tvorba a Cerpani rezerv a opravnych poloZek

mil. Ké 1999 1998
K 1. lednu 26 994 22 204
Tvorba rezerv a opravnych poloZek 9939 12 558
Cerpani rezerv a opravnych polozek (odpis pohledévek) (14 607) (7768)
Celkem 22 326 26 994
10. FINANCNI LEASING

mil. Ké 1999 1998
Hrubé investice do financniho leasingu 5117 5194
\ynosy pristich obdobf (273) (178)
Rezerva na obchodni rizika (89) (40)
Cisté investice do finanéniho leasingu (bod &. 8) 4755 4976




11. INVESTICNI CENNE PAPIRY

mil. Ké 1999 1998
Obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem

obchodované na BCPP 3701 2939

neobchodované 5990 5 266
Akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem

obchodované na BCPP 801 801

neobchodované 137 149
Majetkové Gcasti s podstatnym vlivem Gctované ekvivalentni metodou

obchodované na BCPP 739 3663

neobchodované (bod €. 11 c) 3598 3
Majetkové Gcasti nekonsolidované

neobchodované 91 45
Celkem 15 057 12 866

Veskeré akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem v drZeni skupiny k 31. prosinci 1999 byly emitovany éeskymi emitenty, s vyjimkou cennych papird ve vysi
7 mil. K& (1998: 17 mil. K¢).

(a) Bankers Trust International

K 31. prosinci 1999 jsou ve vySe uvedenych ¢astkach zahrnuty dvé obligace s nulovym kuponem v hodnoté 6 386 mil. K& (1998: 6 648 mil. K&), emitované Bankers
Trust International (BTI), s vynosem 4,77 % p.a. a datem splatnosti 14. prosince 2000.

Dne 14. prosince 1995 prodala skupina ¢ast svoji majetkové (casti ve spolecnosti Spofitelni privatizacni — Cesky investicni fond, a.s., (SPIF Cesky) a Spofitelni pri-
vatizagni — Viynosovy investiéni fond, a.s., (SPIF Vynosovy) spolecnosti BTI. BTl nakoupila 7 680 402 akcii SPIF Ceského a 7 735 456 akcif SPIF Viynosového. V roce
1999 byly oba fondy transformovény na oteviené podilové fondy (SIS, a.s. — Cesky OPF, SIS, a.s. — Vynosovy OPF) a akcie na podilové listy (3 240 mil. ks podilovych
listt Ceského OPF, resp. 2 344 mil. ks podilovych listd Vynosového OPF).

Z dlivodu zmény emisnich podminek v roce 1999 byl amortizovan diskont z téchto obligaci, do roku 1998 vykazovany jako vynos pfistich obdobi, a to na zékladé
linedrni amortizace za obdobf pocinajici dnem jeho vydani (14. prosince 1995). Amortizovany diskont z obligaci ve vysi 1 120 mil. K& byl zahrnut do vynosi jako Gisty
vynos z Grokd.

Zaroven byly tyto dluhopisy v roce 1999 precenény, a to na zakladé porovnani amortizované ceny pofizeni s Cistou Géetni hodnotou aktiv podkladovych cennych
papird. Takto souhrnné (k obéma obligacim) vypoctena nerealizovand ztrata k 31. prosinci 1999 ve vysi 396 mil. K& (1998: 0 mil. K&) byla zati¢tovéana ve vykazu ziski
a ztrét v polozce ,Cisty zisk z finanénich operaci”.

(b) SPIF VSeobecny

K'31. prosinci 1999 je v investicnim portfoliu akcif a jinych cennych papirti s proménlivym vynosem zahrnuta investice ve vyS$i 801 mil. K& (1998: 801 mil. K¢) do akcif
spolecnosti Sporitelni privatizaéni — VSeobecny investicni fond, a.s., (SPIF VSeabecny), coZ predstavuje 65,4 % veskerych akcif fondu. Tato investice nebyla zahmuta
do konsolidace, nebot zamérem vedeni je odprodat tyto akcie nebo ukongit innost fondu do roku 2002.

(c) Majetkové ucasti s podstatnym vlivem konsolidované ekvivalenéni metodou

Nazev spolecnosti Sidlo spolecnosti Cinnost Podil banky
SIS, a.s. — Cesky OPF Praha Otevreny podilovy fond 30 %
SIS, a.s. — Viynosovy OPF Praha Otevreny podilovy fond 25 %
2. Sporitelni privatizacni fond, a.s. Praha Investicni fond 32 %
CS-Factoring, a.s. Praha Factoring 10 %*

Spofitelni privatizacni — Cesky investicni fond, a.s., (nyni SIS, a.s. — Cesky OPF ) a Spofitelni privatizatni — Vnosovy investiéni fond, a.s., (nynf SIS, a.s. — Vynosovy
OPF) byly pribéhu roku transformovény na oteviené podilové fondy a v diisledku toho jiZ nejsou, na rozdil od roku 1998, obchodovany na Burze cennych papirti Praha.

* Na zakladg stanov spolegnosti CS-Factoring, a.s., méiZe banka uplatifovat podstatny vliv v této spole€nosti prostfednictvim hlasovacich prav ve vy3i 20 %.

(d) Ostatni
Nésledujici majetkové Gcasti s rozhodujicim vlivem nebyly zahruty do konsolidované skupiny vzhledem k jejich bilanéni sumé a dosazenému hospodarskému
vysledku, které jsou pro konsolidovanou skupinu nevyznamné. Tyto spolecnosti jsou vykazany v investicnich cennych papirech v cené pofizeni, snizené o trvaly pokles

jejich hodnoty.



Nazev spolecnosti Sidlo spolecnosti Cinnost Podil banky
Ceska spofitelna — Finance, B.V. Nizozemi Finanéni sluzby 100 %*
IC, s.ro. Praha \lymahani pohledavek 10 %**

* Ceska sporitelna — Finance, B.V., byla zaloZena skupinou 19. kvétna 1998 v Nizozemf za G¢elem budouci uvazované emise podfizeného dluhu. K 31. prosinci 1999 se neuskutecnila 7adna

emise podrizeného dluhu prostfednictvim této spolecnosti.

** Na zakladé spolecenské smlouvy spolegnosti IC, s.r.0., miiZe banka uplatiovat podstatny vliv v této spolecnosti prostfednictvim hlasovacich prav ve vysi 50 %.

12. HMOTNY MAJETEK

mil. Ké
Pozemky Pfistroje Nedokoncené Celkem
a stavhy a zafizeni investice
Pofizovaci cena
K 1. lednu 1999 14 335 14 670 1554 30559
Saldo prirlstkd a Gbytkd 643 546 (386) 803
K 31. prosinci 1999 14 978 15216 1168 31362
Opravky
K 1. lednu 1999 1688 9041 74 10 803
Saldo prirlstkd a Gbytkl 547 2107 (72) 2582
K 31. prosinci 1999 2235 11148 2 13 385
Ziistatkova cena k 31. prosinci 1999 12743 4068 1166 17971
Ziistatkova cena k 31. prosinci 1998 12 647 5629 1480 19 756

13. ODLOZENA DAN Z PRIJMU

OdloZend dan z pfijm( je vypocitana ze vSech docasnych rozdil prostfednictvim zavazkové metody pfi poufiti zakladni sazby dané z pfijma ve vysi 31 % (1998: 35 %).

OdloZené darové pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich poloZek:

mil. Ké 1999 1998
Stav na pocétku roku plvodni 6244 4777
Uprava = (805)
Stav na pocatku roku po dpravé 6244 3972
Zména stavu (néklady)/vynosy (931) 2272
OdloZend dan vyplyvajici ze snizeni dafové sazby (714) -
OdloZend dan vyplyvajici z odpisu dfive vykazané odloZené dariové pohledavky (324) -
Stav na konci roku 4275 6244

Pred rokem 1999 skupina nestanovovala vySi dafové zlstatkové ceny staveb a zafizeni. V pribéhu roku byly tyto vypocty zpétné provedeny a bylo zjiSténo, Ze
k 1. lednu 1998 vznikl désledkem zrychleného dariového odepisovani odlozeny danovy zavazek ve vysi 805 mil. KE. Skupina zalétovala tento zavazek jako snizeni

nerozdéleného zisku ke stejnému datu.



OdloZené darové pohledavky a zévazky se vztahuji k témto polozkam:

mil. Ké 1999 1998
OdloZené daiiové pohledavky
Rezervy a opravné polozky k Gvértim 1630 2187
Ostatni rezervy a opravné polozky 1305 2097
Danové ztrata z minulych let 2217 2807
5152 7091
Uprava odlozené dariové pohledavky (850) (775)
Celkem 4302 6316

OdloZené daiiové zavazky

Zrychlené darové odpisy (779) (847)
Ostatni docasné rozdily (98) -

(877) (847)
Uprava odlozeného darfiového zavazku 850 775
Celkem (27) (72)
Cista daiiova pohledavka 4275 6244

0 odloZené darové pohleddvce je Uctovano pouze do vySe pravdépodobnych budoucich zdanitelnych piijmi. Vedeni banky se domnivd, Ze droven soucasnych
a budoucich zdanitelnych ziskd skupiny bude s nejvétsi pravdépodobnosti dostatecna k realizaci odloZené dafiové pohledavky s vyjimkou ¢astky 969 mil. K¢ vykazané
v roce 1999 a 104 mil. K& v roce 1998. Céstky a data, do kterych Ize dariové ztraty z minulych let vyuZit, jsou nasledujici: 2000 — 90 mil. K&; 2002 — 419 mil. K&;
2003 — 538 mil. K¢; 2004 — 295 mil. K¢; a 2006 — 1 783 mil. K&.

Vliv odloZené dariové pohledavky na hospodarsky vysledek vyplyva ze zmén nasledujicich docasnych rozdilt:

mil. Ké 1999 1998
Rezervy a opravné polozky k Gvértim (557) 812
Ostatni rezervy a opravné polozky (792) 1486
Dariové ztrata z minulych let (590) (238)
Zrychlené darové odpisy 68 212
Ostatni (98) =
Celkem (1969) 2272

14. OSTATNI AKTIVA

mil. Ké 1999 1998
Ostatni pohledavky za klienty 5232 5784
Prijmy pristich obdobf 3445 5382
Nehmotna aktiva 1211 1480
Pohledavka — statni podpora 1745 1249
Naklady pfistich obdobf 627 665
Ostatni 1354 1305
Celkem 13614 15 865

Pohledavka vyplyvajici z ndroku na statni podporu v celkové vysi 1 745 mil. K& (1998: 1 249 mil. K¢) predstavuje narok Ucastniki stavebniho sporenti, které je posky-
tovéno dcefinou spolecnosti CS-stavebni spofitelna, a.s. Statni podpora je GEastnikiim poskytovana Ministerstvem financi CR, je potitdna na zakladg vyse klient-
skych vklad( na konci roku a je limitovana ¢astkou 4 500 K¢ na jednoho Géastnika.

Skupina postoupila v roce 1996 vybrané ztratové pohledavky vaci nékterym bankdm a klientGm ve vySi 2 456 mil. K& na jiné subjekty. V souvislosti s touto transakef
skupina odepsala hodnotu pohledavek prevysujici ¢istou realizovatelnou hodnotu zajisténi. Celkové hodnota pohledavek postoupenych v roce 1998 inila 2 292 mil. K¢
a byla zahrnuta v polozce ,Ostatni dluznici”. V roce 1999 byla prevazna ¢ast téchto pohledavek prevedena na Konsolidacni banku Praha, s.p.u., (dale ,KoB"), zbyva-
jici ¢ast byla reklasifikovana a zahrnuta do polozky ,Pohledavky za klienty”.



15. ZAVAZKY K BANKAM

mil. Ké 1999 1998
Splatné na pozadani (bod ¢. 31) 19 9
Ostatni 10 858 27 433
Celkem 10 877 27 442
16. ZAVAZKY KE KLIENTUM
mil. Ké 1999 1998
Splatné na pozadani 107 151 103 429
Ostatni 210 207 227 107
Celkem 317 358 330 536
z toho: depozitni certifikaty 31 Al
Struktura zavazki ke klientim:
mil. Ké 1999 1998
Fyzické osoby

bézné Ucty 74 926 73 694

terminované vklady 196 904 202 167

ostatni 3352 2375
Pravnické osoby

bézné Ucty 21573 19 828

terminované vklady 8162 22 040

ostatni 310 =
Vladni sektor

bézné ucty 10 652 9907

terminované vklady 1479 525
Celkem 317 358 330 536
17. EMITOVANE DLUHOPISY
Datum emise Splatnost Urokové mira 1999 (mil. K¢) 1998 (mil. K¢)
srpen 1998 srpen 2003 11.85 % 165 165
(nor 1997 (nor 2002 10,75 % 5000 5000
Celkem 5165 5165

18. PODRIZENY DLUH

Dne 23. prosince 1998 byl skupinou vydan podfizeny dluh v celkové vys$i 5 500 mil. Ké. Doba splatnosti podfizeného dluhu je 10 let s pravem predéasného splaceni
celé astky nebo jeji ¢asti po 5 letech, které je podminéno poskytnutim predchoziho souhlasu CNB. Urokové sazba pro obdobi prvnich péti let je stanovena jako Ses-

timésicni PRIBOR + 1,8 %, pro zbyvajici obdobf je Grokova sazba Sestimésicni PRIBOR + 3,7 %. Urok je splatny pololetn& za predchazejici obdobi.

\/ pripadé likvidace, konkurzu nebo jiného postupu k odvraceni konkurzu jsou naroky vyplyvajici z tohoto dluhu podrizeny narokdm jinych véfitelG a mohou byt uspo-

kojeny pouze pred naroky prioritnich a kmenovych akcionar( skupiny.



19. OSTATNI PASIVA

mil. Ké 1999 1998
Ostatni zavazky ke klientGim 4395 4491
Ostatni zavazky ke klientlim — stétni prispévek 1690 1249
\lydaje pfistich obdobi 907 1759
\lynosy pristich obdobf 419 414
Ostatni 2817 2702
Celkem 10 228 10 615

20. REZERVY A OSTATNI ZAVAZKY

mil. Ké 1999 1998
ZG¢&tovani se socialnimi a zdravotnimi institucemi a statnim rozpoctem 1496 2516
Rezervy k Gvérovym rizikim v rémci podrozvahy (bod €. 9) 2175 2313
Technické rezervy — pojisténi 1107 909
Dohadné polozky a socialni naklady na odmény zaméstnanctim 186 126
Rezervy na opravy a Gdrzbu hmotného majetku 82 62
Ostatni 277 250
Celkem 5323 6176

21. ZAKLADNI JMENI

Registrované, upsané a pIné splacené zakladni jméni:

Pocet akcii 1999 (mil. K¢) Pocet akcii 1998 (mil. K¢)
Kmenové akcie po 100 K& 140 788 787 14 079 64 788 787 6479
Prioritnf akcie po 100 K& 11211213 1121 11211213 1121
Celkem 152 000 000 15 200 76 000 000 7600

V/ priibéhu roku 1999 doslo v souladu s usnesenim mimofadné valné hromady ze dne 10. biezna 1999 k navySeni zakladniho jméni spofitelny o 7 600 mil. K¢.
Upisovani akeii probéhlo ve tfech kolech. V prvnim a druhém kole mohli upisovat pouze akcionafi s predkupnim pravem k nové vyddvanym akciim, tfeti kolo probéhlo
jako verejny Gpis. VSechny akcie byly upsany jako kmenové akcie na majitele v nominalni hodnoté 100 K& na akcii. Upsané zakladni jméni bylo pIné splaceno
a zapsano do obchodniho rejstiiku dne 17. zafi 1999.

Prioritnf akciondri nemaji pravo hlasovat na valné hromadé. Maji nérok na kazdoroéni dividendy, jestlize banka vykaze zisk. ViySe dividend je navrhovana predsta-
venstvem banky a podléhd schvéleni valnou hromadou. V pfipadé likvidace banky maji prioritni akcionafi narok na podil na jejim majetku. Prioritni akciondri maji
v pfipadé navyseni zakladniho jméni banky narok na zakoupeni takového mnoZstvi akcii nabizenych bankou, které odpovida jejich aktudlnimu podilu na zékladnim
jménf banky. Prioritni akcie na jméno je mozno prevadét pouze na mésta a obce Ceské republiky.

V/ éervnu 1996 banka vydala 5 090 000 kusi depozitnich poukézek, pricem? kazda z nich predstavuje jednu kmenovou akeii banky. Celkovy pocet takto vydanych pou-
kazek predstavoval 6,7 % kapitalu banky. Banka neobdrZela za vydané depozitni poukazky 7Zadné plnéni. Akcie jsou obchodovany na londynské burze cennych papird.
Vlastnici depozitnich poukazek maji nrok na dividendy z akcii @ mohou vyménit depozitni poukazky za akcie. DrZitelé depozitnich poukazek nejsou registrovani jako
vlastnici odpovidajicich akeii a nemaji hlasovaci prava. K 31. prosinci 1999 se ve spréavé depozitare nachézelo 2 777 034 depozitnich poukdzek (1998: 1 180 469),
které predstavuji 1,8 % (1998: 1,6 %) zakladniho jméni banky.



22. UROKOVE VYNOSY

mil. Ké 1999 1998
Pohledavky za klienty 13508 23184
Pohledavky za bankami 10712 13716
Obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem 6119 5989
Celkem 30339 42 889

V/ souladu s Gcetnimi postupy skupiny pfijatymi v roce 1999 nebyly do vynost dctovany droky z nesplacenych Gveérd v celkové éastce 411 mil. KE. V predchozich letech
se o (rokovych vynosech z téchto Gvérdi G&tovalo a odpovidajici rezervy a opravné polozky byly zahmuty v polozce , Rezervy o opravné polozky”. Udaje o této ¢astce
za obdobi pred rokem 1999 nejsou k dispozici.

23. UROKOVE NAKLADY

mil. Ké 1999 1998
Zavazky ke klientlim 12 945 21 669
Zavazky k bankam 2 486 3173
Vkladové certifikaty a obdobné dluhopisy 719 1290
Celkem 16 150 26 132

24. CISTY ZISK Z FINANCNICH OPERACI

mil. Ké 1999 1998
Cisty zisk z CP uréenych k obchodovéni 714 204
Cisty zisk z obchodovéni s cizi ménou 979 663
Cista ztréta z investicnich CP (396) -
Ostatni (42) 57
Celkem 1255 924

25. OSTATNI PROVOZNIi VYNOSY

mil. Ké 1999 1998
Pfedepsané pojistné 1285 949
Ostatni — véetné mimosoudnich vyrovnani 2480 1335
Celkem 31765 2284

26. PODPORA ZE STRANY HLAVNIiHO AKCIONARE

Na zékladé usneseni viady Ceské republiky ze dne 8. listopadu 1999 byla mezi Ceskou spofitelnou, a.s., a Konsolidaéni bankou Praha, s.p.(, podepsana dne 26. listo-
padu 1999 Rdmcové smlouva o postoupeni pohledavek. Tato smlouva stanovila zavazné podminky pro prevod pochybnych a ztratovych pohledavek ke dni 30. listo-
padu 1999. Prevod pohledavek v celkové nomindlni vysi 32 714 mil. K¢ byl uskutecnén jako Gplatny za cenu 19 885 mil. K&. Odhadovana ¢ista Ucetni hodnota
prevedenych pohledavek se v zavislosti na zplisobu ocenéni zastav pohybovala mezi cca 13 500 aZ 14 500 mil. K&.

Dne 27. prosince 1998 dolo v souladu s usnesenim vlady Ceské republiky k postoupeni vybranych pochybnych a ztrétovych pohledavek za klienty na KoB v celkové
vySi 10 379 mil. KE. Tyto pohledavky byly postoupeny za smluvni cenu 6 499 mil. K&, kterd byla stanovena ve vy$i nominéini hodnoty téchto pohledavek snizené
0 50 % vySe opravnych poloZek k témto pohledévkam, které byly nebo mély byt k datu postoupenf vytvofeny. Cisty pozitivni dopad do vysledku skupiny v b&Zném
(cetnim obdobi byl 3 880 mil. K¢.



27. VSEOBECNE PROVOZNI NAKLADY

(a) Struktura v§eobecnych provoznich nakladii

mil. Ké 1999 1998
Osobni naklady:
mzdy a platy 3945 3691
socialni naklady 1533 1463
Odpisy a amortizace 3107 3388
Ostatni provozni naklady:
najem 1030 778
telekomunikace 347 561
opravy a Udrzba 463 488
poradenské sluzby 337 472
spotieba materialu 392 446
reklama a propagace 453 282
spotieba energie 236 240
(drzba budov 205 183
ostatni dané a poplatky 118 124
ostatni 1408 1590
Celkem 13 574 13 706
(b) Pfijmy €leni fidicich a dozoréich organii
mil. Ké 1999 1998
Mzdy 78 46
Tantiémy 9 15
Celkem 87 61
(c) Priimérny pocet zaméstnancti, ¢leni predstavenstva a dozorci rady
Prlimérmy pocet zaméstnancd, ¢lend predstavenstva a dozor¢i rady skupiny béhem roku byl nésledujici:
1999 1998
Predstavenstvo 33 38
Dozorci rada 50 52
Zaméstnanci 17 487 18410
Celkem 17570 18 500
28. OSTATNI PROVOZNIi NAKLADY
mil. Ké 1999 1998
Technické rezervy — pojisténi 194 63
Néklady na pojistna pInéni 652 505
Ostatni 3681 1825
Celkem 4527 2393




29. DAN Z PRIJMU

mil. Ké 1999 1998
Dan z pfijm0 splatna 142 276
OdloZend darova pohledavka vyplyvajici z prechodnych dariovych rozdilt 931 (2272)
OdloZend dan vyplyvajici ze snizeni dafové sazby 714 -
OdloZend dan vyplyvajici z odpisu dfive vykazané odloZené dariové pohledavky 324 -
Celkem 21 (1.996)

Dan z pfijm{ za béZnou ¢innost se lisi od teoretické ¢astky vypoctené pfi pouZiti zakladni dafové sazby z téchto dlivodi:

mil. Ké 1999 1998
Zisk/(ztrata) pred zdanénim (3929) (5940)
Dan vypoctena pfi poufZiti danové sazby 35 % (1998: 35 %) (1375) (2079)
\lynosy nepodléhajici zdanéni (806) (1397)
Danoveé neodeditatelné naklady 2614 1389
PouZité slevy na dani a zapocty (67) (13)
Dafova ztrata neuznatelna 865 104
OdloZend dan vyplyvajici ze snizeni danové sazby 714 -
Ostatni polozky 166 -
Celkem 21 (1.996)

30. CISTA ZTRATA NA AKCII

mil. Ké 1999 1998
Cisté ztrata pro kmenové akcionéfe (6 222) (4 158)
Vézeny priimér poctu vydanych akcif 86 651 800 64 788 787
Zakladni a fedéna Cista ztrata na akeii (K¢) (71,80) (64,18)

31. POKLADNI HOTOVOST A OSTATNI RYCHLE LIKVIDNi PROSTREDKY

Pokladni hotovost a ostatni rychle likvidni prostfedky ke konci iéetniho obdobi vykazané v konsolidovaném prehledu o penéznich tocich tvori nasledujici polozky:

mil. Ké 1999 1998
Pokladni hotovost (bod €. 5) 12890 9476
Nostro Gget u CNB (bod €. 5) 953 181
Statni pokladni¢ni poukazky a pokladni poukazky splatné do 3 mésicl 25023 12716
Nostro Géty (bod €. 6) 1122 2 051
Vostro Géty (bod €. 15) (19) 9)
Celkem 39 969 24 415

32. FINANCNI INSTRUMENTY

Finanénim instrumentem se rozumi jakakoliv dohoda, ktera opraviiuje k ziskani hotovosti nebo jinych financnich aktiv od protistrany (finan¢ni aktivum) nebo zavazuje
k zaplaceni hotovosti nebo jinych finanénich aktiv protistrang (finanéni pasivum).
Finanéni instrumenty mohou mit za nasledek urcita rizika pro skupinu. K nejvyznamné;jsim rizikdm patfi:

(a) Ménove riziko

Za ménove riziko je povazovano riziko zmény hodnoty finanéniho instrumentu z diivodu zmén ménovych kurzd. Skupina Fidi toto riziko stanovenim a monitorovanim
limitli na oteviené pozice. Kromé monitorovani limitd pouzivéa skupina rovnéZ ,value at risk” koncept pro méfeni své oteviené meénové pozice, obchodni pozice atd.
Cista oteviena ménova pozice skupiny k 31. prosinci 1999 je uvedena v bodé &. 34 pfilohy.



(b) Urokové riziko

Za Urokoveé riziko je povazovano riziko zmény hodnoty finanéniho instrumentu z divodu zmén trznich Grokovych sazeb. Skupina fidi toto riziko monitorovanim dat
zmén Grokovych sazeb (repricing dates) aktiv a pasiv a vyuzivd modely vyjadfujici potencidlni dopady zmén Grokovych sazeb na €isty vynos z trokd. Viz bod €. 35
prilohy.

(c) Uvérové riziko

Uveérové riziko se vztahuje ke schopnosti protistran dostat svym zavazkim. Skupina fidi své Gvérové riziko tim, Ze obchody mohou byt uzavieny jen s pfedem schva-
lenymi protistranami. Déle jsou na tyto obchody stanovovény limity. Skupina pravidelné monitoruje limity a angazovanosti vici jednotlivym protistrandm a zemim
(viz bod €. 36 prilohy).

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze se skupina setka s problémy se ziskanim prostfedki nezbytnych k dodrzeni zévazki vztahujicich se k finanénim instrumenttim.
Likvidita je skupinou monitorovana a fizena na zékladé ocekavanych penéznich tok( a v souvislosti s tim je upravovana struktura mezibankovnich depozit a Gveérd.
Analyza rozvahy za skupinu k 31. prosinci 1999 a 1998 je uvedena v bodé €. 37 pfilohy.

Kromé vySe uvedenych rizik obchoduje skupina s finanénimi derivaty, jak je uvedeno podrobnéji v bodé ¢. 33 prilohy.

33. PODROZVAHOVE POLOZKY A FINANCNI DERIVATY

V/ rémci obvyklych obchodnich transakei skupina vstupuje do réiznych finan¢nich operaci, které nejsou zadctovany v rdmci rozvahy skupiny a které se oznacuji jako
podrozvahové finanéni nastroje. Pokud nenf uvedeno jinak, predstavuji nize uvadéné Gdaje nominalni ¢astky podrozvahovych operaci.

(a) Potencialni zavazky

Zaruky, neodvolatelné akreditivy a Gvérové pfisliby podléhaji stejnym postupdm v rdmei standardniho Gvérového procesu, pokud jde o sledovani Gvérového rizika
a predpisy pro Gvérovou ¢innost skupiny. Vedeni skupiny se domniva, Ze trZni rizika spojend se zarukami, neodvolatelnymi akreditivy a ne¢erpanymi Gvérovymi pri-
sliby jsou minimalni.

mil. Ké 1999 1998
Akcepty smének a indosamenty 81 207
Zavazky ze zaruk a akreditivQ 4820 51319
Necerpané (vérové prisliby 21883 27 651

(b) Devizové kontrakty

Devizové kontrakty jsou dohody o prodeji ¢i nakupu stanoveného mnoZstvi urcité mény za ménu jinou v predem dohodnutém kurzu s dodénim ihned (,spot”, tj. ob-
vykle dva dny po datu obchodu) nebo s dodénim ke stanovenému datu (,forward”, tj. vice nez dva dny po datu obchodu). Zavazky k nékupu a prodeji stanovenych
mén usnadnuji vedenf skupiny fidit rizika plynouci z pohybd kurzd na devizovém trhu tim, Ze k ur¢itému datu bude skupina disponovat pozadovanou ménou. Nomindlni
¢astka odpovidajici hodnoté kontraktu nepredstavuje aktudlni trzni nebo Gvérové riziko plynouci z téchto produktd.

Devizové kontrakty jsou skupinou vyuzivany za Géelem Fizeni rizika a jako obchodnf instrumenty. Devizové kontrakty, které byly uzavieny za icelem fizenf rizika, byly
pouZity k zajisténi proti pohybu devizovych kurz(i u pohledavek za bankami denominovanych v cizi méné.

mil. Ké 1999 1998
Zajistovaci instrumenty
Zavazky k prodeji 720 -

Obchodni instrumenty
Zavazky k nakupu 6113 5290
Zavazky k prodeji 8110 5712

(c) Urokové swapy

Urokové swapy predstavuji dohody o budouci sméné trokové platby nebo drokovych plateb vztahujicich se ke stanovené nominéini ¢éstce, jejich vyse je stanovena
pevné po celou dobu kontraktu nebo které se stanovuji na predem dohodnuté obdobi s tim, Ze se budou v pravidelnych intervalech ménit, a to az do doby ukonéeni
kontraktu. Nominalni ¢astka slouZi pro vypocet prislusné castky Grok( v rdmei kontraktu. Nominalni ¢astky déle slouZi pro vy€isleni objemu téchto transakei, ale ve
skutegnosti nedochdzi k jejich sméné mezi smluvnimi stranami Grokového swapu. Urokové swapy skupina uzaviela za Géelem obchodovan.



K 31. prosinci 1999

Primérna vazena trokova mira

mil. K¢ Prijata Placena
Zbytkova splatnost:
méné nez 1 rok 1900 6,85 % 6,95 %
1az5let 5 606 8,02 % 7,43 %
vice nez 5 let 6 245 6,36 % 10,24 %
Celkem 13 751 710% 8,64 %
K 31. prosinci 1998 Priimérna vazena trokova mira
mil. K¢ Prijata Placena
Zbytkova splatnost:
1az5let 300 15.22 % 15,30 %
vice nez 5 let 6 000 16,56 % 11,26 %
Celkem 6300 16,49 % 1145 %
(d) Opéni kontrakty prodané
mil. Ké 1999 1998
Opénf kontrakty prodané - 5 266

Vzhledem ke zméné emisnich podminek diskontovanych obligaci emitovanych BTI (bod €. 11 a) vyprSel opéni kontrakt v roce 1999.

(e) Forwardové iarokové swapy

Forwardové trokové kontrakty jsou dohody o penéZni Ghradé stanovené jako rozdil mezi referencni drokovou sazbou a sazbou dohodnutou smluvnimi stranami k pre-

dem stanovenému datu v budoucnosti. TrZni riziko vyplyva ze zmén trznich hodnot sjednanych pozic, které jsou zplisobeny zménami v trznich drokovych sazbach.

Skupina v zésadé omezuje své trZni riziko tim, Ze uzavira oteviené pozice prostrednictvim kontraktl s opatnymi parametry a pro neuzaviené pozice ma stanoveny

limity, které jsou monitorovany. Skupina fidi Gvérové riziko tim, Ze uzavira kontrakty s pfedem schvalenymi smluvnimi stranami v rdmci stanovenych Gvérovych limitd.

Veskeré forwardové Grokové kontrakty skupina uzavrela za icelem obchodovani.

Priimérna vazena 1998  Primérna vazena
(mil. K&) iirokova mira (mil. K¢&) tirokova mira
1999 1998
Zbytkova splatnost:
Nakup
—méng nez 1 rok 20020 6,59 % 33650 11.37 %
Prodej
—méng neZ 1 rok 20 620 6,62 % 34 450 11,10 %

(f) Forwardové kontrakty — pokladniéni poukazky

Forwardové kontrakty s pokladniénimi poukazkami a pokladnimi poukazkami jsou dohody o nékupu nebo prodeji cennych papird ke stanovenému datu za predem

dohodnutou cenu. Skupina uzavrela forwardové kontrakty s pokladniénimi poukézkami za Gcelem obchodovani.

mil. Ké 1999 1998
Obchodni instrumenty
Zavazky k nakupu 3349 995
Zavazky k prodeji - 72




(g) Urokové swapy v riiznjch ménéch (Cross currency swaps)

Cross currency swapy jsou kombinaci Grokovych swapl a devizovych kontraktd. Stejné jako u Grokovych swapd skupina souhlasi s vyménou fixnich Grokovych pla-
teb s variabilnimi Grokovymi platbami v predem dohodnutych terminech po celou dobu Zivotnosti kontraktu. Tyto platby jsou vSak v rGiznych ménach a jejich zicto-
vani probiha v hrubé vysi, nikoliv na €isté bézi (zG¢tovan je pouze rozdil mezi obéma platbami). Na rozdil od obycejnych drokovych swapi dochazi na zaéatku transakce
(a na konci jeji Zivotnosti) k vyméné nominalnich hodnot v cizich méndach. V roce 1999 skupina uzavrela 3 Grokové swapy v riiznych méndch, vSechny za Géelem obcho-

dovani.
mil. Ké 1999 1998
Obchodni instrumenty
Zavazky k nakupu 27225 -
Zavazky k prodeji 2166 -

(h) Swapy cennych papiri

V/ priibéhu roku 1997 skupina uzavrela obchody s nékolika protistranami. Jejich ddisledkem je, Ze skupina predpoklada Gvérové riziko rozvijejicich se kapitélovych trhi
(tzv. emerging markets) u podkladovych instrumentt. K 31. prosinci 1999 byla celkova nominalni ¢astka transakef z titulu swapl cennych papirt celkem 482 mil. K¢
(1998: 1 075 mil. K&). V priibéhu roku 1999 skupina ukongila tfi z téchto transakei a vykazala ztratu ve vysi 408 mil. K¢ (1998: ztrata 635 mil. KE).

Implikovana angaZovanost téchto transakei je k 31. prosinci 1999 odhadovéna ve vySi 556 mil. K& (1998: 1 810 mil. K€). Tato ¢astka byla stanovena jako rozdil mezi
soucasnou hodnotou zajistovaci platby placené skupinou a souc¢asnou hodnotou poplatku za riziko podkladového aktiva, ktery skupina obdrzi.

(i) Total return swaps

V/roce 1999 skupina uzaviela transakee, z nichZ plyne riziko z podkladovych aktiv, kterymi jsou dluzné cenné papiry emitované ceskymi subjekty denominované v cizf
méng. K 31. prosinci 1999 byla celkova nominaini hodnota transakei total return swaps 1 200 mil. K¢ (1998: 0 mil. K¢). Potencidlni angaZovanost skupiny je odhado-
véana na cca 1716 mil. K¢ (1998: 0 mil. K¢).

Skupina vytvorila rezervy a opravné polozky na podrozvahova rizika k pokryti potencidlnich ztrét, které mohou plynout z téchto a ostatnich podrozvahovych transakci.
K'31. prosinci 1999 byla celkova ¢astka téchto rezerv a opravnych polozek 2 175 mil. K& (1998: 2 313 mil. K). Viz bod €. 20.

34. CISTA DEVIZOVA POZICE

Struktura Cisté devizové pozice skupiny byla k 31. prosinci 1999 nésledujici:

mil. Ké Cista aktivni/(pasivni) pozice
1999 1998
Rozvaha
EUR 3337 -
usb 2972 660
SKK 96 33
DEM 65 335
CHF 22 120
JPY 8 44
ATS - 55
Ostatni mény 62 140
Celkem 6 562 1387
Podrozvaha
usb (3219) (419)
EUR (1972) -
DEM - (26)
Ostatni mény 37 (139)
Celkem (5 154) (584)




35. UROKOVE RIZIKO

(a) Analyza zmén arokové sazhy

Néasledujici tabulka zachycuje rozdéleni aktiv a pasiv do jednotlivych obdobi dle data zmény Grokové sazby. Zahrnuje vyznamna finanéni aktiva a pasiva v K¢, EUR
a USD k 31. prosinci 1999. Aktiva a pasiva s variabilni Grokovou sazbou jsou vykazana podle data budouci zmény trokové sazby. Aktiva a pasiva s fixni Grokovou saz-

bou jsou vykazana podle zbytkové splatnosti.

mil. Ké
Na pozadani, 0d1do3 0d 3 mésici 0d 1 roku Nad 5 let Celkem
do 1 mésice mésicl do 1 roku do 5 let
Aktiva
Vklady u CNB 953 - - - - 953
Pokladnicni poukazky 11521 11 951 13 453 - - 36 925
Pohledévky za bankami 34190 33151 53271 4190 7678 132 480
CP k obchodovanf 1552 1898 6 146 15909 2 364 27 869
Pohledévky za klienty 69 059 9477 13 898 7315 1388 101137
Investicni CP - 270 6 460 3037 - 9767
117 275 56 747 93228 30 451 11430 309 131
Pasiva
Zévazky k bankam 4849 2592 596 - - 8037
Zévazky ke klientlim 213292 10 200 58 937 31009 19 313 457
Emitované dluhopisy - - - 5200 - 5200
Podfizeny dluh - - - - 5500 5500
218 141 12792 59 533 36 209 5519 332194
Gap (100 866) 43 955 33695 (5 758) 5911 (23 063)
Kumulativni gap (100 866) (56 911) (23 216) (28 974) (23 063) -
(b) Efektivni vynosy
Efektivni vynosy vyznamnych aktiv a pasiv bankovniho segmentu podle hlavnich mén k 31. prosinci 1999:
Priimérna Priimérna Priimérna Priimérna
vazena vazena vazena vaZzena

tirokova mira

irokova mira

arokova mira

tirokova mira

CZK EUR usD Celkem
Aktiva
Vklady u CNB 381 % = = 381 %
Pokladniéni poukézky 5,89 % = = 5,89 %
Pohledévky za bankami 6,61 % 3.01 % 6,07 % 6,57 %
Cenné papiry uréené k obchodovani 947 % 3,88 % 8,20 % 941 %
Pohledévky za klienty 941 % 5,30 % 820 % 9,01 %
Investicni cenné papiry 641 % = = 641 %
Pasiva
Zavazky k bankam 5,48 % 317 % 6,30 % 515 %
Zavazky ke klientdm 381 % 1,25 % 317 % 3,76 %
Emitované dluhopisy 10,85 % = = 10,85 %
Podfizeny dluh 744 % = = 744 %




36. ROZLOZENI

UVEROVEHO RIZIKA

Prehled pohledéavek za klienty a bankami podle jednotlivych odvétvi v rdmei rozloZeni Gvérové angazovanosti skupiny:

mil. Ké 1999 1998
Finanéni operace 138788 122 684
Obyvatelstvo 33 896 32847
Obchod 14 525 28078
Energetika 6084 5687
Komundlni sféra 5048 6 660
Stavebnictvi 3482 5179
Metalurgie 2991 8761
Hotely 2315 4992
Strojirenstvi 1718 3445
Elektronika 554 1667
Ostatni 47 952 53704
257 353 273 704
Minus rezervy a opravné polozky na ztraty z Gvérl (20 062) (23 637)
Celkem 237 291 250 067
Geografické rozlozeni aktiv a pasiv je uvedeno v bodé ¢. 40 prilohy.
37. ANALYZA DLE SPLATNOSTI
Prehled aktiv a pasiv podle jejich zbytkové splatnosti k 31. prosinci 1999.
mil. Ké
Na pozadani, 0d1do3 0d 3 mésici 0d 1 roku Nad5let  Nespecifi- Celkem
do 1 mésice mésicl do 1 roku do 5 let kovano
Aktiva
Pokladni hotovost 12890 = = = = = 12 890
Vklady u CNB 953 - - - - 5921 6874
Pohledévky za bankami 26 938 27 684 35806 23929 18 377 78 132 812
CP k obchodovani a pokladniéni poukézky 12178 12 849 18194 22 051 2944 1647 69 863
Pohledévky za klienty 3127 7216 23214 30554 11 381 28 987 104 479
Investicni CP - 170 570 8951 - 5 366 15057
Ostatni aktiva 1280 1726 3844 301 300 28 442 35893
57 366 49 645 81628 85786 33002 70 441 377 868
Pasiva
Zévazky k bankam 4036 968 114 4716 16 - 10 877
Zévazky ke klientlim 152 526 23 831 41230 96 252 73 3 446 317 358
Emitované dluhopisy - - - 5165 - - 5165
Podfizeny dluh - - - - 5500 - 5500
Ostatni pasiva 2 496 2179 1947 100 92 8 764 15578
159 058 26 978 44 318 106 233 5681 12210 354 478
Gap (101 692) 22 667 37310 (20 447) 27321 58 231 23390
Kumulativni gap (101 692) (79 025) (41 715) (62 162) (34 841) 23390 -




Prehled aktiv a pasiv podle jejich zbytkové splatnosti k 31. prosinci 1998.

mil. Ké

Na pozadani, 0d1do3 0d 3 mesici 0d 1 roku Nad5let  Nespecifi- Celkem
do 1 mésice mésicl do 1 roku do 5 let kovano

Aktiva
Pokladni hotovost 9476 = = = = = 9476
Vklady u CNB 181 - - - - 23099 23 280
Pohledévky za bankami 25471 21027 32584 23169 1550 (318) 103 483
CP k obchodovani a pokladniéni poukézky 11 550 13 262 18 321 19373 6170 1070 69 746
Pohledévky za klienty 12 428 12 624 42 220 54 569 18 701 6 042 146 584
Investi¢ni CP - - 799 7407 - 4660 12 866
Ostatni aktiva 2371 2867 2010 1612 376 32701 41937
61477 49780 95934 106 130 26797 67 254 407 372

Pasiva
Zévazky k bankam 6593 3003 13526 4320 - - 27 442
Zévazky ke klientim 158 548 23983 52 667 95193 145 - 330536
Emitované dluhopisy - - - 5165 - - 5165
Podfizeny dluh - - - - 5500 - 5500
Ostatni pasiva 6 478 1789 967 1381 - 6 248 16 863
171619 28775 67 160 106 059 5 645 6 248 385 506
Gap (110 142) 21 005 28774 n 21152 61 006 21 866
Kumulativni gap (110 142) (89137) (60 363) (60 292) (39 140) 21 866 -

38. REALNA HODNOTA (,FAIR VALUE”) FINANCNICH INSTRUMENTU

Mezindrodni Ucetni standard ¢. 32 (IAS 32) ,Financni nastroje: Zverejnéni a prezentace” poZaduje zvefejnéni odhadované tzv. redlné (skutecné — dale jen reainé)
hodnoty (,fair value”) rozvahovych a podrozvahovych finanénich instrumentt. Odhad realné hodnoty je provadén k urcitému asovému okamZiku na zékladé ddaji
o prislusnych trZznich hodnotach a informacich o financnich instrumentech. JelikoZ pro vyznamnou €ast finanénich instrumentd skupiny nejsou dostupné ddaje o trz-
nich cenach, jsou odhady redlné hodnoty pro tyto instrumenty zaloZeny na posouzeni sougasnych ekonomickych podminek, aktualnich sménnych kurz, trokovych
sazeb a dalSich faktord.

Mnohé z vySe uvedenych odhadd se vyzna€uji jistou mirou nejistoty a jejich stanovend redlna hodnota nemize byt vzdy zaménovana za skutecnou trzni hodnotu
a v mnoha pripadech by nemusela byt dosaZena pfi prodeji daného finanéniho instrumentu. Zmény ve vychozich predpokladech pouZzitych pro stanovené realné hod-
noty by mohly mit vyznamny dopad na stanovenou redlnou hodnotu.

Pro Gcely stanovenf realné hodnoty finanénich instrumentl k 31. prosinci 1999 a 1998 vychazela skupina z nésledujicich predpokladi a metod:

(a) Kratkodobé finanéni instrumenty

\lykdzané Gcetni hodnoty v rozvaze skupiny v zasadé odpovidaji rediné hodnoté u téch finanénich instrumentd, které maji zbytkovou splatnost 180 dni nebo méng,
bez vyznamné zmény Gvérového rizika. K témto financénim instrumentim, kde vykazané zlstatky v zasadé odpovidaji redlné hodnoté, patfi pokladni hotovost a vklady
u CNB, vklady splatné na poZadani a néktera aktiva a pasiva v ramci poloZek ,ostatni aktiva” a ,ostatni pasiva”.

(b) Pokladniéni a pokladni poukazky
Odhadovand redlna hodnota pokladnicnich a pokladnich poukazek se zbytkovou splatnosti del$i nez 180 dni je stanovena na zakladé kotaci tvircd trhu k 31. prosinci
1999 a 1998.

(c) Pohledavky za bankami a pohledavky za klienty

Odhadovand realna hodnota standardnich pohledavek za bankami a klienty, jejichZ zbytkova splatnost €ini 180 dni nebo méné, v zasadé odpovida jejich Géetni hod-
noté. Odhadovand reélnd hodnota pohledavek za bankami a klienty, jejichZ zbytkova splatnost ¢ini 180 a vice dni, je stanovena jako soucasna hodnota diskontova-
nych budoucich penéZnich tokd, pricemz pouZzity diskontni faktor odpovida Grokovym sazbdm nabizenym v soucasné dobé bankou pro Gveéry s obdobnymi podminkami
klientlim s obdobnym rizikovym hodnocenim a obdobnou Ihiitou splatnosti.

Klasifikované pohledavky za bankami a klienty jsou vykazovany v odhadované reélné hodnotg, ktera odpovida hodnoté Gcetni. Odhadovand redlna hodnota ztratovych
pohledavek odpovida stanovené hodnoté zajisténi, u dalSich klasifikovanych pohledavek odpovida redlna hodnota dcetni hodnoté snizené o opravné polozky, které



byly stanoveny na zakladé odhadovanych moznych ztrat plynoucich z téchto pohledavek. Stanoveni redlné hodnoty pouZitim metody diskontovanych penéZnich toki
by v tomto pripadé bylo nepraktické vzhledem k nejistoté, pokud jde o obdobi inkasa pohledavek.

(d) Obligace a akcie (a jiné cenné papiry)

Cenné papiry uréené k obchodovani jsou v rozvaze skupiny vykézéany v trzni hodnoté. Trzni ceny pro cenné papiry uréené k obchodovani vychazeji z publikovanych trz-
nich cen, pokud jsou tyto ceny k dispozici. Trzni ceny cennych papir(i neobchodovanych na burze cennych papiri jsou stanoveny odbornym odhadem vedeni skupiny.
Pridruzené subjekty jsou zahrnuty do reélné hodnoty ekvivalencni metodou a redlna hodnota nekonsolidovanych dcefinych spoleénosti predstavuje podil na €isté
hodnoté aktiv téchto spolecnosti.

(e) Zavazky k bankam a klientim

Odhadované realna hodnota zavazki k bankam a klientGim, bez pevné stanovené lhiity splatnosti a pro které se stanovuje nova sazba do 180 dnii, odpovida jejich
(cetni hodnoté. Redlnd hodnota vkladd s pevnou Ihiitou splatnosti, jejichZ zbytkova splatnost €ini 180 a vice dni, je stanovena jako soucasna hodnota diskontova-
nych budoucich penéznich tokd, pficemZ diskontni faktor odpovida trokovym sazbdm nabizenym v soucasné dobé na trhu pro vklady s obdobnou Ihiitou splatnosti.

(f) Emitované obligace
\lyznamné ¢ést emitovanych obligaci je verejné obchodovéna a jejich redlnd hodnota vychazi z publikovanych trznich cen.

(g) Financni derivaty (ostatni aktiva a pasiva)
Odhadované realné hodnoty financnich derivat(i vychazeji z publikovanych trznich cen nebo jsou stanoveny za pouZiti pfisluSnych oceriovacich modell diskontova-
nych penéznich tokd, popfipadé opcnich oceriovacich modeld.

mil. Ké

Ugetni Odhadovana Ugetni Odhadovana
hodnota realna hodnota hodnota realna hodnota
1999 1999 1998 1998

Finanéni aktiva
Hotovost, vklady u CNB 19764 19764 32756 32756
Pokladniéni poukézky a jiné pokladni poukézky 38 476 38512 34 567 34 650
Pohledéavky za bankami 132 812 133155 103 483 103753
CP urcené k obchodovani 31387 31387 35179 35765
Pohledévky za klienty 104 479 104 966 146 584 147 096
Investiéni CP 15057 15307 12 866 13715
Finanéni derivéty k obchodovani s kladnou reélnou hodnotou 384 384 642 642

Finanéni pasiva
Zavazky k bankam 10 877 10877 27 442 27 473
Zavazky ke klienttim 317 358 317 358 330 536 330536
Emitované dluhopisy 5165 5797 5165 5417
Podfizeny dluh 5500 5500 5500 5500
Finanéni derivéty k obchodovani se zépornou reélnou hodnotou 367 367 588 588

(h) Forwardové devizové kontrakty
Odhadovand realné hodnota devizovych kontrakti je stanovena s prihlédnutim k Grokovému diferencidlu mezi éeskou korunou a cizimi ménami. Devizové kontrakty
uzaviené skupinou k 31. prosinci 1999 a 1998 mély zbytkovou splatnost méné neZ 1 rok.

(i) Urokové swapy

Redlna hodnota trokovych swapli predstavuje sou¢asnou hodnotu ocekavanych cash flow z téchto swapd. O¢ekdvand budouci cash flow jsou stanovena na zakladé
teoretickych forwardovych drokovych sazeb odvozenych ze swapové vynosové kfivky k 31. prosinci 1999 a 1998. Redlna hodnota drokovych swapl ke konci roku
zahrnuje ¢asové rozliSeni Grok( a Géetni hodnota zahrnuje rezervy na Grokové swapy a €asové rozliseni Grokd.

(j) Forwardové trokové kontrakty

Forwardové arokové kontrakty skupiny mély k 31. prosinci 1999 zbytkovou splatnost mensi nez 1 rok. Odhad realné hodnoty ve vySi 12 mil. K¢ (1998: 11 mil. K¢) je
stanoven na zékladé teoretickych forwardovych Grokovych sazeb stanovenych prostrednictvim vynosové kfivky k 31. prosinci 1999 a 1998.



(k) Forwardové kontrakty s pokladni¢nimi poukazkami

Redlna hodnota forwardovych kontraktd s pokladniénimi poukazkami predstavuje soucasnou hodnotu budoucich cash flow odvozenych ze zmény forwardové ceny
téchto transakei. Forwardova cena je stanovena na zakladé soucasné trzni hodnoty pokladniénich poukézek a €istych refinanénich nakladd (,.cost of carry”) k 31. pro-
sinci 1999 a 1998.

(1) Urokové swapy v riiznych ménéach (Cross currency swaps)

Odhadované realna hodnota trokovych swapli v riiznych ménach je stanovena jako rozdil sou¢asnych hodnot budoucich cash flow ze swapu v jednotlivych ménach.
Soucasna hodnota cash flow v cizi méné je prepocitana na ekvivalent v K¢ pomoci aktuélniho kurzu spot. Sou¢asné hodnota je vypoc€itana pouZzitim vynosovych kfi-
vek jednotlivych mén k 31. prosinci 1999.

(m) Swapy cennych papirt

Odhadované redlna hodnota swap(i cennych papirti je stanovena na zakladé oceriovaciho modelu, ktery vychdzi z kumulativni pravdépodobnosti nesplaceni pro dany
rating protistrany (publikovany ratingovymi agenturami), depozitnich a swapovych Grokovych sazeb na jednotlivé mény (slouZi ke zjisténi soucasné hodnoty poplatku
za riziko), maximalni mozné ztraty a pravdépodobnosti rozloZeni ndvratnosti zajistovaného objemu stanovené z cen defaultovanych cennych papird (zvefejfiovany
ratingovymi agenturami).

(n) Total return swapy

Odhadované realna hodnota total return swapti (TRS) je odvozena od trzniho vynosu TRS. Trzni vynos TRS se sklada ze 3 komponentt: 1) soucet aktudlniho Groko-
vého rizika a rizika likvidity emitenta podkladového aktiva oproti swapovym Grokovym sazbam v USD; 2) aktudlni kotace bazického ménového swapu K&/USD;
a 3) kotace Urokového swapu v K¢.

mil. Ké

Odhadovana realna hodnota Nominalni Ugetni Odhadovana
k 31. prosinci 1999 castka hodnota realna hodnota
Devizové kontrakty 14 943 (59) (59)
Urokové swapy 13751 (993) (993)
Prodané opcni kontrakty 40 640 12 12
Forwardové drokové kontrakty 3349 (8) (8)
Urokové swapy v riiznych ménach 4391 56 56
Forwardové kontrakty s pokladniénimi poukézkami 482 (409) (409)
Swapy cennych papirQ 1200 1205 1205
mil. Ké

Odhadovana realna hodnota Nominalni Ugetni Odhadovana
k 31. prosinci 1998 castka hodnota realna hodnota
Devizové kontrakty 10 942 94 94
Urokové swapy 7788 (251) (846)
Prodané opcni kontrakty 5 266 74 74
Forwardové drokové kontrakty 68100 1 "

Forwardové kontrakty s pokladniénimi poukézkami 1067 5 5

Swapy cennych papir 1075 (1205) (1205)




39. SEGMENTOVA ANALYZA

(a) Segmenty podle odvétvi

mil. Ké
Bankovnictvi Ostatni ¢innosti Celkem

1999 1998 1999 1998 1999 1998
\lynosy mimo segmentu 35703 46 306 4129 3282 39 832 49 588
\ynosy z jinych segmentl 375 523 130 179 505 702
Celkové vynosy 36078 46 829 4259 3461 40 337 50 290
HV segmentu (4 903) (5338) 436 138 (4 467) (5200)
Nepfifazené naklady (124) (315)
Zisk/(ztrata) (4591) (5515)
HV pridruzenych spolecnosti 662 (425) 662 (425)
Zdanéni (vynos) (2111) 1996
Mensinové podily (182) (214)
HV za Gcetni obdobi (6 222) (4158)
Dalsi informace
Aktiva podle segmentd 360 752 392012 12 376 11082 373128 403 094
Pfidruzené spolegnosti 4335 3671 4335 3671
Nepfifazena aktiva 405 607
Konsolidovana aktiva celkem 377 868 407 372
Cizi zdroje podle segmentt 346 818 379778 10 834 10 090 357 652 389 868
Nepfifazené cizi zdroje (3174) (4 362)
Konsolidované cizi zdroje celkem 354 478 385 506
Pofizeni majetku 1359 2135 200 457 1559 2592
Odpisy a amortizace 3073 2923 34 40 3107 3388
Rezervy a opravné polozky na Gvérova rizika 9819 12 301 120 257 9939 12 558

Pro potieby fizeni jsou rozliSeny nasledujici hlavni ¢innosti v rdmci skupiny:

e bankovnictvi (drobné, komeréni a investiéni bankovnictvi);
e ostatni ¢innosti (leasing, pojistovnictvi, spréva investicnich a podilovych fondd, investicni vystavba a poradenstvi).

(b) Geografické rozloZeni

Skupina vyviji aktivity v rozhodujici mife v Ceské republice a nemé 7adné vjznamné zahraniéni investice.



40. DIVERZIFIKACE AKTIV A PASIV

Geografické rozlozeni aktiv a pasiv bylo k 31. prosinci 1999 nasledujici:

mil. Ké
OECD (1) 0ECD (2) Mimo OECD (3) Celkem
Vladni instituce
a centralni banky
Aktiva
Pokladni hotovost 12 890 - - 12 890
Vklady u CNB = 6874 = 6 874
Pohledavky za bankami 66 268 66 526 18 132812
CP k obchodovani a pokladniéni poukazky 21 846 47 714 303 69 863
Pohledévky za klienty 94770 5029 4 680 104 479
Investicni CP 11912 3113 32 15 057
Ostatnf aktiva 28 710 7183 - 35893
Celkova aktiva banky 236 396 136 439 5033 377 868
Pasiva
Zéavazky k bankédm 10 674 200 3 10 877
Zéavazky ke klientdm 305 227 12131 — 317 358
Emitované dluhopisy 5165 - - 5165
Podfizeny dluh = 5500 = 5500
Ostatni pasiva 14100 1478 = 15578
Celkova pasiva banky 335 166 19 309 3 354 478
Cista pozice k 31. prosinci 1999 (98 770) 117 130 5030 23390
(1) Fyzické a prévnické osoby statti OECD
(2) Vladni instituce a centralni banky OECD
(3) Fyzicke, pravnické osoby a vladnf instituce mimo staty OECD
Geografické rozlozeni aktiv a pasiv bylo k 31. prosinci 1998 nasledujici:
mil. Ké
OECD (1) 0ECD (2) Mimo OECD (3) Celkem
Vladni instituce
a centralni banky
Aktiva
Pokladni hotovost 9 476 - - 9 476
Vklady u CNB = 23280 = 23280
Pohledévky za bankami 79 665 23511 307 103 483
CP k obchodovani a pokladniéni poukazky 27723 41 571 452 69 746
Pohledévky za klienty 133 643 7 562 5379 146 584
Investicni CP 10 057 2809 — 12 866
Ostatnf aktiva 33601 8336 - 41937
Celkova aktiva banky 294 165 107 069 6138 407 372
Pasiva
Zéavazky k bankédm 26 342 1100 = 27 442
Zéavazky ke klientdm 319680 10 856 — 330 536
Emitované dluhopisy 5165 - - 5165
Podfizeny dluh = 5500 = 5500
Ostatni pasiva 8838 8025 = 16 863
Celkova pasiva banky 360 025 25 481 - 385 506
Cista pozice k 31. prosinci 1998 (65 860) 81588 6138 21 866




(1) Fyzické a pravnické osoby stati OECD
(2) VIadni instituce a centralni banky OECD
(3) Fyzicke, pravnické osoby a vladnf instituce mimo staty OECD

41. AKTIVA PRIJATA DO SPRAVY

Skupina spravovala k 31. prosinci 1999 aktiva ve vysi 7 040 mil. K¢ (1998: 6 028 mil. K&), ktera predstavuji listinné cenné papiry a jiné hodnoty pfijaté skupinou do
spravy a k Gschove.
Banka vystupuje navic v roli depozitare nékolika podilovych fondd, jejichZ aktiva predstavuji k 31. prosinci 1999 ¢astku 43 175 mil. K& (1998: 28 792 mil. K&).

42. TRANSAKCE SE STRANAMI SE ZVLASTNIM VZTAHEM K BANCE

0 strany se zvla$tnim vztahem jde v pfipadé, Ze jedna strana pIné kontroluje ¢innost druhého subjektu nebo uplatiiuje podstatny vliv na jeho fizeni. Banka je kon-
trolovana Fondem narodniho majetku CR, ktery dr#f 52,8 % hlasovacich prav.
Vzhledem k tomu, Ze banka i Fond narodniho majetku CR jsou statem kontrolované subjekty, nenf vyZadovén piehled vzajemnych transakci mezi témito stranami.

(a) Clenové predstavenstva a dozoréi rady

Clendm predstavenstva a dozoréi rady nebyly poskytnuty Gvéry k 31. prosinci 1999 (1998: 200 tis. K&).

Clenové predstavenstva a dozorti rady vlastnili celkem 5 318 akcii (1998: 57 120 akcii), coZ k 31. prosinci 1999 predstavovalo 0,003 % (1998: 0,075 %) zékladniho
jméni banky.

(b) Subjekty se zvlastnim vztahem k bance
V/ rdmei béZnych obchodnich vztaht jsou uzavirany transakce se subjekty se zvla$tnim vztahem k bance. Tyto transakce predstavuji zejména Gvéry, vklady a jiné typy

transakei. Tyto transakce jsou uzavirdny na zékladé béznych obchodnich podminek a za obvyklé trZni ceny.

(c) Ostatni vzajemné vztahy

mil. Ké 1999 1998
Pohledavky za pridruzenymi spole¢nostmi 1026 847
Zavazky vici pridruzenym spolecnostem 944 842




43. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

(a) Privatizace spolecnosti

Dne 22. dubna 1999 byl v névaznosti na usneseni vlady CR &. 732 z 19. listopadu 1997, tykajiciho se schvaleni prodeje majetkového podilu Fondu nérodniho
majetku CR v Ceské spofitelné strategickému partnerovi, zvefejnén inzerat vyzyvajici investory k predloZeni indikace zajmu na odkoupent statniho podilu ve spofi-
telng. Investordm, ktefi projevili zajem a s kterymi uzaviel Fond narodniho majetku CR smlouvy o ochrané ddvérnych informaci, bylo v srpnu 1999 rozesléno infor-
matni memorandum. Na zakladé predb&znych nabidek byl proveden uzsi vybér zajemci a investiéni poradce nasledné doporudil viadé CR udélit exkluzivitu pro
jedndnt o koupi majetkového podilu rakouské spolecnosti Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG (,Erste Bank”). Ministerstvo financi CR udélilo tuto exklu-
zivitu Erste Bank do 29. fijna 1999. Béhem této Ihiity probéhla prvni faze investorské due diligence ve spofitelné a po jejim skonéeni predloZila Erste Bank uprave-
nou predbéZnou nabidku na koupi statniho podilu ve spofitelné.

V/ souvislosti s pfipravou privatizace spofitelny byl jako nastroj pro odstranéni podstatné ¢asti Gvérovych rizik spojenych s moznym budoucim negativnim vyvojem
kvality Gvérového portfolia zvolen jednak primy prevod ¢asti aktiv na KoB (viz bod 26) a jednak tzv. ring fencing (viz bod 43 b).

Na zékladé doporugeni Ridiciho vyboru pro privatizaci bank bylo exkluzivni prévo Erste Bank prodlouzeno do konce ledna 2000. Dne 2. Ginora 2000 vléda CR rozhodla
o prodeji majoritniho 52% baliku akcif spofitelny Erste Bank a dne 1. bfezna podepsali piedstavitelé Fondu nérodniho majetku CR a Erste Bank smlouvu o prodeji akcif.
Erste Bank se zavazala zvysit zakladni jméni spofitelny a/nebo kterékoliv z jejich dcefinych spolecnosti do 30. cervna 2002 v celkové vysi alespoil 4 mid. KE. PIna
¢astka uvedeného zvyseni zékladniho jméni bude upsana a splacena Erste Bank a/nebo jejimi dcefinymi spoleénostmi a/nebo kterymkoli ze schvélenych strategic-
kych partner(i a/nebo dal$imi smluvnimi stranami predem schvalenymi Fondem narodniho majetku CR.

Ze smlouvy déle vyplyvaji budouci potencidlni zavazky spofitelny z pfipravovanych podpdrych Gvérovych programi pro vybrané klientské segmenty, jejich7 dopad
na budouci finan¢ni pozici spofitelny nelze v sou¢asné dobé kvantifikovat.

(b) Smlouva o restrukturalizaci a ruéeni

Dne 1. bfezna 2000 byla podepsana ,Smlouva o restrukturalizaci a ruéeni” (,ring fencing”) mezi CS, Corfinou, a.s., a KoB. Podminkou vécného naplnéni této smlouvy
je prevod 52,07 % akeif CS z drzeni Fondu narodniho majetku CR na Erste Bank.

Podle vy$e uvedené smlouvy garantuje KoB &istou Géetni hodnotu tzv. vyElenénych polozek podle stavu zachyceného v Ggetnictvi CS k 31. prosinci 1999 a vybrané
finanéni derivaty. Podle smlouvy ma CS prévo prodat, resp. KoB zévazek odkoupit vy&lenéné polozky za pfedem dohodnutou realizagni cenu rovnou Gisté Géetni hod-
noté, a to v souhmnych &éstkach nepfesahujicich stanovené roéni limity. Reciproéné ma KoB moznost, po predchozim souhlasu CS, odkoupit vyélenéné polozky, rov-
né za predem dohodnutou realizaéni cenu do vySe uvedenych roénich limitd. Smlouva také umoziiuje CS nebo KoB uplatnit jednorazové nérok na odprodej/odkup
vSech vyclenénych polozek, u nichZ nebyla predtim uplatnéna opce, v roce 2002.

\ly€lenénymi polozkami, které spadaji do reZimu ring fencing, jsou pohledavky za klienty — podnikatelskymi subjekty s nenulovou €istou Géetni hodnotou, klasifiko-
vané k 31. prosinci 1999 v souladu s pravidly CNB jako nestandardni, pochybné a ztratové, véetnd podrozvahovych zavazki CS véici témto klienttim, dale nékteré dlu-
hopisy z portfolia CS, pohledévky vici jinym bankém a podrozvahové zévazky CS. Celkova nominalni hodnota vyélenénych poloZek a finanénich derivatd k 31. prosinci
1999, které spadaji do reZimu ring fencing, je 24 827 mil. K& s tim, Ze garantovana hodnota je rovna 15 186 mil. K&.

Pfi spinéni podminek definovanych ve smlouve Ize nejpozdéji do ervna 2001 seznam vyclenénych poloZek rozsitit bez omezeni o dalsi pohledavky za klienty — pod-
nikatelskymi subjekty, ktefi byli k 31. prosinci 1999 klasifikovani jako standardni a sledovani.

Po dobu trvéni rezimu ring fencing (pfedpokladané obdobi 2000 — 2005) budou vy&lenéné polozky v bilanci CS podléhat specidlnimu rezimu a aZ do doby faktické
realizace jejich prevodu na KoB budou podle smluvné definovanych pravidel spravovany CS. Veskeré vynosy realizované z téchto polozek nalezi KoB (nebo v uréitych
pripadech CS proti snizeni realizatni ceny pislusnych vyélengnych polozek). KoB hradi CS refinanéni néklady na portfolio vy&lenénych poloZek a stanoveny motivagni
poplatek z inkasovanych vynost.

Na zakladé skutecnosti, Ze byla podepsana vySe uvedena smlouva, nebyly k aktiviim spadajicim do reZimu ring fencing (vy¢lenénym polozkam) vytvoreny k 31. pro-
sinci 1999 opravné polozky a rezervy ve vysi 1 142 mil. K¢.

Ve vztahu ke Corfing, a.s., a jejim dcefinym spoleénostem Corfina Trade s.r.0. a CF Danube Leasing s.r.o. KoB zarucuje, Ze v pipadé predcasného ukonceni jakékoli
leasingové smlouvy uspokoji Corfinu, a.s., a jeji dcefiné spolecnosti namisto kazdého dluznika z téchto smluv. KoB ruci do vySe pfislusného zavazku, ktery mize byt
zvySen nebo snizen o naklady a vynosy spojené s realizaci predmétl a o dal$i leasingové a sankéni platby. Zaruky za aktiva Corfiny, a.s., a jejich dcefinych spolec-
nosti pokryvaji leasingové smlouvy uzaviené témito spolecnostmi s pravnickymi osobami, fyzickymi osobami — podnikateli i nepodnikateli do 31. prosince 1999
véetné. Celkova Ghrnnd ¢astka vSech pinéni ze strany KoB z téchto zaruk nepresdhne celkovou sumu 1,2 mid. Kg.

44. OSTATNI POTENCIALNI ZAVAZKY

Ceskd pravni Gprava, tykajici se dani, se béhem poslednich nékolika let vyznamn& zménila. Mnoho problematickych &ésti v ramci legislativy zistalo nevyjasnéno
a neni ziejmé, jaky vyklad mdZe zvolit finanéni drad. Disledky této nejistoty nejsou kvantifikovatelné a feSeny mohou byt pouze za predpokladu, Ze se legislativa
dostane do praxe nebo pokud bude k dispozici oficialni vyklad.



